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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
| kwartak(y) | kwartak(y) | kwartak(y) | kwartak(y)
narastaj gco | narastaj gco | narastajaco | narastajaco
2007 2006 2007 2006
okres okres okres okres
od 01/01/2007 |od 01/01/2006| od 01/01/2007 | od 01/01/2006
do 31/03/2007 |do 31/03/2006| do 31/03/2007 | do 31/03/2006

1 |Przychody z tytutu odsetek 82 877 70 037 21216 18 212
2 |Przychody z tytutu optat i prowizji 15212 12 210 3894 3175
3 |Zysk brutto 16 088 11 086 4118 2 883
4 |Zysk netto 11 430 9101 2 926 2 367
5 Przeptywy srodkdéw pienieznych

w danym roku 87 817 (211 940) 22 481 (55 112)
6 |Naleznosci od bankow 692 185 646 957 178 882 164 382
7 |Naleznosci od klientéw 5768 719 4 332 963 1490 818 1100 938
8 |Aktywa ogoétem 7320734 5 945 936 1891 907 1510770
9 |Zobowigzania wobec bankéw 1383736 1515718 357 601 385120
10 |Zobowigzania wobec klientéw 5 245 560 3818 344 1355617 970 182
11 |Zobowigzania ogétem 6 742 145 5419 744 1742 382 1377072
12 |Kapitaly wlasne ogétem 578 589 526 192 149 526 133 697
13 |Liczba akcji 33617833 | 33617833 - -
14 Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w ZHEUR) 17,21 15,65 4,45 3,98
15 |Wspétczynnik wyptacalnosci 9,22 11,12 - -
16 Zysk (strata) na jedng akcje (w

Z/EUR) 0,34 0,27 0,09 0,07
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Rachunek Zyskow i Strat

01/01/2007 01/01/2006
noty 31/03/2007 31/03/2006

PRZYCHODY OPERACYJNE
Przychody z tytutu odsetek 82 877 70 037
Koszty z tytutu odsetek 48 084 38 269
Wynik z tytutu odsetek 34 793 31768
Przychody z tytutu optat i prowizji 15212 12 210
Koszty z tytutu optat i prowizji 3434 1611
Wynik z tytutu optat i prowizji 11778 10 599
Wynik z tytutu wyceny wg warto$ci godziwej 18 461 10911
Zmiana wartosci udziatow w jednostkach 15 (20)
zaleznych wycenianych wg ceny nabycia
Przychody z tytutu dywidend - -
Pozostate przychody operacyjne 4581 839
Suma przychodbw operacyjnych 69 628 54 097
KOSZTY OPERACYJNE
Koszty administracyjne 46 255 37579

- osobowe 22 972 18 559

- pozostate koszty administracyjne 23 283 19 020
Amortyzacja 5542 6221
Suma kosztéw operacyjnych 51 797 43 800
Utrata wartosci kredytow i pozyczek 4 1753 (801)
Sprzedaz $rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych 10 (12)
Zysk brutto 16 088 11 086
Podatek dochodowy 4 658 1985
Zysk netto 11 430 9101
Zysk przypadaj acy na jedn g akcje 0,34 0,27
Rozwodniony zysk na jedn g akcje 0,34 0,27
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Bilans
AKTYWA 31/03/2007 | 31/03/2006 | 31/12/2006
noty
Kasa i srodki w banku centralnym 133 687 157 576 131 738
Bony skarbowe i inne dtuzne papiery
wartosciowe uprawnione do redyskontowania
w banku centralnym 481 547 587 916 534 520
Naleznosci od bankéw 5 692 185 646 957 643 271
Naleznosci od klientow 5 5768719 | 4332963 5335933
Dluzne papiery wartosciowe 37 234 37 235 38 409
Akcje 1424 303 986
Pochodne instrumenty finansowe 6 21 954 4 267 26 595
Udzialy w spétkach zaleznych - 2528 -
Wartosci niematerialne 42 460 51 465 44 014
Rzeczowe srodki trwate 57 173 53109 56 264
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 20 059 31 448 23971
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 4093 4 324 3784
Pozostate aktywa 60 199 35 845 78 663
AKTYWA OGOLEM 7320734 | 5945936 6918 148
PASYWA 31/03/2007 | 31/03/2006 | 31/12/2006
noty
Zobowigzania wobec bankéw 1383736 1515718 1383171
Zobowigzania wobec klientéw 5 245 560 3818 344 4799915
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych 1442 1807 1824
Pochodne instrumenty finansowe 6 10 884 1409 13177
Pozostate zobowigzania 63 859 46 625 111 813
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 18 360 16 479 15723
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 862 5948 11617
Rezerwy 11 442 13414 13 749
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 6742145 | 5419744 6 350 989
Kapitat podstawowy 517 091 503 169 517 091
Kapitat akcyjny 168 089 168 089 168 089
Kapitat zapasowy 285 955 302 760 285 955
Kapitat rezerwowy 63 047 32320 63 047
Zysk (strata) z lat ubiegtych 50 068 13 922 -
Wynik netto roku biezacego 11 430 9101 50 068
Kapitaly wlasne ogétem 578 589 526 192 567 159
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY OGOLEM 7320734 | 5945936 6918 148
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Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Zyski zatrzymane i

wynik roku Kapitat

Kapitat akcyjny  [Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy biezacego razem
Saldo na 1 stycznia 2007 168 089 285 955 63 047 50 068 567 159
\Wynik netto roku biezgcego - - - 11 430 11430
Saldo na koniec 31 marzec 2007 168 089 285 955 63 047 61 498 578 589

Zyski zatrzymane i

wynik roku Kapitat

Kapitat akcyjny  [Kapital zapasowy Khppitat rezerwowy bie zagcego razem
Saldo na 1 stycznia 2006 168 089 302 760 32 320 13922 517 091
Podziat zysku 2005 - - 30 727 -30727 -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - 16 805 - 16 805 -
Wynik netto roku biezgcego - - - 50 068 50 068
Saldo na koniec 31 grudnia 2006 168 089 285 955 63 047 50 068 567 159
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Sprawozdanie z przeptywéw  $srodkOw pieni eznych

01/01/2007 01/01/2006
31/03/2007 31/03/2006
Dziatalno $¢ operacyjna
Zysk netto 11 430 9101
Korekta do uzgodnienia zysku netto ze  srodkami pieni eznymi
netto z dziatalno $ci operacyjne;j 2 906 1289
Odsetki zaptacone i otrzymane 553 1310
Podatek dochodowy 3520 -
Efekt r6znic kursowych dla dziatalnosci operacyjnej (1 167) (21)
Dziatalno $¢ operacyjna
Zmiany w aktywach operacyjnych (439 530) (320 066)
Zmiany w kredytach instytucji finansowych (20 002) (75 947)
Zmiany w pozyczkach (akcji kredytowej) (449 564) (246 752)
Zmiany w instrumentach pochodnych 4641 (1 335)
Zmiany stanu w pozostatych aktywach z wyjatkiem instrumentéw
finansowych 25 395 3968
Zmiany w pasywach operacyjnych 310 206 16 007
Zmiany w depozytach od instytucji kredytowych (750) (117 491)
Zmiany w depozytach i pozyczkach od pozostatych instytuciji 364 373 133 537
Zmiany w pozostatych pasywach (53 417) (39)
Przeptywy s$rodkdw pieni eznych w dziatalno $ci operacyjnej (114 988) (293 669)
Dziatalno $¢€ inwestycyjna
Sprzedaz jednostek podporzadkowanych
Zakup aktywéw trwatych (6 102) (1 166)
Sprzedaz aktywdw trwatych 133 (48)
Zakup niematerialnych aktywdw (319) 83 361
Sprzedaz niematerialnych aktywow
Zmiana stanu pozostatych aktywdw finansowych 129 475 83 361
Przeptywy $rodkdw pieni eznych w dziatalno $ci inwestycyjnej 123 187 82 147
Dziatalno $¢ finansowa
Pozostate 76 618 (418)
Przeptywy srodkoéw pieni eznych w dziatalno $ci finansowej 79 618 (418)
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych w danym roku 87 817 (211 940)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na poczatek okresu 842 537 850 297
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na koniec okresu 930 348 638 357
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych 87817 (211 940)
Odsetki zaptacone 51 063 38734
Odsetki otrzymane 73 658 63 093
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Informacja ogodlna o emitencie

Informacje o Nordea Bank Polska S.A.

Nordea Bank Polska Spotka Akcyjna, zwana dalej Bankiem, z siedzibg w Gdyni, przy ul. Kieleckiej 2,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 21 listopada 1991 r. (numer rejestru: KRS 0000021828); sektor wg klasyfikaciji
przyjetej przez GPW- BANKI.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci to pozostata dziatalnos¢ bankowa (symbol PKD 65.12.A). Bank prowadzi
uniwersalng obstuge bankowg wszelkich podmiotéw, zaréwno prowadzacych jak i nie prowadzacych

dziatalnosci gospodarczej oraz oséb fizycznych.

Akcje Banku sg notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
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1. Opis czynnikow i zdarze h majacych wptyw na osi agniety wynik w | kwartale 2007

roku:

Zysk netto Nordea Bank Polska S.A. za | kwartat 2007 r. wyniést 11.4 min zt. W poréwnaniu z
wynikiem osiggnietym w analogicznym okresie 2006 roku (9,1 min z}) jest to kwota wyzsza o 25,6%.
Ta znaczaca poprawa sytuacji finansowej wynika przede wszystkim z utrzymujgcego sie wzrostowego
trendu skali dziatalnosci Banku, czego dowodem jest wzrost sumy bilansowej o 23,1% pomiedzy
koncem marca roku 2007 i 2006. Nastgpity takze korzystne zmiany w strukturze bilansu: po stronie
aktywéw wzrést o 1,4 punktu procentowego taczny udziat aktywow ,pracujacych” (naleznosci od
bankow i klientéw tacznie z papierami wartosciowymi i pochodnymi instrumentami finansowymi) w
aktywach ogétem, a jednoczesnie udziat naleznosci od klientéw zwiekszyt sie o blisko 6 punktow
procentowych kosztem obnizenia naleznosci od bankéw i portfela papieréw wartosciowych. Po
stronie pasywow obserwujemy z kolei korzystne zwigkszenie udziatu tanszych srodkéw pozyskanych
z rynku w postaci depozytow klientow, ktéremu towarzyszy jednoczesny wzrost udziatu srodkéw na

rachunkach biezacych w saldzie depozytow ogotem.

Zmiany, jakie zaszty w podstawowych wielkosciach rachunku zyskéw i strat Nordea Bank Polska S.A.
za | kwartat 2007 r. w poréwnaniu z analogicznym kwartatem roku poprzedniego przedstawia

sumarycznie ponizsza tabela.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat | kw. 2007 | kw. 2006 Zmiana
(tys. zb)
Przychody operacyjne ogétem 69 628 54 097 +28,7%
Koszty operacyjne ogétem 51797 43 800 +18,3%
Wynik operacyjny 17 831 10 297 +73,2%
Zysk brutto 16 088 11 086 +45,1%
Podatek dochodowy 4 658 1985 +134,7%
Zysk netto 11430 9101 +25,6%

Przychody operacyjne
Przychody operacyjne ogétem Nordea Bank Polska S.A. za | kwartat 2007 r. wynoszag 69,6 min zi.
Stanowi to wzrost o 28,7% w porownaniu do kwoty osiagnietej w analogicznym kwartale 2006 r.

Najwazniejsze sktadniki przychodow ksztattowaly sie nastepujaco:

- wynik z tytulu odsetek osiagnat kwote 34,8 min zt, wyzsza 0 9,5% w porownaniu z analogiczng
wielkoscig dla | kwartatu roku 2006. Przychody odsetkowe wzrosty o 12,8 min zt (+18,3%), co
wynika przede wszystkim z dynamicznego, 24,8% wzrostu wolumenu aktywdéw pracujgcych
(generujacych przychody), w tym gtdwnie kredytow hipotecznych dla klientéw indywidualnych i
kredytow inwestycyjnych dla klientéw korporacyjnych. Towarzyszy temu wzrostowy trend

oprocentowania kredytow denominowanych w walutach obcych, jak rowniez efekt skutecznych
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dziatan windykacyjnych. Koszty odsetkowe wzrosty o 25,6% w $lad za 24,4% wzrostem salda
zobowigzan generujacych koszty odsetkowe (rosngcych w tempie zblizonym do aktywow
pracujacych). Korzystny z punku widzenia kosztow odsetkowych jest szybszy wzrost salda
rachunkéw biezacych niz depozytéw terminowych, ale towarzyszy temu zwiekszenie
zainteresowania depozytami w USD (ze wzgledu na wyzsze oprocentowanie) a takze depozytami
stanowigcymi wyzej oprocentowane formy rachunkéw biezgcych (rachunki progresywne, depozyty
Lovernight”);

- wynik z tytutu optat i prowizji  wzrdst o 11,1% w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r., osiggajac
kwote 11,8 min zt. Przychody z tytutu prowizji sg wyzsze o 24,6%, do czego przyczynita sie
gtéwnie wysoka dynamika sprzedazy kredytow hipotecznych, a takze rosnaca skala dziatalnosci w
dziedzinie transakcji ptatniczych (zarébwno przelewéw i przekazéw, jak realizowanych za pomocg
kart pfatniczych) i posrednictwo w sprzedazy produktow ubezpieczeniowych i funduszy
inwestycyjnych. Natomiast koszty z tytutu prowizji wzrosty o 113,2%, przede wszystkim na skutek

wzrostu kosztow prowizji ptaconych posrednikom finansowym;

- wynik z tytutu wyceny wedlug warto  §ci godziwej za | kwartat 2007 r., z kwotg 18,5 min zi, jest
wyzszy o0 69,2% od osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku. Ztozyto sie na to
korzystne zwiekszenie wyniku z operacji walutowymi instrumentami pochodnymi, wymiany

walutowej i pozycji wymiany;

- pozostate przychody operacyjne  z kwotg 4,6 min zt sg 4,5 razy wyzsze, niz w | kwartale 2006 r.
na skutek rozwigzania rezerw, utworzonych uprzednio ze wzgledu na toczacy sie spor prawny,
czy tez na utrate wartosci aktywdéw bedacych zabezpieczeniem naleznosci — po sprzedazy tych

aktywow.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w | kwartale roku 2007 osiagnely poziom 51,8 min zt i sg o 18,3% wyzsze w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Poszczeg6lne sktadniki kosztow przedstawiajg

sie nastepujaco:

- koszty osobowe: w kwocie 22 972 tys. zt - okazaly sie wyzsze o 23,8%, jako efekt zwiekszenia
zatrudnienia (o 14%, poréwnujac liczbe petnych etatow na koniec marca 2006 i 2007 r.) oraz
zmian strukturalnych wynikajacych ze zwiekszenia o 6 liczby placéwek Banku oraz centralizaciji
czynno$ci zaplecza: liczba zatrudnionych w oddziatach operacyjnych pomiedzy marcem 2006 r. a
marcem 2007 r. wzrosta o 43 osoby (8,3%), zas liczba zatrudnionych w centrali Banku o 70 os6b
(17,5%);

- pozostate koszty administracyjne (w kwocie 23 283 tys. zf) byly wyzsze o 22,4% od
poniesionych w | kwartale 2006 r., na co zlozyly sie w znacznej mierze prowadzone kampanie
marketingowe oraz wydatki zwigzane z przygotowaniami do uruchomienia nowych placéwek

bankowych;
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- koszty amortyzacji srodkéw trwatych (w kwocie 5 542 tys. zt) obnizyly sie 0 10,9% w wyniku
zmniejszenia wolumenu srodkdéw trwatych na skutek rezygnacji ze zbednej powierzchni biurowej

oraz outsourcingu parku samochodowego.

Odpisy z tytutu utraty warto  $ci kredytow i po zyczek

Saldo odpiséw na rezerwy i utraty wartosci kredytow i pozyczek w | kwartale 2007 r. wyniosto 1 753
tys. zl, co oznacza przewage odpiséw zawigzywanych nad rozwigzywanymi. W analogicznym okresie
roku poprzedniego sytuacja byta przeciwna: wystapita przewaga odpisow rozwigzywanych z saldem
801 tys. zt. Ogolnie jednak trzeba stwierdzi¢, ze jakos¢ portfela kredytowego Banku poprawita sie
znaczaco na skutek restrukturyzacji i windykacji naleznosci nieregularnych — ich warto$¢ bezwzgledna
zmniejszyta sie miedzy marcem 2006 r. a marcem 2007 r. o ok. 38%, za$ udziat w wartosci akcji
kredytowej brutto obnizyt sie z 8,9% do 4,4%.

Bilans

Zmiany zachodzace w wybranych najwazniejszych skiadnikach bilansu przedstawia ponizsze

zestawienie:

Wybrane wielko s$ci (min zt) 31/03/2007 31/03/2006 Zmiana %
Suma bilansowa 7 320,7 5945,9 +23,1%
Naleznosci od klientéw brutto 5834,2 4 466,4 +30,6%
Naleznosci od bankéw 691,1 646,5 +6,9%
Zobowigzania wobec klientow’ 5247,0 3820,2 +37,4%
Zobowigzania wobec bankow 1383,7 1515,7 -8,7%
Kapital wlkasny**) 578,6 526,2 +10,0%

) Wiacznie ze zobowigzaniami z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

**) Wigcznie z wynikiem netto roku biezgcego

Skala dziatalnosci Nordea Bank Polska S.A., mierzona sumg bilansowg, osiggneta na koniec |
kwartalu 2007 r. poziom 7 320,7 mIn zt, co oznacza jej zwiekszenie o 23,1% w poréwnaniu z
wielkoscig osiggnieta na koniec | kwartatlu 2006 r. Wzrost ten nie byt jednak réwnomierny: akcja
kredytowa wzrosta o 33,1% za$ naleznosci od bankéw o 7,0%, natomiast obnizyty sie zaangazowanie
w papiery wartosciowe (0 17,0%) oraz kasa i $srodki w banku centralnym (o 15,1%). Jednoczesnie
zobowigzania wobec klientéw wzrosty o 37,4%, co pozwolito zmniejszy¢ skale finansowania z Grupy

Nordea i na rynku miedzybankowym (zobowigzania wobec bankéw zmniejszyty sie o 8,1%).
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Aktywa

Powyzsze zmiany spowodowaly istotne przesuniecia w strukturze aktywow banku: udziat naleznosci
(netto z odsetkami) od klientéw zwiekszyt sie o ok. 6 punktéw procentowych (z 72,9% na koniec
marca 2006 r. do 78,8% na koniec marca 2007 r., za$ udziat naleznosci od bankéw zmniejszyt sie z
10,9% do 9,5%. Udziat papierow wartosciowych obnizyt sie z poziomu 10,5% do 7,1%. Udziat
aktywoéw generujacych przychody odsetkowe (z wytgczeniem $srodkéw utrzymywanych na rachunku
biezagcym w NBP w ramach rezerwy obowigzkowej) zwiekszyt sie o 1,4 punktu procentowego,

osiagajac poziom 95,7%.

Wolumen kredytéw brutto (wraz z diluznymi papierami komercyjnymi i obligacjami komunalnymi, z
odsetkami) wzrdst na przestrzeni analizowanego okresu o 30,6%. Analiza dynamiki w poszczeg6inych
segmentach rynku pokazuje najszybszy przyrost wartosci naleznosci brutto od os6b fizycznych
(wzrost 0 88,7% spowodowany dynamiczng sprzedazg kredytéw hipotecznych), nastepnie podmiotéw
gospodarczych (wzrost akcji kredytowej o 17,5%) i sektora budzetowego (o 10,5%). Odpowiada to
tendencjom wystepujacym w calym sektorze bankowym, trzeba jednak podkre$li¢, iz dynamika akciji
kredytowej Nordea Bank Polska S.A. jest wyzsza, niz $rednio dla calego bankowego rynku kredytow:
w analizowanym okresie naleznosci od sektora niefinansowego i budzetowego w calym sektorze

bankowym wzrosty o 26,8%, natomiast w Nordea Bank Polska S.A. zwiekszyly sie 0 31,4%.

Ponadto obserwowana jest réwniez poprawa jakosci portfela kredytowego: wynikajaca z
restrukturyzacji i intensywnej windykacji naleznosci nieregularnych, przejawiajgca sie zaréwno w
poprawie wyniku z tytutu odsetek, jak tez w rozwigzywaniu rezerw celowych. W wyniku tych dziatan
udziat kredytow nieregularnych w wartosci akcji kredytowej brutto obnizyt sie w analizowanym okresie
z 8,9% do 4,4%.

Pasywa

Po stronie pasywOw obserwujemy w analizowanym okresie wzrost udziatu tanszych $rodkéw
pozyskanych z rynku w postaci depozytéow klientéw z 64,2% do 71,7%, ktéremu towarzyszy
jednoczesny wzrost udziatu srodkéw na rachunkach biezacych w saldzie depozytéw ogétem. Udziat
zobowigzan wobec bankéw obnizyt sie z 25,5% do 18,9% i jest to w znacznej mierze efekt

zmniejszenia wolumenu wykorzystywanych srodkéw finansowych Grupy Nordea.

Ogotem wolumen zobowigzan banku wobec klientow wzrést o 37,4%, przede wszystkim dzieki
wysokiej dynamice depozytow podmiotéw gospodarczych. Podobna tendencja obserwowana jest
zresztg w catym sektorze bankowym: nadwyzki srodkéw pienieznych podmiotéw gospodarczych sg
odktadane na rachunkach bankowych, zas wolne srodki gospodarstw domowych w coraz wiekszym
stopniu trafiajg do alternatywnych zrédet oszczedzania takich jak np.: fundusze inwestycyjne, polisy
ubezpieczeniowe czy papiery wartosciowe. Pozytywnie nalezy tez oceni¢ szybsze tempo wzrostu
depozytéw walutowych niz ztotowych, co jest korzystne ze wzgledu na ponoszone koszty domykania

pozycji walutowej banku.

11



Srédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za | kwartat 2007 w tys. zt

2. Istotne zasady rachunkowo $ci

(a) Oswiadczenie o0 zgodno $ci
Srédroczne  sprawozdanie finansowe Banku zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej dotyczacych sprawozdawczosci
finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku

oficjalnych notowan gietdowych.

(b) Podstawy sporz gdzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich w zaokragleniu do tysigca zitotych,

ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Banku.

W sprawozdaniu zastosowano koncepcje wartosci godziwej dla aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, w tym
instrumentéw pochodnych, oraz aktywow finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy,
za wyjatkiem tych, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej. Pozostate skiadniki
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wyceniane sg w wartosci zamortyzowanego kosztu
(naleznosci i zobowigzania wobec bankdéw i klientdw oraz dtuzne papiery wartosciowe klasyfikowane

jako pozyczki i naleznosci) lub w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen, ktére wplywajg na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywéw i pasywOw oraz przychoddw i kosztow.
Szacunki i zalozenia dokonywane sg w oparciu 0 dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikéw, ktére sg uwazane za whlasciwe w danych warunkach. Wyniki tworzg podstawe do
dokonywania szacunkéw odnosnie wartosci bilansowych aktywéw i pasywow, ktorych nie da sie
okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie innych zrddet.

Szacunki i zalozenia podlegajg biezacym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszitych, jesli korekta wptywa zaréwno na

biezacy jak i przyszite okresy.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej zostaly zastosowane dla wszystkich okresow

sprawozdawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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(c) Zasady konsolidaciji
Jednostka zale zna
Jednostkami zaleznymi sg te podmioty, ktére sg kontrolowane przez Bank. Kontrola ta istnieje
wowczas, gdy Bank ma bezposredni lub posredni wptyw na polityke finansowg i operacyjng podmiotu,
ktéry pozwala mu na osigganie korzysci ekonomicznych z dziatalnosci tego podmiotu. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sg zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym od momentu przejecia

kontroli do chwili jej ustania.

(d) Transakcje w walutach obcych wykazywane w waluci e funkcjonalnej — wycena
Transakcje w walutach obcych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym w dniu transakcji. Wynikajgce
z tych transakcji aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych, prezentowane
wedlug kosztu historycznego, przeliczane sg po kursie obowigzujacym w danym dniu. Rdéznice
kursowe powstajgce z przeliczenia rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat. Niepieniezne aktywa
i zobowigzania denominowane w walutach obcych, prezentowane wedtug kosztu historycznego,
przeliczane sg po kursie obowigzujagcym w dniu transakcji. Niepieniezne aktywa i zobowigzania
denominowane w walutach obcych, prezentowane w warto$ci godziwej, przeliczane sg na walute, w
ktorej sporzadzane jest sprawozdanie finansowe po kursie, ktory obowigzywat na dzien ustalenia ich

warto$ci godziwe;.

(e) Rachunkowo $¢ zabezpiecze i i finansowe instrumenty pochodne
Bank nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.
Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo wyceniane w wartosci godziwej. Po ich
poczatkowym ujeciu, instrumenty pochodne sg nastepnie wyceniane w wartosci godziwej bez
uwzgledniania kosztow transakcji, ktére bedg poniesione przy ich sprzedazy.
Najlepszg podstawg do wyznaczenia wartosci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym
ujeciu jest cena transakcyjna (tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty) chyba, ze
warto$¢ godziwa tego instrumentu jest udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do
obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego samego instrumentu (tj. bez modyfikacji) lub
oparta jest na technice wyceny, ktérej zmienne zawierajg wytacznie dane pochodzace z mozliwych do
obserwacji rynkéw.
Niektére instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe oddziela sie od umowy
zasadniczej i ujmuje jako instrumenty pochodne, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka zwigzane z
wbudowanymi instrumentami pochodnymi nie sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i
ryzykami wtasciwymi dla umowy zasadniczej oraz umowa zasadnicza nie jest wyceniana w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat. Wbudowane instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci
godziwej, a jej zmiany sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
Bank wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym oraz ryzykiem stép procentowych wynikajacymi z dziatalnosci operacyjnej, finansowej i

inwestycyjnej Banku.
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(f) Aktywa i zobowi azania finansowe
Klasyfikacja
Bank klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: sktadniki aktywow finansowych
lub zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz

pozyczki i naleznosci.

(a) Sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzar finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Jest to sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych spetniajacy jeden z ponizszych warunkow.

(1) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan
finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sg nabyte lub zaciggniete gtownie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie; sg czescig portfela okreslonych instrumentow
finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego
wzoru generowania krotkoterminowych zyskéw. Instrumenty pochodne klasyfikuje sie réwniez jako
przeznaczone do obrotu, chyba ze instrument pochodny jest wyznaczonym i efektywnym

instrumentem zabezpieczajgcym.

(2) Przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez Bank jako wyceniany w warto$ci godziwej

przez rachunek zyskow i strat.

(b) Pozyczki i naleznoéci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.
Pozyczki i naleznosci powstaja w sytuacji, gdy Bank udziela finansowania klientowi w celu innym niz
wygenerowanie krotkoterminowych zyskéw. Do kategorii pozyczek i naleznosci nalezg kredyty i
pozyczki udzielone innym bankom oraz klientom witgczajac skupione wierzytelnosci oraz inwestycje w
instrumenty diuzne pod warunkiem, ze nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Do kategorii pozyczki i naleznosci zostaty zakwalifikowane réwniez obligacje NBP.

(c) Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe sg to umowne zobowigzania Banku do przekazania srodkéw pienieznych lub
innych aktywéw finansowych innej jednostce. Zobowigzania finansowe inne niz przeznaczone do
obrotu sg wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Obejmujg one depozyty otrzymane od innych bankow i klientow oraz wyemitowane
papiery wartosciowe.

Bank nie klasyfikuje aktywow finansowych do kategorii utrzymywanych do terminu zapadalnosci oraz

dostepnych do sprzedazy.
Ujmowanie i wyt gczanie z bilansu

Standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy skiadnika aktywoéw finansowych, ujmuje sie w

bilansie na dzien rozliczenia transakcji. Metoda ta jest stosowana w sposob jednolity w stosunku do
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wszystkich standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy aktywéw finansowych. Pozyczki i
naleznosci sa rozpoznawane w momencie wyptaty srodkéw do kredytobiorcy.

Skitadnik aktywoéw finansowych jest wylgczany z bilansu w momencie, gdy wygasajg umowne prawa
do przeptywow pienieznych ze skladnika aktywéw finansowych lub w momencie, gdy Bank przenosi

Znaczaca czesc ryzyka i korzysci zwigzanych z posiadaniem aktywow finansowych.

Wycena

W momencie poczatkowego ujecia skiladnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku skiadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego ktorych nie klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu, Bank wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace
aktywami, w wartosci godziwej, nie dokonujac pomniejszania o koszty transakcji, jakie moga byc¢
poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywéw, za wyjatkiem:

- pozyczek i naleznosci (naleznosci od bankéw i klientéw, obligacje NBP), ktére wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej

- inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktére wycenia sie wg udziatu Banku w aktywach netto z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (pochodne instrumenty finansowe).

Zyski i straty wynikaj gce z wyceny w terminie péd Zniejszym

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego kwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat, nie stanowigcych czesci powigzania zabezpieczajgcego, ujmuje sie w przychodach lub
kosztach.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek wynika z biezacych cen kupna. W
przypadku braku aktywnego rynku dla danego instrumentu lub w przypadku nie notowanych papierow
wartosciowych, Bank ustala warto$¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny, do ktérych zalicza
sie wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

modele wyceny opcji oraz inne techniki wyceny powszechnie uzywane przez uczestnikéw rynku.

Kompensowanie instrumentow finansowych

Skitadniki aktywow finansowych i zobowigzan finansowych kompensuje sie i wykazuje w bilansie w
kwocie netto, wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych
kwot oraz w przypadku, gdy rozliczenie ma zosta¢ dokonane w kwocie netto albo realizacja skfadnika

aktywow i wykonanie zobowigzania nastepuje jednoczesnie.
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(g) Utrata warto $ci aktywow finansowych
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Bank ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg obiektywne przestanki, ze jakikolwiek sktadnik
aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych) utracit wartos¢. Rozpoznanie aktywow jako
tych, ktére utracity warto$¢ nie jest ograniczone do sytuacji kiedy strata moze byé uznana jako
nieodwracalna.
Obiektywng przestanka utraty wartosci skfadnika lub grupy aktywow finansowych moze byé
pojedyncze wydarzenie albo potgczony efekt kilku zdarzen. Bank wigcza nastepujgce przyktadowe
wydarzenia do listy obiektywnych przestanek utraty wartosci:
- znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub diuznika;
- naruszenie umowy, np. niesptacenie lub opdzniona spfata odsetek lub czesci kapitatowej
zobowigzania;
- dokonanie przez Bank ustepstwa na rzecz diuznika, ktére nie bytoby brane pod uwage, gdyby
ekonomiczne lub prawne problemy dtuznika nie miaty miejsca;
- prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika spowodowanej jego
trudng sytuacja;
- zanik aktywnego rynku na dany skiladnik aktywoéw finansowych spowodowany trudnosciami
finansowymi; lub
- dajace sie zaobserwowaé dane wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych dotyczacych grupy aktywéw finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia,
nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczegoéinych sktadnikow grupy
aktywow finansowych, w tym:
- niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikdw (np. wzrastajgca liczba ptatnosci z op6znieniami);
lub
- niekorzystne zmiany na krajowym lub lokalnym rynku, ktére sa skorelowane (mogg mie¢ wpltyw) na
utrate wartosci aktywéw nalezacych do danej grupy (np. wzrost wskaznika bezrobocia, niekorzystne
zmiany ekonomiczne lub prawne w danej branzy gospodarki).
Powyzsza lista powinna by¢ traktowana jako przyktadowa, nie wyczerpujgca wszystkich mozliwych
przypadkow, ktére moga by¢ uznane za wystarczajaca przestanke utraty wartosci.
Bank poddaje testom na utrate warto$ci wszystkie ekspozycje kredytowe.
Ekspozycje, dla ktérych stwierdzono wystepowanie przestanki utraty wartosci podlegajg ocenie utraty
wartosci dokonywanej indywidualnie lub portfelowo w zaleznosci od wielko$ci zaangazowania danej
ekspozycji. Ekspozycje uznane za indywidualnie istotne podlegaja indywidualnej ocenie utraty
wartosci. Ekspozycje uznane za indywidualnie nieistotne podlegajg portfelowej ocenie utraty wartosci
opartej o historyczne dane dotyczace przeptywdw pienieznych z tytutu aktywoéw o podobnych cechach
ryzyka. Kryterium podziatu ekspozycji na indywidualnie istotne i indywidualnie nieistotne jest ich
wielkosé.
Proces ten umozliwia odpowiednig klasyfikacje wszystkich klientow Banku do odpowiednich kategorii

ryzyka, a takze okreslenie, czy wystapita strata (czy dana ekspozycja utracita wartos¢).

16



Srédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za | kwartat 2007 w tys. zt

Ekspozycje, dla ktorych nie stwierdzono wystepowania przestanek utraty wartosci podlegaja testowi
na straty ktore wystapity lecz nie mogly zosta¢ zidentyfikowane (,IBNR”).

Celem przeprowadzenia testéw portfelowych IBNR jest oszacowanie strat, ktore juz zostaly
poniesione (i wplynety na przyszte przeptywy pieniezne, ktére miaty by¢ uregulowane zgodnie z
umowa) lecz ktére wcigz nie mogg zosta¢ rozpoznane w przypadku indywidualnego testu na utrate
wartosci. W celu przeprowadzenia testow portfelowych ekspozycje kredytowe grupowane sg tak aby
zachowac zblizong charakterystyke ryzyka kredytowego poszczegdlnych podportfeli. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage sa: rodzaj klienta, rodzaj produktu, branza, wystepujace op6znienia w
regulowaniu zobowigzan. Z procesu portfelowego testowania Bank wytacza ekspozycje klientow, w
przypadku ktérych zostaty rozpoznane obiektywne przestanki utraty wartosci.

Wyniki analiz danych historycznych bedace podstawa utworzenia odpowiedniej rezerwy sg dodatkowo
korygowane w celu uwzglednienia wplywu aktualnych czynnikéw, ktére nie mialy miejsca w
przeszitosci, oraz w celu wyeliminowania efektéw wptywu czynnikéw, ktére oddziatywaty w przesziosci,

a ktore nie wystepuja obecnie.

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki na utrate wartosci ekspozycji kredytowych, kwote straty
oblicza sie jako réznice miedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow a biezaca wartoscig
szacowanych przysztych przeptywow pienieznych. Czynnik czasu (utrata wartosci pienigdza w czasie)
uwzgledniany jest w procesie kalkulacji szacowanych przeptywéw pienieznych zaréwno w przypadku
oczekiwanych dodatkowych ptatnosci jak i spodziewanych wynikéw dziatalnosci windykacyjnej
(egzekucji z posiadanych zabezpieczen). Szacujgc wartos¢ posiadanych zabezpieczen Bank
uwzglednia mozliwg do uzyskania cene w przypadku wymuszonej sprzedazy. Cena ta jest dodatkowo
pomniejszana o spodziewane koszty egzekucji, sprzedazy, przechowywania itp.

W przypadku ekspozycji w stosunku do podmiotow gospodarczych, w ocenie ryzyka i
przeprowadzaniu testdbw na utrate wartosci, Bank stosuje wewnetrzny system ratingowy, ktory w
swoim zamierzeniu ma odzwierciedlaé prawdopodobienstwo wystgpienia efektu niewyptacalno$ci
(probability of default).

Kiedy prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci kredytowych z rozpoznang utratg wartosci sie nie
zwieksza i odzyskanie tych naleznosci jest w praktyce niemozliwe, kwota naleznosci kredytowej
podlega spisaniu w ciezar uprzednio utworzonej rezerwy z tytutu utraty warto$ci. Kwoty naleznosci
uprzednio spisanych, ale w poOzniejszych okresach odzyskane prezentowane sga w pozostatych

przychodach operacyjnych.

(h) Rzeczowe aktywa trwate i warto  $ci niematerialne
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych wyceniane sg poczatkowo wg
kosztu nabycia lub zaktadanego kosztu nabycia.
Po poczatkowym ujeciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych jako sktadnikéw
aktywéw Bank wykazuje je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz o

zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.
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Warto $¢ firmy

Wszystkie potgczenia jednostek gospodarczych rozlicza sie metodg nabycia. Wartosé firmy jest
wartoscig powstalg w wyniku nabycia jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢. W przypadku naby¢, ktére nastgpity po 1 stycznia 2003 r., wartos¢ firmy jest r6znicg
pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwag nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow.
Wartos¢ firmy jest alokowana na osrodki wypracowujace srodki pieniezne i nie jest amortyzowana, a

jedynie corocznie testowana pod katem utraty wartosci.

Naktady ponoszone w terminie pé6  zniejszym

Bank ujmuje w wartosci bilansowej, pozycji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,
koszty wymiany czesci tych pozycji w momencie ich poniesienia, jesli istnieje prawdopodobienstwo, ze
Bank uzyska przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane ze skifadnikiem aktywow, a cene nabycia lub
koszt wytworzenia mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Pozostate koszty sg ujmowane w rachunku

zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedlug metody liniowej przez okres uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych i wykazywane sa w rachunku

zyskow i strat. Gruntéw sie nie amortyzuje. Szacowane okresy uzytkowania sg nastepujace:

budynki i budowle 10 - 40 lat
maszyny i urzadzenia 3-22lat
wyposazenie 5-10lat
srodki transportu 5 lat
oprogramowanie komputerowe 5 lat
licencje 2-5lat

Wartosé koricowa podlega corocznemu oszacowaniu.

(i) Pozostate nale znosci
Naleznosci handlowe i inne naleznosci sg ujmowane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o

odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

(j) Srodki pieni ezne i ekwiwalent $rodkéw pieni eznych
Dla potrzeb rachunku przeptywow srodkéw pienieznych, srodki pieniezne i ekwiwalent $rodkow
pienieznych obejmujg pozycje wymagalne w ciggu trzech miesiecy od dnia nabycia, w tym: kase i
Srodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, bony skarbowe oraz
inne kwalifikujace sie bony (w tym, kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, nalezno$ci od innych

bankow oraz krétkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Panstwa).
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(k) Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto  $ci aktywOw innych ni  z aktywa finansowe
Wartosci bilansowe aktywow Banku innych niz aktywa z tytutu podatku odroczonego, sa przegladane
na dzien bilansowy w celu okreslenia, czy zaistniaty przestanki do dokonania odpisu aktualizacyjnego
z tytutu utraty wartosci. Jezeli istnieje taka przestanka, nalezy okresli¢ warto$¢ odzyskiwalng aktywow.
W przypadku wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych, ktére majg nieokreslony okres uzytkowania
oraz w przypadku wartosci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze dostepne do uzytkowania, wartosé
odzyskiwalna jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci jest ujmowany, jezeli warto$¢ ksiegowa aktywa lub jego
o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne przekracza warto$¢ odzyskiwalng. Odpis aktualizacyjny z
tytutu utraty wartosci jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat.

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci w przypadku osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne w pierwszej kolejnosci redukujg wartosé firmy przypadajacg na te osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne (grupe osrodkéw), a nastepnie redukujg proporcjonalnie wartosé ksiegowg innych

aktywow w osrodku (grupie osrodkow).

Kalkulacja warto s$ci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna w przypadku innych aktywow jest wartoscig wiekszg z: wartosci sprzedazy
netto i wartosci uzytkowej. W celu wyznaczenia wartosci uzytkowej, oszacowane przyszie przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy uzyciu stopy dyskontowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace oczekiwania rynku co do wartosci pienigdza oraz
specyficznego ryzyka w odniesieniu do danego aktywa. Dla aktywOw nie generujgcych niezaleznych
wplywoéw gotdéwki, wartos¢ odzyskiwalna jest wyznaczana dla danego osrodka wypracowujgcego

srodki pieniezne, do ktérego te aktywa naleza.

Odwrdécenie odpisu aktualizuj gcego z tytutu utraty warto  $ci

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie podlega odwracaniu.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci innych aktywow podlega odwracaniu, jezeli nastgpita
zmiana w szacunkach stuzacych do okreslenia wartosci mozliwej do odzyskania. Odpis aktualizujacy
Z tytutu utraty wartosci moze by¢ odwrdcony tylko do poziomu, przy ktérym wartosé ksiegowa aktywa
nie przekracza wartosci ksiegowej, ktéra pomniejszona o kwote amortyzacji, zostataby wyznaczona,

jezeli nie zostalby ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci.

() Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem Banku.
Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpis6w z zysku lub premii emisyjnej uzyskanej z emisji akciji,
pomniejszonej o poniesione bezposrednie koszty z nig zwigzane.
Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy obejmuje kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, fundusz ogélnego ryzyka

bankowego i inne kapitaly rezerwowe. Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, dokonanych w
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latach ubiegtych na podstawie odrebnych przepiséw, przenosi sie na kapitat zapasowy w momencie

rozchodu $rodka trwatego (sprzedazy, oddania, likwidacji badz uznania za niedobdr).

(m) Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze majg charakter krétko- i diugoterminowy. Swiadczenia pracownicze
zawierajg wynagrodzenia, premie, ptatne urlopy, sktadki na ubezpieczenie spoteczne oraz nagrody
jubileuszowe i sg ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.
Zobowigzania z tytulu dlugoterminowych $wiadczeh pracowniczych stanowig kwote przysziych
korzysci, ktére pracownik otrzyma w zamian za prace Swiadczong w okresie biezacym i okresach

poprzednich.

(n) Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w bilansie, jezeli Bank posiada zobowigzanie wynikajace ze zdarzen
przesztych, jak réwniez jezeli prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu s$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Jezeli skutek jest
istotny, kwote rezerwy wyznacza sie za pomoca zdyskontowanych oczekiwanych przeplywow
pienieznych wedtug stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie
wartosci pienigdza w czasie oraz tam gdzie to dotyczy ryzyka zwigzanego z danym skiladnikiem
zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe takie jak : gwarancje, akredytywy i niewykorzystane linie

kredytowe ujmowane sg zgodnie z tymi zasadami.

(0) Wynik z tytutu odsetek
Przychody i koszty z tytulu odsetek dla wszystkich instrumentéw finansowych sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w wysokosci wynikajacej z wyceny wg zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.
Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktora doktadnie dyskontuje oszacowane przyszie pieniezne
wptywy lub ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego,
a w uzasadnionych przypadkach w okresie krétszym, do bilansowej wartosci netto sktadnika aktywow
lub zobowigzania finansowego. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Bank dokonuje
oszacowania przeptywéw pienieznych, uwzgledniajac wszelkie postanowienia umowy instrumentu
finansowego, jednakze nie uwzglednia potencjalnych przyszitych strat zwigzanych z niesciggalnoscia
kredytow. Wyliczenie obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i punkty
stanowigce integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz dyskonta.
W przypadku aktywow finansowych lub grupy podobnych aktywow finansowych, dla ktérych dokonano
odpisu z tytutlu utraty wartosci, przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu stopy
procentowej uzytej do zdyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych dla celéw oszacowania
straty z tytutu utraty wartosci.
Wynik z tytutlu odsetek obejmuje réwniez odsetki karne od kredytéw dla ktérych rozpoznano utrate

wartosci otrzymane w okresie sprawozdawczym.
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(p) Przychody i koszty z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu opfat i prowizji powstaja w wyniku $wiadczenia ustug finansowych oferowanych
przez Bank i obejmujg udzielenie kredytow, optaty za zobowigzanie sie Banku do udzielenia kredytu,
optaty za wydanie kart, ustugi zarzadzania $rodkami pienieznymi, ustugi maklerskie, doradztwo
inwestycyjne oraz planowanie finansowe, ustugi bankowosci inwestycyjnej, ustugi dotyczace
finansowania projektéw inwestycyjnych oraz strukturyzacji transakcji finansowych oraz ustugi
zarzadzania aktywami.

Optaty i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem aktywow finansowych lub zobowigzan
(zaréwno przychody jak i koszty) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako korekta kalkulacji
efektywnej stopy procentowej. Optaty i prowizje otrzymywane z tytutlu udzielenia kredytow
odnawialnych, linii kredytowych, kart kredytowych, udzielonych gwarancji i akredytyw rozliczane sg w
rachunku zyskéw i strat metodg liniowg w okresie do daty zapadalnosci i sg prezentowane jako
przychody z tytutu prowizji.

Pozostate optaty i prowizje zwigzane z ustugami finansowymi oferowanymi przez Bank, takie jak
ustugi zarzgdzania $rodkami pienieznymi, ustugi maklerskie, doradztwo inwestycyjne, planowanie
finansowe, ustugi bankowosci inwestycyjnej, ustugi dotyczace finansowania projektow inwestycyjnych
oraz strukturyzacji transakcji finansowych oraz ustugi zarzadzania aktywami, sg rozpoznawane w

rachunku zyskoéw i strat w momencie wykonania ustugi.

(r) Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy zaliczane sg do rachunku zyskoéw i strat w momencie nabycia prawa do ich otrzymania.

(s) Wynik operacji finansowych
Wynik operacji finansowych zawiera:
- zyski i straty powstate ze zbycia oraz zmian wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan
wycenianych wg wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat;

- zyskii straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych denominowanych w walucie obce;j.

(t) Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmujg wynik osiggniety przez Bank na dziatalnosci nie zwigzanej
bezposrednio z dziatalnoscig finansowg. W szczegdlnosci sg to przychody i koszty z tytutu sprzedazy

srodkéw trwatych, koszty wynagrodzen, koszty administracyjne.
(u) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy skiada sie z podatku biezacego oraz odroczonego. Podatek dochodowy ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

Biezacy podatek jest oczekiwanym zobowigzaniem podatkowym odnoszacym sie do przychodu do
opodatkowania przy uzyciu stopy podatkowej obowiazujgcej na dzien bilansowy, wraz ze wszystkimi
korektami zobowigzania podatkowego dotyczgcego poprzednich lat.

Aktywa i rezerwa na podatek odroczony sg kalkulowane przy uzyciu metody bilansowej, poprzez

wyliczenie przejsciowych réznic pomiedzy wartoscig bilansowg aktywoéw i zobowigzan oraz ich

21



Srédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za | kwartat 2007 w tys. zt

wartoscig podatkowa. Aktywa z tytutu odroczonego podatku w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych tworzy sie do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, ze osiagniety zostanie

dochdd do opodatkowania, ktoéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
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3. Sprawozdanie wedtug segmentow

Dziatalno$¢ operacyjng Nordea Bank Polska S.A. podzielono na trzy podstawowe segmenty:
Bankowosci Detalicznej, Bankowosci Korporacyjnej oraz Segment Finansowy.

Segment bankowosci detalicznej obejmuje dziataniem transakcje zawierane w sieci Oddziatéw Banku
(z wylaczeniem transakcji z udziatem produktéw skarbowych). Zawiera takze dziatalno$¢ Oddziatu
Internetowego, ktory jest samoistnym Oddziatem, jak réwniez Centrum Obstugi Telefonicznej dla
klientéw Banku oraz Centrum Sprzedazy Produktéw Bankowosci Detalicznej. Dziatalno$¢ detaliczna
obejmuje klientow uznanych za klientow detalicznych, tj. mate przedsiebiorstwa, osoby fizyczne
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza oraz klientéw indywidualnych.

Segment korporacyjny obejmuje transakcje zawierane z klientami korporacyjnymi (przedsiebiorstwa o
znaczacych obrotach), klientami skandynawskimi, gminami, szpitalami oraz handel dluznymi
papierami wartosciowymi. Zawarte sg w nim takze transakcje sprzedazy produktéw skarbowych
klientom Banku (transakcje wymiany oraz transakcje papierami wartosciowymi).

Segment finansowy zajmuje sie transakcjami lokowania $rodkéw pienieznych, transakcjami
walutowymi, instrumentami pochodnymi, zarzgdzaniem podmiotami zaleznymi oraz dluznymi
papierami warto$ciowymi zawieranymi na rynku miedzybankowym.

Przychody bankowe i koszty bankowe segmentu to przychody oraz koszty osiggane ze sprzedazy
zewnetrznym klientom, jak rowniez wewnetrzne rozliczenia pomiedzy segmentami Banku. Przychody
bankowe i koszty bankowe zewnetrzne zostaly przypisane segmentom na bazie zatozen
przynaleznosci grup klientbw do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci (tzw. jednostki
odpowiedzialnosci za klienta). Wynik bankowy wewnetrzny oparty jest na ustalonych zatozeniach w
ramach wewnetrznych cen transferowych. Koszty dziatania segmentu to dajace sie przypisaé w
sposob bezposredni albo poprzez alokacje koszty dzialania danego segmentu.

W ramach wewnetrznych cen transferowych ceny sprzedazy pomiedzy segmentami oparte sg na
cenach rynkowych, skorygowanych o stosowane marze.

Aktywa i pasywa Banku dzieli sie pomiedzy segmenty w mys| tzw. odpowiedzialnosci za klienta. Do
Pionéw Korporacyjnego i Detalicznego przypisuje sie kredyty i depozyty klientéw, za ktére te piony
odpowiadaja.

Aktywa i pasywa, w przypadku ktérych nie mozliwe jest przyporzadkowanie do wyodrebnionych
segmentow ujmowane sg w pozycjach ,nieprzypisane aktywa” i ,nieprzypisane pasywa”.

Dziatalno$¢ Nordea Bank Polska S.A. prowadzona jest wylgcznie na terenie Polski. Nie zostaty
zidentyfikowane istotne réznice w ryzyku wynikajagcym z geograficznego umiejscowienia jej placéwek,
w zwigzku z tym emitent zrezygnowal z prezentacji sprawozdan finansowych w podziale na segmenty

geograficzne.
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Bilans Nordea Bank Polska S.A. (stan na 31.03.2007)
AKTYWA 31/03/2007 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Aktywa segmentu 7 300 675 3799 436 2191 493 1309 746
w tym S$rodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne 99 633 - 31742 67 891
2. Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci - - - -
3. Pozostale aktywa (nieprzypisane) 20 059 - - -
AKTYWA OGOLEM 7320734 3799 436 2191 493 1309 746
PASYWA 31/03/2007 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Zobowigzania segmentu 6 735 283 2376 351 2796 463 1562 469
2. Pozostate zobowigzania
(nieprzypisane) 6 862 - - -
3. Kapitaty wlasne 578 589 - - -
PASYWA OGOLEM 7320734 2376 351 2796 463 1562 469
Rachunek Zyskow i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01.01.2007 — 31.03.2007)
31/03/2007 Segment Segment Segment |Wyt aczenia
Razem | Korporacji Detalu KFinansowy
Przychody segmentu ogotem 120 560 83 166 70 239 26 044 (58 889)
Przychody segmentu (zewnetrzne) 120 560 58 746 44 134 17 680 -
Przychody segmentu (wewnetrzne) - 24 420 26 105 8 364 (58 889)
Koszty segmentu og6tem (83 375) (55 862) (58 393) (28 009) 58 889
Koszty segmentu (zewnetrzne) (77 833) (22 810) (42 255) (12 768) -
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (33 052) (15 080) (10 757) 58 889
Amortyzacja (5542) - (1 058) (4 484) -
Przychody z tytutu dywidend - - - - -
Zmiana stanu odpisow z tytutu
utraty warto $ci nale znosci (12 753) (2 386) 633 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (5124) (3 750) (12 374) - -
Rozwigzanie utraty wartosci 3371 1364 2 007 - -
Udziat w wyniku jednostek
podporz adkowanych
wycenianych metod g praw
wiasno $ci - - - - -
Wynik segmentu 35432 24918 12 479 (1 965) -
Przychody pozostate
(nieprzypisane) 606 - - - -
Koszty pozostale (nieprzypisane) (19 950) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 16 088 - - - -
Podatek dochodowy (4 658) - - - -
Zysk akcjonariuszy
mniejszo$ciowych - - - - -
Zysk netto 11 430 - - - -
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Bilans Nordea Bank Polska S.A. (stan na 31.03.2006)
AKTYWA 31/03/2006 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Aktywa segmentu 5914 185 3663 375 1365777 885 033
w tym Srodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne 104 543 - 21720 82 823
2. Inwestycje w jednostkach zaleznych
wycenianych metoda praw wtasnosci 303 303 - -
3. Pozostale aktywa (nieprzypisane) 31 448 - - -
AKTYWA OGOLEM 5945 936 3663678 1365777 885 033
PASYWA 31/03/2006 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Zobowigzania segmentu 5413 796 1347 869 2 462 399 1603528
2. Pozostale zobowigzania
(nieprzypisane) 5948 - - -
3. Kapitaly wlasne 526 192 - - -
PASYWA OGOLEM 5 945 936 1 347 869 2 462 399 1603 528
Rachunek Zyskow i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01.01.2006 — 31.03.2006)
31/03/2006 Segment |Segment Segment  |Wyt aczenia
Razem | Korporaciji Detalu Hinansowy
Przychody segmentu ogotem 93 872 67 555 53 037 23715 (50 435)
Przychody segmentu (zewnetrzne) 93 872 54 458 29231 10183 -
Przychody segmentu (wewnetrzne) - 13 097 23 806 13532 (50 435)
Koszty segmentu ogotem (69 447) (46 890) | (47 376) (25 616) 50 435
Koszty segmentu (zewnetrzne) (63 226) (16 662) | (35 448) (11 116) -
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (30228) | (10638) (9 569) 50 435
Amortyzacja (6 221) - (1 290) (4 931) -
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Zmiana stanu odpisow z tytutu
utraty warto $ci nale znosci 801 278 523 - -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - - - - -
Rozwigzanie utraty wartosci 801 278 523 - -
Udziat w wyniku jednostek
podporz adkowanych
wycenianych metod g praw
wiasno $ci - - - - -
Wynik segmentu 25 226 20943 6 184 (2 901) -
Przychody pozostate
(nieprzypisane) 105 - - - -
Koszty pozostale (nieprzypisane) (14 245) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 11 086 - - - -
Podatek dochodowy (1 985) - - - -
Zysk akcjonariuszy
mniejszo$ciowych - - - - -
Zysk netto 9101 - - - -

25



Srédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za | kwartat 2007 w tys. zt
4. Utrata warto $ci kredytow i po zyczek

01/01/2007 01/01/2006

31/03/2007 31/03/2006

Utrata warto $ci kredytow i po zyczek Nalezno§C| od Nale_zno:a‘CI od Razem Nalezno§0| od Nale;n0§0| od Razem
bankow klientéw bankow klientow

Odpis z tytulu zidentyfikowanej utraty wartos¢ - 1629 1629 - (703) (703)
Odpis z tytulu niezidentyfikowanej straty (IBNR) - 124 124 - (46) (46)
QOdpis na warunkowe zobowigzania pozabilansowe - - - - (52) (52)
Razem - 1753 1753 - (801) (801)
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5. Portfel kredytowy Banku
31/03/2007 31/03/2006 31/12/2006
Naleznosci od bankow 692 185 646 957 643 271
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5768 719 4 332974 5 335 933
6 460 904 4979931 5979 204
Banki 691 091 646 464 642 540
Osoby fizyczne 1760 415 933 549 1453 446
Podmioty gospodarcze 2851021 2 425903 2671064
Sektor publiczny 1222773 1106 928 1283 325
Suma 6 525 300 5112 844 6 050 375
Odsetki 28 281 21 908 24 643
Kredyty i po zyczki udzielone brutto 6 553 581 5134 752 6 075018
01/01/2007 01/01/2006 01/01/2006
31/03/2007 31/03/2006 31/12/2006
Odpis aktualizuj acy z tytutu utraty warto  $ci
Banki - - -
Osoby fizyczne (9 733) (26 859) (9 956)
Podmioty gospodarcze (78 203) (123 386) (81 242)
Sektor publiczny (3 557) (3 653) (3 556)
Odpis aktualizacyjny z tytutu poniesionych nie
zidentyfikowanych strat (IBNR) (1 184) (923) (1 060)
Odpis aktualizuj acy z tytutu utraty warto  $ci
na koniec okresu (92 677) (154 821) (95 814)
Kredyty i po zyczki udzielone klientom
netto 6 460 904 4979931 5979 204
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6. Pochodne instrumenty finansowe
01/01/2007 01/01/2006 01/01/2006
31/03/2007 31/03/2006 31/12/2006
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe
- FX swap 12 957 3162 14 824
- FX forward 8739 601 11 408
- opcje walutowe 233 504 342
- IRS 25 - 21
Stan na koniec okresu 21954 4 267 26 595
Zobowi gzania finansowe przeznaczone do
obrotu
Pochodne instrumenty finansowe
- FX swap 2023 348 1651
- FX forward 8 603 557 11184
- opcje walutowe 233 504 342
-IRS 25 - -
Stan na koniec okresu 10 884 1409 13177

Zyski i straty powstajace z tytutu transakcji ha pochodnych instrumentach finansowych oraz z tytutu
zmian wartosci godziwej innych instrumentéw przeznaczonych do obrotu sg ujmowane w wyniku z
operacji finansowych.

Transakcje z klientami na walutowych instrumentach pochodnych sg zabezpieczone za pomoca
kontraktow zawieranych z Nordea Bank Finland. Departament Skarbu uzywa swapow walutowych do
regulowania biezacej ptynnosci w poszczegdélnych walutach. Bank nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen dla walutowych instrumentéw pochodnych. Zyski i straty z transakcji na walutowych

instrumentach pochodnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.
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7. Opis istotnych dokona n lub niepowodze nh emitenta i jego grupy kapitatowej w okresie,

ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwa  zniejszych zdarze n ich dotyczg cych

(a) Siédmy okres odsetkowy dla obligacji serii O1

Zarzad Nordea Bank Polska S.A. poinformowat, iz kwotowa warto$¢ odsetek naleznych posiadaczom
obligacji serii O1 Nordea Bank Polska S.A. za siédmy okres odsetkowy, trwajacy od 17 lutego 2007 roku
do 17 sierpnia 2007 roku, naliczonych zgodnie z pkt. 8.3 Prospektu Emisyjnego Obligacji Nordea Bank
Polska S.A. serii O1, wynosi 1,82 zt (jeden ztoty osiemdziesigt dwa grosze) dla jednej obligacji (kupon w
siocdmym okresie odsetkowym). Oprocentowanie obligacji serii O1 w siddmym okresie odsetkowym,
wynosi 3,66% w stosunku rocznym.

Tabela odsetkowa dla VIl - ego okresu odsetkowego (od pierwszego do ostatniego dnia okresu
odsetkowego) stanowi zatgcznik do RB nr 5/2007 z dnia 14.02.2007 r.

(b) Wczesniejszy odkup obligacji serii O1 w celu umorzenia

W dniu 08 lutego 2007 roku, mialo miejsce rozliczenie transakcji odkupu obligacji serii O1, celem ich
umorzenia, zgodnie z zapisami pkt 9.3.5 Prospektu emisyjnego obligacji Nordea Bank Polska S.A. serii
O1l.

Transakcja zostata przeprowadzona na rynku regulowanym prowadzonym przez MTS-CeTO S.A. w dniu
06.02.2007 r. Przedmiotem transakcji byto 3.203 obligacje. Jednostkowa cena nabycia wyniosta 101,57
zk. Po dokonaniu transakcji odkupu w KDPW znajduje sie 14.794 obligacji oznaczonych kodem
PLBKMNLO00166.

(c) Znacz ace umowy

= W dniu 14.03.2007 roku Nordea Bank Polska S.A. podpisat z Nordea Bank Finland Plc. z siedzibg w
Helsinkach (podmiot powigzany organizacyjnie) Umowe pozyczki podporzadkowanej, na podstawie
ktorej Nordea Bank Polska S.A. uzyska kwote 79.000.000 CHF (stownie: siedemdziesigt dziewieé
milionéw CHF).
Pozyczka zostanie postawiona do dyspozycji Nordea Bank Polska S.A. pod warunkiem (warunek
zawieszajacy) uzyskania przez pozyczkobiorce zgody wydanej przez Komisje Nadzoru Bankowego
na zaliczenie kwoty pozyczki do funduszy wtasnych Banku (kapitalu zapasowego).
Uzyskana pozyczka pozwoli Nordea Bank Polska S.A. na rozszerzenie oraz wzbogacenie ustug
oferowanych swoim obecnym oraz nowym Kklientom, przy jednoczesnym przestrzeganiu norm
ostroznosciowych.
Dzien udostepnienia pozyczki: najwcze$niej w ciaggu 3 dni od dnia otrzymania pozytywnej Decyzji
KNB. Okres korzystania z pozyczki: 10 lat od daty uruchomienia.

= Nordea Bank Polska S.A. z dniem 30.03.2007 roku przystapit do konsorcjum bankowego
utworzonego w sprawie udzielenia kredytu dla Klienta.
Banki Konsorcjalne udzielity kredytu w tacznej kwocie 130.000.000 EUR.
Udziat Nordea Bank Polska S.A. — do kwoty 15.000.000 EUR.

Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych. Okres trwania umowy — do 21 grudnia 2013 roku.
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= Nordea Bank Polska S.A. w dniu 16 kwietnia 2007r. uruchomit transze kredytu w ramach Umowy na
finansowanie transakcji leasingowych w wys. 40.000.000 PLN, na podstawie umowy z dnia
22.12.2005r., zmienionej aneksem nr 1 z dnia 29.03.2007r.
Okres udostepniania kredytu: do 31.12.2007r. Okres kredytowania: do 31.12.2012r.
Klient posiada réwniez kredyt w rachunku biezagcym w wys. 5.000.000 PLN na podstawie umowy z
dnia 26.03.2007r. Termin obowigzywania umowy: do 28.03.2008r.
taczna kwota udzielonych kredytéw wynosi¢ bedzie 115.000.000 PLN i zostanie wykorzystana przez
Kredytobiorce na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz finansowanie transakcji leasingowych.

Umowy zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

(d) Wybor biegtego rewidenta
Dnia 26 kwietnia 2007 r. (na podstawie 8§ 25 pkt. 7 Statutu Banku) Rada Nadzorcza Nordea Bank Polska
S.A. Uchwalg Nr 12/2007 dokonata wyboru audytora w zakresie przeprowadzenia przegladu
sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska S.A.
Umowa dotyczgca przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 r.
do 30 czerwca 2007 r. zostanie zawarta ze spotkg KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa.
Spotka KPMG Audyt Sp. 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.
Bank korzystat z ustug wyzej wymienionego podmiotu w zakresie badania sprawozdan finansowych za
petne lata 2001 - 2006 oraz w zakresie przegladu sprawozdan finansowych za | pétrocze od 2002 do
2006 roku.

(e) Rejestracja zmian w Statucie Banku

W dniu 29 stycznia 2007 r. Bank otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Gdansku VIII Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego o dokonaniu w dniu 23 stycznia 2007 r. wpisu w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego zmian w Statucie Banku, uchwalonych przez WZA w dniu
11 maja 2006 r., za wyjatkiem rejestracji zmiany 832 Statutu dotyczacego kompetencji | Wiceprezesa
Zarzadu, z uwagi na brak wymaganej zgody Komisji Nadzoru Bankowego.

Tekst jednolity Statutu Banku zarejestrowany w KRS w dniu 23.01.2007 r. uwzgledniajacy otrzymane
zgody KNB na zmiane postanowien zostat zaprezentowany w Raporcie biezgcym Nr 2/2007 z dnia
30.01.2007 r.

(f) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 maja 2007 r.
Zarzad Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni na podstawie art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych
oraz § 19 ust. 2 Statutu Banku zawiadomit Akcjonariuszy o zwolaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 17 maja 2007 r. o godz. 12:00 w siedzibie Nordea Bank Polska S.A.
w Gdyni, przy ul. Kieleckiej 2. (RB nr 10/2007 z dnia 11.04.2007).

(g) Zasady tadu korporacyjnego
e Zarzad Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni zadeklarowat (podobnie jak w roku ubiegtym)

przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego ujetych w dokumencie ,Dobre praktyki w spotkach
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publicznych w 2005” w zakresie jaki zatwierdzito ZWZA Uchwatg nr 13 w dniu 12.05.2005 r. (RB nr
6/2007 z dn. 01.03.2007).

e W zwigzku z wyborem w dniu 26 kwietnia 2007 r. spétki KPMG Audyt Sp. z 0.0. do przegladu
srédrocznego sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska S.A. za | péirocze 2007 roku, na
podstawie decyzji organu spéiki jakim jest Rada Nadzorcza Banku, nastapita zmiana przestrzegania
zasady nr 42 fadu korporacyjnego.

Niniejsza zmiana polega na kontynuowaniu korzystania z ustug tego samego podmiotu (biegtego
rewidenta) pomimo uptywu okresu pieciu lat, wskazanego w treéci niniejszej zasady. Oznacza to, iz
spétka Nordea Bank Polska S.A. deklaruje odstgpienie od postepowania zgodnie z brzmieniem
zasady nr 42 tadu korporacyjnego.

Zmiana biegtego rewidenta spéiki nastepuje wraz ze zmiang audytora Grupy Kapitalowej. Bank,
bedac czescig Grupy Kapitatowej Nordea korzysta z ustug biegtego rewidenta, wskazanego dla catej
Grupy. Nordea Bank Polska S.A. korzystajac nadal z ustug tego samego podmiotu, mimo uptywu
okresu 5 lat, stosuje sie do wytycznych Grupy Nordea.

Bank jest przekonany, iz wiarygodnosc i niezalezno$¢ opinii wydawanych przez biegtego rewidenta sg
niezalezne od okresu korzystania z jego ustug.

W zwigzku z powyzszym zatwierdzenie zmiany deklaracji stosowania ww. zasady przez Bank nastgpi
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 17.05.2007 roku. Proponowang nowg

tre$¢ oswiadczenia dot. zasady nr 42 przekazano jako zatgcznik do RB nr 14/2007 z dnia 26.04.2007.

(h) Inne
* Nordea Bank Polska S.A. przekazat w raporcie biezacym nr 15/2007 z dnia 26.04.2007 r. tres$¢
~Sprawozdania Rady Nadzorczej Nordea Bank Polska S.A. za 2006 r.”, w ktérym dokonano oceny
sytuacji Spoétki — o ktérej mowa w zasadzie nr 18 tadu korporacyjnego, wynikajacej z dokumentu
.Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005".
« Nordea Bank Polska S.A. przekazal w raporcie biezacym nr 8/2007 z dnia 19.03.2007 r. wykaz
informacji przekazanych przez Bank do publicznej wiadomosci w 2006 roku. Niniejsze raporty

dostepne sa na stronie internetowej spotki: www.nordea.pl

8. Stanowisko Zarza du Banku odno snie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze sniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w

raporcie kwartalnym w stosunku do wynikoéw prognozowanych

Wymog informacyjny nie ma zastosowania z uwagi na fakt, iz Bank wczes$niej nie publikowat zadnych

prognoz wynikéw.

31



Srédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za | kwartat 2007 w tys. zt

9. Akcjonariusze posiadaj acy powy zej 5% gtosow na WZA i w kapitale akcyjnym Nordea
Bank Polska S.A.

Liczba gltosow:

stan na 21.02.2007 r. stan na 07.05.2007 r.
(dzien przekazania Zwiekszenia | Zmniejszenia | (dzien przekazania raportu)
poprzedniego raportu)
Ogodlna liczba gtoséw: Ogolna liczba gtosow:
33.617.833 33.617.833
Akcjonariusz suma gtosow | % gloséw na suma gloséw | % gtoséw na
WZA WZA
Nordea Bank | 53 531 110 98,85% - - | 33.231.110 98,85%
AB (publ)
Liczba akcji:
stan na 21.02.2007 r. stan na 07.05.2007 r.
(dzien przekazania Zwiekszenia | Zmniejszenia | (dzien przekazania raportu)
poprzedniego raportu)
Ogdlna liczba akcji: 33.617.833 Ogolna liczba akc;ji: 33.617.833
Akcjonariusz liczba akcji udziat w liczba akcji udziat w
kapitale kapitale
Nordea Bank | 33531110 | 98,85% . - | 33231110 | 98,85%
AB (publ)

10. Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnie nh do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami

Na podstawie informacji posiadanych przez emitenta liczba akcji posiadanych przez osoby nadzorujace i
zarzadzajace Spotka Nordea Bank Polska S.A. w Gdyni na dzieh przekazania raportu tj. 07.05.2007 r. nie
zmienita sie w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i przedstawia sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Banku:

Wojciech Rybowski — Przewodniczacy Rady (1 szt. akcji)

Maciej Dobrzyniecki — Cztonek Rady (100 szt. akcji)

Stan posiadanych akcji Banku przez cztonkéw Rady Nadzorczej Banku nie ulegt zmianie w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. 21.02.2007 r.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Banku, jak i cztonkowie Zarzadu Banku nie posiadajg akcji Banku.

11. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia $ciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W | kwartale 2007 r. przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostaly wszczete i toczg sie postepowania dotyczgce zobowigzan Nordea Bank
Polska S.A. taczna wartos¢ wszczetych i toczacych sie postepowan nie przekroczyta na dzien
31.03.2007 r. progu 10% wartosci kapitatdbw wiasnych Banku, wyniosta bowiem 31 866 tys. zt (wartos¢ wg

zgtoszonych pozwéw).
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W | kwartale 2007 r. przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostaty wszczete i toczg sie postepowania dotyczace wierzytelnosci Nordea Bank
Polska S.A. taczna wartos¢ wszczetych i toczacych sie postepowan nie przekroczyta na dzien
31.03.2007 r. progu 10% wartosci kapitatdéw wlasnych Banku, wyniosta bowiem 33 837 tys. zt (wartosé wg

zgtoszonych pozwéw).

Na dzien 31.03.2007 r. 10% kapitatébw wiasnych banku (bez wyniku netto za okres sprawozdawczy)

stanowi kwote 56 716 tys. zi.

12. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Na dzien 31.03.2007 r. Nordea Bank Polska S.A. nie posiada zadnej jednostki podporzadkowanej i tym

samym nie tworzy z Zzadnym podmiotem Grupy Kapitalowe;.

Akcjonariuszem wiekszosciowym (98,85%) Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni i Spotkg matkg
Grupy Nordea jest Nordea Bank AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie.

Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi majg charakter depozytowo — kredytowy, a wiec wynikajg z
biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Obejmujg one gtownie kredyty, depozyty,
transakcje wymiany walut obcych, gwarancje. Warunki zawarcia niniejszych transakcji nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych, tj. niniejsze transakcje zawarte sg na warunkach rynkowych.

Pozycje bilansowe Banku dotycz agce podmiotéw powi azanych (w tys. z}):

Naleznosci z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
31/03/2007 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 31.03.2007
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Naleznosci od bankow - 14 558 536 733 551 291
Naleznosci od klientéw - - 114 520 114 520
Pochodne instrumenty - - 19 830 19 830
finansowe
Pozostate aktywa dziatalno$ci - - -
bankowej
RAZEM - 14 558 671 083 685 641
Naleznosci z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
31/03/2006 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 31.03.2006
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Naleznosci od bankow - 7767 120 198 127 965
Naleznosci od klientéw - - 123 056 123 056
Pochodne instrumenty - - 3155 3155
finansowe
Pozostale aktywa dziatalnosci - - - -
bankowej
RAZEM - 7767 246 409 254 176
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Zobowi gzania z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
31/03/2007 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 31.03.2007
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw - 1082 499 189 487 1271 986
Zobowigzania wobec klientéw - - 168 078 168 078
Pochodne instrumenty - - 6 083 6 083
finansowe
Pozostale zobowigzania - - - -
RAZEM - 1082 499 363 648 1446 147
Zobowi gzania z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
31/03/2006 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 31.03.2006
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw - 1329 824 68 378 1398 202
Zobowigzania wobec klientéw 1168 - 162 410 163 578
Pochodne instrumenty - - 640 640
finansowe
Pozostale zobowigzania - - - -
RAZEM 1168 1329824 231 428 1562 420
Pozycje pozabilansowe Banku dotycz  gce podmiotow powi gzanych (w tys. zt):
z podmiotami Z podmiotem z podmiotami Razem
31/03/2007 zaleznymi dominuj acym powi gzanymi 31.03.2007
organizacyjnie
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Zobowi gzania warunkowe
udzielone - 259 138 198 415 457 553
a) dotyczace finansowania - 38 695 148 041 186 736
b) gwarancji - 220 443 50 374 270 817
Zobowi gzania warunkowe
otrzymane - 1916 687 72 698 1989 385
a) dotyczace finansowania - 1547 800* - 1547 800
b) gwarancji - 368 887 72 698 441 585
Zobowi gzania zwi gzane z
realizacj q operaciji
kupna/sprzeda zy - - 2 668 951 2 668 951
Biezace operacje walutowe - - 138 531 138 531
Transakcje pochodne -
terminowe - - 2530420 2530420
a) SWAP - - 1957 663 1957 663
b) FORWARD - - 521 923 521 923
c¢) Opcje walutowe - - 43 095 43 095
d) IRS - - 7739 7739
Pozostale - - - -
a) gwarantowanie emisji papierow
warto$ciowych - - - -
Razem - 2175825 2 940 064 5115 889
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Z podmiotami z podmiotem Z podmiotami Razem
31/03/2006 zaleznymi dominuj acym powi gzanymi 31.03.2006
organizacyjnie
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Zobowi gzania warunkowe
udzielone - 50 327 185 262 235 589
a) dotyczace finansowania - 19634 180 089 199 723
b) gwarancji - 30 693 5173 35 866
Zobowi gzania warunkowe
otrzymane - 1758 386 32 288 1790674
a) dotyczace finansowania - 1574 280* - 1574 280
b) gwarancji - 184 106 32 288 216 394
Zobowi gzania zwi gzane z
realizacj q operacji
kupna/sprzeda zy - 5000 1058 534 1063 534
Biezace operacje walutowe - 5000 104 422 109 422
Transakcje pochodne -
terminowe - - 954 112 954 112
a) SWAP - - 775 451 775 451
b) FORWARD - - 120 759 120 759
¢) Opcje walutowe - - 57 902 57 902
Pozostale - - - -
a) gwarantowanie emisji papierow
wartosciowych - - - -
Razem - 1813713 1276 084 3089 797

*Dnia 21.12.2004 r. Bank podpisat umowe kredytowg z Nordea Bank AB (publ), zgodnie, z ktérg Nordea
Bank Polska S.A. przystuguje prawo do wykorzystywania kredytu, w maksymalnej tgcznej kwocie 400.000
tys. EUR (wysokos¢ w EUR przeliczono po kursie $rednim NBP z dnia bilansowego).

Pozycje Rachunku zyskéw i strat dotycz

ace podmiotéw powi gzanych:

01/01/2007 z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem

31/03/2007 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi

organizacyjnie

(inne podmioty

Grupy Nordea)
Przychody z tytutu odsetek - 107 4815 4922
Koszty z tytutu odsetek - - 9659 - 907 - 10 566
Przychody z tytutu opfat i prowizji - - - -
Koszty z tytutu optat i prowizji - - - -
Koszty administracyjne - 0 - 0
Pozostale przychody operacyjne - - - -
Pozostate koszty operacyjne - - 192 192
RAZEM - - 9552 4100 -5452
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01/01/2006 z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
31/03/2006 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi
organizacyjnie
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Przychody z tytulu odsetek - 20 2 595 2 615
Koszty z tytutu odsetek -10 -8724 - 788 - 9522
Przychody z tytutu opfat i prowizji 1 - - 1
Koszty z tytutu optat i prowizji -103 - -103
Koszty administracyjne - - - -
Pozostate przychody operacyjne 2 - - 2
Pozostale koszty operacyjne - - - -
RAZEM -7 - 8 807 1807 - 7007

13. Informacje o udzielonych przez emitenta por eczeniach kredytow / po zyczek lub

udzielonych gwarancjach, ktérych t  agczna warto $¢ dla jednego podmiotu przekracza 10%

kapitatow wtasnych emitenta

Na dzien 31.03.2007 r. (tj. na koniec | kwartatu 2007 r.) tgczna kwota udzielonych przez Bank gwarancji —
jednemu podmiotowi oraz jednostkom powigzanym z tym podmiotem, ktérych tgczna wartosé przekracza
10% kapitatéw wkasnych Banku, wynosi:

Klient 1: wysoko$¢ gwarancji: 112 129 tys. zt., najdiuzsza udzielona gwarancja wygasa 23.01.2012 r.;

Na dzien 31.03.2007 r. 10% kapitatbw wtasnych banku (bez wyniku netto za okres sprawozdawczy)
stanowi kwote 56 716 tys. zi.
14. Informacje dotycza ce emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych papierow

warto sciowych

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r. Bank nie przeprowadzit nowych emisji dluznych
papierow wartosciowych.

Dane dotyczace zobowigzan Banku z tytutu emisji Obligacji serii O1 w si6dmym okresie odsetkowym na
dzien 31 marca 2007 r.:

1. Kwota zobowigzan z tytutu odsetek od jednej Obligacji na dzien 31.03.2007 r. wynosi: 0,42 zt.

2. Kwota zobowigzan z tytutu odsetek ogétem na dzien 31.03.2007 r. wynosi 6 213,48 zi.

Warto$¢ zobowigzan wg wartosci nominalnej: 1 479,4 tys. zt

Wartosé odsetek (narostych od 17.02.2007) - naliczonych na dzier 31 marca 2007 r.: 6,2 tys. zt.

Biezacy, 7-ty okres odsetkowy trwa od 17.02.2007 do 17.08.2007 r. Oprocentowanie dla 7-tego okresu
wynosi: 3,66 %.

W dniu 08 lutego 2007 roku, miato miejsce rozliczenie transakcji odkupu obligacji serii O1, celem ich

umorzenia, zgodnie z zapisami pkt 9.3.5 Prospektu emisyjnego obligacji Nordea Bank Polska S.A. serii

O1. Transakcja zostata przeprowadzona na rynku regulowanym prowadzonym przez MTS-CeTO S.A. w
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dniu 06.02.2007 r. Przedmiotem transakcji byto 3.203 obligacje. Jednostkowa cena nabycia wyniosta
101,57 zt. Po dokonaniu transakcji odkupu w KDPW znajduje sie 14.794 obligacji oznaczonych kodem
PLBKMNL00166.

15. Zobowi gzania warunkowe

Zobowi gzania warunkowe do udzielenia kredytéw

Bank posiada zobowigzania do udzielenia kredytéw. Na zobowigzania te skladajg sie zatwierdzone
kredyty, limity na kartach kredytowych oraz kredyty w rachunku biezacym. Czas obowigzywania
zobowigzania do udzielenia kredytu nie przekracza normalnego okresu rozpatrzenia wniosku i wyptaty

kredytu, ktéry wynosi od jednego do trzech miesiecy.

Bank wystawia gwarancje i akredytywy, ktére stanowig zabezpieczenie wywigzania sie klientéw Banku
ze swoich zobowigzan wobec podmiotéw trzecich. Tego typu umowy majg okreslone limity i z reguty

przyznawane sg na okres do pieciu lat. Daty wygasniecia uméw nie kumulujg sie w zadnym z okresow.

Wartosci zobowigzan warunkowych wynikajace z kontraktéw z podzialem na kategorie zostaty
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Wartosci gwarancji i akredytyw pokazane w ponizszej tabeli
odzwierciedlajg maksymalng mozliwg do poniesienia strate, jak bytaby ujawniona na dzien bilansowy,

gdyby klienci w catosci nie wywigzali sie ze swoich zobowigzan.
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01/01/2007 01/01/2006 01/01/2006
31/03/2007 31/03/2006 31/12/2006
Zobowi gzania warunkowe udzielone
klientom 3169 232 2536 949 2704 033
a) dotyczace finansowania 2436 951 1743121 2201046
w tym: - akredytywy 29 096 20 957 20371
- linie kredytowe 2 407855 1722164 2180675
b) gwarancji 732 281 793 828 502 987
Zobowi gzania warunkowe otrzymane
od klientow 2883 299 2 387 236 2761 594
a) dotyczace finansowania 2128900 1881 503 2223343
b) gwarancji 754 399 505 733 538 251
Zobowi gzania zwi gzane z realizacj q
operacji kupna/sprzeda zy 3339613 1202943 3924 486
Biezace operacje walutowe 149 304 114 953 237 520
Transakcje pochodne - terminowe 3190 309 1087 990 3 686 966
a) SWAP 1957 663 715934 1835976
b) FORWARD 1043 848 241 508 1698 618
c) IRS 15 478 - 15 324
¢) Opcje walutowe 173 320 130 548 137 048
Pozostate 29 810 6 310 18 810
a) gwarantowanie emisji papierow
wartosciowych 29 500 6 000 18 500
b) inne 310 310 310
Razem 9421 954 6 133 438 9 408 923

W dniu 22.12.2005r. Bank podpisat umowe kredytowg z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EIB),

zgodnie z ktdrg Nordea Bank Polska S.A. przystuguje prawo do wykorzystania kredytu w maksymalnej

tacznej wysokos$ci 120.000 tys. EUR.

Zobowigzania warunkowe obcigzone sg pozabilansowym ryzykiem kredytowym, z tego wzgledu, iz
jedynie prowizje za przyznanie finansowania oraz rezerwy na prawdopodobne straty sg ujawniane w
bilansie do momentu wywigzania sie ze zobowigzania badz wygasniecia zobowigzania. Wiele z
przyznanych zobowigzan warunkowych wygasnie zanim zostanie w catosci lub czesciowo wyptacona. Z

tego powodu ich wartosci nie odzwierciedlajg przewidywanych przysztych przeptywédw pienieznych.
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16. Zasady konwersiji ztotych na EUR

Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

za | kwartat 2007 r.:

Wybrane pozycje bilansu oraz warto$¢ ksiegowg na jedng akcje - wedlug s$redniego kursu EUR
wyrazonego w zlotych obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski —
3,8695.

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywu srodkéw pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2007 — 3,9063
(styczen — 3,9320, luty — 3,9175, marzec — 3,8695).

za | kwartat 2006 r.:

Wybrane pozycje bilansu oraz warto$¢ ksiegowa na jedng akcje - wedtug sredniego kursu EURO
wyrazonego w zlotych obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski —
3,9357.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywu $rodkéw pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2006 — 3,8456
(styczenh — 3,8285, luty — 3,7726, marzec — 3,9357).

17. Zdarzenia, ktére wyst apity po dacie bilansu

Nie wystapity zadne istotne zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny wpltyw na niniejsze

sprawozdanie finansowe.

Podpisy os6b reprezentuj acych Spoik e:

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
07-05-2007 Wiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu
07-05-2007 Bohdan Tillack Wiceprezes Zarzadu
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