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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego SA (zwanej dalej ,Bankiem”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywdéw oraz zobowigzan | kapitalu witasnego wykazuje sume
167.238.919 tys. zt,

(b) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 3.311.209 tys. zt;

(c) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace dochody catkowite netto w kwocie 3.397.331 tys. z,

(d) sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.022.331 tys. zt;

(e) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace wyptywy pieniezne netto w kwocie 417.965 tys. zi;

() informacje dodatkowag o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Banku. Zarzad Banku oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci® — Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

(@) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw;

(c) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedbéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowoddéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogéing ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spdtki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14, .
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 roku) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa oraz statutem
Banku;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowag i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ntoni F. Reczek

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90011

Warszawa, 2 marca 2011 r.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogélina charakterystyka Banku

(a)

(c)

(d)

Bank zostat utworzony w 1919 r. jako Pocztowa Kasa Oszczednosciowa.

W 1950 r. Bank rozpoczat dziatalno$¢ jako Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Panstwowy. W dniu 18 stycznia 2000 r. na mocy Rozporzadzenia Rady Ministrow
przeksztatcono Powszechng Kase Oszczednosci Bank Panstwowy w jednoosobowg
spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwg Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski Spétka Akcyjna. W dniu 12 kwietnia 2000 r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydziat Rejestrowy dokonat wpisu
Banku do Rejestru Handlowego. Obecnie Bank zarejestrowany jest pod numerem KRS
0000026438, a wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spoétce nadano dnia 14 czerwca 1993 r. numer
NIP 525-000-77-38. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 18 kwietnia
2000 r. numer REGON 016298263.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
1.250.000 tys. zt i sktadat sie z 1.250.000.000 akcji zwyktych o wartosci nominainej 1 zt
kazda, w tym:

e 510.000.000 akcji imiennych serii A,

* 105.000.000 akcji na okaziciela serii B;

« 385.000.000 akcji na okaziciela serii C;

e 250.000.000 akcji na okaziciela serii D.

Na podstawie art. 111 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, Bank prowadzi dziatalno$¢ maklerskg za posrednictwem wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna
Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie
(dalej Dom Maklerski PKO BP SA).

Dom Maklerski PKO BP SA istnieje od 1991 roku. Na podstawie uchwaty Komisji
Papieréw Wartosciowych nr 17/91 z dnia 26 sierpnia 1991 roku DM PKO BP otrzymat
zezwolenie na dziatalno$¢ w zakresie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.
Uchwata Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA nr 24/91 z dnia
26 wrzesnia 1991 roku Dom Maklerski PKO BP SA zostat wpisany do rejestru
uczestnikéw bezposrednich Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

W badanym roku przedmiotem dziatalnosci Banku byto m.in:

e przyjmowanie wkiadow pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadejsciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wktadow;

udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych;

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
dokonywanie terminowych operac;ji finansowych.

Jednoczesnie, Bank prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach Domu Maklerskiego
PKO BP SA oraz dziataino$¢ powiernicza w ramach Biura Powiernictwa.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupeiniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

(e) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byii:

Zbigniew Jagietto Prezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Piotr Stanistaw Alicki Wiceprezes Zarzadu od 2 listopada 2010 r.
Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Krzysztof Dresler Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Wojciech Papierak Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Jakub Papierski Wiceprezes Zarzadu od 22 marca 2010r.
Mariusz Zarzycki Wiceprezes Zarzadu do 31 lipca 2010 .

(f)  Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa:

Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA - Jednostka zalezna
Bankowy Fundusz Leasingowy SA - Jednostka zalezna
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych ,eService” SA - jednostka zalezna
Centrum Finansowe Putawska Sp. z o0.0. - jednostka zalezna
Inteligo Financial Services SA - jednostka zalezna
Kredobank SA - jednostka zalezna

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo

Emerytalne SA - jednostka zalezna

PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

PKO Finance AB - jednostka zalezna

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - jednostka zalezna

Fort Mokotow Inwestycje Sp. z o.0. - jednostka zalezna
Centrum Haffnera Sp. z 0.0. - jednostka wspodlzalezna
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0 - jednostka wspoizalezna
Bank Pocztowy SA - jednostka stowarzyszona
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA - jednostka stowarzyszona
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona
Agencja Inwestycyjna CORP SA - jednostka stowarzyszona

oraz sp&tki nalezgce do grup kapitatowych Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA,
Bankowy Fundusz Leasingowy SA, Inteligo Financial Services SA oraz PKO BP
Inwestycje Sp. z 0.0. oraz podmioty wspdizalezne posrednio wchodzace w skiad grupy
kapitatowej Centrum Haffnera Sp. z o0.0. i podmioty stowarzyszone posrednio
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Bank Pocztowy SA.

(g) Bank jest emitentem papieréow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg
nr 28/2005 z dnia 19 maja 2005 r.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogdlna charakterystyka Banku (cd.)

(h)

Bank, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, sporzadzit rowniez, pod datg
7 marca 2011 r.  skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dziatalnosci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Banku
uchwata nr 26/2008 Rady Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2008 r. na podstawie
paragrafu 15 ustep 1 punkt 3 Statutu Banku.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.

649).
(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2008 r.
w okresie:
¢ badanie wstepne od 11 pazdziernika do 10 grudnia 2010 r;
¢ badanie koncowe od 10 stycznia do 2 marca 2011 r.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajgcy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,1%
(3,5% w 2009 .).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskanga w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. suma aktywow wyniosta 167.238.919 tys. zt i ulegta
zwiekszeniu o 13.591.440 tys. zt (fj. 9%) w poréwnaniu ze stanem na dzien
31 grudnia 2009 .

Wzrost ten zostat sfinansowany gtéwnie zwigkszeniem zobowigzan wobec klientéw
0 11.244.655 tys. zt (. 9%) w wyniku przyrostu depozytéw i udzielenia pozyczki
przez spoétke zalezng PKO Finance AB w wysokosci 800.000 tys. EUR oraz
zwiekszeniem kapitatéw wtasnych o 1.022.331 tys. zt (tj. 5%) na skutek akumulacji
zysku, przy jednoczesnym wzroscie ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych
0 860.425 tys. zt (fj. 56%), a takze salda pozostatych zobowigzan o 467.682 tys. zt
(tj. 35%).

Podstawowym zrédtem finansowania aktywéw w 2010 r. byty zobowigzania wobec
klientow (podobnie w roku ubiegtym). Saldo zobowigzan wobec klientéw wyniosto na
dzien bilansowy 135.289.055 tys. zt i stanowito 81% sumy bilansowej (udziat bez
zmian w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r.). Zmiana salda
zobowigzan wobec klientéw byfa gtownie efektem znacznego przyrostu zobowigzan
wobec 0s6b fizycznych (wzrost o 7.719.802 tys. zi, tj. 9%, w poréwnaniu do saida na
dzien 31 grudnia 2009 r.) oraz podmiotow gospodarczych (wzrost 0 7.159.031 tys. zi,
tj. 26%, w pordéwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2009 r.), w tym zobowigzania
z tytulu pozyczki udzielonej przez spotke zalezng PKO Finance AB w kwocie
800.000 tys. EUR (komentarz 13).

Saldo zobowigzan wobec innych bankéw wyniosto 4.164.181 tys. zt na dzien
bilansowy (spadek o 2.544 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego) i sktadato sie
gtéwnie z otrzymanego kredytu konsorcjainego we frankach szwajcarskich, ktérego
wartos¢ w walucie polskiej wyniosta 2.999.116 tys. zt (2.621.791 tys. zt na dzien
31 grudnia 2009 r.). Wzrost wyceny kredytu o 14% wynikajacy z analogicznego
wzrostu kursu franka szwajcarskiego w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2009 r. byt kompensowany zmniejszeniem salda przyjetych depozytéw (spadek
0 372.483 tys. zi, tj. 27%) (komentarz 12).

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zobowigzania z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw
pochodnych wyniosty 2.404.795 tys. zt (1.544.370 tys. zt na dzien 31 grudnia
2009 r.). Wzrost salda na dzien bilansowy byt gtéwnie rezultatem wyzszych kursow
walutowych w porownaniu do stanu na koniec 2009 r. oraz wzrostu aktywnosci na
rynku instrumentow pochodnych (nominat zawartych transakcji pochodnych zwigkszyt
sie 0 139.060.951 tys. zt (tj. 41%) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r.)
(komentarz 4).

Saldo zobowigzan podporzadkowanych wyniosto 1.611.779 tys. zt na dzien
bilansowy (1.612.178 tys. zt na dzierh 31 grudnia 2009 r.) i dotyczyto wyceny obligacji
wyemitowanych przez Bank w 2007 r. w kwocie nominalnej 1.600.700 tys. zi

(komentarz 14).
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupeiniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Wartos¢ kapitatow wtasnych na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta 21.201.848 tys. zt
(20.179.517 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.). Na wzrost salda wplynat przede
wszystkim zysk wygenerowany w 2010 r. przez Bank w kwocie 3.311.209 tys. zi.
Jednoczesnie, Bank przeznaczyt 2.375.000 tys. zt z zysku 2009 r. na wyptate
dywidendy. Pozostata cze$¢ zysku 2009 r. zostata przeznaczona na podniesienie
kapitatu zapasowego (50.000 tys. zi) oraz rezerwowego (7.152 tys. zi)
(komentarz 17).

Warto$¢ funduszy whasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosta 16.563.089 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2010 r. (16.944.530 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.)
i byta wyzsza o 5513642 tys. zt od catkowitego wymogu kapitatowego
(11.049.447 tys. zt na koniec 2010 r.). Wspdiczynnik wyptacalnosci liczony na dzien
bilansowy na bazie portfela bankowego i handlowego wyniost 11,99% i ulegt
zmniejszeniu w poréwnaniu do korica poprzedniego roku o 2,42 pp. Spadek
wspotczynnika wyptacalnosci wynikat gtéwnie ze wzrostu wymogu z tytutu ryzyka
kredytowego o 1.312.983 tys. zt (tj. 16%) spowodowanego przyrostem portfela
kredytowego, przy jednoczesnym spadku funduszy wiasnych o 381.441 tys. zt
(ti. 2%), przede wszystkim na skutek wzrostu salda wartosci niemateriainych
pomniejszajacych fundusze podstawowe o 259.486 tys. zt (). 20%).

Wyzszy poziom finansowania znalazt odzwierciedlenie przede wszystkim we
wzroscie na dzien bilansowy salda kredytéw i pozyczek udzielonych klientom -
zmiana o 14.507.340 tys. zt (tj. 13%) oraz salda inwestycyjnych papierow
wartosciowych dostepnych do sprzedazy — zmiana o 1.910.555 tys. zt (fj. 24%).
Salda te na dzien bilansowy wyniosty odpowiednio 128.933.129 tys. zt oraz
9.876.252 tys. zt.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowity 77% wartosci
sumy aktywéw (wzrost o 2 pp. w poréwnaniu do korica 2009 r.). Warto$¢ brutto
portfela kredytowego na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 133.198.613 tys. zt
i wzrosta w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o 15.357.879 tys. z
(tj. 13%). Wzrost ten wynikat gtéwnie ze zwiekszenia salda kredytéw mieszkaniowych
i gospodarczych udzielonych klientom sektora niefinansowego (wzrost odpowiednio
0 10.096.841 tys. z, tj. 19% oraz 3.368.167 tys. zt, tj. 10%) (komentarz 6).

Jakos¢ portfela kredytowego na date bilansowg mierzona udziatem kredytow
z rozpoznang utratg warto$ci w catosci salda kredytow i pozyczek ulegta pogorszeniu
w stosunku do korica 2009 r. Na dzien 31 grudnia 2010 r. udziat kredytow
z rozpoznang utratg wartosci w catosci salda kredytéw i pozyczek wzrést o 0,7 pp.
i wyniost 7,1%. Jednoczes$nie wskaznik pokrycia odpisami aktualizujgcymi naleznosci
kredytowych ze stwierdzong utratg wartosci wyniost 39,9% na dzien 31 grudnia
2010 r. i wzrést w porownaniu do konca roku poprzedniego roku obrotowego
o 1,8 pp. Spadek jakosci portfela kredytowego dotyczyt przede wszystkim kredytow
konsumpcyjnych oraz kredytéw dla matych i Srednich przedsiebiorstw.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Saldo aktywoéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat na dzien bilansowy wyniosto 10.758.331 tys. zt. Spadek
salda (o0 1.598.201 tys. zt, tj. 13%) wynikat gtéwnie ze zmniejszenia zaangazowania
Banku w bony pieniezne NBP (spadek o 2.996.438 tys. zi, tj. 43%) i bony skarbowe
(spadek 0 2.673.448 tys. zt, tj. 59%), rekompensowanego czesciowo wzrostem salda
obligacji skarbowych (wzrost 0 3.942.836 tys. zt, tj. 495%) (komentarz 5).

Saldo inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy wyniosto na
dzien bilansowy 9.876.252 tys. zt i byto wyzsze o0 1.910.555 tys. zt (tj. 24%) od salda
na koniec 2009 r. Wzrost dotyczyt gtdwnie obligacji skarbowych (wzrost
o 1.199.937 tys. zt, tj. 28%) oraz obligacji komunalnych (wzrost o 823.952 tys. zi,
tj. 41%) (komentarz 7).

Pozostate aktywa ptynne — skfadajgce sie z kasy i srodkow w Banku Centralnym,
naleznosci od bankéw, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
i pochodnych instrumentéw finansowych spadty tacznie na dzien bilansowy
o 1.575.395 tys. zt (tj. 12%), co wynikato giéwnie ze zmniejszenia stanu kasy
i Srodkow w Banku Centralnym (spadek o 881.404 tys. zi, tj. 13%) oraz aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu (spadek o 709.306 tys. zi, tj. 32%)
(komentarze 1-4).

Wskazniki ptynno$ci Banku do 1 miesigca i do 3 miesiecy kalkulowane na podstawie
danych o zapadalnych aktywach i wymagalnych pasywach wedtug urealnionych
termindéw wymagalnosci, wyniosty odpowiednio 1,98 i 1,80 (2,47 i 1,98 na koniec
2009 r.).

Udziat aktywow pracujacych w aktywach ogdtem wzrést w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r. 0 0,5 pp. i wyniést na koniec 2010 r. 94,0%.

Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej wyniost w 2010 r. 4.122.917 tys. zt i byt wyzszy od
wyniku roku 2009 o 1.067.486 tys. zt (tj. 35%). Na wartos¢ tego wyniku ztozyly sie
przede wszystkim: wynik z tytutu odsetek w kwocie 6.383.776 tys. zt, wynik z tytutu
prowizji i optat w kwocie 2.937.559 tys. zt oraz wynik z pozycji wymiany w kwocie
341.348 tys. zt. Jednoczesnie, wynik na dziatalnosci operacyjnej pomniejszaty ogdine
koszty administracyjne w kwocie 3.902.112 tys. zt oraz wynik z tytulu odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci w kwocie 1.767.046 tys. zi.

Wynik odsetkowy w 2010 r. wyniost 6.383.776 tys. zt i byt 0 1.541.327 tys. zt (tj. 32%)
wyzszy od wyniku osiaggnietego w 2009 r. Gtéwng przyczyng wzrostu bylty wyzsze
przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom i bankom (wzrost
o 1.105.746 tys. zt, tj. 15%), wynikajace gtownie z przyrostu wolumenu portfela
kredytowego Banku o 13%. W 2010 r. marza odsetkowa, liczona jako stosunek
wyniku odsetkowego do przychodéw odsetkowych, wzrosta o 7 pp. w poréwnaniu do
2009 r. i wyniosta 63% (komentarz 18). W poréwnaniu do 2009 r. wyzsza byta takze
stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych, ktora wyniosta w 2010 . 6,7%
(wzrost o 0,2 pp.). Zmniejszeniu ulegta natomiast cena srodkéw obcych (spadek
z3,1% w 2009r. do 2,7% w 2010 r.).
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Wynik z tytutu prowizji i optat w 2010 r. byt wyzszy niz w 2009 r. i wyniést
2.937.559 tys. zt (wzrost 0 573.912 tys. zi, tj. 24%). W stosunku do 2009 r. przychody
z tytutu prowizji i optat wzrosty o 595.428 tys. zt (wzrost o 19% do kwoty
3.678.487 tys. zi), gtdwnie z tytutu ubezpieczen kredytéw oraz udzielonych kredytow
i pozyczek. Jednocze$nie nastapit wzrost kosztow z tytutu prowizji i optat
0 21.516 tys. zt (tj. 3%) do kwoty 740.928 tys. zt (komentarz 19).

Wynik z pozycji wymiany wynioést w badanym roku 341.348 tys. zt i byt nizszy od
wyniku 2009 r. o kwote 553.332 tys. zt (tj. 62%). Wynik z pozycji wymiany jest pozycjg
netto ujemnej wyceny w kwocie 1.026.841 tys. zt (wycena dodatnia 2.713.081 tys. zt
w 2009 r.) dotyczacej roznic kursowych od instrumentéow wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz dodatniej wyceny w kwocie
1.368.189 tys. zt (wycena ujemna w kwocie 1.818.401 tys. zt w 2009 r.) dotyczacej
pozostatych aktywéw | zobowigzah oraz zrealizowanych réznic kursowych
(komentarz 22).

Odpisy netto z tytutlu utraty wartosci wyniosty w 2010 r. 1.767.046 tys. zi.
(1.393.480 tys. zt w 2009 r.). Wzrost odpisow netto (uimowanych w rachunku zyskéw
i strat) dotyczyt gtébwnie kredytow gospodarczych i mieszkaniowych udzielonych
klientom — wzrost odpowiednio o0 240.305 tys. zt (tj. 82%) oraz 64.860 tys. zt (tj. 34%).
Jednoczesnie, wyzsze o 71.969 tys. zt (tj. 217%) byly w 2010 r. koszty utworzenia
rezerw na zobowigzania pozabilansowe (komentarz 23).

W 2010 r. ogdine koszty administracyjne byly o 2.480 tys. zt (tj. 0,1%) nizsze niz
w roku poprzednim i wyniosty 3.902.112 tys. zt. Ograniczenie kosztéw rzeczowych
o 111.961 tys. zt (tj. 9%) do kwoty 1.147.788 tys. zt zostato zrekompensowane
jednoczesnym wzrostem kosztéw $Swiadczen pracowniczych i amortyzacji tacznie
0 101.683 tys. zt (tj. 4%) (komentarz 24). Ogoina efektywno$¢ dziatania, liczona jako
iloraz kosztéw do przychodéw (wskaznik C/l) ulegta w 2010 r. poprawie (spadek
wskaznika o 6,9 pp. do 39,8%). Pozytywna zmiana wskaznika spowodowana byta
wyzszymi niz w 2009 r. przychodami (przede wszystkim z tytutu odsetek).

Rentowno$¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychodéw ogétem) wyniosta
w badanym roku 28,7% i zwiekszyta sie w poréwnaniu do roku ubiegtego o 5,0 pp.

Obcigzenie podatkowe w 2010 r. wyniosto 811.708 tys. zt (623.279 tys. zt w 2009 r.).
Efektywna stopa opodatkowania wyniosta w 2010 r. 19,7% i byta nizsza o 0,7 pp.
w poroéwnaniu do 2009 r.

W rezultacie w 2010 r. Bank osiagnat zysk netto w kwocie 3.311.209 tys. zt, ktéry byt
wyzszy od wyniku za 2009 r. o kwote 879.057 tys. zt (tj. 36%). Rentownos$¢ netto
(liczona jako zysk netto do przychodéw ogdtem) wyniosta w 2010 r. 23,1% (18,8%
w 2009 r).

Wskaznik zwrotu z aktywow (liczony jako zysk netto do sredniego stanu aktywow
ogotem) wyniost w 2010 r. 2,1% i w poréwnaniu do 2009 r. wzrést o 0,4 pp.
W badanym roku wskaznik zwrotu z kapitatu wyniést 16,0% i byt o 1,6 pp. wyzszy niz
w 2009 r.

Sprawozdanie finansowe Banku zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2010 r.

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010r. 31.182.2(')(09 r.
Struktura truktura
AKTYWA Komentarz tys. zf tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Kasa, srodki w Banku Centralnym 1 6.112.562 6.993.966 (881.404) (13) 4 5
Naleznosci od bankow 2 2.379.239 2.053.767 325.472 16 1 1
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 3 1.503.649 2.212.955 (709.3086) (32) 1 1
Pochodne instrumenty finansowe 4 1.719.764 2.029.921 (310.157) (15) 1 1
Instrumenty finansowe wyznaczone do
wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 5 10.758.331 12.356.532 (1.598.201) (13) 7 8
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 6 128.933.129 114.425.789 14.507.340 13 77 75
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne
do sprzedazy 7 9.876.252 7.965.697 1.910.555 24 6 5
inwestycje w jednostki zalezne,
wspdizalezne i stowarzyszone 8 1.467.507 1.333.707 133.800 10 1 1
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19.784 13.851 5.933 43 - -
Wartosci niematerialne 9 1.528.267 1.268.781 259.486 20 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 10 2.077.140 2.291.949 (214.809) (9) 1 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 25 462.923 275.204 187.719 68 - -
Inne aktywa 11 400.372 425.360 {24.988) {6) - -
Aktywa razem 167.238.919 153.647.479 13.591.440 9 100 100
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2010 r. (cd.)

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010r. 31.12.2009r.
ZOBOWIAZANIA Struktura Struktura
| KAPITALY WLASNE Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 3.370 6.581 (3.211) (49) - -
Zobowigzania wobec bankow 12 4.164.181 4.166.725 (2.544) - 3 3
Pochodne instrumenty finansowe 4 2.404.795 1.544.370 860.425 56 1 1
Zobowigzania wobec klientow 13 135.289.055 124.044.400 11.244.655 9 81 81
Zobowigzania podporzadkowane 14 1.611.779 1.612.178 (399) - 1 1
Pozostate zobowigzania 15 1.787.599 1.319.917 467.682 35 1 1
Zobowigzania z tytutu
biezacego podatku dochodowego 61.854 175.165 (113.311) (65) - -
Rezerwy 16 714.438 598.626 115.812 19 - -
Zobowiazania razem 146.037.071 133.467.962 12.569.109 9 87 87
Kapitat zaktadowy 1.250.000 1.250.000 B - 1 1
Pozostate kapitaty 16.640.639 16.497.365 143.274 1 10 11
Wynik roku biezacego 3.311.209 2.432.152 879.057 36 2 1
Kapitaty wlasne 17 21.201.848 20.179.517 1.022.331 13 13
Zobowigzania i kapitaly wiasne razem 167.238.919 153.647.479 13.591.440 100 100
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Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana 2010r. 2009 r.
Struktura Struktura
Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody z tytutu odsetek 10.107.552 §.603.448 1.504.104 17 70 67
Koszty z tytutu odsetek (3.723.776 (3.760.999) 37.223 (1) 37 38
Wynik z tytulu odsetek 18 6.383.776 4.842.449 1.541.327 32
Przychody z tytutu prowizji i optat 3.678.487 3.083.059 595.428 19 26 24
Koszty z tytutu prowizji i opfat (740.928) (719.412) (21.516) 3 7 7
Wynik z tytutu prowizji i oplat 19 2.937.559 2.363.647 573.912 24
Przychody z tytutu dywidend 20 109.895 101.560 8.335 8 1 1
Whynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartosci godziwej 21 (56.489) 61.402 (117.891) (192) 1
Wynik na inwestycyjnych papierach
wartosciowych 71.282 (594) 71.876 (12.100) 1 -
Wynik z pozycji wymiany 22 341.348 894.680 (5653.332) (62) 2 7
Pozostate przychody operacyjne 48.012 167.069 (119.057) (71) - 1
Pozostate koszty operacyjne (43.308) (76.710) 33.402 (44) - 1
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci 23 (1.767.046) (1.393.480) (373.566) 27 17 14
Ogoine koszty administracyjne 24 (3.902.112) (3.904.592) 2.480 - 38 40
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej/Zysk brutto 4.122.917 3.055.431 1.067.486 35
Podatek dochodowy 25 (811.708)  (623.279) (188.429) 30
Zysk netto 3.311.209 2.432.152 879.057 36
Przychody razem 14.356.576 12.911.218 1.445.358 11 100 100
Koszty razem (10.233.659) (9.855.787) (377.872) 4 100 100
Zysk brutto 4.122.917 3.055.431 1.067.486 35
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Banku

Dziatalno$é gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
roku ubiegtego charakteryzujg nastepujgce wskazniki (1):

2010r. 2009 r.
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ brutto (zysk brutto / przychody ogdtem) 28,7% 23,7%
Rentownos¢ netto (zysk netto / przychody ogotem) 23,1% 18,8%
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto / srednie aktywa netto) (2) 16,0% 14, 4%
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto / srednie aktywa ogdtem) (2) 2.1% 1.7%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywdw pracujgcych (przychody z tytulu odsetek / srednie aktywa pracujace) (2) 6,7% 6,5%
Wskaznik kosztéw / przychodéw (ogéine koszty administracyjne / wynik na dziatalnosci bankowej) (3) 39,8% 46,7%
Cena $rodkéw obcych (koszty odsetek / Srednie zobowigzania oprocentowane) (2) 2,7% 3,1%
Wskazniki jakos$ci aktywow
Udziat aktywow pracujgcych w aktywach ogotem (4) 94,0% 93,5%
Udziat kredytéw ze stwierdzong utratg wartosci w kredytach dla klientéw brutto ogétem 71% 6,4%
Pokrycie odpisami aktualizujgcymi kredytéw dla klientéw z utratg wartosci 39,9% 38,1%
Wskazniki plynnosci
Plynnosc do 1 miesigca (5) 1,98 2,47
Plynnos¢ do 3 miesiecy (5) 1,80 1,98
Inne wskazniki
Wspétczynnik wyptacalnosci 11,99% 14,41%
Fundusze wiasne liczone na bazie regufacyjnej (tys. zi) 16.563.089 16.944.530
Calkowity wymog kapitatowy (tys. zt) 11.049.447 9.405.320

(1) Wartosci poszczegbinych wskaznikéw moga by¢ rézne od wskaznikéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposéb katkulacji.

(2) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegéinych pozycji na poczatku i koricu biezacego oraz poprzedniego roku obrotowego.

(3) Wynik na dziataino$ci bankowej rozumiany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej pomniejszony o ogéine koszty administracyjne oraz wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci.

(4) Aktywa pracujace definiowane sg jako $rodki w banku centralnym {bez kasy), naleznos$ci od bankéw i klientéw, inwestycyjne, wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat oraz przeznaczone do obrotu papiery wartosciowe.

(5) Wskazniki ptynno$ci rozumiane sg jako stosunek zapadalnych aktywow do wymagainych pasywéw wedliug urealnionych terminéw zapadalnosci na dzien bilansowy.
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Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.
1. Kasa, srodki w Banku Centralnym

Na dzien 31 grudnia 2010 r. saldo pozycji ,Kasa, srodki w Banku Centralnym” wynosito
6.112.562 tys. zt (6.993.966 tys. zt na koniec 2009 r.), z czego 3.782.717 tys. zt stanowity
$rodki utrzymywane przez Bank na rachunku w Narodowym Banku Polskim
(4.625.073 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowigzkowg zgodnie z Uchwatg
Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2004 r. w sprawie
zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Na dzien
31 grudnia 2010 r. dekiarowana rezerwa obowigzkowa utrzymywana w NBP wynosita
4.553.482 tys. zt (3.491.459 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2009 r.).

2. Naleznosci od bankow

Saildo naleznosci od bankéw na poszczegé6ine daty bilansowe oraz ich dynamike
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

31.12.2010r. 31.12.2009 . Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Lokaty w innych bankach 1.501.919 1.133.859 368.060 32
Rachunki biezgce 557.408 354,587 202.821 57
Udzielone kredyty i pozyczki 317.531 454653 {137.122) (30)
w tym: dla jednostek powigzanych 233.476 321.322 (87.846) (27)
Naleznosci z tytulu
nierozliczonych transakcji 28.089 27.013 1.076 4
Srodki pieniezne w drodze 6.862 5.337 1.525 29
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu - 105.427 (105.427) {100)
Razem 2.411.809 2.080.876 330.933 16
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci (32.570) {27.109) (5.461) 20
Razem netto 2.379.239 2.053.767 325.472 16

W poréwnaniu do stanu na dzient 31 grudnia 2009 r. wzrost salda naleznosci od bankéw
(0 325.472 tys. zt, tj. 16%) byt spowodowany gtéwnie zwiekszeniem stanu lokat w innych
bankach (wzrost o 368.060 tys. zt, tj. 32%) oraz zwigkszeniem stanu rachunkéw biezgcych
(wzrost o 202.821 tys. zt, t. 57%). Wzrost ten byt czesciowo rekompensowany
zmniejszeniem salda udzielonych kredytow i pozyczek (spadek o 137.122 tys. zi, tj. 30%),
gtéwnie na skutek sptaty przez Kredobank SA czes$ci kredytu udzielonego przez Bank
(spadek zaangazowania o 87.846 tys. zt, tj. 27% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2009 r.) oraz brakiem zaangazowania w transakcje z przyrzeczeniem odkupu (spadek
0 105.427 tys. zi, tj. 100%).
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2. Naleznosci od bankow (cd.)

Naleznosci denominowane w walutach obcych stanowity rownowarto$é 2.168.762 tys. zt
(tj. 90%) salda naleznos$ci od bankoéw na dzien bilansowy (1.828.257 tys. zi, tj. 88% salda na
dzien 31 grudnia 2009 r.).

Na dzien 31 grudnia 2010 r. odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci od bankéw wyniost
32.570 tys. zt i byt 0 5.461 tys. zt (. 20%) wyzszy w stosunku do stanu na dzienn 31 grudnia
2009 r. Na saldo sktadat sie gtéwnie odpis na naleznosci z tytutu nierozliczonych transakcji
instrumentami pochodnymi, postawionych w stan wymagalnosci w wysokosci 28.089 tys. zt
(27.013 tys. zt na dzierr 31 grudnia 2009 r.).

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na saldo ,Aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu” na dzien 31 grudnia 2010 r.
o wartosci 1.503.649 tys. zt sktadaly sie nastepujace pozycje:

31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Obligacje skarbowe (PLN) 1.483.144 1.810.340 (327.196) (18)
Bony skarbowe - 388.500 (388.500) (100)
inne 20.505 14.115 6.390 45
Razem 1.503.649 2.212.955 (709.306) (32)

Spadek wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 709.306 tys. zt (tj. 32%)
na dzien bilansowy byt spowodowany zmniejszeniem zaangazowania Banku zaréwno
w polskie obligacje skarbowe, jak i bony skarbowe (spadek odpowiednio o 327.196 tys. zt,
tj. 18% oraz 388.500 tys. zt, tj. 100%) — wedtug stanu na dzienn 31 grudnia 2010 r. Bank nie
posiadat w portfelu bondéw skarbowych. Szczegélinie znaczacy spadek salda nastapit
w grudniu 2010 r. — spadek salda obligacji i bonéw skarbowych wyniést odpowiednio
931.006 tys. zt oraz 296.943 tys. zt w stosunku do listopada 2010 .

Na dzien 31 grudnia 2010 r. poiskie obligacje skarbowe stanowity 99% salda wszystkich
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.
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4. Pochodne instrumenty finansowe

Saldo naleznosci z tytutu dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych w poréwnaniu do
2009 r. zmalato o 310.157 tys. zt (. 15%) i na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosito
1.719.764 tys. zt. Saldo zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych
wyniosto 2.404.795 tys. zt i w poréwnaniu do konca 2009 r. uleglo zwiekszeniu
0 860.425 tys. zt (tj. 56%). Na powyzsze kwoty sktadaty sie nastepujgce pozycje:

31.12.2010r. 31.12.2010r.  31.12.2009 r. 31.12.2009 r.

Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiagzania
tys. zi tys. zi tys. zi tys. zl
Swapy stopy procentowej 1.586.292 2.252.113 1.717.539 1.338.133
-witym CIRS 126.219 687.977 402.221 33.699
Walutowe transakcje
terminowe 80.560 126.585 114.223 76.530
Opcje walutowe
i opcje na akcje 46.397 25.382 198.159 127.847
Inne 6.515 715 - 1.860
Razem 1.719.764 2.404.795 2.029.921 1.544.370

Zmiane powyzszych sald na 31 grudnia 2010 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2009 r. zaprezentowano w tabeli ponizej:

Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
Aktywa Aktywa Zobowiazania Zobowiazania
tys. zt % tys. zt %
Swapy stopy procentowej (131.247) (8) 913.980 68
-wtym CIRS (276.002) (69) 654.278 1.942
Walutowe transakcje
terminowe (33.663) (29) 50.055 65
Opcje walutowe
i opcje na akcje (151.762) (77) (102.465) (80)
inne 6.515 - (1.145) (62)
Razem {310.157) (15) 860.425 56

W 2010 r. nastapit spadek dodatniej wyceny oraz zwiekszenie ujemnej wyceny transakgji
pochodnych. W przypadku transakcji CIRS zmiana ta wynikata przede wszystkim
z ostabienia sie ztotego wzgledem franka szwajcarskiego w ciggu roku. Kurs $redni CHF
wedtug danych NBP na dzien 31 grudnia 2010 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2009 r. wzrést 0 14% (z 2,77 zt na 3,16 zi).

PRICEWATERHOUSE(COPERS m 16




Iv.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
4. Pochodne instrumenty finansowe (cd.)

Osfabienie sie ztotego w stosunku do innych walut w analogiczny sposéb wptyneto na
zmniejszenie sie wyceny dodatniej oraz zwiekszenie wyceny ujemnej walutowych transakcji
terminowych.

Znaczacy spadek dodatniej oraz ujemnej wyceny opcji walutowych i opcji na akcje wynikat
giéwnie ze znaczaco mniejszej aktywnosci klientow na rynku.

W 2009 r. Bank zastosowat po raz pierwszy rachunkowo$¢ zabezpieczen (macro cash flow
hedge) zgodnie z MSR39 F6.2 — F6.3. W 2010 r. Bank ustanowit dwa nowe powigzania
zabezpieczajace:

e Zabezpieczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych kredytéw hipotecznych w CHF
oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajacej z ryzyka zmian stop procentowych
oraz ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS (bez mechanizmu resetu)
— w zwigzku z zastosowaniem strategi w 2010 r. w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow ujeto kwote (1.405) tys. zt netto,

s Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywoéw pienieznych kredytow w EUR o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajacej z ryzyka zmian stop procentowych, z wykorzystaniem
transakcji IRS — w zwigazku z zastosowaniem strategii w 2010 r. w sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw ujeto kwote (16.515) tys. zt netto.

Ponadto Bank nadal stosowat utworzone w 2009 r. relacje zabezpieczajace:

s Zabezpieczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych kredytéw hipotecznych w CHF
oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajacej z ryzyka zmian stdép procentowych
oraz ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS (z mechanizmem resetu) —
w zwigzku z zastosowaniem strategii w 2010 r. w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw ujeto kwote 119.921 tys. zt netto,

e Zabezpieczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych kredytow PLN o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajacej z ryzyka zmian stop procentowych, z wykorzystaniem
transakcji IRS — w zwigzku z zastosowaniem strategii w 2010 r. w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw ujeto kwote (3.353) tys. zt netto.

tacznie, w wyniku stosowania rachunkowosci zabezpieczen Bank rozpoznat
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwote 98.648 tys. zt (po uwzglednieniu podatku
odroczonego).

Zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Banku wycena transakcji pochodnych
zabezpieczajacych podlega dekompozycji i wptywa na nastepujgce pozycje:

s roznice kursowe z tytutu rewaluacji nominatu — wynik z pozycji wymiany;
odsetki naliczone na dzien bilansowy — wynik z tytutu odsetek;

s wycena rynkowa (MTM) — kapitat z aktualizacji wyceny oraz wynik na instrumentach
finansowych wycenianych do wartosci godziwej (w czesci nieefektywnej).
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ot

4. Pochodne instrumenty finansowe (cd.)

Na dzien bilansowy wycena netto transakcji CIRS desygnowanych do rachunkowosci
zabezpieczen w ramach dwoch stosowanych przez Bank strategii zabezpieczajgcych
opartych o te instrumenty wyniosta (486.526) tys. zt:

Aktywa Zobowiazania Netto

31.12.2010 r. 31.12.2010 r. 31.12.2010 r.

tys. zt C tys. zt tys. zt

Wycena rynkowa, w tym: 114.394 202.271 316.665

- wycena rynkowa do dnia wprowadzenia
rachunkowosci zabezpieczen
(wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartosci godziwej) 140.855 (101.320) 39.635

- wycena rynkowa od dnia objecia

rachunkowoscia zabezpieczen |

(kapitat z aktualizacji wyceny) (26.461) 303.591 277.130
Raéznice kursowe z tytutu rewaluacji nominatu ;
(wynik z pozycji wymiany) (70.029) (8‘61 .955) (871.984)
Odsetki naliczone (wynik odsetkowy) 6.337 62.456 68.793
Razem 50.702 (537.228) (486.526)

i
i

Na dzien 31 grudnia 2009 r. wycena netto transakcji CIRS desygnowanych do
rachunkowosci zabezpieczen wyniosta 319.432 tys. zt ‘

Aktywa Zobowiazania Netto
31.12.2009 r. 31.12.2009r.  31.12.2009r.
tys. zi _tys. zt tys. zi

220 180 19 953 200 227

Wycena rynkowa, w tym:

- wycena rynkowa do dnia wprowadzenia
rachunkowosci zabezpieczen
(wynik na instrumentazh finansowych 145777 108.943 36.834
wycenianych do wartosci godziwej)

- wycena rynkowa od dnia objecia
rachunkowoscig zabezpieczen 74.403 (88.990) 163.393
(kapitat z aktualizacji wyceny) :

Réznice kursowe z tytutu rewaluacji nominatu

I
(wynik z pozycji wymiany) 53.790 | 7.515 46.275
Odsetki naliczone (wynik odsetkowy) 70.681 (2.249) 72.930
Razem 344.651 125.219 319.432

AR
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5. Instrumenty finansowe wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Saldo ,Instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat” w porownaniu do konca 2009 r. spadto o 1.598.201 tys. zt (tj. 13%)
i na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosto 10.758.331 tys. zt. W sktad portfela wchodzity
nastepujace kategorie papierow wartosciowych:

31.12.2010r.  31.12.2009 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Obligacje skarbowe 4.738.644 795.808 3.942 836 495
Bony pieniezne NBP 3.997.780 6.994.218 (2.996.438) (43)
Bony skarbowe 1.893.058 4.566.506 (2.673.448) (59)
Obligacje komunalne EUR 128.849 - 128.849 -
Razem 10.758.331 12.356.532 (1.598.201) (13)

Spadek salda instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat wynikat gtéwnie z ograniczenia zaangazowania Banku
w krotkoterminowe papiery wartoSciowe — w poréwnaniu do korfica 2009 r. salda bonéw
pienieznych NBP oraz bonow skarbowych zmniejszyly sie odpowiednio o 2.996.438 tys. zi
(tj. 43%) oraz 2.673.448 tys. zt (tj. 59%). Spadek ten byt czesciowo rekompensowany
wzrostem salda obligacji skarbowych (wzrost o 3.942.836 tys. zi, tj. 495% w stosunku do
stanu na dzieh 31 grudnia 2009 r.). Najbardziej znaczacy wzrost zaangazowania Banku
w obligacje skarbowe miat miejsce w kwietniu i maju 2010 r. — zwiekszenie salda
odpowiednio o 1.578.360 tys. zt oraz 1.386.726 tys. zt w stosunku do miesigca
poprzedniego.

Ponadto, na koniec 2010 r. Bank posiadat zaangazowanie w kwocie 128.849 tys. zt w portfel
obligacji komunalnych denominowanych w EUR.
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom mierzony wartoscig brutto udzielonych
kredytow wzrost w 2010 r. o 15.357.879 tys. zt (tj. 13%) w stosunku do stanu na dzieh
31 grudnia 2009 r., osiagajac wartos¢ 133.198.613 tys. zt.

Analize struktury i jakosci portfela kredytowego zaprezentowano w punktach ponize;.

a) Struktura rodzajowa portfela kredytowego Banku

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. z{ (%)
Sektor finansowy (bez bankow) 4.252.926 3.291.503 961.423 29
kredyty gospodarcze L 4.252.926 | l 3.291.503 ‘ [ 961.42ﬂ 29
Sektor niefinansowy 125.095.189 109.581.494 15.513.695 14
kredyty konsumpcyine 25.561.195 23.512.508 2.048.687 9
kredyty mieszkaniowe 62.402.937 52.306.096 10.096.841 19
kredyty gospodarcze 37.131.057 33.762.890 3.368.167 10
Sektor budzetowy 3.850.498 4.967.737 (1.117.239) (22)
kredyty gospodarcze 3.849.854 4.987.737 {1.117.883) {23)
kredyty mieszkaniowe 644 - 644 -
Razem kredyty i pozyczki brutto 133.198.613 117.840.734 15.357.879 13
Odpis aktuatizujacy z tytutu utraty
wartosci (4.265.484) (3.414.945) (850.539) 25
Razem kredyty i pozyczki netto 128.933.129 114.425.789 14.507.340 13

Na dzien bilansowy 29.852.907 tys. zt (tj. 22%) salda naleznosci brutto stanowity naleznosci
walutowe (27.035.243 tys. zt, tj. 23% na dzien 31 grudnia 2009 r.), z tego 76% dotyczyto
franka szwajcarskiego (odpowiednio 79% na dzien 31 grudnia 2009 r.).
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

b) Struktura jakosciowa portfela kredytowego Banku

31.12.2010r.  31.12.2009r. 31.12.2010r.  31.12.2009r.

Struktura Struktura

tys. zt tys. zt % %o
Kredyty i pozyczki ze
zidentyfikowang utratg wartosci 9.490.018 7.500.728 7.1 6.4
Kredyty i pozyczki bez utraty
wartosci brutto 123.708.595 110.340.006 929 93,6
Kredyty i pozyczki brutto razem  133.198.613 117.840.734 100,0 100,0
Odpisy na zidentyfikowang utrate
wartosci (3.785.602) (2.856.695) 88,7 83,7
Odpisy na poniesiong, ale
niezidentyfikowang utrate wartosci
(IBNR) (479.882) (558.250) 11,3 16,3
Odpisy z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek razem (4.265.484) (3.414.945) 100,0 100,0

Kredyty i pozyczki netto razem 128.933.129 114.425.789

W 2010 r. Bank dokonat sprzedazy czesci portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom
zaklasyfikowanych jako naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci. taczna wartosé
bilansowa brutto sprzedanych wierzytelnosci wyniosta 854.681 tys. zt.

Na koniec 2010 r. udziat kredytow z rozpoznang utratg wartosci w catosci portfela
kredytowego pogorszyt sie wzgledem konica 2009 r. i wyniost 7,1% (6,4% na dzien
31 grudnia 2009 r.). Zwiekszyto sie jednoczesSnie pokrycie kredytéw z rozpoznang utratg
wartosci odpisami i wyniosto 39,9% (38,1% na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Pogorszenie jakosci portfela kredytowego dotyczylo giéwnie kredytéw konsumpcyjnych
oraz kredytow dla sektora matych i srednich przedsiebiorstw. Istotng czescig zarzadzania
naleznosciami zagrozonymi jest sprzedaz wierzytelnosci. Sprzedaze dokonywane w 2010 r.
(gtéwnie w zakresie kredytow konsumpcyjnych) ograniczyty wzrost wspéiczynnika kredytow
zagrozonych.

Nizszy niz przed rokiem byt udziat odpisow z tytutu poniesionej ale niezidentyfikowanej straty
(IBNR) w odpisach ogdtem — na dzien bilansowy odpis ten wyniost 479.882 tys. zt (11,3%
odpiséw ogotem), natomiast rok wczesniej wynosit on 558.250 tys. zt (16,3% odpiséw
ogotem). Byto to rezultatem realizacji w 2010 r. strat poniesionych a niezidentyfikowanych na
dzien 31 grudnia 2009 .
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

b) Struktura jakosciowa portfela kredytowego Banku (cd.)

Uzgodnienie bilansowej zmiany stanu odpiséw z tytutu utraty wartoaéci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom a wynikiem z tytutu odpiséw aktualizujgcych na 31 grudnia 2010 r.

zamieszczono ponizej (w tys. zt):

Bilansowe saldo odpisow z tytutu utraty
wartosci kredytow i pozyczek udzielonych
klientom na dzieri 31 grudnia 2009 r.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych netto
z tytutu utraty warto$ci kredytéw
i naleznosci od bankéw — tgcznie

Utworzenie odpisow aktualizujgcych
netto z tytutu utraty wartosci
nalezno$ci od bankow

— wplyw na rachunek zyskoéw i strat

inne zmiany (z tytutu réznic kursowych)

Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych
Z tytutu spisania aktywow z bilansu, nie
wplywajgce na rachunek zyskow i strat

Bilansowe saldo odpisow z tytutu
utraty wartosci kredytow i pozyczek
udzielonych klientom na dzien

31 grudnia 2010 r.

kredyty

konsumpcyjne

kredyty
mieszkaniowe

kredyty
gbspodarcze

Razem

(1.325.580)

(809.094)

(3.217)

638.488

(643.055)

(258.132)

(20.377)

14.221

(1.446.310)

(537.871)

4383
(3.048)

124.108

(3.414.945)

(1.605.097)

4383
(26.642)

776.817

(1.499.403)

(907.343)

(1.858.738)

(4.265.484)
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7. Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Na dzieri 31 grudnia 2010 r. saldo pozycji ,Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do

sprzedazy” wzrosto w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. 0 1.910.555 tys. zt
(tj. 24%) i wyniosto 9.876.252 tys. zt (7.965.697 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.).

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zi (%)

Obligacje skarbowe 5.486.623 4.286.686 1.199.937 28
Obligacje komunalne 2.824.173 2.000.221 823.952 41
Obligacje korporacyjne 1.494 111 1.069.806 424.305 40
Instrumenty kapitalowe notowane 60.866 68.067 (7.201) (11)
Pozostate 10.479 6.044 4.435 73
Bony skarbowe - 495,688 (495.688) (100)
Obligacje zagraniczne - 39.185 (39.185) {100)
Razem 9.876.252 7.965.697 1.910.555 24

Zmiana salda na dzien bilansowy wynikata gtownie ze wzrostu salda dtugoterminowych
papierow wartoSciowych: obligacji skarbowych, a takze obligacji komunalnych
i korporacyjnych (wzrost odpowiednio o 1.199.937 tys. zt, tj. 28%, 823.952 tys. zt, tj. 41%
oraz 424.305 tys. zt, tj. 40%). Wzrost ten byt czesciowo rekompensowany spadkiem
zaangazowania Banku w bony skarbowe — na dzien 31 grudnia 2010 r. Bank nie posiadat
zaangazowania z tego tytutu w ramach portfela inwestycyjnych papierow wartosciowych
dostepnych do sprzedazy (495.688 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Na saldo obligacji korporacyjnych i komunalnych sktadaty sie obligacje przedsiebiorstw
i jednostek samorzadu terytoriainego, dla ktérych Bank petnit role organizatora emisji. Istotny
wzrost salda obligacji komunalnych i korporacyjnych wynikat z nowych emisji
przeprowadzonych w ostatnim kwartale 2010 r. (wzrost odpowiednio o 343.040 tys. zi,
ti. 14% oraz 603.834 tys. zt, tj. 68%).
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8. Inwestycje w jednostki zalezne, wspoélzalezne i stowarzyszone

Saldo inwestycji w jednostki zalezne, wspolzalezne i stowarzyszone na dzien 31 grudnia
2010 r. wyniosto 1.467.507 tys. zt i bylo wyzsze o 133.800 tys. zt w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2009r.

Zgodnie z MSR 27.37a Bank wycenia jednostki zalezne, wspétzalezne oraz stowarzyszone
wedtug kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Jednostki zalezne 1.274.182 1.125.309 148.873 13
warto$¢ w cenie nabycia 1.708.571 1.559.698 148.873 10
odpis z tytulu utraty wartosci (434.389) (434.389) - -
Jednostki wspdéizalezne 61.869 61.869 - -
wartos¢ w cenie nabycia 61.869 61.869 - -
odpis z tytulu utraty wartosci - - - -
Jednostki stowarzyszone 131.456 146.529 (15.073) (10)
wartos¢ w cenie nabycia 148.029 148.029 - -
odpis z tytulu utraty wartosci (16.573) (1.500) (156.073) 1.005
Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych, wspodizaleznych
i stowarzyszonych 1.467.507 1.333.707 133.800 10

Wozrost salda inwestycji w jednostki zalezne, wspdizalezne i stowarzyszone byt
spowodowany gtéwnie objeciem przez Bank nowej emisji akcji spotki zaleznej Kredobank SA
(wzrost o 148.873 tys. zt w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2009 r.).

Saldo odpiséw z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne, wspotzalezne
i stowarzyszone ulegto nieznacznemu zwiekszeniu w 2010 r. w zwigzku z utworzeniem
odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow w Banku Pocztowym SA w kwocie 15.073 tys. zt
(brak odpisu aktualizujacego wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2009 r.).
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8. Inwestycje w jednostki zalezne, wspoélzalezne i stowarzyszone (cd.)

Najwazniejsze inwestycje Banku w jednostki zalezne, wspdizalezne i stowarzyszone wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. opisano w tabeli ponizej:

Wartos¢ Utrata Wartos¢ Struktura
brutto wartosci netto
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Podmioty zalezne 1.708.571 (434.389) 1.274.182 87
Kredobank SA (Ukraina) 935.619 (423.723) 511.896 35
PKO BP BANKOWY Powszechne
Towarzystwo Emerytaine SA 205.786 - 205.786 14
PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA 186.989 - 186.989 13
pozostate 380.177 (10.666) 369.511 25
Podmioty wspdétzalezne 61.869 - 61.869 4
Centrum Haffnera Sp. z o.0. 44.371 - 44 371 3
pozostale 17.498 - 17.498 1
Podmioty stowarzyszone 148.029 (16.573) 131.456 9
Bank Pocztowy SA 146.500 (15.073) 131.427 9
pozostate 1.529 {1.500) 29 -
Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych, wspéizaleznych
i stowarzyszonych 1.918.469 (450.962) 1.467.507 100

PRICEAATERHOUSE(COPERS ﬁ«i /7 25




Iv.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

9. Wartosci niematerialne

Saldo wartosci niematerialnych na dzieh bilansowy wyniosto 1.528.267 tys. zt i bylo
0 259.486 tys. zt (tj. 20%) wyzsze od stanu na dzienn 31 grudnia 2009 r. W ponizszej tabeli
zaprezentowano rozbicie analityczne salda.

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Oprogramowanie 2.411.233 2.200.662 210.571 10
Inne warto$ci niematerialne

(w tym koszty prac rozwojowych) 301.931 79.479 222.452 280

Razem brutto 2.713.164 2.280.141 433.023 19

Umorzenie (1.166.881) (995.987) (170.894) 17

Odpis z tytutu utraty wartosci (18.016) {15.373) (2.643) 17

Razem netto 1.528.267 1.268.781 259.486 20

Najbardziej istotng pozycje warto$ci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2010 r. stanowit
Zintegrowany System Informatyczny (,ZS1”), ktérego warto$¢ netto wyniosta 621.565 tys. zt
(682.052 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.). Warto$¢ naktadéw na ZS! w badanym roku
wyniosta 82.916 tys. zt (118.650 tys. zt w 2009 r.).

W badanym roku saldo odpiséw z tytutu utraty wartosci zwiekszyto sie o 2.643 tys. zi
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. z tytulu aktualizacji warto$ci nakiadéw
inwestycyjnych. Warto$¢ odpisu z tytutu nieuzytkowanych funkcjonalnosci systemu ZSI nie
ulegta zmianie w badanym roku i na dzien bilansowy wyniosta 15.373 tys. zt.

Zuzycie wartosci niemateriainych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 43% (44% na dzien 31 grudnia 2009 r.).
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10.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy wartoS¢ netto salda pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita
2.077.140 tys. zt i w poréwnaniu do korica 2009 r. spadia 0 214.809 tys. zt (tj. 9%).

31.12.2010r.  31.12.2009 . Zmiana Zmiana
tys. z tys. zt tys. zt (%)
Grunty i budynki 2.077.369 2.064.032 13.337 1
Maszyny i urzadzenia 1.969.206 2.120.753 (151.547) (7)
Srodki trwate w budowie 82.838 160.362 (77.524) (48)
Srodki transportu 2.902 3.813 (911) (24)
Nieruchomosci inwestycyjne 793 731 62 8
Inne 404.230 406.545 (2.315) )]
Srodki trwate brutto 4.537.338 4.756.236 (218.898) (5)
Umorzenie (2.441.817) (2.463.121) 21.304 (1)
Odpis z tytulu utraty wartosci (18.381) (1.166) (17.215) 1.476
Srodki trwale netto 2.077.140 2.291.949 (214.809) (9)

Warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na dzier bilansowy spadta w poréwnaniu do
korica poprzedniego roku o 218.898 tys. zt (tj. 5%). Spadek salda dotyczyt gtéwnie
sprzedazy i likwidacji maszyn i urzadzen w kwocie 241.045 tys. zt.

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. saldo odpiséw z tytutu utraty wartosci
wzrosto w badanym roku o 17.215 tys. zt (tj. 1.476%) i dotyczylo gtéwnie srodkoéw trwatych
w budowie (odpis w wysokosci 17.246 tys. zt na dzief 31 grudnia 2010 r.).

Zuzycie rzeczowych akfywdw trwatych mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 54% (52% na dzier 31 grudnia 2009 r.).

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane weditug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci.
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11.Inne aktywa

Wartos¢ innych aktywéw spadia o 24.988 tys. zt (ij. 6%) i na dzien bilansowy wyniosta
400.372 tys. zt. Na saldo pozycji sktadaty sie nastepujace kategorie aktywow:

31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana
tys. i tys. 2} tys. 24 (%)

Rozrachunki z tytutu transakcji
zrealizowanych przy uzyciu kart (a) 208.760 241.536 (32.776) (14)

Naleznosci z tytutu nierozliczonych
transakcji wymiany walut i transakc;ji

instrumentami pochodnymi 116.147 123.740 (7.593) (6)
Rozliczenia instrumentéw

finansowych (b) 39.750 33.865 5.885 17
Czynne rozliczenia

miedzyokresowe kosztow 28.219 21.114 7.105 34
Naleznosci od odbiorcow 28.031 20.402 7.629 37
Zapasy zwigzane z dziatalnoscig

eksploatacyjng, uboczng i inwestycyjng 13.047 15.499 (2.452) (16)

Naleznoséci od budzetu z tytutu
prowadzonej przez bank dystrybucji

znakow wartosciowych 9.311 13.800 (4.489) (33)
Rozliczenia z tytutu obrotu papierami

wartosciowymi 5.022 9.551 (4.529) (47)
Naleznosci z tytutu dziatalnosci

dewizowej 31 336 (305) (91)
Inne (c) 119.562 106.939 12.623 12
Razem brutto 567.880 586.782 (18.902) (3)
Odpis z tytutu utraty wartosci (d) (167.508) (161.422) {6.086) 4
Razem netto 400.372 425.360 (24.988) (6)

(a)

Na saldo rozrachunkéw z tytutu transakcji zrealizowanych przy uzyciu kart sktadaly sie
gtéwnie rozliczenia z tytutu kart ptatniczych w wysokosci 208.725 tys. zt (231.319 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2009 r., z czego kwota 109.997 tys. zt. byta prezentowana w pozycji
naleznosci od odbiorcow).

Na saldo rozliczen instrumentéw finansowych na dzien bilansowy skiadato sie przede
wszystkim rozliczenie premii zaptaconej z tytutu zakupu opcji walutowych w kwocie
18.537 tys. zt (21.261 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Na dzien 31 grudnia 2010 r. najwiekszy udziat w pozycji ,Inne” miaty naleznosci z tytutu
niedoboréw i szkod o wartosci brutto 27.426 tys. zi, tj. 23% salda (28.245 tys. z, tj. 23%
salda na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Saldo innych aktywow na dzien 31 grudnia 2010 r. pomniejszaty odpisy z tytutu utraty
wartosci w kwocie 167.508 tys. zt (161.422 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.). Sktadaty
sie na nie przede wszystkim odpisy na naleznosci z tytutlu nierozliczonych,
negocjowanych transakcji wymiany walut i transakcji instrumentami pochodnymi
w kwocie 102.475 tys. zt (103.142 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.).
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12.Zobowigzania wobec bankow

Saldo pozycji zobowigzania wobec bankéw na 31 grudnia 2010 r. nie ulegto znaczacym
zmianom w stosunku do kohAca 2009 r. (spadek o 2.544 tys. zi tj. 0,1%) i skiadato sie
z nastepujacych pozycji:

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zi (%)

Kredyt konsorcjainy w CHF 2.999.116 2.621.791 377.325 14
Depozyty bankow 1.027.502 1.399.985 (372.483) (27)
Inne depozyty z rynku pienieznego 93.662 121.679 (28.017) (23)
Rachunki biezgce 43.901 23.270 20.631 89
Razem 4,164,181 4.166.725 (2.544) -

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zmienita sie struktura zobowigzan wobec bankéw w stosunku do
konca 2009 r. Spadek salda depozytow bankéw (o 372.483 tys. zt, tj. 27%) zostat
zrekompensowany wzrostem salda kredytu udzielonego Bankowi w  kwocie
950.000 tys. frankéw szwajcarskich przez konsorcjum bankoéw polskich i zagranicznych
w 2007 r. na okres pieciu lat z opcjg przedtuzenia (wzrost o 377.325 tys. zi, tj. 14%). Wzrost
ten spowodowany byt gtéwnie zmiang kursu walutowego CHF/PLN (wzrost z 2,77 na koniec
2009 r. do 3,16 na koniec 2010 r.). Na dzien 31 grudnia 2010 r. udziat salda kredytu
otrzymanego przez Bank w catosci salda zobowigzan wobec bankéw wynidst 72%
(63% na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Na dzien bilansowy 83% salda zobowigzan wobec bankow stanowity zobowigzania walutowe
(69% na dzien 31 grudnia 2009 r.).
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13.Zobowiazania wobec klientéw

Wartos¢ zobowigzan wobec klientdw na dzien bilansowy wyniosta 135.289.055 tys. zt
i ulegta zwiekszeniu w stosunku do konca 2009 r. 0 11.244 655 (tj. 9%):

31.12.2010r.  31.12.2009 . Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zi (%)
Zobowigzania wobec
0s0b fizycznych 94.347.108 86.627.306 7.719.802 9
Zobowigzania wobec
podmiotow gospodarczych 34.895.145 27.736.114 7.159.031 26
Zobowigzania wobec
jednostek budzetowych 6.046.802 9.680.980 (3.634.178) (38)
Razem 135.289.055 124.044.400 11.244.655 9

Na dzierh 31 grudnia 2010 r. wartos¢ wskaznika depozytow do kredytow brutto zmniejszyta
si¢ i wyniosta 102% (105% na dzien 31 grudnia 2009 r.).

Na dzien bilansowy 9% salda stanowity zobowigzania wyrazone w walutach obcych (wzrost
o0 3% w stosunku do stanu na dzie 31 grudnia 2009 r.). Istotny wzrost salda zobowigzan
denominowanych w walutach obcych wynikat z pozyczki udzielonej w 2010 r. Bankowi przez
spotke zalezng PKO Finance AB w kwocie 800.000 tys. EUR ze s$rodkéw pozyskanych
z emisji euroobligacji w ramach programu EMTN.

W 2010 r. Bank w dalszym ciggu powiekszat baze depozytowa. Cel ten byt realizowany
poprzez aktywne pozyskiwanie nowych $rodkdw poprzez produkty skierowane do klientow
detalicznych (Lokata 3+3, Lokata 6+6, Lokata 9+9 oraz ksigzeczka mieszkaniowa) oraz w
ramach oferty lokat negocjowanych skierowanej do podmiotéw gospodarczych.

14.Zobowiazania podporzadkowane

Na saldo zobowigzan podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2010 r. w kwocie
1.611.779 tys. zt (1.612.178 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r.) skiadaly sie obligacje
wyemitowane przez Bank w 2007 r. o tgcznej warto$ci nominalnej 1.600.700 tys. zt i terminie
wykupu 30 pazdziernika 2017 r.

Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach i przeznaczone sg na podwyzszenie funduszy uzupetfniajacych Banku na
podstawie art. 127 par. 3 pkt 2 lit b ustawy Prawo bankowe, zgodnie z decyzjg Komisiji
Nadzoru Bankowego nr 91 z dnia 5 grudnia 2007 r. (kapitaty uzupetniajgce powiekszone sa
o warto$¢ nominaing obligaciji).
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15. Pozostale zobowigzania

Saldo pozostatych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosto 1.787.599 tys. zi
i wzrosto w stosunku do korfica 2009 r. o 467.682 tys. zt (tj. 35%). Na saldo skiadaly sie
nastepujace pozycje:

31.12.2010r.  31.12.2009r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zi (%)
Przychody pobierane z gory 312.480 252 675 59.805 24
Koszty do zaptacenia 236.504 201.827 34.677 17
Inne zobowiazania, w tym: 1.238.615 865.415 373.200 43
rozliczenia publiczno-prawne 277.830 127.156 150.674 118

zobowigzania w zakresie
dziatalnosci inwestycyjnej
i gospodarki wiasnej 196.671 12.345 184.326 1.493
zobowigzania z tytulu rozliczen
w operacjach papierami

wartosciowymi 181.456 276.221 (94.765) (34)
rozliczenia miedzybankowe 174.854 182.275 (7.421) (4)
zobowigzania z tytutu

dziatalnosci dewizowej 131.849 47.934 83.915 175

zobowigzania wobec dostawcow 46.965 36.776 10.189 28

rozliczenia instrumentdw

finansowych 39.683 36.325 3.358 9

zobowigzania wobec UOKIK 22.310 22.310 - -

zobowigzania

z tytutu kart ptatniczych 20.187 5.949 14.238 239

rozliczenie zakupu maszyn
i urzgdzen oraz materialow,
robot i ustug dotyczgcych

budowy srodkéw trwatych

i dziatainosci eksploatacyjnej 4613 3.570 1.043 29

zobowigzania z tytutu operaciji

z podmiotami niefinansowymi 4.078 6.586 (2.508) (38)

inne 138.119 107.968 30.151 28
Razem 1.787.599 1.319.917 467.682 35

Na dzien bilansowy najwiekszy udziat w saldzie pozostatych zobowigzan mialy przychody
pobierane z gory (17%) w kwocie 312.480 tys. zt — wzrost o 59.805 tys. zt (tj. 24%)
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz rozliczenia publiczno-prawne (16%)
w kwocie 277.830 tys. zt — wzrost o 150.674 tys. zt (tj. 118%) w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2008 r. Wzrost zobowiazan z tytutu rozliczen publiczno-prawnych wynikat gtéwnie
z zobowigzania z tytulu zryczatowanego podatku dochodowego od wyptaconej
w 2010 r. dywidendy za 2009 r. w wysokosci 144.890 tys. zt.
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15.Pozostale zobowigzania (cd.)

Wzrost salda pozostatych zobowigzan na koniec 2010 r. wynikat ponadto ze zwiekszenia
poziomu zobowigzah w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej i gospodarki witasnej
0 184 326 tys. zt (tj. 1.493%), co byto spowodowane gtéwnie wzrostem zobowigzan wobec
dostawcow ustug informatycznych.

16.Rezerwy

W skiad salda rezerw na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzity nastepujace pozycje:

31.12.2010r.  31.12.2009r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalno-
rentowe oraz nagrody jubileuszowe 410.723 367.291 43.432 12
Rezerwa na udzielone
zobowigzania i gwarancje 216.137 110.642 105.495 95
Rezerwa na sprawy sporne 6.311 6.841 (530) (8)
Inne rezerwy 81.267 113.852 (32.585) (29)
Razem 714.438 598.626 115.812 19

Wzrost salda rezerw na koniec 2010 r. wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia poziomu
rezerw na udzielone zobowigzania i gwarancje o 105.495 tys. zt (tj. 95%). Wzrost ten wynikat
gtébwnie z wyceny gwarancji sptaty wierzytelnosci udzielonych w 2010 r. na rzecz spofki
zaleznej Kredobank SA w kwocie 134.172 tys. zt.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe opierata sie na
kalkulacji niezaleznego aktuariusza zawartej w raporcie ze stycznia 2011 r. Raport zostat
przygotowany w oparciu o salda na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. pozycja inne rezerwy dotyczyta miedzy innymi rezerw na
roszczenia zwigzane ze sprzedanymi portfelami wierzytelnosci (11.430 tys. zi) oraz rezerwy
restrukturyzacyjnej (65.861 tys. zl). Rezerwa restrukturyzacyjna obejmuje przyszie
zobowigzania z tytulu odszkodowan i odpraw pienieznych wyptacanych pracownikom,
z ktérymi rozwigzany bedzie stosunek pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikow.
Podstawg utworzenia rezerwy zgodnie z MSR 37.72 jest plan restrukturyzacji zatrudnienia
Banku.
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17. Kapitaly wiasne

Zmiany kapitatéw wtasnych w badanym roku pokazuje ponizsza tabela:

Pozostale kapitaty
Aktywa
finansowe Zabezpie- Fundusz
dostepne czenie ogodlnego Pozostale| Niepodzielony
Kapitat Kapitat do  przeplywéw ryzyka Kapitaty kapitaty wynik
zakiadowy zapasowy  sprzedazy  pienieznych bankowego rezerwowe razem finansowy Zysk netto RAZEM
tys. zt tys. zf tys. zi tys. zi tys. zi tys. 2f tys. zt tys. zt _tys. zt tys. zt
Stan na 31.12.2009 r. 1.250.000 |12.048.111 (16.282) 119.276 1.070.000 3.276.260 |16.497.365 - 2432152 20.179.517
Zmiana wartosci instrumentéw
dostepnych do sprzedazy
pomniejszona o podatek
odroczony - - (12.526) - - - (12.526) - - (12.526)
Rachunkowo$é zabezpieczen - - - 98.648 - - 98.648 - - 98.648
Zysk netto 2010 r. - - - - - - - - 3.311.209 3.311.209
Przeniesienie wyniku z {at
ubiegtych - - - - - - - 2.432.152 (2.432.152) -
Podziat zysku z
przeznaczeniem na kapitat - 50.000 - - - 7.152 57.152 (57.152) - -
Podziat zysku z
przeznaczeniem na dywidende - - - - - - - (2.375.000) (2.375.000)
Stan na 31.12.2010 r. 1.250.000 |12.098.111 (28.808) 217.924 1.070.000 3.283.412 |16.640.639 - 3.311.209  21.201.848
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17. Kapitaly wiasne (cd.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
w dniu 23 lipca 2010 r. podjeto uchwate dotyczacg podziatu zysku za 2009 rok
w wysokosci 2.432.152 tys. zt przeznaczajgc 50.000 tys. zt na podwyZszenie kapitatu
zapasowego, 7.152 tys. zt na podwyzszenie kapitatu rezerwowego oraz 2.375.000 tys. zt na
wyptate dywidendy. Powyzsza uchwata przewidywata podziat zysku w sposéb okreslony
powyzej pod warunkiem, ze do dnia 10 grudnia 2010 r. Bank ostatecznie: (i) nie przejmie
kontroli nad bankiem 2z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej poprzez
bezposrednie lub posrednie nabycie wickszosciowego pakietu akcji, badz (ii) nie nabedzie
uprawnienia do przejecia kontroli w sposob okreslony w pkt. (i) powyzej. W zwigzku
z brakiem realizacji wymienionego warunku podziat zysku za 2009 rok nastgpit w sposob
opisany powyzej.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat akcyjny Banku wyniést 1.250.000 tys. zt i sktadat sie
2 1.250.000.000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

e 510.000.000 akcji imiennych serii A;

e 105.000.000 akcji na okaziciela serii B;

e 385.000.000 akcji na okaziciela serii C,;

+ 250.000.000 akcji na okaziciela serii D.

Fundusze wiasne Banku, wyliczone zgodnie z ustawg Prawo Bankowe oraz Uchwalg
381/2008 Komisji Nadzoru Finansowego, zmienionej Uchwatg nr 367/2010 Komisji Nadzoru
Finansowego, wynosity na dzien bilansowy 16.563.089 tys. zt (16.944.530 tys. zi na dzien
31 grudnia 2009 r.) i byly wyzsze o0 5.513.642 tys. z od catkowitego wymogu kapitatowego
(11.049.447 tys. zt na koniec 2010 r.) Wspétczynnik wyptacalnosci liczony na dzien
bilansowy na bazie portfela bankowego i handlowego wyniost 11,99% (14,41%' na dzien
31 grudnia 2009 r.)

' oryginalnie opublikowane dane za 2009 r. doprowadzone do poréwnywalnosci zgodnie z zapisami uchwaty

wskazanej powyzej
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

18. Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek wyniost w 2010 r. 6.383.776 tys. zt | wzrdst w stosunku do 2009 r.
0 1.541.327 tys. zt (tj. 32%). Na wynik skfadaly sie nastepujace pozycje:

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana
tys. z4 tys. zt tys. zt (%)
Przychody odsetkowe: 10.107.552 8.603.448 1.504.104 17
Przychody z tytutu kredytéw
i pozyczek udzielonych
klientom i bankom 8.246.231 7.140.485 1.105.746 15
Przychody z tytutu instrumentow
finansowych zabezpieczajacych 649.116 403.899 245217 61
Przychody z tytuiu papierow
wycenianych do warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 484 702 403.112 91.590 23
Przychody z tytulu inwestycyjnych
papieréw wartosciowych 437.053 389.355 47.698 12
Przychody z tytutu lokat
w bankach 147.682 158.576 (10.894) (7)
Przychody z tytutu
papieréw handlowych 128.940 97.207 31.733 33
Inne 3.828 10.814 (6.986) (65)
Koszty odsetkowe: (3.723.776) (3.760.999) 37.223 (1)
Koszty z tytutu zobowigzan
wobec klientdw i kredytdow
otrzymanych od bankow (3.586.343) (3.5689.601) 3.258 -
Koszty z tytutu wiasnej emis;ji
papierow dtuznych (82.191) (99.575) 17.384 (17)
Koszty z tytulu depozytow
bankow (31.218) (47.523) 16.305 (34)
Inne (24.024) {24.300) 276 (1)
Wynik z tytutu odsetek 6.383.776 4.842.449 1.541.327 32
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18. Wynik z tytutu odsetek (cd.)

Bank w 2010 r. zaliczyt do przychodoéw odsetkowych przychody z tytutu instrumentow
finansowych zabezpieczajacych w kwocie 649.116 tys. zt

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana
tys. z} tys. zi tys. z} (%)

Odsetki otrzymane z tytutu
instrumentow zabezpieczajgcych
objetych rachunkowoséciag zabezpieczen 530.183 375.046 155.137 41

w tym realizacfja wyceny odniesionej
w poprzednich okresach na kapital

Z aktualizacji wyceny 87.566 16.496 71.070 431
Odsetki naliczone 270.756 72.930 197.826 271
Odsetki zaptacone (151.823) (44.077) {(107.746) 244
Razem przychody z tytutu
instrumentdw finansowych
zabezpieczajacych 649.116 403.899 245.217 61

Wzrost przychodéw odsetkowych o kwote 1.504.104 tys. zt w 2010 r. byt spowodowany
gtéwnie wyzszymi niz w 2009 r. przychodami z tytutlu odsetek od kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom i bankom (wzrost o 1.105.746 tys. zi, tj. 15%). Byt to przede wszystkim
rezultat przyrostu portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom (wzrost netto w 2010 r.
0 14.507.340 tys. z4, tj. 13% (komentarz 6)).

Pomimo wzrostu salda zobowigzan wobec klientow o 11.244.655 tys. zt (fj. 9%) w stosunku
do konca 2009 r., koszty odsetkowe w 2010 r. nieznacznie zmalaty o 37.223 tys. zt. (tj. 1%)
i wyniosty 3.723.776 tys. zt. Spadek ten wynikat gtéwnie ze spadku oferowanego klientom
oprocentowania depozytow, ktory dotyczyt catego rynku bankowego. Trend ten byt efektem
poprawienia sie ptynnosci sektora bankowego w 2010 r.

W rezultacie marza odsetkowa liczona jako stosunek wyniku z tytutu odsetek do przychodéw
z tytutu odsetek ulegta poprawie i wyniosta w 2010 r. 63% (56% w 2009 r.).
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19. Wynik z tytutu prowizji i optat

Wynik z tytutu prowizji i optat wyniést w 2010 r. 2.937.559 tys. zt i wzrést w stosunku do
2009 r. 0 573.912 tys. zt (1. 24%). Na wynik skiadaty sie nastepujgce pozycje:

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Przychody z tytutu prowizji i oplat 3.678.487 3.083.059 595.428 19
Z tytutu kart ptatniczych 963.363 932.890 30.473 3
Z tytutu obstugi rachunkow
bankowych 908.208 882.221 25.987 3
Z tytutu ubezpieczenia kredytow 653.501 327.312 326.189 100
Z tytutu udzietonych
kredytow i pozyczek 524.110 365.522 158.588 43
Z tytutu obstugi funduszy
inwestycyjnych (w tym
oplaty za zarzadzanie) 170.269 92.049 78.220 85
Z tytutu operacji kasowych 165.437 177.354 (11.917) (7
Z tytutu operacji papierami
wartosciowymi 73.231 53.128 20.103 38
Z tytutu masowych
operacji zagranicznych 44,754 41.524 3.230 8
Z tytutu dystrybucji
znakéw wartosciowych 26.255 27.842 (1.587) (6)
Inne 147.700 181.563 (33.863) (19)
Z tytutu ustug powierniczych 1.659 1.654 5 -
Koszty z tytulu prowizji i oplat (740.928) (719.412) (21.516) 3
Z tytutu kart ptatniczych (329.381) (374.547) 45.166 (12)
Z tytutu ubezpieczen kredytow (150.842) (92.937) (57.905) 62
Z tytutu ustug akwizycyjnych (133.935) (139.969) 6.034 (4)
Z tytutu ustug rozliczeniowych (21.071) (20.401) (670) 3
Z tytulu prowizji za ustugi operacyjne
bankow (10.113) (6.518) (3.595) 55
Inne (95.586) (85.040) (10.546) 12
Wynik z tytulu prowizji i oplat 2.937.559 2.363.647 573.912 24
PRICEAATERHOUSE(COPERS 37

s

i




Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
19. Wynik z tytutu prowizji i optat (cd.)

Przychody z tytutu prowizji i optat w 2010 r. ulegty zwiekszeniu o 595.428 tys. zt (1. 19%).
Wozrost ten wynikat gtownie z wyzszych o 326.189 tys. zt (tj. 100%) przychodow z tytutu
ubezpieczenia kredytow, wyzszych o 158.588 tys. zt (tj. 43%) przychodéw z tytutu
udzielonych kredytéw i pozyczek oraz wyzszych o 78.220 tys. zt (tj. 85%) przychodéw
z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych. Wzrost przychodéw z tytutu ubezpieczenia
kredytéw wynikat gtéwnie z przyrostu portfela kredytowego (wzrost netto 0 14.507.340 tys. zi,
ti. 13% (komentarz 6)) oraz rozszerzania przez Bank oferty produktéw ubezpieczeniowych
oferowanych klientom. Przyrost portfela kredytowego wptywat réwniez na wzrost przychodoéow
z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek. Prowizje te sg rozliczane liniowo w czasie i dotyczg
gtébwnie kredytdbw w rachunkach biezacych, kredytéw obrotowych i innych produktéw
kredytowych, ktoére nie posiadajg okreslonego harmonogramu sptaty. Wzrost przychodow
z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych wigzat sie natomiast ze zwiekszeniem aktywnosci
klientéw Banku w tym obszarze.

Saldo kosztéw z tytutu prowizji i optat w 2010 r. zwiekszyto sie¢ w poréwnaniu do 2009 r.
0 21.516 tys. zt (tj. 3%). Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie wyzszymi o 57.905 tys. zt
(tj. 62%) kosztami z tytutu ubezpieczen kredytow, wynikajacymi gtéwnie z opisanego wyzej
przyrostu portfela kredytowego. Wzrost ten byt czeSciowo rekompensowany obnizeniem
kosztow prowizyjnych z tytutu kart ptatniczych (spadek o 45.166 tys. zt, tj. 12%), gtébwnie na
skutek obnizenia przez organizacje kartowe (Visa, Mastercard) optat za wyptaty
w bankomatach obcych (tzw. interchange fee) w pierwszej potowie 2010 r.

20. Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend w 2010 r. wyniosty 109.895 tys. zt i byly o 8.335 tys. z
(ti. 8%) wyzsze niz w 2009 r. Na kwote te skiadaty sie przede wszystkim dywidendy
wyptacone przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - 61.209 tys. zt
(78.750 tys. zt w 2009 r.), Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA —
29.000 tys. zt (9.959 tys. zt w 2009 r.) i Centrum Finansowe Puftawska Sp. z o.0. -
12.492 tys. zt (7.376 tys. zt w 2009 r.).

21. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

Strata na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat wyniosta w 2010 r. 56.489 tys. zt wobec zysku na poziomie 61.402 tys. zt
w roku ubiegtym:

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Instrumenty pochodne (103.782) 33.567 (137.349) (409)
Instrumenty dtuzne 45.847 24.536 21311 87
Instrumenty kapitatowe 1.427 1.946 (519) (27)
Pozostate 19 1.353 (1.334) (99)
Razem ~ (56.489) 61.402 (117.891) (192)
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21.Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat (cd.)

Pozycja ,Instrumenty pochodne” zawiera wynik zrealizowany i wycene instrumentow
pochodnych za wyjatkiem transakcji walutowych, ktérych wycena odnoszona jest na wynik
z pozycji wymiany (komentarz 22).

Strata wykazana w 2010 r. dotyczyta przede wszystkim nieefektywnej czeSci zabezpieczenia
przeptywéw pienieznych rozpoznanej w rachunku zyskow i strat w kwocie 82.879 tys. zt
(komentarz 4).

22. Wynik z pozycji wymiany

Wynik z pozycji wymiany wynidst w 2010 r. 341.348 tys. zt (894.680 tys. zt w 2009 r.)
i zawierat zyski i straty z rewaluacji oraz transakcji aktywami i zobowigzaniami w walucie
obcej oraz wycene do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych (FX forward,
FX swap, CIRS oraz opcji walutowych). W poréwnaniu do 2009 r. wynik z pozycji wymiany
spadt 0 553.332 tys. zt (1j. 62%).

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Réznice kursowe niezrealizowane (1.026.841) 2.713.081  (3.739.922) (138)
Roéznice kursowe zrealizowane 1.368.189 (1.818.401)  3.186.590 (175)
Razem 341.348 894.680 (553.332) (62)

W stosunku do 2009 r. nastapito odwrécenie wyniku na elementach skiadowych wyniku
z pozycji wymiany. Ze wzgledu na rosngce przez wigkszg czes¢ 2010 r. kursy franka
szwajcarskiego oraz euro (w walutach tych denominowane jest ok. 22% portfela
kredytowego Banku oraz ok. 7% depozytéw klientowskich) wynik na operacjach wymiany
(w tym wynik z rewaluacji kredytéw i depozytow) byt dodatni i wyniost 1.368.189 tys. zi
(wzrost 0 3.186.590 tys. zi, tj. 175% w poréwnaniu do roku poprzedniego).

Jednoczesnie, w 2010 r. Bank zrealizowat ujemny wynik z wyceny instrumentéow
wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (wynik ujemny
1.026.841 tys. zt w poréwnaniu do wyniku dodatniego 2.713.081 tys. zt w 2009 r.). Wynik ten
determinowany byt przede wszystkim przez wycene instrumentéw pochodnych i wynikat
gtownie ze zmiany wyceny walutowych swapéw stopy procentowej (CIRS),
wykorzystywanych przede wszystkim w celu zarzgadzania ryzykiem stopy procentowej,
ktérych wycena netto ulegta zmianie o 930.280 tys. zi, tj. 252% (zmiana z dodatniej wyceny
netto w kwocie 368.522 tys. zt na koniec 2009 r. na ujemng wycene netto w kwocie
561.758 tys. zt na koniec 2010 r., z czego 486.526 tys. zt dotyczyto instrumentow CIRS
objetych rachunkowoscig zabezpieczeh ~ komentarz 4).
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23. Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

Wynik z tytutu odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci byt w 2010 r. ujemny
(nadwyzka utworzonych odpisdw nad rozwigzaniami) i wyniost 1.767.046 tys. zt (wzrost
salda ujemnego w porownaniu do 2009 r. o 373.566 tys. zt):

2010r. 2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
i naleznosci od bankéw (1.605.097) (1.284.013) (321.084) 25
Rezerwy na zobowigzania
pozabilansowe (105.157) (33.188) (71.969) 217
Rzeczowe aktywa trwate (29.418) 683 (30.101) (4.407)
Inwestycje w jednostki zalezne,
wspéizalezne i stowarzyszone (15.073) (68.085) 53.012 (78)
Wartosci niemateriaine (2.644) - (2.644) -
Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy (1.281) - (1.281) -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe
dostepne do sprzedazy 800 (1.050) 1.850 (176)
Pozostate (9.176) (7.827) (1.349) 17
Wynik z tytutu odpiséw
aktualizujacych _ (1.767.046) (1.393.480) {373.566) 27

Na zmiane salda w 2010 r. istotny wptyw miat wzrost odpiséw netto z tytutu utraty wartosci
kredytow gospodarczych o 240.305 tys. zt (fj. 82%) oraz mieszkaniowych — wzrost
0 64.860 tys. zt (tj. 34%). Szczegdtowe informacje na temat jakosci portfela kredytowego
zamieszczono w komentarzu 6.

Réznica pomiedzy zmiang odpisu w odniesieniu do bilansowego salda kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom w wysokosci 850.539 tys. zt a kosztem odpisow z tytutu utraty wartosci
tych ekspozycji rozpoznanych w rachunku o wartosci 1.600.714 tys. zt wynika (poza zmiang
z tytutu roznic kursowych w wysokosci 26.642 tys. zt) ze zmniejszenia w badanym okresie
stanu odpisow z tytutu usuniecia ich wraz z aktywami z bilansu (bez wplywu na wynik
finansowy) w kwocie 776.817 tys. zt. Powyzsze zmniejszenie byto przede wszystkim
rezultatem prowadzonych w badanym roku sprzedazy czesci portfela kredytow i pozyczek
udzielonych klientom (komentarz 6).

Dodatkowo, w 2010 r. Bank utworzyt rezerwe z tytutu wyceny gwarancji udzielonej na rzecz
spotki zaleznej Kredobank SA w kwocie 134.172 tys. zt (komentarz 16) oraz odpis z tytutu
utraty wartosci akcji Banku Pocztowego SA w kwocie 15.073 tys. zt (komentarz 8).
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
24, Ogolne koszty administracyjne

Ogolne koszty administracyjne poniesione przez Bank w 2010 r. wyniosty 3.902.112 tys. z
i byty nizsze 0 2.480 tys. zt (tj. 0,1%) od kosztéw poniesionych w 2009 r.:

2010r. 2009 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zi tys. zi (%)

Swiadczenia pracownicze (2.197.253) (2.136.166) (61.087) 3

Koszty rzeczowe (1.147.788) (1.259.749) 111.961 (9)

Amortyzacja (445.989) (405.393) (40.596) 10

Podatki i optaty (57.698) (563.661) (4.037) 8
Skiadka i wplaty na Bankowy Fundusz

Gwarancyjny (563.384) (49.623) (3.761) 8

Razem (3.902.112) (3.904.592) 2.480 -

Spadek ogdéinych kosztéw administracyjnych w 2010 r. wynikat gtéwnie ze zmniejszenia
kosztow rzeczowych (spadek o 111.961 tys. zt tj. 9%) i byt czeSciowo rekompensowany
wzrostem kosztow Swiadczen pracowniczych (wzrost o 61.087 tys. zt, tj. 3%) oraz wzrostem
kosztow amortyzacji (wzrost 0 40.596 tys. zt, tj. 10%).

Na spadek kosztow rzeczowych w 2010 r. ztozyty sie przede wszystkim nizsze
0 45.348 tys. zt. (tj. 31%) koszty dziatalnosci promocyjnej i reklamowej, ktére w 2010 r.
wyniosty 98.867 tys. zt. (144.215 tys. zt w 2009 r.) oraz nizsze 0 29.877 tys. zt (1j. 9%) koszty
dziatalnosci informatycznej, ktore w 2010 r. wyniosty 299.404 tys. zt (329.281 tys. zt
w 2009 r.).

Wzrost kosztéw amortyzacji w 2010 r. wynikat gtéwnie z wyzszych kosztéw amortyzaciji
maszyn i urzgdzen w kwocie 162.681 tys. zt (145.065 tys. zt w 2009 r.) oraz kosztéw
amortyzacji oprogramowania w kwocie 182.784 tys. zt (161.042 tys. zt w 2009 r.).

Na wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych w 2010 r. ztozyly sie przede wszystkim wyzsze
o 62580 tys. zt koszty wynagrodzen, ktore wyniosty w 2010 r. 1.863.618 tys. z
(1.801.038 tys. zt w 2009 r.).

Wskazniki efektywnosci Banku ksztattowaty sie w badanym roku w sposdb nastepujacy:

2010r. 2009 .

tys. z} tys. z{
Ogolne koszty administracyjne 3.902.112 3.904.592
Srednioroczne zatrudnienie (w osobach) 27.432 28.653
Ogoine koszty administracyjne przypadajgce na 1 zatrudnionego 142 136
Zysk netto na 1 zatrudnionego 121 85
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24. Ogolne koszty administracyjne (cd.)

Wskaznik kosztow do przychodéw wynidost za badany rok 39,8% (46,7% za 2009 r.).
Poprawa wskaznika C/l spowodowana byta przede wszystkim wzrostem przychodéw
z tytulu odsetek (komentarz 18). Jednoczesnie wzrést zysk netto przypadajacy na
1 zatrudnionego (wzrost o 42% w stosunku do 2009 r.). Ogdine koszty administracyjne
w przeliczeniu na osobe wzrosty przede wszystkim ze wzgledu na spadek zatrudnienia
0 1.221 osoby, tj. 0 4,3% (Sredniorocznie).
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25. Podatek dochodowy

Catkowite obcigzenie podatkowe w badanym roku wyniosto:

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Odroczony podatek dochodowy (a) 207.922 140.506 67.416 48
Biezace obcigzenie podatkowe (b) (1.019.630) (763.785) (255.845) 33
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (811.708) (623.279) (188.429) 30
Obcigzenie podatkowe
wykazane w innych
dochodach catkowitych (20.203) (32.105) 11.902 (37)
Razem (831.911) (655.384) {176.527) 27

Efektywna stopa opodatkowania wyniosta 19,7% w 2010 r. i byla nizsza w poréwnaniu do
roku ubiegtego 0 0,7 pp.

(a) Podatek dochodowy odroczony
Podatek odroczony stanowi réznice miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych

wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Na saldo podatku odroczonego
sktadaty sie réznice przejsciowe ujemne i dodatnie:

Bilans Bilans Rachunek
31.12.2010 r. 31.12.2009 r. zyskow i strat
tys. zl tys. z} tys. zi
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Odsetki skapitalizowane
od kredytoéw mieszkaniowych 211.576 238.446 26.870
Odsetki naliczone od kredytow i pozyczek 111.398 88.454 (22.944)
Odsetki od papieréw wartosciowych 44 537 37.713 (6.824)
Wycena pochodnych instrumentéw
finansowych, w tym: 98.859 40.935 X
odniesiona na wynik 47.741 12.957 (34.784)
odniesiona na inne dochody catkowite 51.118 27.978 X
Roéznica miedzy warto$cig bilansowag
| podatkowa rzeczowego majatku trwatego 256.004 233.516 (22.488)
Pozostata warto$¢ dodatnich
réznic przejsciowych 2.023 2.656 633
Rezerwa brutto z tytutu
podatku odroczonego 724.397 641.720 X
odniesiona na wynik 673.279 613.742 (59.537)
odniesiona na inne dochody catkowite 51.118 27978 X
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

25. Podatek dochodowy (cd.)

(a) Podatek dochodowy odroczony (cd.)

Bilans Bilans Rachunek
31.12.2010r. 31.12.2009 r. zyskow i strat
tys. zt tys. zi tys. zt
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odsetki naliczone od zobowigzan 406.364 326.419 79.945
Wycena papierow wartosciowych, w tym: 57.395 15.090 X
odniesiona na wynik 50.640 11.272 39.368
odniesiona na inne dochody catkowite 6.755 3.818 X
Korekta wyceny ESP 218.000 191.507 26.493
Koszt utworzonych rezerw
do rozliczenia w czasie 335.477 236.494 98.983
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytaine 118.613 110.171 8.442
Wycena pochodnych instrumentow
finansowych, w tym: 19.470 17.410 X
odniesiona na wynik 19.470 17.410 2.060
odniesiona na inne dochody catkowite - - X
Pozostata wartos¢ ujemnych
réznic przejsciowych 32.001 19.833 12.168
Aktywa brutto z tytulu podatku
odroczonego, w tym: 1.187.320 916.924 X
odniesione na wynik 1.180.565 913.106 267.459
odniesione na inne dochody catkowite 6.755 3.818 X
taczny efekt réznic przejsciowych,
w tym: 462.923 275.204 X
odniesione na wynik 507.286 299.364 207.922
odniesione na inne dochody catkowite (44.363) (24.160) X
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1.187.320 916.924 X
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 724,397 641.720 X
Wplyw netto podatku odroczonego na
rachunek zyskow i strat - - 207.922

W zwigzku z wystapieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Bank na koniec 2010 r.
rozpoznat aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 462.923 tys. zt
(275.204 tys. zt na koniec 2009 r.).
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25. Podatek dochodowy (cd.)

(b) Podatek dochodowy biezacy

W biezgcym roku obrotowym podatek dochodowy kalkulowany byt wedtug stawki 19%
w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw MSSF zatwierdzonych przez UE,
skorygowany o przychody niepodiegajace opodatkowaniu i koszty niestanowigce kosztow

uzyskania przychodu.

2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zi tys. zi (%)
Zysk brutto 4,122,917 3.055.431 1.067.486 35
Podatek dochodowy biezacy wedtug stawki
podatku od zysku brutto (19%) (783.354) (580.532) (202.822) 35
Roiznice trwale, w tym: (28.938) (43.167) 14.229 (33)
Rozwigzanie rezerw oraz dodatnia
aktualizacja wartosci, nie stanowigce
przychodéw podatkowych (37.503) (30.577) (6.926) 23
Pozostale koszty nie stanowiace kosztow
uzyskania przychodéw (12.042) (41.262) 29.220 (71)
Przychody z tytutu dywidend 20.501 19.265 1.236 6
Utworzenie odpisu na Kredobank SA - (12.848) 12.848 (100)
inne przychody wolne od opodatkowania (1.496) 16.902 (18.398) (109)
Pozostate 1.602 5.353 (3.751) (70)
Inne réznice, w tym darowizny 584 420 164 39
Calkowite obciazenie podatkowe (811.708) (623.279) (188.429) 30
Efektywna stopa podatkowa 19,7% 20,4% -0,7 pp. (3)
Réznica przejsciowa wynikajaca z podatku
odroczonego wykazana w rachunku zyskéow
i strat 207.922 140.506 67.416 48
Razem biezace obciazenie podatkowe (1.019.630) (763.785) (255.845) 33
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26. Pozycje pozabilansowe

Wartos¢ zobowigzan pozabilansowych udzielonych i otrzymanych na dzien bilansowy
zaprezentowano w tabeli:

31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. z} tys. zi (%)
Zobowiazania pozabilansowe
udzielone, w tym: 38.188.366 33.442.339 4.746.027 14
Finansowanie udzielone 29.935.538 27.628.880 2.306.658 8
Udzielone gwarancje i poreczenia —
warto$¢ nominaina 8.252.828 5.813.459 2.439.369 42
Zobowiazania pozabilansowe
otrzymane, w tym: 2.627.052 3.331.191 (704.139) (21)
Otrzymane gwarancje i poreczenia 2.231.427 2.702.564 (471.137) (17)
Pozostate 395.625 628.627 (233.002) (37)

Wozrost zobowigzan pozabilansowych udzielonych o 4.746.027 tys. zt (tj. 14%) byt
spowodowany wzrostem zobowigzan pozabilansowych dotyczacych finansowania
0 2.306.658 tys. zt (fj. 8%) oraz zwiekszeniem warto$ci nominainej udzielonych gwaranc;ji
i poreczen o 2.439.369 tys. zt (1j. 42%).

Zobowigzania pozabilansowe otrzymane uleglty w 2010 r. zmniejszeniu o 704.139 tys. zt
(tj. 21%).

Pozycja otrzymane gwarancje i poreczenia dotyczy gtéwnie otrzymanych gwarancji sptaty
kredytéw w kwocie 1.985.150 tys. zt (2.265.629 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2009 r.), w tym
1.838.551 tys. zt dotyczy udzielonego przez Skarb Parnstwa poreczenia sptaty kredytéw
mieszkaniowych ,starego portfela” na mocy ustawy z 29 listopada 2000 roku o objeciu
poreczeniami Skarbu Panstwa sptaty niektérych kredytéw mieszkaniowych (2.129.841 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2009 r.).
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(a)

(c)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

Zarzad Banku przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przediozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Banku, przy =zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciagtosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 5/2010 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
25 czerwca 2010 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
3 sierpnia 2010 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 2061 w dniu
21 pazdziernika 2010 .

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Dokonaliémy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczego6lnosci:

- prawidtowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbtednos¢ i sprawdzainosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocga komputera,

- stosowane metody =zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoinej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(®

(k)

0

(m)

Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okresiajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogq bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych podstawe
ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w biad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnosé
wyraza cechy ilosciowe, jak i jakosciowe badanych pozyciji i dlatego tez rézni sie ona
w stosunku do réznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat. Ze wzgledu na ztozono$¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnosci
zawarte sg one w dokumentacji z badania.

Podczas badania nie stwierdzono zadnych istotnych przypadkéw naruszenia prawa,
ktore mogtyby mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Banku za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajq postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Catkowity wymog kapitatowy wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych wyniost na dziehd bilansowy 11.049.447 tys. zt. Wspdotczynnik
wyptacalnosci na dziert 31 grudnia 2010 r. wynidst 11,99%. Na dzieh bilansowy Bank
stosowat sie do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.
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Vi. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego SA z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Putawskiej 15. Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume
167.238.919 tys. z;

(b) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy zysk
nefto w kwocie 3.311.209 tys. z};

(c) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce dochody catkowite netto w kwocie 3.397.331 tys. zi,

(d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wltasnego o kwote 1.022.331 tys. zt;

(e) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace wyptywy pieniezne netto w kwocie 417.965 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Banku oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 1 marca 2011 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego SA
z dnia 2 marca 2011 r. dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogoiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozyciji
sprawozdania badZz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegéinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé
i prawidtowo$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
Ii}té}bodmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
/

toni F. Reczek
rezes Zarzadu

Numer ewidencyjny 90011

Warszawa, 2 marca 2011 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.




