
UCHWAŁA nr        /2022 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia  

Powszechnej Kasy Oszczędności 
Banku Polskiego Spółki Akcyjnej 

z dnia 12 maja 2022 r. 
 

w sprawie wyrażenia zgody na nabywanie przez Bank akcji własnych, określenia zasad nabywania 
akcji własnych, utworzenia kapitału rezerwowego (funduszu) przeznaczonego na nabywanie akcji 

własnych oraz wydzielenia części kwoty zgromadzonej na kapitale zapasowym i przeniesienia jej na 
kapitał rezerwowy (fundusz) przeznaczony na nabywanie akcji własnych 

 

§ 1. 

Działając na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 i 8 oraz § 2 i art. 396 § 5 Kodeksu spółek handlowych, a także      

§ 7 ust. 4, § 29 ust. 3 oraz § 30 Statutu Banku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co następuje:  

 

1. Upoważnia się Zarząd Banku do nabywania jednorazowo lub wielokrotnie, w celu umorzenia,             

w pełni pokrytych akcji własnych Banku, w tym będących przedmiotem obrotu na rynku 

regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („GPW”) 

(„Akcje Własne”). Upoważnienie Zarządu Banku do nabywania Akcji Własnych udzielone jest na 

okres 2 lat licząc od dnia wejścia w życie niniejszej uchwały, nie dłużej jednak niż do chwili 

wyczerpania środków przeznaczonych na nabycie Akcji Własnych.  

2. Nabywanie Akcji Własnych przez Bank będzie dokonywane według poniższych zasad:  

1) łączna wartość nominalna nabywanych Akcji Własnych nie przekroczy 10% (dziesięciu 

procent) wartości kapitału zakładowego Banku, tj. 125.000.000 (słownie: sto dwadzieścia pięć 

milionów) akcji o wartości nominalnej 1 zł (słownie: jeden złoty) każda;  

2) nabycie Akcji Własnych może następować za cenę za jedną Akcję Własną: nie niższą niż            

1% oraz nie wyższą niż 150% wartości księgowej w PLN na jedną Akcję Własną, wskazaną             

w ostatnim opublikowanym przed dniem nabycia Akcji Własnych śródrocznym albo rocznym 

(jednostkowym) sprawozdaniu finansowym Banku;  

3) Bank może nabywać Akcje Własne w następujący sposób: 

a) w transakcjach na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW z uwzględnieniem zasad 

wskazanych w art. 5 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014   

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć 

na rynku) oraz uchylającego dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady          

i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz w Rozporządzeniu 

Delegowanym Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016 r. uzupełniającym 

rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do 

regulacyjnych standardów technicznych dotyczących warunków mających zastosowanie 

do programów odkupu i środków stabilizacji; lub 

b) w drodze składania zaproszeń do składania ofert sprzedaży Akcji Własnych poza rynkiem 

regulowanym prowadzonym przez GPW, skierowanych przez Bank do wszystkich 



akcjonariuszy Banku, z zastrzeżeniem, że cena nabycia Akcji Własnych będzie jednakowa 

dla wszystkich akcjonariuszy Banku, którzy odpowiedzieli na dane zaproszenie.   

W przypadku, gdy liczba Akcji Własnych zaoferowana przez akcjonariuszy do nabycia przez 

Bank będzie wyższa niż łączna liczba Akcji Własnych określona przez Bank w ogłoszonym 

zaproszeniu do składania ofert sprzedaży, Zarząd dokona proporcjonalnej redukcji ofert 

akcjonariuszy, zaokrąglając liczbę ułamkową Akcji Własnych w dół do najbliższej liczby 

całkowitej, tak aby łączna liczba Akcji Własnych była równa maksymalnej liczbie wskazanej 

przez Bank w zaproszeniu. W przypadku, gdy zastosowanie powyższej zasady zaokrąglenia 

liczby ułamkowej Akcji Własnych w dół do najbliższej liczby całkowitej (zasada alokacji) 

nie pozwoli na pokrycie całej liczby Akcji Własnych przeznaczonych do nabycia przez Bank 

w zaproszeniu, w tym zakresie Bank nabędzie Akcje Własne pozostałe po zastosowaniu 

powyższego zaokrąglenia (tj. akcje w liczbie stanowiącej różnicę pomiędzy maksymalną 

liczbą Akcji Własnych objętych a zredukowanymi i zaokrąglonymi w dół ofertami 

akcjonariuszy) od tego akcjonariusza, który złożył ofertę sprzedaży opiewającą na 

największą liczbę Akcji Własnych, a w przypadku ofert na taką samą liczbę Akcji Własnych, 

od akcjonariusza który złożył ofertę wcześniej; 

4) nabycie Akcji Własnych może nastąpić wyłącznie po uprzednim uzyskaniu przez Bank 

stosownych zgód Komisji Nadzoru Finansowego. 

3. Upoważnia się Zarząd Banku do podjęcia wszelkich czynności faktycznych i prawnych niezbędnych 

do nabycia Akcji Własnych (w tym do określenia ceny oraz pozostałych zasad nabywania Akcji 

Własnych w zakresie nieuregulowanym niniejszym § 1, a także rozpoczęcia, zakończenia, 

zawieszenia, wznowienia lub rezygnacji z nabywania Akcji Własnych – w całości lub w części –          

w każdym czasie w okresie upoważnienia udzielonego w § 1 ust. 1 niniejszej uchwały).  

4. Zarząd Banku może zwoływać Walne Zgromadzenia Banku w celu podjęcia uchwał o umorzeniu 

Akcji Własnych oraz o obniżeniu kapitału zakładowego i o zmianie Statutu Banku w odniesieniu do 

części lub wszystkich nabytych Akcji Własnych przed upływem terminu udzielonego upoważnienia 

do nabywania Akcji Własnych lub po upływie tego terminu.   

5. Postanawia się o utworzeniu w Banku, przy uwzględnieniu postanowień art. 348 § 1 Kodeksu spółek 

handlowych, w ramach kapitałów rezerwowych - kapitału rezerwowego (funduszu) w wysokości 

6.500.000.000,00 zł (słownie: sześć miliardów pięćset milionów złotych), zasilonego zgodnie                   

z ust. 6 poniżej, z przeznaczeniem na rozliczenie łącznej ceny nabycia Akcji Własnych, powiększonej 

o koszty nabycia Akcji Własnych, zgodnie z postanowieniami niniejszego § 1. Upoważnia się Zarząd 

Banku do wydatkowania kwot zgromadzonych na tym kapitale rezerwowym (funduszu) na 

zasadach określonych w niniejszym § 1.  

6. Wydziela się z kapitału zapasowego Banku, powstałego z zysku z lat ubiegłych przeznaczonego do 

podziału, kwotę w łącznej wysokości 6.500.000.000,00 zł (słownie: sześć miliardów pięćset 

milionów złotych) i przekazuje się ją na kapitał rezerwowy (fundusz) utworzony zgodnie z 

postanowieniami ust. 5 powyżej, z przeznaczeniem na rozliczenie łącznej ceny nabycia Akcji 



Własnych powiększonej o koszty nabycia Akcji Własnych, zgodnie z postanowieniami niniejszego 

§ 1. 

§ 2. 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia. 

 
Uzasadnienie 

 
do projektu uchwały w sprawie wyrażenia zgody na nabywanie przez Bank akcji własnych, określenia 

zasad nabywania akcji własnych, utworzenia kapitału rezerwowego (funduszu) przeznaczonego na 
nabywanie akcji własnych oraz wydzielenia części kwoty zgromadzonej na kapitale zapasowym i 

przeniesienia jej na kapitał rezerwowy (fundusz) przeznaczony na nabywanie akcji własnych 
 
Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski Spółka Akcyjna („Bank”) dysponuje obecnie istotną nadwyżką 

kapitałową ponad wymogi nadzorcze, którą będzie mogła w przyszłości rozdystrybuować do akcjonariuszy 

z uwzględnieniem zaleceń Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie polityki dywidendowej Banku. Jedną z 

form takiej dystrybucji jest skup akcji własnych, dopuszczony zgodnie z § 7 ust. 4 oraz § 30 ust. 1 Statutu 

Banku. W związku z powyższym Bank chce określić zasady nabywania akcji własnych, utworzenia kapitału 

rezerwowego (funduszu) przeznaczonego na nabywanie akcji własnych oraz wydzielenia części kwoty 

zgromadzonej na kapitale zapasowym w celu przeniesienia jej na kapitał rezerwowy (fundusz), przeznaczony 

na nabywanie akcji własnych i umożliwienia przeprowadzenia takich transakcji.  

Upoważnienie do nabywania akcji własnych Banku będzie również ważnym narzędziem służącym do 

zwiększania wartości pozostałych akcji Banku, które nie zostaną nabyte przez Bank.  

W celu przeprowadzenia skupu, zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3 w związku z art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spółek 

handlowych konieczne jest utworzenie w ramach kapitału rezerwowego, kapitału rezerwowego (funduszu) 

z przeznaczeniem na rozliczenie łącznej ceny nabycia akcji, powiększonej o koszty nabycia, co leży                    

w wyłącznej kompetencji Walnego Zgromadzenia Banku. Proponowana kwota kapitału rezerwowego 

(funduszu) wynika z przyjętych warunków dotyczących liczby akcji oraz warunków cenowych.  

W ocenie Zarządu, Bank posiada nadwyżkę kapitałów, a co za tym idzie funduszy własnych, odzwierciedlaną 

poprzez poziomy współczynników wypłacalności oraz dźwigni, pozwalających na przeprowadzenie 

programu skupu akcji własnych. Biorąc pod uwagę sytuację płynnościową Banku, określaną m.in. poprzez 

wysokość wskaźników płynności, Bank będzie w stanie sfinansować skup do 10% akcji własnych i nie 

wpłynie to na pogorszenie płynności finansowej Banku. Zaproponowana konstrukcja odkupu akcji 

własnych umożliwi zainteresowanym akcjonariuszom uczestnictwo w nim na równych i przejrzystych 

zasadach, zaś biorąc pod uwagę wyposażenie kapitałowe Banku będące na bezpiecznym poziomie, nie 

zakłóci rozwoju działalności biznesowej i realizacji celów strategicznych. Ponadto Bank utrzyma bufor 

kapitałowy na wypadek wystąpienia niekorzystnych zdarzeń, jak również na pokrycie ewentualnych 

dodatkowych potrzeb kapitałowych związanych z zaangażowaniem w kredyty walutowe.  

Jednocześnie, zgodnie z art. 77 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 

26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogów ostrożnościowych dla instytucji kredytowych i firm 

inwestycyjnych, zmieniającego rozporządzenie (UE) nr 648/2012 każde obniżenie, wykup lub odkup 



instrumentów w kapitale podstawowym Tier I emitowanych przez Bank możliwe będzie wyłącznie po 

uzyskaniu uprzedniego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.  

 

 

Projekt uchwały został pozytywnie zaopiniowany przez Radę Nadzorczą. 

 


