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Bilion ztotych depozytow

Podaz pienigdza M1

Podaz pienigdza M3 wzrosta w grudniu o 5,4% r/r (wobec 5,6% r/r
w listopadzie). W ciggu miesigca agregat M3 zwiekszyt sie 0 9,3 mld PLN,
przy niewielkich zmianach gotowki w obiegu (-0,9 mld PLN), mocnym
wzro$cie depozytow biezgeych (o 15,2 mld PLN) oraz pierwszym od wrzesnia
spadku depozytow terminowych (o 4,7 mid PLN).

Obraz gospodarki w optyce wgskich miar pienigdza nie ulegt istotnym
zmianom wobec listopada. Nadal mamy do czynienia z recesjqg w sektorze
konsumenckim, ale mozna dopatrywa¢ sie takze pierwszych oznak tego, ze
sytuacja przestata sie pogarsza¢. Spadek podazy pienigdza M1 lekko
wyhamowat (do -8,1% r/r z -9,0% r/r w listopadzie, nominalnie). To, wraz
z nadchodzqgcym odwréceniem tendencji inflacyjnych, sugeruje powr6t
gospodarki na $ciezke wzrostowq w 2h23.

Dane o naleznosciach i zobowigzaniach sektora bankowego (skor. o FX) nadal
potwierdzajq nizszq aktywnos$¢ konsumentéw. Cho¢ kredyty ogétem wzrosty
0 1,7% r/r (wobec 2,8% r/r w listopadzie), to akcja kredytowa dla 0s6b
prywatnych byta w grudniu nadal pod kreskg. Wolumen kredytéw
konsumpcyjnych spadt o 3,3% r/r, kredytow mieszkaniowych ztotowych
0 1,6% r/r. Dynamika kredytow dla przedsiebiorstw obnizyta sie do 9,0% r/r
(z 11,8% r/r w listopadzie), przy mocnej redukcji dynamiki kredytow
obrotowych (do 8,2% r/r z 12,8% r/r w listopadzie). Dynamika kredytow
inwestycyjnych firm pozostata umiarkowana (4,5% r/r).

Depozyty ogotem wzrosty o 5,6% r/r (wobec 2,8% r/r w listopadzie). Depozyty
osob prywatnych wzrosty o 4,1% r/r (wobec 3,8% r/r w listopadzie), przy
kolejnym rekordowym wzros$cie depozytow terminowych (0 92,2% r/r), przy
czym poziom depozytéw ludnoSci przekroczyt po raz pierwszy bilion
ztotych. Tempo wzrostu depozytow przedsiebiorstw wzrosto do 11,6% r/r
(2 9,3% r/r w listopadzie).

Relacja kredytow do depozytow obnizyta sie do 76,2% (z 76,5%
w listopadzie), najnizej od grudnia 2002, czyli w zasadzie od momentu, gdy
w Polsce rozpoczynat sie boom kredytowy zwigzany z przejSciem na nowy
model rozwoju gospodarczego (integracja europejska oraz wiqczenie
w globalne tafcuchy produkcyjne).
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Podaz pienigdza M2

351 % r/r M1 realnie (rok temu, L) %r/rp 12 3 1 %, r/r %,c/r [ 1
30 1 ——PKB (P) L 10 30 |

25 - Inwestycje M2 realnie (P) - 10

L 8 25 i

20 -

15 - "6 20 1 =
1? : - 4 15 4 L0
0 ) 10 4

v SRS W JM -

-10 4 L -2 0 \/\/ T \r T T T F 10

15 L 5 | \/ V\/

-20 - 0 - 15

-25 A 6

-30 - L -8 -15 - L 20
cze 03 cze06 cze09 cze12 cze15 cze18 cze 21 mar12  mar14  mar16  mar18  mar20  mar22

Zrodto: NBP, GUS, PKO Bank Polski.
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Zrodto: NBP, GUS, Datastream, PKO Bank Polski.
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Dynamika kredytéw ogétem i depozytéw ogotem
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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