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1 AKCJE WPROWADZANE

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat Akcji Wprowadzanych.

Liczba Akcji Procent kapitalu zakladowego
Akcje Wprowadzane, w tym: 1.000.000.000 100%
Akcje Oferowane: 377.000.000 37,7%
Pozostate Akcje Wprowadzane, w tym: 623.000.000 62,3%
Akcje Serii A 510.000.000 51%
Akcje Pracownicze 105.000.000 10,5%
Akcje Serii C 8.000.000 0,8%
2 AKCJE OFEROWANE
2.1 Rodzaj, liczba oraz laczna wartos¢ Akcji Oferowanych

Na mocy niniejszego Prospektu oferuje si¢ tacznie 377.000.000 Akcji Oferowanych. Warto$¢ nominalna
kazdej z Akcji Oferowanych wynosi 1 zt. Akcje Oferowane sa akcjami zwyktymi na okaziciela, powstalymi
w wyniku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonanej na mocy § 6 ust. 4 Statutu. Z Akcjami
Oferowanymi nie jest zwigzany zaden obowiazek §wiadczen dodatkowych ani zadne zabezpieczenie. Statut
nie przewiduje ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych.

Ponizsza tabela charakteryzuje Akcje Oferowane w podziale na poszczegdlne transze.

Papiery warto$ciowe wg Liczba Warto$¢ Cena Nadwyzka Ceny Szacunkowe Wplywy
rodzaju (w szt.) nominalna  Sprzedazy (w Sprzedazy nad prowizje Wprowadzaja

(w z) zh) wartos$cia i koszty Oferty cego

nominalna ponoszone przez (w zh)
(w zb) Wprowadzajacego
(w zb)
1 2 3 4 5 6 7=(2%4)-6
Transza Inwestorow
Indywidualnych
Na jednostke 1 1 19,70 18,70 b.d. b.d.
Razem 160.000.000 160.000.000 3.152.278.753 2.992.278.753 b.d. b.d.
Transza Krajowych
Inwestorow
Instytucjonalnych
Na jednostke 1 1 20,50 19,50 b.d. b.d.
Razem 132.000.000 132.000.000 2.706.000.000 2.574.000.000 b.d. b.d.
Transza Zagranicznych
Inwestorow
Instytucjonalnych
Na jednostke 1 1 20,50 19,50 b.d. b.d.
Razem 85.000.000 85.000.000 1.742.500.000 1.657.500.000 b.d. b.d.
Akcje Oferowane we
wszystkich transzach
Na jednostke 1 1 20,16 19,16 0,05 20,11
Razem 377.000.000 377.000.000 7.600.778.753 7.223.778.753 19.287.402 7.581.491.351
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2.2 Szacunkowe koszty Oferty

Wprowadzajacy i Bank szacuja, ze catkowite koszty przeprowadzenia Oferty bez prowizji od sprzedazy
Akcji Oferowanych wyniosa okoto 50 min zih Ostateczna kwota kosztow Oferty ustalona zostanie
niezwlocznie po zamknigciu Oferty. Koszty te obejmuja w szczegolnosci:

- koszty sporzadzenia analiz przedprywatyzacyjnych — 10.063.780,00 zt;

- koszty przygotowania Oferty wraz z kosztami sporzadzenia Prospektu i Dokumentu
Informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa — 17.214.977,00 zi;

- koszty promocji Oferty — 18.880.000,00 zt;
- oplaty dla KPWiG, KDPW oraz GPW —317.200,00 zt;
- inne koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty — 3.100.000,00 zt.

Zgodnie z umowgq z dnia 30 marca 2004 r. pomigdzy Skarbem Panstwa a Bankiem, Bank zobowiazal si¢ do
zaplaty wynagrodzenia konsorcjum Doradcy Finansowego i Oferujacego za wykonanie dziet oraz prac
zwigzanych z przeprowadzeniem prywatyzacji Banku. Wynagrodzenie to obejmuje w szczegodlnosci
wynagrodzenie za sporzadzenie analiz przedprywatyzacyjnych, zarekomendowanie szczegdlowej strategii
zbywania akcji Banku, sporzadzenie Prospektu oraz jego skroconej wersji, sporzadzenie Dokumentu
Informacyjnego oraz opracowanie zmian Statutu. Na podstawie powyzszej umowy, Bank zobowiazat si¢
rowniez do pokrycia kosztow kampanii promocyjno-informacyjne;j.

Koszty Oferty obciaza koszty biezacego okresu. Prezentacyjnie zostana ujgte w sprawozdaniu finansowym
W pozycji ,,Koszty dziatalnosci Banku”.

Zgodnie z umowa z dnia 30 marca 2004 r. pomigdzy Skarbem Panstwa, Doradca Finansowym i Oferujacym,
Wprowadzajacy zobowiazal si¢ do zaptaty wynagrodzenia na rzecz tych podmiotow z tytutu sprzedazy akcji
Banku w Ofercie Publicznej. Na wynagrodzenie to sktada¢ si¢ bedzie wynagrodzenie w wysokosci:

- 0,18% wartosci Akcji Oferowanych zbytych w Transzy Inwestorow Indywidualnych i Transzy
Krajowych Inwestoroéw Instytucjonalnych, oraz

- 0,50% wartosci Akcji Oferowanych zbytych w Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych,
w tym wynagrodzenie subemitentow.

2.3 Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

2.3.1 Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych

W dniu 12 sierpnia 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwalg w sprawie zmiany Statutu,
w tym postanowien dotyczacych kapitatu zaktadowego oraz akcji Banku. W wyniku powyzszej zmiany
Statutu dotychczasowe 70.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz 30.000.000 akcji
serii B o warto$ci nominalnej 10 zt kazda zostalo zamienionych na akcje trzech serii - Akcje Serii A, Akcje
Serii B oraz Akcje Serii C, z ktorych kazda Akcja ma warto$¢ nominalng 1 zt. 377.000.000 Akcji Serii C jest
Akcjami Oferowanymi, dlatego tez nalezy uzna¢, iz podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych sa kolejno
akty prawne, w wyniku ktorych powstaly akcje serii A oraz akcje serii B, a nastgpnie uchwata na mocy
ktorej dokonano zamiany akcji serii A oraz akcji serii B w Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C.
W zwiazku z tym przytoczone zostaly wyzej wymienione akty prawne.

Podstawa prawna emisji akcji serii A jest akt przeksztalcenia Powszechnej Kasy Oszczg¢dnoséci banku
panstwowego w Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. sporzadzony w dniu 28 marca 2000 r.,
w ktorym ustalony zostat Statut, w tym wysoko$¢ kapitatu akcyjnego Banku.

Akt przeksztatcenia stwierdzat, ze:

wl -] Fundusz statutowy banku panstwowego, o ktorym mowa w pkt I, staje sie kapitatem akcyjnym
Spotki.[...]”

Do aktu przeksztatcenia zataczony zostat Statut, zgodnie z ktérym:

~Kapital akcyjny Banku wynosi 700.000.000 (stownie: siedemset milionow) zlotych i dzieli sie na 70.000.000
(stownie: siedemdziesiqt milionow) akcji imiennych serii A o numerach od A 00000001 do A 70000000
o wartoSci nominalnej 10,- (stownie: dziesiec) ztotych kazda akcja.”
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Na podstawie powyzszego aktu przeksztalcenia, Bank zostal wpisany do rejestru handlowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 12 kwietnia
2000 r.

Podstawg prawna emisji akcji serii B jest uchwata nr 1 NWZ z dnia 5 grudnia 2000 r. o podwyzszeniu
kapitalu akcyjnego Banku o kwotg 300.000.000 zt w drodze emisji akcji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Powyzsza uchwala zostata wpisana do rejestru handlowego w dniu 19 lutego
2001 r. Uchwala stwierdza, ze:

1. Podwyzsza sie kapital akcyjny Spotki o kwote 300.000.000 zt (trzysta milionow zlotych), to jest do
wysokosci 1.000.000.000 zt (jeden miliard zlotych) w drodze emisji 30.000.000 (trzydziestu milionow)
akcji imiennych serii B o numerach od B00000001 do B30000000 o wartosci nominalnej po 10 zi
(dziesie¢ zlotych kazda).

2. Akcje serii B majq prawo uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2001 r.

3. Wszystkie akcje nowej emisji zostanq objete przez dotychczasowego akcjonariusza — Skarb Panstwa —
reprezentowanego przez Ministra Skarbu Panstwa, w zamian za wkiad niepieniezny o wartosci nie
nizszej niz 300.000.000 ziotych, ktory stanowic bedq:

1. 10.500.000 (dziesig¢ milionow pigcset tysiecy) akcji KGHM Polska Miedz SA;
2. 1.558.067 (jeden milion piecset piecdziesiqt osiem tysiecy szeScdziesiqt siedem) akcji Banku
Handlowego SA;

3. 1.791.306 (jeden milion siedemset dziewiecldziesiqt jeden tysiecy trzysta szesc) akcji Stal-
export SA;

4. 1.500 (tysiqc piecset) akcji Banku Rozwoju Eksportu SA,
5. 89.330 (osiemdziesiqt dziewie¢ tysiecy trzysta trzydziesci) akcji Banku Ochrony Srodowiska SA.

4. Cena emisyjna akcji serii B zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki w oparciu o wartos¢ wnoszonego
aportu, obliczonq jako suma wartosci rynkowych poszczegolnych pakietow akcji ustalonych jako
Srednia arytmetyczna notowan gietdowych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie z trzech
ostatnich miesiecy, poprzedzajqcych dzien wniesienia aportu.

5. Wartos¢ wkiadu niepienieznego w czesci przekraczajqcej wartos¢ podwyziszonego kapitatu akcyjnego
przeznacza si¢ na kapital zapasowy Spotki.

6.  Okreslenie terminow, o ktorych mowa w art. 433 pkt 7 k.h. przekazuje sie Zarzqdowi Spotki.

7. Zmienia sie § 6 Statutu Spotki nadajqc mu nastepujqce brzmienie:

,»§ 6. Kapital akcyjny Spotki wynosi 1.000.000.000 zi (jeden miliard zlotych) i dzieli sie na 100.000.000

(sto milionow) akcji imiennych o wartosci nominalnej 10 zI (dziesie¢ zlotych) kazda, w tym:

1 70.000.000 (siedemdziesiqt milionow) akcji imiennych serii A o numerach A00000001
do A70000000;

2. 30.000.000 (trzydziesci milionow) akcji imiennych serii B o numerach B00000001
do B30000000.”

8. Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia, z tym, ze zmiana Statutu Spolki, objeta punktem 7
niniejszej uchwaly ma moc obowiqzujqcq od dnia zarejestrowania zmiany w rejestrze handlowym.”

Zamiana akcji serii A oraz akcji serii B na Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C tj. Akcje
Oferowane oraz Pozostate Akcje Wprowadzane zostata dokonana na podstawie uchwaty nr 1 NWZ z dnia
12 sierpnia 2004 r. Zgodnie z powyzsza uchwata, § 6 ust. 1 Statutu otrzymat nastgpujace brzmienie:

.Kapital zaktadowy Banku wynosi 1.000.000.000 (jeden miliard) zlotych i dzieli sie na 1.000.000.000 (jeden
miliard) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w tym:

1) 510.000.000 (piecset dziesie¢ milionow) akcji imiennych serii A o numerach A000000001
do A510000000;

2) 105.000.000 (sto pie¢ milionow) akcji imiennych serii B o numerach B000000001 do
B105000000;

3) 385.000.000 (trzysta osiemdziesiqt pie¢ milionow) akcji imiennych serii C o numerach
C000000001 do C385000000.”
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Uchwala powyzsza zostata wpisana do rejestru dnia 25 sierpnia 2004 r. Protok6t NWZ z dnia 12 sierpnia
2004 r. stanowi Zatacznik nr 4 do Prospektu.

2.3.2 Podstawa prawna wprowadzenia Akcji Oferowanych do publicznego obrotu

Podstawg prawna wprowadzenia Akcji Oferowanych do publicznego obrotu jest uchwata nr 2 NWZ z dnia
21 lipca 2004 r. Uchwata stwierdza, ze:

1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ do obrotu publicznego wszystkie
istniejqce akcje Banku.

2 Upowaznia sie Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych
do wprowadzenia akcji Banku do publicznego obrotu oraz przeprowadzenia oferty publicznej,
a w szczegdlnosci do:
a) wystgpienia z wnioskiem do Komisji Papierow Wartosciowych i Gield o wyrazenie zgody na
wprowadzenie wszystkich istniejqcych akcji Banku do obrotu publicznego, a nastepnie
z wnioskami o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku urzedowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

b) zawarcia umow majqcych na celu zabezpieczenie powodzenia sprzedazy akcji, w tym umow
o subemisje inwestycyjnq lub ustugowq.”

233 Podstawa prawna sprzedazy Akcji Oferowanych

Podstawa prawna sprzedazy Akcji Oferowanych jest art. 33 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Komercjalizacji
i Prywatyzacji.

Kierunek prywatyzacji PKO BP zostal okre§lony w szczegodlnosci w uchwale Sejmu RP z dnia 10 maja
2000 r. w sprawie kierunkéw prywatyzacji PKO BP, BGZ oraz PZU (M.P. z dnia 22 maja 2000 r., nr 14,
poz. 284), ktora stanowila, iz ,,interes gospodarczy i spoleczny Polski wymaga, aby dalsza prywatyzacja
bankéw, w tym PKO BP i BGZ, przebiegala w sposob zgodny z intencjq spoleczeristwa i Sejmu
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w sposob zabezpieczajqcy polskq racje stanu.” W zwiazku z powyzsza
uchwata, Rada Ministrow w dniu 18 listopada 2003 r. przyj¢la ,,Program prywatyzacji majatku Skarbu
Panstwa do 2006 r.” W odniesieniu do Banku, powyzszy dokument stanowi, iz ,,w 2004 roku planuje sie
wprowadzenie akcji banku do obrotu publicznego oraz sprzedaz na GPW do 30% akcji nalezqcych do
Skarbu Panstwa.” Postanowienie dotyczace zbycia do 30% akcji Banku znajduje si¢ rowniez w ,,Kierunkach
prywatyzacji w 2004 r.” przyjetych przez Ministra Skarbu Panstwa. Na posiedzeniu w dniu 2 listopada
2004 r. Rada Ministrow podjgta decyzjg o sprzedazy w Ofercie Publicznej do 38,5% akcjii PKO BP S.A.
nalezacych do Skarbu Panstwa.

W dniu 24 wrzesnia 2004 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej zaaprobowal przedstawione przez Ministra
Skarbu Panstwa zasady sprzedazy Akcji, pod warunkiem sprzedazy tych Akcji tylko inwestorom krajowym.
Na posiedzeniu w dniu 28 wrze$nia 2004 r. Rada Ministrow uznala, ze projekt prywatyzacji PKO BP
powinien by¢ kontynuowany na zasadach okre$lonych w niniejszym Prospekcie.

2.4 Prawa z Akcji Oferowanych, przewidziane §wiadczenia dodatkowe na rzecz Banku ciazace
na nabywcy oraz obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce Akceji Oferowanych
zezwolen lub obowiazek dokonania zawiadomien

Zawarty ponizej opis praw i obowiazkow akcjonariuszy zawiera ogélny opis podstawowych norm prawnych
regulujacych sytuacje¢ prawna akcjonariuszy Banku. W celu uzyskania szczegétowych informacji nalezy
skorzysta¢ z ustug podmiotéw uprawnionych do §wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

24.1 KSH i Statut

24.1.1 Podstawowe prawa i obowiazki Akcjonariuszy
Zgodnie z KSH oraz Statutem, podstawowymi prawami Akcjonariuszy sa w szczego6lnos$ci:
a) prawo zbywania Akcji bez ograniczen, zgodnie z art. 337 § 1 KSH;

b) prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu, osobiscie lub przez
petnomocnikéw lub innych przedstawicieli, zgodnie z art. 412 KSH. Zgodnie z art. 411 KSH
w zwiazku z art. 351 § 2 KSH, kazda Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest zlozenie w Spoélce imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieré6w wartosciowych, na
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ktérym zapisane sa Akcje, najpdzniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.
Z zastrzezeniem postanowien KSH, Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim Akcji a uchwaly Walnego
Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw. Stosownie do przepisow KSH, dla podjgcia
uchwaty w sprawie:

- emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objgcia Akcji, zmiany Statutu,
umorzenia Akcji, obnizenia kapitalu zakladowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego
zorganizowanej czgsci oraz rozwiazania Spotki wymagana jest wigkszos¢ 3/4 glosow. Jezeli na
Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitalu zaktadowego, do
powzigcia uchwaty o umorzeniu Akcji wystarczy zwykla wigkszos¢ glosow;

- zmiany Statutu upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatlu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wymagana jest wigkszos$¢ 3/4 glosow przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
1/3 kapitalu zaktadowego; jezeli jednak Walne Zgromadzenie zwotane w celu podjgcia uchwat
w powyzszych sprawach nie odbylo si¢ z powodu braku wymaganego kworum, kolejne Walne
Zgromadzenie moze podja¢ uchwale dotyczaca zmiany Statutu upowazniajaca Zarzad do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego oraz uchwale w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, bez wzgledu na liczbg akcjonariuszy
obecnych na tym Walnym Zgromadzeniu;

- dokonania istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki wymagana jest wigkszos$¢ 2/3 glosow;

- Iaczenia si¢ spotek wymagana jest wigkszos¢ 3/4 glosdéw reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego, przy czym laczenie si¢ spotek publicznych wymaga uchwaty powzigtej
wigkszos$cia 2/3 glosow;

- podziatu spotki oraz w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia
wymagana jest wigkszos$¢ 2/3 glosow;

- pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w czgéci lub w catoSci wymagana jest wigkszos$¢ 4/5
glosow;

- zmiany Statutu, zwigkszajacej $wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajacej prawa przyznane

osobiscie poszczegdlnym Akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymagana jest zgoda
wszystkich Akcjonariuszy, ktorych dotyczy.

Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strat¢ przewyzszajaca sumg kapitaldéw zapasowego
i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego, Zarzad powinien niezwtocznie zwota¢ Walne
Zgromadzenie w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Banku. W takim przypadku do
powzigcia uchwaty o rozwigzaniu Banku wystarczy bezwzgledna wigkszos¢ glosow.

Zgodnie z art. 6 KSH, akcjonariusz bedacy w stosunku do spotki spotka dominujaca (zdefiniowana
w art. 4 § 1 pkt 4 KSH), ma obowiazek zawiadomié¢ spotke o powstaniu stosunku dominacji w terminie
dwéch tygodni od dnia powstania stosunku dominacji. W przeciwnym wypadku wykonywanie prawa
glosu z akcji reprezentujacych wigcej niz 33% kapitalu zaktadowego spolki zaleznej zostanie
zawieszone;

prawo zadania, w przypadku Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10
kapitalu zaktadowego Spotki, zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia
poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 400
KSH, zadanie takie powinno zosta¢ zlozone Zarzadowi na pismie, najpdzniej na miesiac przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia;

prawo objecia Akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru). Stosownie
do art. 433 KSH, Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa do objecia nowych Akcji
w stosunku do liczby posiadanych Akcji, przy czym prawo poboru przyshuguje réwniez w przypadku
emisji papieréw wartosciowych zamiennych na Akcje Iub inkorporujacych prawo zapisu na Akcje.
W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru Akcji w catosci
lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszosci 4/5 glosow. Pozbawienie
Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad zobowiazany jest do
przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowang ceng emisyjna Akcji badz sposob jej ustalenia;

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na
wniosek Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/5 kapitalu zakltadowego, wybor Rady
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g)

h)

Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorczej;

prawo zadania udzielenia informacji dotyczacych Spotki. Stosownie do art. 428 KSH podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do udzielenia Akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad powinien jednak odmowi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy
udzielenie informacji mogtoby wyrzadzi¢ szkodg Spotce, spdtce z nig powiazanej, a takze spotce lub
spotdzielni zaleznej, lub narazi¢ cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ odpowiedzi
Akcjonariuszowi rowniez na pismie, nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zakonczenia
Walnego Zgromadzenia. Zarzad moze réwniez udzieli¢ Akcjonariuszowi informacji dotyczacych
Spolki poza Walnym Zgromadzeniem, powinny one jednak by¢ nastgpnie ujawnione przez Zarzad na
piSmie w materialach przedkladanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Akcjonariusz, ktéremu
odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw
do protokolu, moze w ciagu tygodnia od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia ztozy¢ wniosek do
sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia tych informacji. Akcjonariusz moze réwniez
ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Spétki do ogloszenia informacji udzielonych
innemu Akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem;

prawo wystapienia z powodztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie Akcjonariusza,
moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoice powodztwa o uchylenie uchwaty.
Powodztwo

o uchylenie uchwaly nalezy wnies¢ w terminie miesiaca od otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
pozniej jednak niz trzy miesiace od dnia powzigcia uchwaly. Zgodnie z art. 425 KSH, uchwata
Walnego Zgromadzenia moze by¢ réwniez zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoélce
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa, przy
czym powodztwo powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pozniej
jednak niz w terminie roku od powzigcia uchwaty. Uptyw tych termindow nie wylacza mozliwosci
podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty sprzecznej z ustawa. Do wytoczenia powddztw o uchylenie
lub stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia uprawniony jest: (a) Akcjonariusz,
ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokolowania sprzeciwu,
(b) Akcjonariusz, ktérego bezzasadnie nie dopuszczono do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz
(c) Akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwolania Walnego Zgromadzenia lub powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
Uchwaly zapadajace w sprawie polaczenia spotek moga takze podlega¢ zaskarzaniu w opisanych
trybach, z tym, ze przepisy art. 509 § 2 i 3 KSH modyfikuja zasady ogdlne w ten sposob, ze:
(a) uchwata moze zosta¢ zaskarzona jedynie w terminie miesiaca od daty podjgcia uchwaty, oraz (b) nie mozna
zaskarzy¢ uchwaly potaczeniowej, gdy jedyna podstawa zaskarzenia jest kwestionowanie poprawnosci
ustalenia stosunku wymiany akeji spotki przejmowanej na akcje spotki przejmujacej lub nowo zawiazane]
spotki. Ponadto, zgodnie z art. 509 § 1 KSH, po dniu polaczenia spolek powddztwo
o uchylenie albo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly potaczeniowej moze by¢ wytoczone jedynie przeciwko
spotce przejmujacej albo spotce nowo zawigzanej. Odnosnie do uchwat w sprawie podziatu i przeksztatcenia
spotek modyfikacje regut ogélnych zostaty wprowadzone odpowiednio w art. 544 i art. 567 KSH;

prawo udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta,
ktory to zysk zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty Akcjonariuszom. Stosownie
do art. 347 § 2 KSH, zysk rozdziela sig¢ w stosunku do liczby posiadanych Akcji, a jezeli Akcje nie
sa catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wplat na Akcje;

prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Spotki. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH, majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki dzieli si¢ pomigdzy Akcjonariuszy
w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapital zaktadowy.

2.4.1.2 Swiadczenia dodatkowe na rzecz Spélki ciazace na nabywey Akeji

Na nabywcach Akcji Oferowanych nie ciaza zadne $wiadczenia dodatkowe na rzecz Banku.
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2.4.2 Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoS$ciowymi

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi wprowadza odmienne w stosunku do KSH i KC
uregulowania dotyczace papierow wartosciowych, w tym akcji i zasad ich przenoszenia, oraz naktada na
akcjonariuszy spotek publicznych szereg obowiazkdéw dotyczacych uzyskania odpowiednich zezwolen lub
dokonywania zawiadomien.

2.4.2.1 Dematerializacja papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu nie maja formy dokumentu. Prawa z papieréw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu powstaja z chwila zapisania papierdw wartosciowych po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych i przystuguja osobie bgdacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowiazujaca
do przeniesienia papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, przenosi te papiery
z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieré6w wartosciowych.

Zgodnie z art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, $wiadectwo depozytowe
potwierdza legitymacj¢ do realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych
wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisow na
rachunku papieréw wartosciowych, a w szczegolnosci do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Swiadectwo depozytowe moze by¢ wystawione przez dom maklerski, bank lub inny podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych, na zadanie posiadacza takiego rachunku. W przypadku, gdy przy uzyciu
$wiadectwa ma nastapi¢ realizacja uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych, papiery
wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu od chwili wydania
swiadectwa do chwili utraty jego wazno$ci lub zwrotu $wiadectwa wystawcy. W tym okresie podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na tym rachunku.

2.4.2.2 Obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietow Akcji

Zgodnie z art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, kazdy kto w wyniku
nabycia Akcji osiagnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogo6lnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu
albo kazdy, kto posiadat przed zbyciem Akcje w liczbie zapewniajacej co najmniej 5% albo co najmniej
10% ogoblnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stal si¢ posiadaczem Akcji
zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5% albo nie wigcej niz 10% liczby gloséw, jest obowiazany
zawiadomi¢ o nabyciu lub zbyciu Akcji KPWiG oraz Bank, w ciagu czterech dni od dnia zmiany stanu
posiadania liczby glosow, badz od dnia, w ktorym podmiot zobowiazany dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedzie¢. Zgodnie z art. 147 ust. 2 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, obowiazek zawiadomienia KPWiG oraz Banku dotyczy
takze nabycia lub zbycia Akcji przez Akcjonariusza posiadajacego juz Akcje uprawniajace do powyzej 10%
glosow na Walnym Zgromadzeniu, w liczbie co najmniej 2% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Obowiazek ten powstaje zar6wno w przypadku zawarcia pojedynczej transakceji, jak i kilku
transakcji tacznie. Zgodnie z art. 147 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
obowiazek zawiadomienia KPWiG oraz spotki spoczywa roéwniez na  osobie, ktdra
w wyniku nabycia Akcji osiagngta albo przekroczyla odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogodlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu albo w wyniku zbycia stata si¢ posiadaczem Akcji zapewniajacych
odpowiednio nie wigcej niz 25%, 50% lub 75% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych Akcji, ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym Banku oraz o liczbie glosow z tych Akcji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto zawiadomienie zwiazane z osiagnigciem lub
przekroczeniem 10% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ informacje
dotyczace zamiarow zwigkszania udziatu w okresie dwunastu miesigcy od ztozenia tego zawiadomienia oraz
celu zwigkszenia tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiarow lub celu, w okresie
dwunastu miesiegcy od dnia zlozenia zawiadomienia oraz w okresie pozniejszym, akcjonariusz jest
obowiazany niezwlocznie poinformowac o tym KPWiG oraz Spoike.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nabycie Akcji lub wystawio-
nych w zwiazku z tymi Akcjami kwitow depozytowych w liczbie powodujacej osiagnigcie lub
przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu wymaga
zezwolenia KPWiG wydanego na wniosek podmiotu nabywajacego. W terminie 14 dni od ztozenia wniosku
KPWiG moze odméwic udzielenia zezwolenia na nabycie Akcji, jezeli nabycie spowodowatoby naruszenie
przepisOw prawa albo zagrazaloby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Ponadto
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KPWiG moze odméwi¢ udzielenia zezwolenia w przypadku, gdy w okresie ostatnich dwudziestu czterech
miesigcy przed zlozeniem wniosku wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposdb nienalezyty
obowiazki okreslone w art. 147 oraz 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
W przypadku udzielenia zezwolenia, KPWiG przekazuje informacj¢ o udzielonym zezwoleniu na nabycie
Akcji agencji informacyjne;j.

Na podstawie art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, obowiazek wynikajacy
z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi stosuje si¢ odpowiednio do nabycia lub
zbycia obligacji zamiennych na Akcje, kwitow depozytowych oraz innych papieréw wartosciowych,
z ktorych wynika prawo lub obowiazek nabycia Akcji.

Zgodnie z art. 158a ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi: (a) nabycie, zbycie lub
posiadanie przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny Akcji lub wystawionych w zwiazku z nimi
kwitéw depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie tych Akcji lub kwitow depozytowych
przez podmiot dominujacy, a (b) kwity depozytowe wystawione w zwiazku z Akcjami uwaza si¢ za papiery
warto$ciowe uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej liczby Akcji, jaka posiadacz kwitu
depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitow depozytowych na te Akcje.

Zgodnie z art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, nabycie w obrocie
wtornym, w okresie krotszym niz dziewigédziesiat dni, Akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub
wystawionych w zwiazku z tymi Akcjami kwitdow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogolne;j
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, dokonuje si¢ wylacznie w wyniku publicznego ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang Akcji. Sposob ogloszenia wezwania oraz warunki
nabywania Akcji na GPW okresla Rozporzadzenie w Sprawie Wzorow Wezwan. Ogloszenie wezwania
nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci Akcji, ktore maja by¢ przedmiotem
nabycia.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, kazdy, kto stat si¢ posiadaczem
Akcji lub wystawionych w zwiazku z tymi Akcjami kwitéw depozytowych w liczbie zapewniajacej tacznie
ponad 50% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, jest zobowiazany do ogloszenia i przepro-
wadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych Akcji, albo do zbycia przed wykonaniem
prawa glosu z posiadanych Akcji takiej liczby Akcji, ktora spowoduje osiagnigcie nie wigcej niz 50%
ogolnej liczby glosd6w na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, obowiazki okreslone
w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spoczywaja na podmiotach, ktoére zawieraja pisemne
lub ustne porozumienie dotyczace wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej Iub wystawionych
w zwiazku z akcjami kwitow depozytowych, lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
dotyczacego istotnych spraw spotki, lub prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania ta
spotka, jezeli posiadaja one akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gloséw. Ponadto, obowiazki dotyczace znacznych pakietéw
akcji spoczywaja tacznie na wszystkich stronach juz zawartego porozumienia, o ktérym mowa wyzej, jezeli
jedna z tych stron podjeta lub zamierzata podjac¢ czynnosci powodujace powstanie obowiazkow dotyczacych
znacznych pakietow akcji. Na funduszu inwestycyjnym obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji
spoczywaja rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub
kwitéw depozytowych lacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych lub inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot. Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji spoczywaja
takze na podmiocie, w przypadku ktdrego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby glosow
okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji nastgpuje w zwiazku z nabywaniem,
zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitow depozytowych: (i) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym,
lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania
czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi,
(i1) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto§ciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli papierow
warto$ciowych, z ktorych podmiot ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo glosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez osobg trzecig, z ktora ten podmiot zawarl umowg,
dotyczaca przekazania uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu
sa zwiazane z: (i) papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia, chyba ze podmiot, na
rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie ma prawo wykonywaé¢ prawo glosu i deklaruje zamiar
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wykonywania tego prawa, (ii) akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie
i dozywotnio, (iii) papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi
moze on dysponowa¢ wedlug wlasnego uznania.

Wykonywanie prawa glosu z Akcji nabytych z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 147, 149 1 151
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi jest bezskuteczne, za$ niewykonanie obowiazku,
o ktorym mowa w art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi powoduje
bezskutecznos¢ wykonywania prawa glosu ze wszystkich posiadanych Akcji. Ponadto akcjonariusz, ktory
nie dokona zawiadomien, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 1 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, jak rowniez ktory nie dopelni obowiazkow okreslonych w art. 149 i 154 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, podlega karze grzywny do 1 mln zt. Takiej samej karze
podlega kazdy, kto oglosi i przeprowadzi wezwania, o ktorych mowa w art. 151 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi lub od nich odstapi bez zachowania warunkow okreslonych w Prawie
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

2.4.2.3 Prawo do zadania przeprowadzenia badania przez rewidenta do spraw szczegdélnych

Zgodnie z art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, na wniosek Akcjonariusza lub
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, Walne
Zgromadzenie moze powzia¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. W przypadku oddalenia wniosku
akcjonariusza, moze si¢ on zwroci¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie bieglego.

2.4.2.4 Woycofanie akcji Banku z obrotu publicznego

Zgodnie z art. 86 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, uchwata o wycofaniu Akcji
z obrotu publicznego wymaga dla swej skutecznosci wigkszosci 4/5 glosow w obecnosci Akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu zakladowego Spoiki. Umieszczenie w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia sprawy podjgcia uchwaly o wycofaniu Akcji z obrotu publicznego moze by¢
dokonane wylacznie na zadanie Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10
kapitatu zakladowego, przy czym zadanie takie nalezy ztozy¢ na pisSmie do zarzadu najpdzniej na miesiac
przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

243 Kontrola koncentracji przedsigbiorcow

2.4.3.1 Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji przedsigbiorcow
podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto§¢ S50 min EUR.
Przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow sa osoby bedace
przedsigbiorcami w rozumieniu Prawa Dziatalnosci Gospodarczej, a takze migdzy innymi osoby fizyczne
posiadajace akcje lub udzialy zapewniajace co najmniej 25% gloséw w organach przedsigbiorcy Iub
posiadajace decydujacy wplyw na przedsigbiorce, jezeli podejmuja dalsze dzialania podlegajace kontroli
koncentracji. Obowiazek zgloszenia Prezesowi UOKIiK zamiaru koncentracji dotyczy, migdzy innymi,
zamiaru objgcia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacych uzyskanie co najmniej 25% glosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz zamiaru przejgcia bezposredniej lub posredniej kontroli nad przedsigbiorca
przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow w drodze nabycia lub objgcia akcji. W rozumieniu Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przejeciem kontroli sa wszelkie formy bezposredniego lub
posredniego uzyskania uprawnien, ktore osobno albo facznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci
prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wptywu na okreslonego przedsigbiorcg.

Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji nie podlega
zgloszeniu, migdzy innymi, jezeli:

- polega on na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucjg finansowa akcji albo udziatlow w celu ich
dalszej odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsigbiorcow, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze instytucja ta nie
wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw z wyjatkiem prawa do dywidendy lub wykonuje te prawa
wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czg$ci przedsigbiorstwa, jego majatku lub
tych akeji albo udziatéw;
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- polega on na czasowym nabyciu przez przedsigbiorcg akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy.

Postgpowanie w sprawie koncentracji, zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od dnia jego
wszczecia. Zgodnie z art. 98 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, przedsigbiorcy, ktorych
zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do
czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana.
Naruszenia tego przepisu nie stanowi, na podstawie art. 98 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgloszonej Prezesowi UOKiK
w trybie art. 12 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, jezeli nabywca nie korzysta z prawa
glosu wynikajacego z nabytych akcji Iub czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartoSci swej
inwestycji kapitalowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji.

Zgodnie z art. 101 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKIiK naklada na
przedsigbiorcg, w drodze decyzji, karg pienigzng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego
w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, cho¢by nieumyslnie,
dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

2.4.3.2 Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdolnotowym, a wigc
dotyczace przedsigbiorstw i powiazanych z nimi podmiotow, ktore przekraczaja okre§lone progi obrotu
towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje,
w wyniku ktorych dochodzi do trwalej zmiany struktury wilasnosci w przedsigbiorstwie. Koncentracje
wspolnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
(i) zawarciu odpowiedniej umowy, (ii) ogloszeniu publicznej oferty, lub (iii) przejeciu wigkszosciowego
udzialu. Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ roéwniez miejsce w przypadku, gdy
przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji shuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy: (i) taczny $wiatowy obrot
wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 miliardow EUR, oraz
(i1) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych
na Wspolnot¢ w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim. Koncentracja przedsigbiorstw posiada
réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy: (i) taczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500 mln EUR, (ii) w kazdym z co najmniej trzech
panstw czlonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wigcej niz 100 mln EUR, (iii) w kazdym z co najmniej trzech panstw czltonkowskich laczny obrot
wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, z czego
laczny obrot co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej
25 mln EUR, oraz (iv) taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba zZe kazde
z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

2.4.4 Prawo Bankowe

Prawo Bankowe zawiera szereg obowiazkow, ktorym podlegaja Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety
Akcji oraz osoby zamierzajace naby¢ takie pakiety.

Zgodnie z art. 25 ust. 6 Prawa Bankowego, osoba, ktoéra objeta Iub nabyla Akcje, ktore wraz z Akcjami
objetymi lub nabytymi wczesniej stanowia pakiet powodujacy osiagnigcie lub przekroczenie progu 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50%, 66% 1 75% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jest kazdorazowo obowiazana
do niezwlocznego powiadomienia o tym Banku.

Ponadto, osoba zamierzajaca bezposrednio lub posrednio obja¢ lub naby¢ Akcje, jest zobowiazana do
kazdorazowego wystapienia z wnioskiem do KNB o wydanie zezwolenia na wykonywanie prawa glosu na
Walnym Zgromadzeniu, jezeli w wyniku takiego nabycia lub objecia Akcji osoba ta uzyskataby prawo do
wykonywania ponad 10%, 20%, 25%, 33%, 50%, 66% lub 75% glosow na Walnym Zgromadzeniu.
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Powyzszy obowiazek dotyczy takze osoby, ktora, po uzyskaniu zezwolenia KNB, w wyniku zbycia Akcji
lub z innej przyczyny utracita prawo do wykonywania prawa glosu na poziomie okreslonym w tym
zezwoleniu i ponownie zamierza naby¢ lub objaé Akcje.

Powyzsze obowiazki cigza na akcjonariuszach takze w przypadku, gdy zmiana liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu nastapita w wyniku zmiany Statutu lub w nastgpstwie wygasnigeia uprzywilejowania Akcji.

Osoba zamierzajaca zby¢ pakiet Akcji uprawniajacy do wykonywania ponad 10% glosow na Walnym
Zgromadzeniu albo zamierzajaca zby¢ pakiet Akcji, w wyniku zbycia ktdrego pozostalty w jej posiadaniu
pakiet akcji bedzie uprawnial do wykonywania mniej niz 10%, 20%, 25%, 33%, 50%, 66% i 75% glosow na
Walnym Zgromadzeniu, jest obowiazana powiadomi¢ o swoim zamiarze KNB.

Zgodnie z art. 26 Prawa Bankowego, bezskuteczne jest wykonywanie prawa glosu z Akcji bgdacych
przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub
przekroczenie danego progu liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie
tego progu nastgpito z naruszeniem obowiazku uzyskania zezwolenia KNB. Uchwata Walnego
Zgromadzenia powzigta z naruszeniem powyzszego ograniczenia jest niewazna.

Zgodnie z art. 26a Prawa Bankowego, KNB moze cofnaé zezwolenie na wykonywanie prawa glosu, jezeli
wplyw osoby, ktdra bezposrednio objeta lub nabyta Akcje, moze okazac si¢ niekorzystny dla ostroznego
i stabilnego zarzadzania Bankiem Iub jezeli przepisy prawa obowiazujace w miejscu siedziby lub
zamieszkania tej osoby uniemozliwiaja KNB wykonywanie efektywnego nadzoru albo gdy osoba ta nie
dotrzymata zobowiazan dotyczacych funkcjonowania Banku zlozonych KNB w trakcie postgpowania
zakonczonego wydaniem zezwolenia. KNB moze nakaza¢ sprzedaz Akcji w wyznaczonym terminie.
W przypadku cofnigcia zezwolenia wykonywanie przez akcjonariusza prawa glosu ze wszystkich
posiadanych Akcji jest bezskuteczne. Uchwata Walnego Zgromadzenia powzigta z naruszeniem
powyzszego ograniczenia jest niewazna.

Obowiazek powiadomienia Banku o nabyciu pakietu Akcji uprawniajacego do wykonywania ponad 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz zawiadomieniu KNB o zamiarze zbycia Akcji, stosuje si¢
odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na Akcje, kwitdow depozytowych oraz
innych papieréw warto§ciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia Akcji.

Zgodnie z art. 27 ust. 1 Prawa Bankowego, nabycie lub posiadanie Akcji przez podmiot zalezny uwaza si¢
za nabycie lub posiadanie Akcji przez podmiot dominujacy.

2.5 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
Akcjami Oferowanymi

Informacje zamieszczone w niniejszym pkt. 2.5 maja charakter ogélny, totez wszystkim inwestorom zaleca
si¢ korzystanie z porad doradcow podatkowych, finansowych i prawnych.

2.5.1 Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym

2.5.1.1 Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (podlegajace w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych podatek od dochodow
uzyskanych na terytorium Polski z odptatnego zbycia akcji wynosi 19%. Przez dochdd z odptatnego zbycia
akcji rozumie¢ nalezy nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychoddéw (wartoSci akcji wyrazonej w cenie
umowy sprzedazy), nad kosztami uzyskania przychodu (wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub
objecie), osiagnigta w roku podatkowym, przy czym w wypadku gdy cena akcji wyrazona w umowie bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od warto$ci rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okresla
organ podatkowy w wysoko$ci warto$ci rynkowej tych papierow warto$§ciowych. Po zakonczeniu danego
roku podatkowego podatnicy osiagajacy dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych
sa zobowiazani wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
1 odprowadzi¢ go na rachunek wlasciwego organu podatkowego, przy czym wskazanych dochodow nie
laczy si¢ z dochodami osigganymi z innych tytutow.

Opisane zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ na podstawie przekazanych im, w terminie do
konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym, przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace
osobowosci prawnej, imiennych informacji o wysokosci osiagnigtego dochodu, sporzadzone na formularzu
PIT-8C.
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Powyzszych przepisow nie stosuje sig, jezeli odptatne zbycie papierow warto§ciowych nastgpuje
w wykonywaniu dziatalnos$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy,
kwalifikowane powinny by¢ jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach
ogoblnych.

2.5.1.2 Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez podatnikow podatku dochodowego od osob
prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od o0sdb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia akcji podlegaja opodatkowaniu w Polsce
podatkiem dochodowym na ogdélnych zasadach. Dochodem z odplatnego zbycia akcji jest roznica migdzy
przychodem, tj. wartoScia akcji wyrazona w cenie umowy sprzedazy a kosztem jego uzyskania tj.
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objgcie wskazanych papieréw wartosciowych, przy czym gdy cena
akcji bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia
okresla organ podatkowy w wysokos$ci ich warto$ci rynkowej. Dochdd z odptatnego zbycia akcji zwigksza
u podatnika podstawg opodatkowania. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, podatek od dochodow osiagnigtych przez podatnikow podatku dochodowego od 0séb prawnych
wynosi 19% podstawy opodatkowania.

2.5.1.3 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajace
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz podatnikéw podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, ktérzy na terytorium Polski posiadaja siedzibe lub zarzad

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz
art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochody, zarowno os6b fizycznych
posiadajacych miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i podatnikow podatku
dochodowego od o0sob prawnych, ktorzy na terytorium Polski posiadaja siedzibg lub zarzad, z dywidend
oraz innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg na terytorium RP,
opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych kwota podatku uiszczonego od
otrzymanej dywidendy i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlega odliczeniu od kwoty podatku, obliczonego na zasadach
okre$lonych w art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W przypadku braku mozliwos$ci
dokonania takiego odliczenia w danym roku podatkowym, kwoty podatku dochodowego ze wskazanych
tytutow podatnik moze odliczy¢ w nastepnych latach podatkowych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru zryczaltowanego
podatku dochodowego od dokonywanych wyptat Iub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub
wartosci pieni¢znych (m.in. wyptat z tytulu dywidend) zobowiazane sa podmioty dokonujace tych
czynnosci. Platnicy przekazuja kwoty podatku w terminie do 20 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu,
w ktorym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzgdu skarbowego
wiasciwy wedlug miejsca zamieszkania badz siedziby platnika, przesylajac rownoczesnie deklaracje wedtug
ustalonego wzoru.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych wskazane w tym przepisie
podmioty, ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytutu dywidend sa obowiazane jako platnicy pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostaja w terminie do
7 dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego,
ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy wedhug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikdéw nie majacych w Polsce siedziby lub zarzadu - na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje
naczelnik urzgdu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych. W terminie
przekazania kwoty pobranego podatku ptatnicy sa obowiazani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje,
a podatnikowi informacje o pobranym podatku, sporzadzone wedhug ustalonego wzoru.

2.5.1.4 Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji oraz dywidend uzyskiwanych przez osoby
fizyczne nie majace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
i podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy nie posiadaja w Polsce
siedziby lub zarzadu

Opisane wyzej zasady dotyczace opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia akcji oraz z dywidendy
odnosza si¢ rowniez do opodatkowania dochodéw inwestoréw zagranicznych z tych tytutéw, o ile umowy
o unikaniu podwojnego opodatkowania nie stanowig inaczej. Zgodnie z art. 30a ust. 2 lub art. 30b
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ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych zastosowanie w odniesieniu do powyzszych tytutdow stawki podatku
wynikajacej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania lub siedziby podatnika za
granica dla celow podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem wydanym przez wilasciwy organ
administracji podatkowej (certyfikat rezydencji). Poczawszy od dnia 1 maja 2004 r., na podstawie art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych wolne od podatku dochodowego sa dochody
z dywidend oraz innych dochodow (przychodow) z udziatu w zyskach osob prawnych wyptacanych przez
spotki z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osiagane przez podmioty spetniajace tacznie
nastgpujace warunki: (i) nie majace siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(ii) podlegajace w panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiagania, oraz (iii) pod warunkiem, ze dochody
(przychody) uzyskiwane sg z udzialu w zysku osoby prawnej, w ktorej kapitale podmiot uzyskujacy ten
dochdd posiada bezposrednio nie mniej niz 25% udzialow nieprzerwanie przez okres nie krotszy niz dwa
lata. Zwolnienia nie stosuje si¢ w przypadku, gdy dochody te sa nastgpstwem umorzenia udzialow, zbycia
udziatéw w cenie ich umorzenia lub likwidacji osoby prawnej.

2.5.2 Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

Sprzedaz papierow warto§ciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz
sprzedaz papierdw wartosciowych dokonywana za ich posrednictwem, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy
o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych jest zwolniona od tego podatku. Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami WartoSciowymi dopuszcza jednak mozliwo$¢ zawierania umow przenoszacych wilasnos$é akcji
bez posrednictwa podmiotu prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie. Umowy takie na podstawie
przepisow Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych obciazone sa normowanym nig podatkiem
w wysokosci 1% wartosci rynkowej sprzedawanych praw majatkowych. Podatnicy sa obowiazani, bez
wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynno$ci cywilnoprawnych oraz
obliczy¢ 1 wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego, z wylaczeniem
przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika.

2.6 Umowy o subemisje

Do dnia sporzadzenia Prospektu, Wprowadzajacy nie podpisal umowy o subemisj¢ inwestycyjna lub
ustugowa. Bank oraz Wprowadzajacy rozwazaja jednak zawarcie z Globalnym Koordynatorem, Doradca
Finansowym oraz Oferujacym umowy gwarancyjnej regulujacej kompleksowo prawa i obowiazki stron
zwiazane z przeprowadzeniem Oferty Publicznej. Umowa gwarancyjna zawiera¢ bedzie w szczegolnosci
postanowienia o subemisji inwestycyjnej dotyczacej Akcji oferowanych w Transzy Zagranicznych
Inwestorow Instytucjonalnych. Umowa gwarancyjna zostalaby podpisana najpdzniej przed rozpoczgciem
Oferty Publicznej. W przypadku jej zawarcia, informacje o jej podpisaniu oraz o kosztach z nia zwiazanych
zostang opublikowane zgodnie z art. 76 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi
w trybie przewidzianym dla publikacji zmian tresci Prospektu.

W ramach umowy gwarancyjnej Wprowadzajacy oraz Bank zamierzaja zobowiaza¢ si¢ do niezbywania bez
zgody Globalnego Koordynatora istniejacych Akcji lub oferowania Akcji nowej emisji przez okres 365 dni
od dnia pierwszego notowania Akcji, z wyjatkiem Akcji Premiowych i Akcji Pracowniczych.

2.7 Informacje dotyczace umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi

Do dnia sporzadzenia Prospektu, Bank nie zawart i obecnie nie ma zamiaru zawrze¢ umowy okreslonej

w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

2.8 Zasady dystrybucji Akcji Oferowanych
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2.8.1 Podmiot oferujacy Akcje w publicznym obrocie

Podmiotem oferujacym Akcje w publicznym obrocie jest:

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie
ul. Zurawia 6/12

00-503 Warszawa

telefon (+48 22) 629 19 39, 621 45 92

telefaks (+48 22) 329 43 03

e-mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

Internet: www.bgz.pl

2.8.2 Ogélne informacje o Ofercie
W ramach Oferty Publicznej oferuje si¢ 377.000.000 Akcji, co stanowi 37,7% ogoélnej liczby Akcji.
Oferta Publiczna bedzie trwata od 22 pazdziernika do 9 listopada 2004 r.

Wszelkie terminy dotyczace Oferty, w tym terminy rozpoczgcia oraz zakonczenia sprzedazy w ramach
Oferty Publicznej oraz terminy przyjmowania zlecen kupna, zamoéwien oraz deklaracji nabycia Akcji
w poszczeg6lnych transzach i subtranszach moga ulec zmianie. Informacja na temat zmiany powyzszych
terminow zostanie przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w trybie, okreslonym w art. 81
ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, najpozniej na jeden dzien przed pierwotnym
terminem. W przypadku skracania termindw nowe terminy zostana podane najpozniej na jeden dzien przed
nowym terminem.

Akcje w Ofercie Publicznej oferowane sa w Transzy Inwestorow Indywidualnych (dzielacej si¢ na
Subtransz¢ Inwestoréw Detalicznych i Subtranszg Klientéw Banku), w Transzy Krajowych Inwestoréw
Instytucjonalnych oraz w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych.

Wprowadzajacy zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany liczby Akcji zaoferowanych w poszczegodlnych
transzach w drodze przesuni¢¢ pomigdzy transzami oraz przydzielenia tacznie mniejszej liczby Akcji niz
liczba Akcji Oferowanych, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.8.3 Rozdziatu III Prospektu. Decyzja
o zmianie liczby Akcji zaoferowanych w poszczegodlnych transzach zostanie podjeta w dniu 3 listopada
2004 r. po zakonczeniu przyjmowania zapisow w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych i zakonczeniu
przyjmowania deklaracji nabycia Akcji w procesie budowania Ksiggi Popytu, ale przed dokonaniem
przydziatu lub wstgpnego przydziatu w ktorejkolwiek z transz. O ostatecznej liczbie Akcji zaoferowanych
w poszczegdlnych transzach inwestorzy zostana poinformowani publicznie w trybie art. 81 ust. 1 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Transza Inwestorow Indywidualnych
W ramach tej transzy oferuje si¢ 160.000.000 Akcji, w tym:

— w Subtranszy Inwestoréow Detalicznych oferuje si¢ Akcje w liczbie stanowiacej rdznicg liczby
160.000.000 i liczby Akcji przydzielonych w Subtranszy Klientéw Banku, z zastrzezeniem mozliwosci
dokonania przesuni¢¢ migdzy transzami opisanych w pkt. 2.8.3. Zlecenia kupna w ramach tej
subtranszy beda przyjmowane w terminie od 22 pazdziernika do 3 listopada 2004 r.,

—  w Subtranszy Klientéw Banku oferuje si¢ Akcje o tacznej Cenie Sprzedazy pomniejszonej o dyskonto,
o ktérym mowa w pkt. 2.8.6.2.4 niniejszego Rozdzialu nie wigkszej niz 1.100.000.000 zi. Zamoéwienia
w ramach tej subtranszy beda przyjmowane po ogloszeniu Ceny Sprzedazy jednak nie dluzej niz do
godz. 10.00 dnia 4 listopada 2004 r. w POK przyjmujacym zamdwienia w tej subtranszy.

Transza Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych

W ramach tej Transzy oferuje si¢ 132.000.000 Akcji. Deklaracje nabycia Akcji w tej transzy beda
przyjmowane w terminie od 22 pazdziernika do 3 listopada 2004 r.

Transza Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych

W ramach tej Transzy oferuje si¢ 85.000.000 Akcji. Deklaracje nabycia Akcji w tej transzy beda
przyjmowane w terminie od 22 pazdziernika do 3 listopada 2004 r. Zamowienia na Akcje w tej transzy
sktadane beda w dniu 4 listopada 2004 roku.
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2.8.3 Przesunigcia Akcji pomiedzy transzami oraz zmniejszenie liczby Akcji zaoferowanych

Wprowadzajacy, w oparciu o rekomendacje Globalnego Koordynatora oraz Oferujacego, zastrzega sobie
mozliwos$¢ dokonania przesunige¢ Akcji Oferowanych pomigdzy poszczegdlnymi transzami.

Przesunigcia te nie moga jednak powodowac zmniejszenia liczby Akcji zaoferowanych w zadnej z transz
o wigcej niz 45.000.000 Akcji, chyba ze popyt na Akcje po Cenie Sprzedazy lub wyzszej w danej transzy
bedzie mniejszy od liczby Akcji zaoferowanych w danej transzy. W takim wypadku przesunigciu z danej
transzy beda mogly rowniez podlega¢ wszystkie Akcje, na ktore nie ztozono zlecen kupna, zamowien lub
deklaracji nabycia Akcji po Cenie Sprzedazy lub wyzszej.

Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Globalnego Koordynatora oraz Oferujacego, zastrzega sobie
réwniez prawo do zaoferowania mniejszej liczby Akcji niz 377.000.000 Akcji, a co za tym idzie
zmniejszenia liczby Akcji w poszczegblnych transzach, przy czym takie zmniejszenie w poszczegdlnych
transzach nie musi by¢ proporcjonalne w stosunku do zmniejszenia ogdlnej liczby zaoferowanych Akcji.

Ewentualne przesunigcia pomigdzy transzami lub decyzja o zaoferowaniu mniejszej liczby Akcji beda miaty
miejsce w dniu 3 listopada 2004 r. po zakonczeniu przyjmowania zlecen kupna w Subtranszy Inwestorow
Detalicznych 1 deklaracji nabycia Akcji w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych
i Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych, a przed dokonaniem przydziatu Akcji lub
wstepnego przydziatu Akcji. Informacja na temat ostatecznej liczby Akcji zaoferowanych i przydzielonych
w poszczegolnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Przy podejmowaniu decyzji o ostatecznej liczbie Akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach, bedzie
brane pod uwageg przede wszystkim zapewnienie pozadanego poziomu nadsubskrypcji, przyjmujac jako
kryterium zgloszony oraz oczekiwany w przysztosci popyt na Akcje w poszczegolnych grupach inwestorow.
Przy tym Wprowadzajacy nie ma obowiazku zrownowazenia popytu na Akcje zgloszonego przez
inwestorow w poszczeg6lnych transzach.

2.8.4 Ustalenie Ceny Sprzedazy

Przed rozpoczgciem sprzedazy do publicznej wiadomos$ci zostanie podany Przedziat Cenowy, w ktéorym
zawiera¢ si¢ bedzie Cena Sprzedazy. Przedzial Cenowy zostanie ustalony przez Wprowadzajacego
na podstawie rekomendacji Globalnego Koordynatora i Oferujacego i podany do publicznej wiadomosci
w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Cena Sprzedazy zostanie ustalona i podana do publicznej wiadomo$ci w trybie art. 81 ust. 1 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nie p6zniej niz w dniu 3 listopada 2004 r.

Rekomendacja Ceny Sprzedazy zostanie przedstawiona Wprowadzajacemu przez Globalnego Koordynatora
i Oferujacego m.in. na podstawie wynikéw procesu budowania Ksiggi Popytu przeprowadzonego wsrdd
inwestorow w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych oraz Transzy Zagranicznych Inwestorow
Instytucjonalnych.

Cena Sprzedazy bedzie jednakowa dla Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych oraz Transzy
Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych. Natomiast ostateczna cena jaka bgda placic za Akcje
inwestorzy skladajacy zlecenia kupna i zamowienia w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bgdzie Cena
Sprzedazy pomniejszona o dyskonto, zgodnie z zasadami przedstawionymi w pkt. 2.8.6.1.3. Rozdziatu III.

Cena Sprzedazy zostanie ustalona jako kwota w ztotych.

W dniu 3 listopada 2004 r. Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujacego i Globalnego
Koordynatora, ustalit Ceng Sprzedazy na 20,50 ztotych.

2.8.5 Zasady post¢powania i przepisy prawne dotyczace przyjmowania wplat na Akcje

Whptaty na Akcje Oferowane moga by¢ dokonywane jedynie w ztotych.

Zwraca si¢ uwage inwestorOw, iz zgodnie z ustawa z dnia 12 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoSci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153,
poz. 1505 z pdzn. zm.) instytucja obowiazana przyjmujaca dyspozycje lub zlecenie klienta do
przeprowadzenia transakcji, ktorej rownowartos¢ przekracza 15.000 EUR, ma obowiazek zarejestrowac taka
transakcje¢, rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci
wskazuja, ze sa one ze soba powiazane. Przy ustalaniu rownowartos§ci w EUR, o ktorej mowa powyzej,
stosuje sig $redni kurs Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty, obowiazujacy w dniu dokonywania
transakcji lub w dniu zlozenia dyspozycji lub zlecenia przeprowadzenia transakcji. Jednoczesnie instytucja
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obowiazana przyjmujaca dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktdrej okolicznosci
wskazuja, ze wartosci majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, ma obowiazek
zarejestrowac takg transakcje, bez wzgledu na jej warto$¢ i charakter.

Instytucjami obowiazanymi, w rozumieniu powotanej powyzej ustawy, sa w szczegdlnosci: banki, oddziaty
bankow zagranicznych, instytucje pieniadza elektronicznego, oddzialy zagranicznych instytucji pieniadza
elektronicznego oraz agentow rozliczeniowych, prowadzacych dziatalnos¢ na podstawie ustawy z dnia
12 wrze$nia 2002 r. o elektronicznych instrumentach platniczych (Dz. U. Nr 169, poz. 1385), domy
maklerskie, banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska i inne podmioty niebgdace bankiem prowadzace
dziatalno$¢ maklerska na podstawie Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi oraz KDPW
w zakresie - w jakim prowadzi rachunki papieréw warto§ciowych.

W celu wykonania powyzszego obowiazku rejestracji instytucja obowiazana dokonuje identyfikacji swoich
klientow w kazdym przypadku ztozenia pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja, o ktorej
mowa, obejmuje:

- w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu
stwierdzajacego na podstawie odrgbnych przepisow tozsamos$¢ lub paszportu, a takze imienia,
nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numer PESEL
w przypadku ustalenia tozsamo$ci na podstawie dowodu osobistego lub kod kraju w przypadku
paszportu. W przypadku osoby, w imieniu i na rzecz ktorej dokonywana jest transakcja — ustalenie
1 zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu,

- w przypadku oséb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego
dokumentu, wskazujacego nazwe (firme), forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibg i jej adres oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do
reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okre§lonych w ust. 1, dotyczacych osoby
reprezentujace;j,

- w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej — zapisanie danych
z dokumentu, wskazujacego forme¢ organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu
potwierdzajacego umocowanie 0so6b przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej jednostki,
a takze danych okreslonych w pkt 1, dotyczacych osoby reprezentujace;.

Instytucja obowiazana przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje
o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami. Rejestr transakcji wraz
z dokumentami dotyczacymi zarejestrowania transakcji, przechowywany jest przez okres 5 lat, liczac od
pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktorym dokonano ostatecznego zapisu zwigzanego z ta
transakcja.

Instytucja obowiazana, ktéra otrzymata dyspozycj¢ lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majaca
przeprowadzi¢ transakcje, co do ktorej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mieé zwigzek
z popetnieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, ma obowiazek niezwlocznie
zawiadomi¢ na piSmie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej, przekazujac dane wymienione
w art. 12 ust. 1 pkt. 1-6 wraz ze wskazaniem przestanek przemawiajacych za wstrzymaniem transakcji, oraz
wskaza¢ zamierzony termin jej realizacji.

Jezeli z zawiadomienia lub z posiadanych informacji wynika, ze transakcja, ktéra ma zostac
przeprowadzona, moze mie¢ zwiazek z popetnieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu
Karnego, Generalny Inspektor Informacji Finansowej moze w ciagu 12 godzin od potwierdzenia przyjgcia
zawiadomienia, przekaza¢ instytucji obowiazanej pisemne zadanie wstrzymania tej transakcji lub blokady
rachunku na okres nie dluzszy niz 48 godzin od momentu otrzymania zawiadomienia. Rownoczesnie
Generalny Inspektor Informacji Finansowej zawiadamia wtasciwego prokuratora o podejrzeniu popetnienia
przestgpstwa i przekazuje mu informacje i dokumenty dotyczace wstrzymywanej transakcji lub
blokowanego rachunku.

Zgodnie z Prawem Bankowym (art. 106 ust. 1) kazdy bank jest obowiazany przeciwdziala¢ wykorzysty-
waniu swojej dziatalnosci do celéw majacych zwiazek z przestepstwem, o ktorych mowa w art. 299 Ustawy
Kodeks Karny lub w celu ukrycia dziatan przestgpczych. W celu takiego przeciwdziatania bank stosuje si¢
m.in. do obowiazkow wynikajacych z ustawy o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu.

Pracownik banku, ktory wbrew swoim obowiazkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych
w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wyklucza odpowiedzial-
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nosci karnej, jezeli czyn nosi znamiona przestgpstwa. Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi
odpowiedzialnos$ci za szkodg, ktora moze wynika¢ z wykonania w dobrej wierze obowiazkow okre§lonych
w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim wypadku, jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w art. 106
ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialy zwiazku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan przestgpczych,
odpowiedzialnos¢ za szkode wynikla ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

2.8.6 Zasady sprzedazy Akcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

W  Transzy Inwestoréw Indywidualnych oferuje sig¢ 160.000.000 Akcji. Transza Inwestorow
Indywidualnych dzieli si¢ na Subtransz¢ Inwestorow Detalicznych i1 Subtransz¢ Klientow Banku.
Wprowadzajacy ma prawo zmieni¢ ostateczng liczbg Akcji zaoferowanych w tej transzy na zasadach
okreslonych w pkt. 2.8.3 Rozdziatu II1.

2.8.6.1 Zasady sprzedazy Akcji w Subtranszy Inwestoréow Detalicznych

W Subtranszy Inwestoréw Detalicznych oferuje sig¢ liczbg Akcji stanowiacych réznicg liczby 160.000.000
i liczby Akcji przydzielonych w  Subtranszy Klientow Banku. Liczba Akcji zaoferowanych
w tej transzy zostanie podana do publicznej wiadomosci najp6zniej w dniu 4 listopada 2004 r. w trybie
art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Sprzedaz Akcji w tej subtranszy nastapi zgodnie z § 38 Regulaminu Rynku Podstawowego GPW
na specjalnej sesji w dniu 6 listopada 2004 r. pod warunkiem wyrazenia zgody na ten termin przez GPW.

Emitent ztozy do KDPW stosowne wnioski dotyczace zarejestrowania Akcji w depozycie oraz wystapi do
Zarzadu GPW z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii C oferowanych w Subtranszy Inwestorow
Detalicznych do obrotu gieldowego w trybie publicznej sprzedazy tak, aby ich przydzial mogt nastapic w
dacie przedstawionej powyzej.

2.8.6.1.1 Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta w Subtranszy Inwestorow Detalicznych
Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych sa osoby fizyczne
z wyjatkiem osob bedacych osobami amerykanskimi w rozumieniu Regulacji S.

2.8.6.1.2 Terminy skladania zlecen w Subtranszy Inwestorow Detalicznych

Zlecenie kupna Akcji w Subtranszy Inwestorow Detalicznych beda przyjmowane w terminie od
22 pazdziernika do 3 listopada 2004 r. w godzinach pracy POK biur i doméw maklerskich przyjmujacych
zlecenia, z zastrzezeniem, ze dnia 3 listopada 2004 r. zlecenia kupna Akcji przyjmowane beda do godz.
16.00.

Termin sktadania zlecen jest podzielony na dwie czgsci:
e Pierwszy Okres Zlecen — od 22 do 29 pazdziernika 2004 r.,
e Drugi Okres Zlecen — od 2 do 3 listopada 2004 r.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszych termindw. Stosowna informacja zostanie
podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi, najpozniej na jeden dzien przed pierwotnym terminem.
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2.8.6.1.3 Preferencyjne warunki w Subtranszy Inwestoréow Detalicznych
Dyskonto od Ceny Sprzedazy

Inwestorzy skladajacy zlecenia w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych zaptaca za przydzielone im Akcje
ceng nizsza od Ceny Sprzedazy o warto$¢ dyskonta, ktore wynosi¢ bedzie:

- 4% Ceny Sprzedazy dla zlecen ztozonych w Pierwszym Okresie Zlecen,
- 2% Ceny Sprzedazy dla zlecen ztozonych w Drugim Okresie Zlecen.

Cena uwzgledniajaca dyskonto zostanie zaokraglona zgodnie z obowiazujacymi na GPW krokami
doktadnosci kursow akcji.

Preferencje dotyczqce przydziatu Akcji

W przypadku, gdy po uwzglgdnieniu przesunig¢ pomigdzy transzami i subtranszami, w Subtranszy
Inwestorow Detalicznych wystapi nadsubskrypcja (tzn. liczba Akcji, na ktore ztozone zostana zlecenia
kupna przewyzszy liczbg Akcji oferowanych w tej subtranszy), przydzial Akcji w tej subtranszy zostanie
dokonany w taki sposéb, ze $rednia stopa alokacji Akcji dla zlecen ztozonych w Pierwszym Okresie Zlecen
bedzie dwukrotnie wyzsza od $redniej stopy alokacji Akcji dla zlecen ztozonych w Drugim Okresie Zlecen.

Stopa alokacji bedzie wyrazona w procentach, z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku i dla zlecen
kupna ztozonych w Drugim Okresie Zlecen stanowi¢ bedzie iloraz liczby Akcji oferowanych w Subtranszy
Inwestorow Detalicznych uwzgledniajac dokonanie ewentualnych przesuni¢¢ migdzy transzami i sumy
podwojonej liczby Akcji, na ktore zostana ztozone zlecenia kupna w Pierwszym Okresie Zlecen oraz liczby
Akcji, na ktore zostana ztozone zlecenia kupna w Drugim Okresie Zlecen. Stopa alokacji dla zlecen kupna
ztozonych w Pierwszym Okresie Zlecen bgdzie dwukrotnie wyzsza niz stopa alokacji dla zlecen kupna
ztozonych w Drugim Okresie Zlecen, z zastrzezeniem, ze gdy po wyliczeniu stopy alokacji dla zlecen kupna
ztozonych w Pierwszym Okresie Zlecen okaze sig, ze jest ona wigksza lub rowna 100% inwestorzy, ktorzy
ztozyli zlecenia kupna w tym okresie otrzymaja tyle Akcji na ile ztozyli zlecenia kupna, a nieprzydzielone
Akcje, wyliczone jako réznica pomigdzy liczba Akcji zaoferowanych ostatecznie w Subtranszy Inwestorow
Detalicznych i liczba Akcji przydzielonych inwestorom, ktorzy ztozyli zlecenia kupna w Pierwszym Okresie
Zlecen, zostana przydzielone inwestorom, ktorzy ztozyli zlecenia kupna w Drugim Okresie Zlecen na
zasadach proporcjonalnej redukcji. Natomiast w przypadku, gdy po wyliczeniu stopy alokacji dla zlecen
kupna ztozonych w Pierwszym Okresie Zlecen okaze si¢, ze jest ona mniejsza niz 100%, liczba Akcji
przydzielonych dla zlecen kupna ztozonych w Pierwszym Okresie Zlecen obliczona bgdzie jako iloczyn
stopy alokacji dla zlecen ztozonych w tym okresie i liczby Akcji, na ktore ztozono zlecenia w tym okresie.
Nieprzydzielone Akcje, wyliczone jako réznica pomigdzy liczba Akcji zaoferowanych ostatecznie
w Subtranszy Inwestorow Detalicznych i liczba Akcji przydzielonych inwestorom, ktoérzy ztozyli zlecenia
kupna w Pierwszym Okresie Zlecen, zostana przydzielone inwestorom, ktorzy zlozyli zlecenia kupna
w Drugim Okresie Zlecen na zasadach proporcjonalnej redukcji.

Akcje Premiowe

Inwestorzy, ktorzy nabeda Akcje w Subtranszy Inwestorow Detalicznych beda mieli prawo
do nieodplatnego otrzymania jednej Akcji Premiowej za kazde 20 Akcji nabytych w ramach Oferty
Publicznej i posiadanych przez nieprzerwany okres jednego roku liczac od dnia pierwszego notowania Akcji
na GPW. Przeniesienie Akcji Premiowych jest uwarunkowane uzyskaniem zezwolenia KPWiG na
przeniesienie akcji poza rynkiem regulowanym lub innych zezwolen, ktore beda wymagane w dacie ich
planowanego przeniesienia. Inwestorom, ktorzy spelnia powyzsze warunki i nabgda uprawnienia
do otrzymania Akcji Premiowych, zostana one zapisane na ich rachunkach papieréw wartosciowych
niezwlocznie po spenieniu wszystkich warunkéw koniecznych do ich przeniesienia na osoby uprawnione.

2.8.6.1.4 Zasady skladania zlecen kupna Akcji w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych

Zlecenia kupna Akcji w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych mozna sktada¢ w podmiocie prowadzacym
przedsigbiorstwo maklerskie przyjmujacym zlecenia kupna, w ktorym inwestor posiada rachunek papierow
wartosciowych, na warunkach okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz regulaminie $wiadczenia ushug
maklerskich tego podmiotu. Lista biur i domoéw maklerskich przyjmujacych zlecenia kupna Akcji
w Subtranszy Inwestorow Detalicznych stanowi Zalacznik nr 5 do Prospektu.

Osoby chcace naby¢ Akcje w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych, a nie posiadajace rachunku papierow
wartosciowych, powinny otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zlecenia kupna.
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BM BGZ zobowiazuje sie¢ do niezwlocznego otwierania rachunkéw papieréw wartosciowych dla osob
zamierzajacych naby¢ Akcje w Ofercie. Lista POK BM BGZ przyjmujacych zlecenia kupna Akcji
w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych stanowi Zalacznik nr 6 do Prospektu.

Zlecenia w Subtranszy Inwestoréow Detalicznych moga by¢ sktadane na nie mniej niz 10 i nie wigcej niz
25.000 Akcji. Inwestor ma prawo do ztozenia dowolnej liczby zlecen, przy czym taczna wielkos$¢ zlecen
sktadanych przez dana osobg nie moze przekroczy¢ 25.000 Akcji. Ztozenie przez jedna osobg zlecenia lub
zlecen przekraczajacych 25.000 Akcji bedzie traktowane jak zlecenie na 25.000 sztuk. Zlecenia moga by¢
anulowane do czasu zakonczenia przyjmowania zlecen.

Przyjmowane beda wylacznie zlecenia kupna z data waznosci do dnia przydzialu oraz limitem ceny réwnym
maksymalnej wartosci z Przedzialu Cenowego, pomniejszonym o dyskonto wilasciwe dla tego okresu,
w ktérym zlecenie jest sktadane. Zlecenia kupna Akcji w tej subtranszy nie moga zawiera¢ dodatkowych
warunkéw wykonania.

Ztozenie przez inwestora zlecenia kupna jest roéwnoznaczne z przyjeciem warunkow Oferty
przedstawionych w niniejszym Prospekcie. Inwestor zwigzany jest zlozonym zleceniem kupna do momentu
dokonania przydziatu Akcji na specjalnej sesji GPW. Za prawidtowe przygotowanie i wprowadzenie zlecen
kupna Akcji do systemu informatycznego GPW odpowiedzialno$¢ ponosza biura i domy maklerskie
— cztonkowie GPW.

Inwestorzy sktadajacy zlecenia w Subtranszy Inwestorow Detalicznych moga ztozy¢ zlecenie kupna Akcji
za posrednictwem pelnomocnika posiadajacego petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem papierow
warto$ciowych inwestora w zakresie sktadania zlecen kupna, udzielone zgodnie z zasadami obowiazujacymi
w danym biurze lub domu maklerskim przyjmujacym zlecenie, lub posiadajacego petnomocnictwo
szczegoblne do ztozenia zlecenia kupna Akcji, sporzadzone w formie zgodnej z obowiazujacymi przepisami
prawa oraz regulaminami $wiadczenia ustug maklerskich obowiazujacymi w biurach lub domach
maklerskich przyjmujacych zlecenia kupna Akcji.

2.8.6.1.5 Warunki platnosci za Akcje w Subtranszy Inwestorow Detalicznych

Pelna ptatno$¢ za Akcje nabywane w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych, na ktore inwestor sktada
zlecenie kupna, musi by¢ dokonana w zlotych przed ztozeniem zlecenia kupna.

Wysokos$¢ ptatnosci za Akcje jest iloczynem liczby Akcji podanych w zleceniu i maksymalnej ceny
z Przedziatu Cenowego oraz pomniejszona jest o dyskonto wiasciwe dla danego okresu, w ktorym skladane
jest zlecenie kupna. Prowizje maklerska zgodna z regulaminem $wiadczenia ustug maklerskich podmiotu
przyjmujacego zlecenie kupna pokrywa inwestor.

Whptata musi by¢ dokonana na rachunek papieréw wartosciowych inwestora prowadzony w biurze lub domu
maklerskim przyjmujacym zlecenie, zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie $wiadczenia ustug
maklerskich i moze by¢ dokonana gotéwka, przelewem bankowym lub inna forma akceptowana przez
podmiot przyjmujacy zlecenie kupna. W przypadku wplaty przelewem za dat¢ wplaty przyjmuje si¢ datg
wplywu $rodkow na rachunek pieni¢zny inwestora.

Whplaty na Akcje nie sa oprocentowane.

Niedokonanie przez inwestora pelnej wplaty przed zlozeniem zlecenia kupna powoduje niewazno$¢ catego
zlecenia kupna.

2.8.6.1.6 Terminy, zasady przydzialu i deponowanie Akcji w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych

Przydzial Akcji oferowanych w Subtranszy Inwestorow Detalicznych, zostanie dokonany przez
Wprowadzajacego na podstawie zlecen kupna ztozonych na specjalna sesj¢ GPW w dniu 6 listopada 2004 r.

Informacja o wynikach przydziatu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci po specjalnej sesji GPW,
na ktorej zostanie dokonany przydziat Akcji.

Jesli popyt na Akcje w Subtranszy Inwestoroéw Detalicznych begdzie, mimo dokonania ewentualnych
przesuni¢¢ pomigdzy transzami, wigkszy od liczby Akcji ostatecznie oferowanych w tej subtranszy,
wowczas zlecenia kupna ztozone w tej subtranszy nie beda mogty by¢ zrealizowane w calosci i w zwiazku
z tym przeprowadzona zostanie alokacja zlecen kupna polegajaca na czeSciowej realizacji tych zlecen
zgodnie z formula przedstawiona w § 16 Szczegdélowych Zasad Obrotu Gieldowego na Rynku
Podstawowym GPW, z zastrzezeniem preferencji dotyczacych przydzialu opisanych w pkt 2.8.6.1.3.
Rozdziatu III. Natomiast jezeli liczba Akcji w zleceniach kupna ztozonych w tej subtranszy bedzie rowna
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lub nizsza od liczby Akcji zaoferowanych ostatecznie w tej subtranszy, wszystkie zlecenia kupna zostana
zrealizowane w catosci.

Zaokraglenia przydzielonych Akcji zostana dokonane przez system informatyczny GPW, a utamkowe czesci
Akcji nie beda przydzielane. Akcje, ktore w przypadku nadwyzki kupna po dokonaniu przez system GPW
przydziatu zgodnie z zasada proporcjonalnej redukcji pozostana nieprzydzielone, bgda kolejno przydzielane
poczawszy od najwigkszych zapiséw do najmniejszych, az do ich catkowitego wyczerpania.

W zwiazku z tym, ze zapisy na Akcje w Subtranszy Inwestorow Detalicznych beda przyjmowane w formie
zlecenn kupna sktadanych na specjalna sesj¢ GPW, wszystkie przydzielone inwestorom Akcje zostana
zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez biuro lub dom maklerski, w ktorym
zlecenie kupna zostato ztozone. Przydzielone Akcje zostana przekazane na stosowne rachunki w terminie
nie pdzniejszym niz 3 dni robocze od daty dokonania przydzialu, przy czym Bank bedzie wnioskowal, aby
rozliczenie specjalnej sesji GPW nastapito nastgpnego dnia roboczego po dacie specjalnej sesji GPW.

Wprowadzajacy ma prawo wedlug wlasnego uznania do przydzielenia mniejszej liczby Akcji niz oferowana
w tej transzy lub nieprzydzielenia ich w ogole.

2.8.6.1.7 Rozliczenie dokonanych wplat na Akcje

Zwrot nie wykorzystanych w catosci lub w czg$ci wplat na Akcje nastapi na rachunek papierow
wartosciowych inwestora prowadzony przez biuro lub dom maklerski, w ktorym przyjeto zlecenie kupna.
Zwrot wplat nastapi w terminie nie dtuzszym niz 3 dni robocze od dnia dokonania przydziatu Akcji, bez
zadnych odszkodowan lub odsetek.

2.8.6.2 Zasady sprzedazy AKcji w Subtranszy Klientéw Banku

W Subtranszy Klientéw Banku oferuje si¢ Akcje o facznej Cenie Sprzedazy, pomniejszonej o dyskonto,
o ktorym mowa w pkt. 2.8.6.2.4 niniejszego Rozdzialu wynoszacej 1.100.000.000 zi. Wprowadzajacy
zastrzega sobie prawo do dokonania zmiany powyzszej wartosci. W przypadku dokonania takiej zmiany,
informacja na jej temat zostanie przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w trybie, okre§lonym
w art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, najpozniej przed rozpoczgciem
przyjmowania Lokat Prywatyzacyjnych. Laczna liczba Akcji oferowanych w ramach tej subtranszy jest
rowna sumie ilorazow nastgpujacych warto$ci: (i) kwot wszystkich poszczegélnych Lokat
Prywatyzacyjnych i (ii) Ceny Sprzedazy pomniejszonej o wlasciwe dyskonto, z zastrzezeniem, ze kazdy z
tych ilorazéw jest zaokraglony w dot do liczby calkowitej. Liczba Akcji zaoferowanych w tej transzy
zostanie podana do publicznej wiadomosci najpdzniej w dniu 4 listopada 2004 r. w trybie art. 81 ust. 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Sprzedaz Akcji w tej subtranszy nastapi w trybie zlozenia przez inwestorow zamoéwien na Akcje
za posrednictwem Banku dziatajacego w charakterze pelnomocnika inwestorow, ktorzy wczesniej zatoza
Lokaty Prywatyzacyjne.

Informacje dotyczace Lokat Prywatyzacyjnych przedstawione sa w pkt. 2.8.6.2.2 niniejszego Rozdziatu.

2.8.6.2.1 Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta w Subtranszy Klientéw Banku

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji w Subtranszy Klientéw Banku sa osoby fizyczne, ktore zatoza
Lokaty Prywatyzacyjne, przy czym osoby te moga sklada¢ zamdwienia w tej transzy wylacznie
za posrednictwem Banku dziatajacego w charakterze petnomocnika.

2.8.6.2.2 Informacja o Lokatach Prywatyzacyjnych

Ogdlne zasady dotyczqce Lokat Prywatyzacyjnych

W ramach Lokat Prywatyzacyjnych Bank bgdzie przyjmowat srodki pienigzne, ktoére moga zostac
przeznaczone na oplacenie zamowien na Akcje w Subtranszy Klientow Banku.

Osoby uprawnione do udziatu w Lokatach Prywatyzacyjnych

Lokat¢ Prywatyzacyjna moze zatozy¢ osoba fizyczna, z wyjatkiem osob bedacych osobami amerykanskimi
w rozumieniu Regulacji S. Jedna osoba moze zalozy¢ tylko jedna Lokate Prywatyzacyjna. Lokata
Prywatyzacyjna moze by¢ zalozona przez pelnomocnika dzialajacego na podstawie udzielonego mu
petnomocnictwa z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub po$wiadczonym przez upowaznionego
pracownika Banku. Ta sama osoba moze wystgpowac jako pelnomocnik wylacznie jednej osoby fizyczne;.

ROZDZIAL 11T
56




(f5 PKO BANK POLSKI

Bank w czasie rzeczywistym (on-line) bedzie prowadzil weryfikacje danych klientéw zaktadajacych Lokate
Prywatyzacyjna osobiscie oraz wystepujacych w roli pelnomocnika. Weryfikacja dotyczy¢ bedzie imienia
i nazwiska, daty urodzenia, serii i numeru dokumentu tozsamosci, a w przypadku obywateli polskich
numeru PESEL.

Terminy i zasady przyjmowania Lokat Prywatyzacyjnych

Lokaty Prywatyzacyjne beda przyjmowane w placowkach Banku, ktorych lista stanowi Zatacznik nr 10
do Prospektu, w okresie od czwartego dnia po opublikowaniu Prospektu do 21 pazdziernika 2004 r.,
z zastrzezeniem, ze przyjmowanie lokat zakonczy si¢ przed uplywem tego terminu, jezeli $rodki
zgromadzone na wszystkich ztozonych Lokatach Prywatyzacyjnych osiagna kwotg okreslona w pkt. 2.8.2
niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Obstuga klientow zaktadajacych Lokaty Prywatyzacyjne bedzie prowadzona w godzinach pracy placowek
Banku, ktérych lista stanowi Zalacznik nr 10 do Prospektu, z tym ze rozpoczecie przyjmowania Lokat
Prywatyzacyjnych nastapi nie wczesniej niz o godzinie 8.05, a w przypadku placowek otwieranych po
godzinie 8.00 nie wczesniej niz 5 minut po otwarciu placowki, a zakonczy si¢ po obshuzeniu ostatniego
klienta, ktory wszedt na teren placéwki w godzinach jej pracy. Osoby zainteresowane zalozeniem Lokaty
Prywatyzacyjnej powinny zapoznac¢ si¢ z godzinami pracy placowek przyjmujacych Lokaty Prywatyzacyjne.

Minimalna warto$¢ pojedynczej Lokaty Prywatyzacyjnej wynosi 500 ztotych, a maksymalna 20 tys. zt.
Bank nie bedzie przyjmowat doptat na rachunki Lokat Prywatyzacyjnych.

Lokaty Prywatyzacyjne bgda zaktadane w kolejnosci zgtaszania si¢ klientow.

W przypadku zakonczenia przyjmowania Lokat Prywatyzacyjnych w zwiazku z osiagnigciem maksymalne;j
facznej kwoty lokat, o ktorej mowa powyzej, Bank przekaze do publicznej wiadomosci informacje na ten
temat w drodze komunikatéw we wszystkich placoéwkach Banku, oraz w sposéb okreslony w art. 81
ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Lokata Prywatyzacyjna rozpoczyna si¢ w dniu zawarcia przez klienta z Bankiem Umowy Lokaty
Prywatyzacyjnej i konczy w dniu poprzedzajacym dzien ztozenia przez Bank w imieniu klientéw zamoéwien
na Akcje w Subtranszy Klientdéw Banku, zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, jednak nie pdzniej
niz w dniu 31 grudnia 2004 r.

Udzielenie pelnomocnictwa Bankowi do zloZenia zamowienia na Akcje

Warunkiem zawarcia Umowy Lokaty Prywatyzacyjnej jest udzielenie Bankowi przez klienta
petnomocnictwa upowazniajacego w szczegdlnosci do zablokowania $srodkow zgromadzonych na rachunku
Lokaty Prywatyzacyjnej, ztozenia w jego imieniu zamdéwienia na Akcje w Subtranszy Klientow Banku oraz
optacenia tego zamowienia ze $rodkéw zgromadzonych na rachunku Lokaty Prywatyzacyjnej. W celu
umozliwienia Bankowi wykonania Umowy Lokaty Prywatyzacyjnej, a w szczegdlnosci skutecznego
zlozenia i oplacenia zamowienia na Akcje, posiadacz rachunku Lokaty Prywatyzacyjnej zrzeka si¢ prawa do
odwotania powyzszego petnomocnictwa, poczawszy od siddmego dnia roboczego po rozpoczgciu sprzedazy
Akcji w Ofercie Publicznej do dnia przydzialu Akcji w Subtranszy Klientow Banku, ale nie dtuzej niz do
dnia 31 grudnia 2004 r.

Zobowiqzanie Banku do zloZenia zamowien na Akcje w Subtranszy Klientow Banku

W pierwszym dniu roboczym po dniu ogloszenia Ceny Sprzedazy, Bank zlozy w imieniu i na rzecz
posiadacza Lokaty Prywatyzacyjnej oraz optaci ze $rodkdéw zgromadzonych na rachunku Lokaty
Prywatyzacyjnej zamowienie na Akcje. Zamoéwienie na Akcje obejmowaé bedzie liczbe Akcji okreslona
jako iloraz (zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej) wartosci $rodkoéw zgromadzonych na
Lokacie Prywatyzacyjnej i Ceny Sprzedazy pomniejszonej o dyskonto, o ktorym mowa w pkt. 2.8.6.2.4
niniejszego Rozdziatu. Cena uwzgledniajaca dyskonto zostanie zaokraglona zgodnie z krokami doktadnosci
kursow akcji obowiazujacymi na GPW.

W pierwszym dniu roboczym po dniu ztoZenia zamoéwienia na Akcje kwota stanowiaca réznic¢ pomigdzy
kwota zgromadzona na rachunku Lokaty Prywatyzacyjnej a warto$cia zakupionych Akcji wraz z naleznymi
odsetkami zostanie postawiona do dyspozycji klienta lub przekazana na wskazany rachunek
oszczedno$ciowo-rozliczeniowy prowadzony w PKO BP. Od tego dnia $rodki te nie beda oprocentowane.

W przypadku niedokonania przydziatu Akcji do dnia 31 grudnia 2004 roku, $rodki zgromadzone na
rachunku Lokaty Prywatyzacyjnej beda oprocentowane wedlug stopy procentowej ustalonej dla Lokaty
Prywatyzacyjnej powigkszonej o 1 punkt procentowy w stosunku rocznym.
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Rachunki Rejestrowe

Akcje nabyte przez klienta ze $rodkow z Lokaty Prywatyzacyjnej zostang zarejestrowane na Rachunku
Rejestrowym. Rachunek Rejestrowy jest indywidualnym rachunkiem papieréw warto§ciowych
prowadzonym przez BDM dla klienta w ramach rejestru sponsora emisji, stuzacym do ewidencjonowania
papieréw wartosciowych nabywanych tylko na rynku pierwotnym. Z Rachunku Rejestrowego klienci moga
realizowa¢ wylacznie zlecenia sprzedazy Akcji zgodnie z obowigzujacymi regulacjami GPW i KDPW po
optaceniu prowizji maklerskiej BDM, zgodnie z tabela prowizji i optat BDM. Za przechowywanie Akcji na
Rachunku Rejestrowym BDM nie pobiera oplat od posiadaczy Rachunkéw Rejestrowych.

Zlecenie sprzedazy Akcji z Rachunku Rejestrowego moze by¢ zlozone jedynie w POK BDM, oraz
w Tymczasowych POK BDM, wyszczegolnionych w Zataczniku nr 10, oznaczonych w przedostatniej
kolumnie tego zalacznika stowem ,tak”, a wigc nie we wszystkich placowkach Banku przyjmujacych
Lokaty Prywatyzacyjne.

Rachunek Rejestrowy umozliwia ztozenie zlecenia sprzedazy Akcji na GPW z nastgpujacymi warunkami
realizacji oraz oznaczeniami termindw wazno$ci przewidzianymi przez Szczegdéltowe Zasady Obrotu
Gieldowego:

e termin waznosci (maksymalnie do konca nastgpnego miesiaca),

e limit ceny sprzedazy Akcji,

e zlecenia PKC.

Szczegdlowe zasady Lokat Prywatyzacyjnych okre§la wzor Umowy Lokaty Prywatyzacyjnej wraz
z zalacznikami stanowiacy Zatacznik nr 9 do Prospektu.

2.8.6.2.3 Terminy skladania zamoéwien w Subtranszy Klientéw Banku

Zamowienia na Akcje w Subtranszy Klientow Banku beda przyjmowane po ogloszeniu Ceny Sprzedazy
jednakze nie dtuzej niz do dnia 4 listopada 2004 r. do godz. 10.00 w POK BDM w Warszawie przy
ul. Putawskiej 15.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszych terminéw. Stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

2.8.6.2.4 Preferencyjne warunki w Subtranszy Klientéw Banku
Dyskonto od Ceny Sprzedazy

Inwestorzy sktadajacy zamowienia w Subtranszy Klientow Banku zaptaca za przydzielone im Akcje ceng
nizsza od Ceny Sprzedazy o warto$¢ dyskonta, ktore wynosi¢ bedzie 4% Ceny Sprzedazy.

Cena uwzgledniajaca dyskonto zostanie zaokraglona zgodnie z obowiazujacymi na GPW krokami
doktadnosci kursow akcji.

Akcje Premiowe

Inwestorzy, ktorzy nabgda Akcje w Subtranszy Klientéw Banku beda mieli prawo do nieodplatnego
otrzymania jednej Akcji Premiowej za kazde 20 Akcji nabytych w ramach Oferty Publicznej i posiadanych
przez nieprzerwany okres jednego roku liczac od dnia pierwszego notowania Akcji na GPW. Przeniesienie
Akcji Premiowych jest uwarunkowane uzyskaniem zezwolenia KPWiG na przeniesienie akcji poza rynkiem
regulowanym lub innych zezwolen, ktore bgda wymagane w dacie ich planowanego przeniesienia.
Inwestorom, ktorzy spetnia powyzsze warunki i nabgda uprawnienia do otrzymania Akcji Premiowych,
zostang one zapisane na ich rachunkach papieréw wartosciowych niezwlocznie po spetieniu wszystkich
warunkow koniecznych do ich przeniesienia na osoby uprawnione.

2.8.6.2.5 Procedura skladania zaméwien na Akcje w Subtranszy Klientéow Banku

W Subtranszy Klientéw Banku inwestorzy skladaja zamoéwienia na Akcje za posrednictwem Banku
dzialajacego w charakterze pelnomocnika. Pelnomocnictwo do zlozenia zamdéwienia na Akcje w tej
subtranszy udzielane jest przez inwestoréw zgodnie z zasadami funkcjonowania Lokat Prywatyzacyjnych.

Zamowienia w Subtranszy Klientow Banku moga by¢ sktadane na liczbg Akcji, ktora bedzie nie wigksza niz
iloraz kwoty Lokaty Prywatyzacyjnej i Ceny Sprzedazy, pomniejszonej o dyskonto. Zamowienie nie moze
opiewac¢ na utamkowe czesci Akcji.
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Iloczyn tacznej liczby Akcji, na ktére ztozone zostana zamdéwienia w Subtranszy Klientow Banku i Ceny
Sprzedazy pomniejszonej o dyskonto bedzie kwota nie wigksza niz okreslona w pkt. 2.8.2 niniejszego
Rodziatlu Prospektu.

Ztozenie przez Bank jako pelnomocnika inwestora zamoOwienia jest rOwnoznaczne z przyjeciem przez
inwestora warunkow Oferty przedstawionych w niniejszym Prospekcie. Inwestor zwigzany jest zlozonym
zamowieniem do momentu dokonania przydziatu Akcji.

2.8.6.2.6 Warunki platnos$ci za Akcje w Subtranszy Klientéw Banku

Pelna ptatno$¢ za Akcje nabywane w Subtranszy Klientow Banku, na ktore inwestor sktada zamowienie,
musi by¢ dokonana wylacznie poprzez przekazanie $rodkéw z Lokaty Prywatyzacyjnej, przed ztozeniem
zamoOwienia, na rachunek BDM.

2.8.6.2.7 Terminy oraz zasady przydzialu i deponowania Akcji w Subtranszy Klientéw Banku

Przydzial Akcji oferowanych w Subtranszy Klientéw Banku zostanie dokonany przez Wprowadzajacego
w dniu 4 listopada 2004 r.

Wprowadzajacy zobowiazuje si¢ do dokonania przydziatu Akcji w tej subtranszy w liczbie wynikajacej ze
ztozonych zamdwien, o ile w ktorejkolwiek z pozostatych transz lub subtransz zostanie dokonany przydziat
lub wstepny przydziat co najmniej jednej Akcji. W przypadku niedokonania przydzialu lub wstepnego
przydzialu co najmniej jednej Akcji w pozostalych transzach, Wprowadzajacy ma prawo do
nieprzydzielenia Akcji w Subtranszy Klientow Banku.

Wszystkie Akcje nabyte przez klienta ze $rodkéw zgromadzonych na rachunku Lokaty Prywatyzacyjnej
zostang zarejestrowane na Rachunku Rejestrowym prowadzonym przez BDM.

2.8.6.2.8 Rozliczenie dokonanych wplat na Akcje w Subtranszy Klientéw Banku

Zwrot niewykorzystanych w czesci srodkéw wplat na Akcje nastapi na rachunek lokaty inwestora
prowadzony zgodnie z zasadami funkcjonowania Lokat Prywatyzacyjnych.

2.8.6.2.9 Wydawanie potwierdzen nabycia Akcji w Subtranszy Klientow Banku

W pierwszym dniu roboczym nastgpujacym po dniu przydziatu Akcji w Subtranszy Klientéw Banku,
w POK BDM oraz w Tymczasowych POK BDM wyszczegolnionych w Zataczniku nr 10 do Prospektu
bedzie udzielana informacja o liczbie zakupionych Akcji oraz beda tam wydawane potwierdzenia nabycia
Akcji.
2.8.7 Zasady sprzedazy Akcji w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych
W Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych oferuje si¢ 132.000.000 Akcji.
2.8.7.1 Osoby uprawnione do nabywania Akcji w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych
Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych sa:

* osoby prawne utworzone zgodnie z polskim prawem i posiadajace siedzib¢ w Polsce,

* jednostki organizacyjne tych osob nie posiadajace osobowosci prawnej,

*  podmioty zarzadzajace cudzym pakietem papieréw warto§ciowych na zlecenie posiadajace siedzibe
w Polsce, w przypadku ztozenia jednego tacznego zamowienia na Akcje w imieniu osob, ktorych
rachunkami zarzadzaja i na rzecz ktdrych zamierzaja naby¢ Akcje.

Zamowienia sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym, odr¢bnie na rzecz
poszczegodlnych zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowia w rozumieniu Prospektu zamowienia
odrgbnych inwestorow.

2.8.7.2 Budowanie Ksigegi Popytu na Akcje w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych

Proces budowy Ksiggi Popytu, w odniesieniu do Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych,
zostanie przeprowadzony przez BM BGZ, ktore petniac w Ofercie funkcj¢ wiodacego menedzera w Transzy
Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych jest jednoczes$nie prowadzacym Ksiggg Popytu w tej transzy oraz
BDM.
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Powyzszy proces pozwoli na okreslenie popytu oraz wrazliwosci cenowej na Akcje oraz identyfikacje
i wyselekcjonowanie krajowych inwestorow instytucjonalnych zainteresowanych nabyciem Akcji w tej
transzy.

Deklaracje nabycia Akcji w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych beda sktadane w terminie od
22 pazdziernika do 3 listopada 2004 r.

Deklaracje nabycia Akcji w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych beda przyjmowane osobiscie
w siedzibie BM BGZ w Warszawie przy ul. Zurawiej 6/12 oraz w siedzibie BDM w Warszawie przy
ul. Pulawskiej 15 albo przekazane faksem za zwrotnym faksowym potwierdzeniem odbioru na numery
podane w Zataczniku nr 7 do Prospektu w godzinach ich pracy, z zastrzezeniem, ze w dniu 3 listopada
2004 r. deklaracje bgda przyjmowane do godziny 16.00.

Wz6r deklaracji stanowi Zatacznik nr 8 do Prospektu.

W deklaracji nabycia Akcji w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych inwestor podaje
nastepujace dane:

¢ firme¢/nazwe,

e siedzibe,

e adres do korespondencji (lacznie z numerem telefaksu lub adresem poczty elektronicznej, na ktory
zostanie przestana informacja o liczbie wstgpnie przydzielonych Akcji),

e numer rejestracyjny/identyfikacyjny,

* liczbg Akcji objetych deklaracja nabycia,

e deklarowana ceng, ktéra musi si¢ mieSci¢ w podanym Przedziale Cenowym; podanie przez
inwestora limitu ceny oznacza, ze zamierza on naby¢ Akcje po cenie nie wyzszej, niz okreslona
przez niego wysoko$¢ limitu,

oraz podpisuje oswiadczenie, Ze:

e zapoznal sig z trescig Prospektu i Statutu oraz akceptuje warunki Oferty i brzmienie Statutu,

»  zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji, niz objeta deklaracja, lub nieprzydzielenie
ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.8.7.4 Rozdziatu III,

* zobowiazuje si¢ do zaplaty za przydzielone mu Akcje w terminie i na warunkach okreslonych
w pkt. 2.8.7.5.1 Rozdziatu II1.

Integralng cze$cia deklaracji nabycia Akcji jest nieodwotalna dyspozycja deponowania przydzielonych
Akcji na rachunku papieréw warto§ciowych inwestora.

W okresie przyjmowania deklaracji inwestor ma prawo do jej odwolania, natomiast w przypadku checi
dokonania zmiany w zlozonej deklaracji, musi ona zosta¢ odwotana, a nastgpnie ztozona nowa deklaracja,
w terminie okreslonym w pkt. 2.8.7.2. niniejszego Rozdziatu.

Inwestor moze ztozy¢ deklaracjg nabycia Akcji na nie mniej niz 10.000 Akcji i nie wigeej niz maksymalng
liczbg Akcji oferowanych w tej transzy. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku deklaracji, z zastrzezeniem,
ze taczna wielkos¢ deklaracji nie moze przekroczy¢ maksymalnej liczby Akcji oferowanych w Transzy
Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych. Deklaracje na mniej niz 10.000 Akcji beda uznane za niewazne,
natomiast w przypadku zlozenia przez jednego inwestora deklaracji opiewajacych na faczna liczbe Akcji
przekraczajaca maksymalng liczbg Akcji oferowanych w tej transzy, bedzie to traktowane jak deklaracja
nabycia maksymalnej liczby Akcji oferowanych w tej transzy.

Deklaracje sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym, odrgbnie na rzecz
poszczegolnych zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowia w rozumieniu Prospektu deklaracje
odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie moze ztozy¢ jedna taczna deklaracje
nabycia Akcji w imieniu 0s6b, ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza naby¢ Akcje.

W przypadku sktadania deklaracji nabycia Akcji osobiscie, inwestor na dowdd ztozenia deklaracji otrzymuje
jeden jej egzemplarz, ktory jest potwierdzony przez pracownika biura maklerskiego przyjmujacego
deklaracje.

Inwestorzy skladajacy deklaracje nabycia Akcji w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych
uprawnieni sa do zlozenia jej za posrednictwem odpowiednio umocowanego petnomocnika.

Pelnomocnik zobowiazany jest przedstawi¢ nastgpujace dokumenty:

ROZDZIAL 11T
60




(f5 PKO BANK POLSKI

e pisemne pelnomocnictwo inwestora, zawierajace umocowanie do zlozenia w jego imieniu
deklaracji nabycia Akcji, oraz zawierajace nastgpujace dane dotyczace zardwno inwestora, jak
i pelnomocnika:

- dla osob prawnych: firme, siedzibg, numer rejestracyjny (KRS), numer identyfikacyjny
(REGON),

- dla os6b fizycznych (petnomocnikow): imi¢ i nazwisko, adres zamieszkania, seri¢ i numer
dowodu osobistego lub paszportu, numer PESEL,

¢ dokument tozsamosci pelnomocnika,

e aktualny odpis z KRS inwestora lub inny dokument urzegdowy zawierajacy podstawowe dane
dotyczace inwestora oraz potwierdzajacy jego status prawny i sposob jego reprezentacji.

Pelnomocnictwo do ztozenia deklaracji powinno zosta¢ sporzadzone w formie akceptowanej przez biuro
maklerskie przyjmujace deklaracje nabycia Akcji. Nalezy rowniez pamigta¢, iz od udzielonego
pelnomocnictwa winna by¢ uiszczona optata skarbowa. Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

Oryginal pelnomocnictwa oraz oryginat lub kopie pozostatych przedtozonych dokumentéw pozostaja
w siedzibie biur maklerskich przyjmujacych deklaracje nabycia Akcji.

Na podstawie przyjetych deklaracji nabycia Akcji zostanie zbudowana Ksigga Popytu. Wprowadzajacy,
w oparciu o rekomendacj¢ BM BGZ oraz Globalnego Koordynatora, dokona uznaniowego wyboru
inwestorow, ktorym wstgpnie zostang przydzielone Akcje.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany terminu procesu budowania Ksiggi Popytu na Akcje
w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych. W przypadku podjgcia takiej decyzji, stosowna
informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

W przypadku odwotania lub zmiany terminu procesu budowania Ksiggi Popytu ztozone deklaracje nabycia
Akcji traca swoja waznosc.

Wprowadzajacy nie ma obowiazku podania informacji dotyczacych Ksiggi Popytu do publicznej
wiadomosci.

2.8.7.2.1 Termin zwigzania inwestora zlozona deklaracja nabycia Akcji w Transzy Krajowych
Inwestorow Instytucjonalnych

Inwestor jest zwiazany zlozona deklaracja nabycia Akcji od zakonczenia okresu przyjmowania deklaracji
do dnia dokonania wstgpnego przydziatu jednakze nie dtuzej niz do 4 listopada 2004 r.

2.8.7.3 Zaméwienia na Akcje w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych

Wstegpny przydziat Akcji w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych zostanie dokonany
3 listopada 2004 r.

Liczba wstepnie przydzielonych Akcji w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych moze by¢
mniejsza, natomiast nie moze by¢ wigksza niz okre$lona przez inwestora w zlozonej deklaracji nabycia
Akcji.

Podstawa przydziatu Akcji zarzadzajacym cudzym pakietem papieréw wartoSciowych na zlecenie bedzie
jedno taczne zamdwienie ztozone przez zarzadzajacego w imieniu osob, ktorych rachunkami zarzadza i na
rzecz ktorych nabywa Akcje. Po dokonaniu przydziatu Akcji, zarzadzajacy dokona alokacji przydzielonych
mu akcji poszczegdlnym osobom, w imieniu ktérych ztozyl zamowienie, zgodnie z obowiazujacymi
w danym podmiocie zasadami zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Od chwili dokonania wstgpnego przydzialu Akcji w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych,
deklaracje nabycia Akcji ztozone przez inwestorow w tej transzy stanowia wiazace zamowienie na Akcje
w liczbie wynikajacej ze wstgpnego przydziatu Akcji w tej transzy.

Po dokonaniu wstegpnego przydziatu Akcji w tej transzy, nie p6zniej jednak niz nastgpnego dnia roboczego
do godziny 12.00, BM BGZ skieruje do inwestoréw, ktorym wstepnie przydzielono Akcje, potwierdzenia,
ktore beda wskazywacé liczbg wstepnie przydzielonych inwestorowi Akcji oraz beda wzywaé do dokonania
pelnej wplaty za wstepnie przydzielone Akcje. Powyzsza informacja zostanie przekazana inwestorowi na
numer telefaksu lub na adres poczty elektronicznej wskazane w formularzu deklaracji nabycia Akcji.
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Ostateczny przydziat Akcji w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych zostanie dokonany
9 listopada 2004 r.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany terminu wstgpnego przydziatu Akcji w tej transzy.
Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi.

2.8.7.3.1 Termin zwigzania inwestora zaméwieniem na Akcje w Transzy Krajowych Inwestorow
Instytucjonalnych

Inwestor jest zwiazany zamowieniem na Akcje do dnia ostatecznego przydziatu Akcji, jednakze nie dluzej
niz do dnia 9 listopada 2004 r.

2.8.7.4 Przydzial Akcji w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych

Przydzial Akcji w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie dokonany w oparciu
o ztozone zaméwienia na Akcje w tej transzy oraz dokonane wptaty z tytutu nabycia tych Akcji.

Przydzial Akcji zostanie dokonany inwestorom tylko sposrod tych, ktorzy ztozyli wazne deklaracje nabycia
Akcji z deklarowana ceng réwna lub wyzsza od Ceny Sprzedazy oraz ktorym dokonano wstgpnego
przydziatu Akcji.

Z chwila dokonania przez inwestoréw zaptaty za Akcje w tej transzy uznaje sig, ze Akcje w liczbie
okres$lonej w zamdéwieniu zostaty optacone i ostatecznie przydzielone poszczegdlnym inwestorom.

Ze wzgledu na tryb przyjmowania zaméwien w tej transzy nie moze nastapi¢ nadsubskrypcja lub nadptata
srodkéw pienigznych.

Przydzielone w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych Akcje zostana zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych inwestoréw wskazanych w dyspozycji deponowania.

Wprowadzajacy ma prawo wedlug wlasnego uznania do przydzielenia mniejszej liczby Akcji niz oferowana
w tej transzy lub nieprzydzielenia ich w ogole.

2.8.7.5 Whplaty na Akcje w Transzy Krajowych Inwestoréow Instytucjonalnych

2.8.7.5.1 Warunki platnosci za Akcje w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych

W Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych rozliczenie transakcji kupna Akcji nastapi zgodnie
z zasada zaptaty za faktycznie przydzielone Akcje. Po dokonaniu wstgpnego przydziatu Akcji inwestorzy,
ktorzy ztozyli deklaracje nabycia Akcji w Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych i ktore od
chwili dokonania wstepnego przydziatu stanowia zamowienia na Akcje, otrzymaja od BM BGZ informacje
o liczbie wstepnie przydzielonych im Akcji, ktdra bedzie podstawa do wykonania obowiazku dokonania
petnej wplaty srodkow za Akcje na rachunek Oferujacego.

Wplata moze byé dokonana jedynie w formie przelewu na rachunek wskazany przez BM BGZ i powinna
zawiera¢ adnotacje: ,, Wplata na Akcje Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A.”

Pelna wplata za przydzielone Akcje musi by¢ dokonana w taki sposob, aby wptynela na ww. rachunek
BM BGZ najpdzniej do 9 listopada 2004 r. do godziny 12.00.
2.8.7.5.2 Skutki prawne niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Niedokonanie przez inwestora petnej wplaty zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 2.8.7.5.1 niniejszego
Rozdziatu, zgodnej z otrzymanym potwierdzeniem przydzielenia mu Akcji spowoduje, ze wstepnie
przydzielone Akcje nie zostana mu przyznane.

2.8.7.5.3 Deponowanie Akcji

W momencie sktadania deklaracji nabycia Akcji inwestor lub jego pelmomocnik sktada dyspozycje
deponowania na rachunku papieré6w wartosciowych inwestora wszystkich przydzielonych Akcji.

Dyspozycja deponowania Akcji stanowi integralng czg$¢ formularza deklaracji i zawiera numer rachunku
papiero6w wartosciowych oraz nazwe¢ podmiotu prowadzacego ten rachunek, a takze zobowiazanie do
niezwlocznego poinformowania na pismie POK, w ktorym skladana jest deklaracja nabycia Akcji,
o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku papierow warto§ciowych lub podmiotu prowadzacego ten
rachunek.
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Przydzielone Akcje moga by¢ deponowane wylacznie na rachunku papieréw wartoSciowych inwestora.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji ponosi
inwestor.

2.8.8 Zasady sprzedazy Akcji w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych
W Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych oferuje si¢ 85.000.000 Akcji.

2.8.8.1 Osoby uprawnione do nabywania Akcji w Transzy Zagranicznych Inwestoréow
Instytucjonalnych

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji w Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych sa:

e inwestorzy instytucjonalni posiadajacy siedzib¢ poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
nie bedacy jednoczes$nie osobami amerykanskimi w rozumieniu Regulacji S,

*  kwalifikowani nabywcy instytucjonalni, o ktérych mowa w Przepisie 144A.

2.8.8.2 Budowanie Ksig¢gi Popytu na Akcje w Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych

Globalny Koordynator przeprowadzi czynno$ci majace na celu wyselekcjonowanie zagranicznych
inwestorow instytucjonalnych zainteresowanych nabyciem Akcji oraz zbadanie wérdd nich popytu, zwane
procesem budowania Ksiggi Popytu, w terminie od 22 pazdziernika do godziny 16.00 w dniu
3 listopada 2004 r.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany terminu procesu budowania Ksiggi Popytu na Akcje
w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych. W przypadku podjecia takiej decyzji, stosowna
informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

W ramach procesu budowania Ksiggi Popytu, inwestorzy beda deklarowac liczbg Akcji, ktorych nabyciem
sa zainteresowani oraz ceng za Akcje, mieszczaca si¢ w Przedziale Cenowym.

W przypadku odwotania lub zmiany terminu procesu budowania Ksiggi Popytu zlozone deklaracje traca
swoja waznos$¢.

Wprowadzajacy nie ma obowiazku podania informacji dotyczacych Ksiggi Popytu do publicznej
wiadomosci.

2.8.8.3 Termin zwigzania inwestora zlozona deklaracja nabycia Akcji w Transzy Zagranicznych
Inwestorow Instytucjonalnych

Ztozenie przez inwestorow deklaracji nabycia Akcji w Transzy Zagranicznych Inwestorow
Instytucjonalnych nie rodzi zobowiazania do ztozenia zaméwienia lub do nabycia Akcji.

2.8.8.4 Przydzial i nabywanie Akcji w Transzy Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych

Na podstawie Ksiggi Popytu Globalny Koordynator przedstawi Wprowadzajacemu rekomendacj¢ wyboru
inwestorow w Transzy Zagranicznych Inwestordw Instytucjonalnych. Wprowadzajacy, w oparciu
o niniejsza rekomendacje¢, dokona wstgpnego przydzialu Akcji poszczegdlnym inwestorom.

Wybdr inwestordw oraz liczby wstepnie przydzielonych im Akcji bedzie miat charakter uznaniowy z
zastrzezeniem, ze Akcje moga by¢ przydzielone tylko tym inwestorom, ktdrzy w procesie budowania Ksiggi
Popytu okreslili proponowana przez siebie ceng rowna lub wyzsza od ostatecznie ustalonej Ceny Sprzedazy.

Wstepny przydziat Akcji inwestorom wyltonionym w oparciu o Ksigge Popytu zostanie dokonany po
godz. 16.00 w dniu ustalenia Ceny Sprzedazy, tj. 3 listopada 2004 roku, przy czym liczba wstepnie
przydzielonych Akcji nie bedzie wigksza niz liczba Akcji oferowanych w tej transzy.

Niezwlocznie po dokonaniu wstgpnego przydziatu Akcji, Globalny Koordynator skieruje do inwestorow,
ktorym zostaly przyznane Akcje, potwierdzenia, ktore bgda wskazywac liczbg przyznanych inwestorowi
Akcji, przy czym laczna liczba Akcji wskazanych na potwierdzeniach nie bgdzie wigksza niz liczba Akcji
wstegpnie przydzielonych.

Na podstawie zlecen uzyskanych od inwestorow znajdujacych si¢ na liScie wstgpnego przydziatu oraz
potwierdzen zawarcia transakcji Globalny Koordynator, w imieniu inwestorow znajdujacych si¢ na liscie
wstegpnego przydziatu, w dniu 4 listopada 2004 r. przekaze Oferujacemu i Wprowadzajacemu zamowienie
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na Akcje opiewajace na liczbg Akcji nie wigksza niz liczba Akcji wstepnie przydzielonych inwestorom oraz
zawierajace szczegOtowe informacje na temat inwestorow, w tym dyspozycje deponowania Akcji na
rachunkach papieréw warto$ciowych poszczegolnych inwestorow oraz inne informacje na temat inwestora
niezbedne dla przeprowadzenia transakcji sprzedazy akcji. Z chwilg zaplaty za Akcje uznaje sig, ze w pelni
optacone Akcje w liczbie réwnej liczbie okre$lonej w zamdwieniu zostaly ostatecznie przydzielone
poszczegolnym inwestorom.

Ze wzgledu na tryb przyjmowania zaméwien w tej transzy nie moze wystapi¢ nadsubskrypcja lub nadptata
srodkow.

Na podstawie zamoOwienia, ztozonego przez Globalnego Koordynatora oraz w oparciu o przyjgte wplaty
Akcje zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych inwestorow. Akcje bgda przydzielone
ostatecznie tylko inwestorom, ktorym zostaly wstepnie przydzielone Akcje.

Wprowadzajacy ma prawo wedlug wiasnego uznania do przydzielenia mniejszej liczby Akcji niz oferowana
w tej transzy lub nieprzydzielenia ich w ogole.

2.8.8.5 Whplaty na Akcje w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych

W dniu 9 listopada 2004 r. do godziny 12.00 Globalny Koordynator dziatajacy w imieniu inwestorow,
ktorym przydzielono Akcje w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych, przekaze na wskazany
rachunek pieni¢zny Oferujacego $rodki uzyskane od tych inwestorow jako zaptatg za przydzielone im Akcje.

2.8.8.6 Skutki prawne niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia przez
inwestorow w Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych wplaty niepelnej

W przypadku niedokonania przez Globalnego Koordynatora platnosci w imieniu inwestorow w oznaczonym
terminie, inwestorzy traca prawo do przydzialu Akcji.

2.8.8.7 Nabywanie Akcji przez Subemitenta

W przypadku podpisania umowy gwarancyjnej, o ktérej mowa w pkt. 2.6 niniejszego Rozdziatu przewiduje
sig, ze Subemitent bedzie zobowiazany do dokonania w terminie 9 listopada 2004 r. wptaty na Akcje (i tym
samym nabycia Akcji) w przypadku, gdyby Globalny Koordynator nie dokonat takich wptat w imieniu
inwestorow.

2.8.9 Niedojscie Oferty do skutku

Przedmiotem Oferty Publicznej sa Akcje juz istniejace. Oferta nie dochodzi do skutku jedynie w przypadku
gdy zadna Akcja Oferowana nie zostanie objeta zleceniem kupna, zamowieniem lub deklaracja nabycia
i optacona zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym pkt. 2.8 lub gdy Wprowadzajacy mimo
prawidtowego zlozenia zlecen kupna, zamoéwien lub deklaracji nabycia nie dokona przydzialu Akcji.
W przypadku niedojscia Oferty do skutku wplaty na Akcje zostana zwrocone bez odsetek lub odszkodowan.

2.8.10  Ogloszenie o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku

Wprowadzajacy zawiadomi o dojsciu lub niedoj$ciu Oferty do skutku niezwlocznie po zakonczeniu
przyjmowania zamowien oraz zlecen w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi. Ogloszenie o niedojsciu Oferty do skutku zostanie opublikowane w dziennikach ,,Gazeta
Gieldy Parkiet” i ,,Rzeczpospolita”.

2.8.11 Odstapienie od przeprowadzenia Oferty lub jej odwolanie
Odstapienie od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotanie moze nastapié przed jej rozpoczeciem.

2.9 Plany Banku dotyczace wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym

Zamiarem Banku jest, aby wszystkie Akcje Serii C, w tym Akcje Oferowane, zostalty wprowadzone do
obrotu na urzgdowym rynku gietdowym prowadzonym przez GPW na rynku podstawowym w systemie
notowan ciagtych nie podzniej niz na przetomie pazdziernika i listopada 2004 r. W tym celu Bank zwrdci sig
do Zarzadu GPW z wnioskami o dopuszczenie a nastgpnie wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu
gieldowego.

Intencja Banku jest, aby pierwsze notowanie Akcji na GPW nastapito w pierwszej potowie listopada 2004 r.
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2.10 Finansowanie przez Spolke nabycia Akeji Oferowanych

W zwiazku z Oferta, Bank nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez
w innej formie bezposrednio lub posrednio, nie bedzie finansowat nabycia Akcji Oferowanych, z wyjatkiem
$wiadczen dokonywanych w ramach zwyklej dziatalnosci Banku.

3  POZOSTALE AKCJE WPROWADZANE
3.1 Rodzaj, liczba oraz laczna wartos¢ Pozostalych Akcji Wprowadzanych

Poza Akcjami Oferowanymi, do publicznego obrotu wprowadza si¢ na mocy niniejszego Prospektu:
623.000.000 Pozostatych Akcji Wprowadzanych, w tym 510.000.000 Akcji Serii A, 105.000.000 Akcji Serii
B oraz 8.000.000 Akgcji Serii C.

Pozostate Akcje Wprowadzane Serii A, stanowiace 51% kapitatu zaktadowego Banku, sa akcjami zwyklymi
imiennymi. Zgodnie ze Statutem zamiana Pozostatych Akcji Wprowadzanych Serii A na akcje na okaziciela
oraz przeniesienie tych akcji wymaga¢ bedzie zgody Rady Ministrow wyrazonej w formie uchwaty Rady
Ministrow. Zamiana na akcje na okaziciela lub przeniesienie Pozostatych Wprowadzanych Akcji Serii A po
uzyskaniu powyzszej zgody powoduje wygasnigcie ograniczen przewidzianych w zdaniu poprzednim
w stosunku do akcji bedacych przedmiotem zamiany na akcje na okaziciela lub przeniesienia, w zakresie
w jakim zgoda byta udzielona. Z Pozostatymi Akcjami Wprowadzanymi Serii A nie jest zwiazany zaden
obowiazek $swiadczen dodatkowych ani, zgodnie z najlepsza wiedza Banku, Zadne zabezpieczenie.

Pozostate Akcje Wprowadzane Serii B, tj. 105.000.000 Akcji Pracowniczych (15% akcji Banku objgtych
przez Skarb Pafnstwa w dniu wpisania Banku do rejestru), sa akcjami zwyktymi imiennymi. Z Akcjami
Pracowniczymi nie jest zwiazany zaden obowiazek $wiadczen dodatkowych ani, zgodnie z najlepsza wiedza
Banku, Zadne zabezpieczenie. Statut nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia Akcji
Pracowniczych, jednakze ograniczenia takie wynikaja z przepisow Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

Uprawnieni pracownicy beda mieli prawo do nieodplatnego nabycia Akcji Pracowniczych w terminie
3 miesigcy od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogolnych. Zgodnie
z art. 2 ust. 1 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi udostgpnienie w procesie
prywatyzacji przez Skarb Panstwa akcji spotki pracownikom oraz producentom rolnym lub rybakom na
trwale zwiazanym z jej przedsigbiorstwem stanowi wyjatek od definicji publicznego obrotu. Przeniesienie
przez Skarb Panstwa Akcji Pracowniczych na rzecz pracownikow nastapi poza rynkiem regulowanym
zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Zgodnie z art. 38 ust. 3 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji w zwiazku z art. 48 Prawa Bankowego
Akcje Pracownicze nabyte nicodptatnie przez uprawnionych pracownikow zgodnie z przepisami Ustawy
o Komercjalizacji i Prywatyzacji nie moga by¢ przedmiotem obrotu przed uplywem dwoéch lat od dnia
zbycia przez Skarb Panstwa Akcji Oferowanych, z tym ze Akcje Pracownicze nabyte przez pracownikow
petniacych funkcjg cztonkéw Zarzadu - przed uptywem trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa Akcji
Oferowanych. Zgodnie z art. 38 ust. 4 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji w zwiazku z art. 48 Prawa
Bankowego, umowa majaca za przedmiot zbycie Akcji Pracowniczych nabytych nieodplatnie przez
uprawnionych pracownikow, zawarta przed uplywem terminéw okreslonych powyzej, jest niewazna.

Zgodnie ze Statutem Akcje Pracownicze stana si¢ akcjami na okaziciela z chwila uptywu okresow zakazu
zbywania poszczegdlnych akcji okre§lonymi powyzej. Przed uptywem tego okresu nie moga byc
zamienione na akcje na okaziciela.

Pozostate Akcje Wprowadzane Serii C, stanowiace 0,8% kapitalu zakladowego Banku, sa akcjami
zwyklymi na okaziciela. Z Pozostalymi Akcjami Wprowadzanymi Serii C nie jest zwiazany zaden
obowiazek swiadczen dodatkowych ani, zgodnie z najlepsza wiedza Banku, Zadne zabezpieczenie. Statut nie
przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia Pozostatych Akcji Wprowadzanych Serii C.

3.2 Podstawa prawna emisji Pozostalych Akcji Wprowadzanych i ich wprowadzenia do
publicznego obrotu

Podstawa prawna emisji Pozostalych Akcji Wprowadzanych i ich wprowadzenia do publicznego obrotu
zostata opisana w pkt. 2.3 niniejszego Rozdziatu.

33 Prawa z Pozostalych Akcji Wprowadzanych, przewidziane §wiadczenia dodatkowe na rzecz
Banku cigzace na nabywcy oraz obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce Pozostalych
Akcji Wprowadzanych zezwolen lub obowiazek dokonania zawiadomien

Informacje na temat praw z Pozostalych Akcji Wprowadzanych, a takze przewidzianych w Statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywcg lub zbywce Pozostalych Akcji Wprowadzanych

DANE O EMISJI
65




(f5 PKO BANK POLSKI

odpowiednich zezwolen lub dokonania okre§lonych zawiadomien, zostaty opisane w pkt. 2.4 niniejszego
Rozdziatu.

Na nabywcach Pozostalych Akcji Wprowadzanych nie ciaza zadne swiadczenia dodatkowe na rzecz Banku.

3.4 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
Pozostalymi Akcjami Wprowadzanymi

Zasady opodatkowania dochodéow zwiazanych z posiadaniem 1 obrotem Pozostalymi Akcjami
Wprowadzanymi sa tozsame z zasadami opisanymi w pkt. 2.5 niniejszego Rozdziatu.

3.5 Informacje dotyczace umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
WartoSciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi w odniesieniu do Pozostalych Akcji Wprowadzanych.

3.6 Plany Banku dotyczace wprowadzenia Pozostalych Akcji Wprowadzanych do obrotu
na rynku regulowanym

Do czasu zlozenia wniosku przez posiadaczy Akcji o zamiang Pozostatych Akcji Wprowadzanych
Serii A na akcje na okaziciela oraz wniosku o ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Bank nie
zamierza wprowadzaé tych Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

W odniesieniu do Akcji Pracowniczych, tj. Pozostatych Akcji Wprowadzanych Serii B Bank zamierza
wystgpowaé o ich asymilacj¢ z Akcjami Serii C oraz wprowadzenie do obrotu gietdowego na GPW
niezwlocznie po ustaniu ustawowych ograniczen ich zbywalno$ci oraz zamianie na akcje na okaziciela,
tj. nie wezesniej niz w listopadzie 2006 r.

Pozostale Akcje Wprowadzane Serii C zostana wprowadzone do obrotu gietdowego wraz z Akcjami
Oferowanymi zgodnie z pkt. 2.9 powyzej.
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