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Wstep

PKO Bank Polski przygotowat specjalnie dla Panstwa kompleksowq oferte, ktéra stwarza nowe
mozliwosci zarzqdzania aktywami i pasywami na rynku finansowym majqce charakter zabezpieczajqcy.
Nasze rozwigzania w zakresie zarzqdzania ryzykiem mogq ograniczy¢ wptyw niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych.

Silna pozycja PKO Banku Polskiego umozliwia nam tworzenie oferty, ktéra jest dostosowana do wielkosci
zaangazowanych przez Klienta $rodkéw, rodzaju waluty, czasu trwania transakcji, a takze wysokosci
akceptowanego przez Klienta ryzyka.

Platforma internetowa iPKO dealer

iPKO dealer to profesjonalna internetowa platforma transakcyjna, ktéra umozliwia zdalne zawieranie
transakcji wymiany walut, zarzgdzanie ryzykiem kursowym i lokowanie wolnych $rodkéw, a takze
zarzqdzanie umowami o wspétpracy na rynku finansowym. Daje takze wygodny dostep do danych

z rynku walutowego, biezgcych kurséw dla wszystkich par walutowych z Tabeli kursow PKO Banku
Polskiego, wykresow zmian cen na rynku, informacji i analiz rynkowych oraz petnej historii transakgji
skarbowych zawartych z PKO Bankiem Polskim oraz mozliwos$¢ podglgdu umowy o wspotpracy na rynku
finansowym zawartej z PKO Bankiem Polskim.

Korzysci:

* natychmiastowa realizacja dyspozycji,

« atrakcyjne ceny transakcyjne réwniez dla niskich nominatow transakgji,

* mozliwos$¢ obserwacji zmiany kurséw wymiany walut i zawierania transakcji w wybranym przez
siebie najkorzystniejszym momencie,

e dzieki zintegrowaniu iPKO dealer z platformg bankowo$ci internetowej iPKO i iPKO Biznes dostep
do wszystkich funkcjonalnosci za posrednictwem jednego wspolnego loginu,

e mozliwos$¢ zawarcia lub zmiany umowy o wspotpracy na rynku finansowym bez wychodzenia
z biura,

e przyjazny dla uzytkownika i tatwy w obstudze interfejs.

Platforma iPKO dealer umozliwia wszystkim przedsiebiorcom:

e zawieranie umow skarbowych online,

e zawieranie transakcji wymiany walut,

e zawieranie negocjowanej transakcji FX Swap w celu zarzqdzania ptynnosciq i ryzykiem w réznych
walutach,

* zaktadanie lokat negocjowanych zapewniajqcych efektywnq prace nadwyzek finansowych,

* zmiane terminu zapadalno$ci negocjowanej, terminowej transakcji wymiany walut wymienialnych
i transakcji FX Swap,

» sktadanie orderow i alertow.

Produkty depozytowe

Rachunek lokaty terminowej na warunkach negocjowanych

Lokata terminowa jest najczesciej wybieranym przez Klientoéw instrumentem lokowania wolnych $rodkow
pienieznych. Mogq z niej skorzystac¢ Klienci dysponujgcy kwotq nie mniejszq niz: 100 000 PLN lub 25 000
EUR, USD, GBP, CHF, CZK.

Lokata moze byc zawarta na okres od 1 do 365 (366) dni. W zaleznosci od dyspozycji Klienta termin
obowigzywania rozpoczyna sie w dniu zawarcia transakcji, w pierwszym lub drugim dniu roboczym
nastepujgcym po dniu zawarcia transakgji.

Korzysci:
e indywidualnie uzgadniany termin trwania lokaty,
» konkurencyjne oprocentowanie ustalane zawsze na podstawie biezqcej sytuacji na rynku
miedzybankowym,



» state oprocentowanie dla catego czasu trwania lokaty,

¢ mozliwo$¢ wyptacenia $rodkéw przed uptywem okresu umownego,

* mozliwo$¢ wykorzystania lokaty terminowej jako zabezpieczenie zobowigzania wobec PKO Banku
Polskiego (np. umowy kredytu),

»  brak koniecznos$ci posiadania rachunku bankowego w PKO Banku Polskim,

» warunki transakcji sq negocjowane telefonicznie z dealerem lub przez platforme internetowg iPKO
dealer.

Depozyty strukturyzowane

Oferujemy nowoczesne produkty umozliwiajgce uzyskanie oprocentowania wyzszego niz w przypadku
standardowych depozytéw. Wyptata oprocentowania jest uzalezniona od zachowania sie kursu
walutowego dla okre$lonej pary walutowe;j.

Lokata dwuwalutowa z inwestycjq w opcje walutowq

Produkt polega na otwarciu lokaty w walucie wymienialnej i ustaleniu przez Strony kursu realizacji, po
jakim PKO Bank Polski bedzie miat prawo przewalutowac lokate na inng walute (walute zamiany).

W zaleznosci od uksztattowania sie kursu waluty PKO Bank Polski dokonuje, bqdz nie, przewalutowania
lokaty na walute zamiany.

Dtuzne papiery wartoSciowe

Jako jedng z mozliwo$ci zagospodarowania posiadanych nadwyzek finansowych PKO Bank Polski oferuje
posrednictwo w lokowaniu $rodkow na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i umozliwia swoim
Klientom zawieranie dwoch rodzajow transakcji:
e bezwarunkowych (transakcje kupna lub sprzedazy),
« warunkowych (Sell-Buy-Back, Buy Sell-Back, Repo), polegajgcych na czasowej
sprzedazy/zakupie papieréw z jednoczesnym ustaleniem warunkéow odkupu/odsprzedazy
w poOzniejszym terminie.

Skarbowe papiery dtuzne

Bony skarbowe to krotkoterminowe papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa sprzedawane z dyskontem.
W dniu wykupu Klient otrzymuje warto$¢ nominalng. Doch6d nabywey to réznica miedzy wartosciq
nominalng a kosztem zakupu. Rentowno$¢ inwestycji zwyczajowo jest obliczana na bazie 360 dni

(w przypadku transakeji bezwarunkowych), a wiec w sposob korzystniejszy niz w przypadku lokat
terminowych.

PKO Bank Polski ma jeden z najwiekszych portfeli bonow skarbowych na rynku, co umozliwia
dopasowanie warunkow transakcji do potrzeb Klientéw, zarowno pod wzgledem kwoty, jak i czasu trwania
inwestyciji.

Bony skarbowe emitowane sq na okres od 1 tygodnia do 1 roku.

Obligacje skarbowe to $rednio i dlugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa. Kupony sq oprocentowane wedtug stopy statej lub zmiennej. Warto$¢ nominalna jednej obligac;ji
to 1000 PLN.

Rodzaje obligacji ze wzgledu na oprocentowanie:
» state: kupony ptacone rocznie: obligacje 5-letnie (PS), obligacje 10-letnie (DS), obligacje 20-letnie
(Ws),
» dyskonto: 2-letnie obligacje zerokuponowe (OK),
» zmienne: obligacje 10-letnie oparte na rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych (DZ),
obligacje 12-letnie indeksowane wskaznikiem inflacji powiekszonym o staty kupon ptacony
rocznie (1Z), obligacje oparte na stawce WIBOR 6-miesieczny (WZ).

Zagraniczne dtuzne papiery warto$ciowe

Euroobligacje Skarbu Panstwa - sq emitowane przez Rzqd Polski na okresy od 2 do 30 lat,
statokuponowe. Kupon jest ptatny raz lub dwa razy w roku - w zalezno$ci od waluty.



Amerykanskie Papiery Skarbowe - amerykanski rynek skarbowych papieréw dtuznych jest najwiekszy na
Swiecie. Zobowigzania rzqdu USA dzielq sie na trzy gtdwne rodzaje:

e bony skarbowe (Treasury bills - T-bills),

» $rednioterminowe obligacje skarbowe (Treasury notes - T-notes),

» dtugoterminowe obligacje skarbowe (Treasury bonds - T-bonds).

Obligacje sq emitowane na okresy: 2-letnie, 3-letnie, 5-letnie, 10-letnie i 30-letnie.

Nominat amerykanskiej obligacji skarbowej wynosi 1000 USD. Kupony sq ptatne co p6t roku. Ceny dla
obligacji amerykanskich sq podawane w konwencji utamkowej, gdzie minimalna jednostka jest rowna
1/32 (lub 1/64) punktu procentowego wartoéci nominalnej. Amerykanskie bony skarbowe sq
instrumentami dyskontowymi o terminach zapadalnosci do jednego roku.

Niemieckie Papiery Skarbowe - niemiecki rynek skarbowych papieréw dtuznych jest najwiekszy w
Europie. Do najbardziej popularnych i najbardziej ptynnych niemieckich papierow skarbowych nalezg:
e bony skarbowe (Bubills) - Unverzinsliche Schatzanweisungen,
« obligacje 2-letnie (Schdtze) - Bundesschatzungsweisungen,
« obligacje 5-letnie (Bobls) - Bundesobligationen.

Obligacje sq emitowane na okresy 2-letnie, 5-letnie i na okres od 10 do 30 lat.
Nominat niemieckich obligacji skarbowych to 0,01 EUR. Kupony sq ptatne raz w roku. Bony skarbowe sq
instrumentami dyskontowymi o nominale 0,01 EUR.

Nieskarbowe papiery dtuzne

Emitentami nieskarbowych papierow dtuznych sq przedsiebiorstwa i jednostki samorzqdu terytorialnego.
Emisja tego rodzaju papieréw dtuznych stanowi dla Emitenta konkurencyjny, w stosunku do kredytu,
sposob pozyskania kapitatu. Ze strony inwestora (wierzyciela) zakup nieskarbowych papieréow dtuznych
to korzystny z punktu widzenia rentownosci sposob lokowania nadwyzek finansowych.

Do szczego6lnych zalet tego rodzaju papieréw dtuznych nalezg:
* rentowno$c¢ inwestycji przewyzszajgca oprocentowanie depozytow bankowych, bonéw i obligacji
skarbowych,
¢ mozliwo$¢ dostosowania inwestycji do preferencji dotyczgcych ponoszonego ryzyka,
rentownosci i terminu zapadalnosci,
* Wysoki poziom bezpieczenstwa inwestycji, poniewaz PKO Bank Polski moze wystepowac w roli
subemitenta, czyli wprowadza¢ wyemitowane papiery do wtasnego portfela.

Obligacje korporacyjne

Obligacje korporacyjne sq papierami warto$ciowymi stanowigcymi zobowigzanie podmiotu
gospodarczego do zaptaty naleznosci gtownej (wykupu wedtug wartosci nominalnej) i naliczonych
odsetek. Oznacza to, ze obligacja wyemitowana przez przedsiebiorstwo jest zaciggnietym przez nie
dtugiem w zamian za okre$lone oprocentowanie i zwrot warto$ci nominalnej w ustalonym terminie
wykupu.

Obligacje korporacyjne sq instrumentem finansowania $rednio- i dtugoterminowym. Wykup obligacji
korporacyjnych nastepuje w terminie od kilku miesiecy do kilku lat od daty emisji. Podmiot gospodarczy
emituje obligacje dla pozyskania kapitatu na cele inwestycyjne, sptate zobowiqzan, rozwoj sieci sprzedazy
itp. Przedsiebiorstwo, pozyczajqc pienigdze, nie traci ani nie ogranicza swojej samodzielnosci przez emisje
obligacji. Pozyczkodawca tym samym nie uzyskuje prawa do podejmowania decyzji w przedsiebiorstwie.

PKO Bank Polski w przypadku obligacji korporacyjnych moze wystepowa¢ w roli organizatora rynku
wtdrnego, kupujqc i sprzedajgc obligacje ze swojego portfela.

Dla inwestorow dochodem z inwestycji w obligacje sq uzyskane odsetki, czasami jest rowniez oferowane
dyskonto (cena sprzedazy nizsza od wartosci nominalnej). Oprocentowanie obligacji moze byc state lub
zmienne.

Obligacje komunalne

Obligacje komunalne sq papierami warto$ciowymi stanowigcymi zobowigzanie emitenta (jednostki
samorzqdu terytorialnego) do zaptaty naleznosci gtownej (wykupu wedtug wartoséci nominalnej)
i naliczonych odsetek. Obligacje komunalne sq zazwyczaj instrumentem finansowania $rednio-



i dtugoterminowym. PKO Bank Polski w przypadku obligacji komunalnych moze wystepowac¢ w podwojnej
roli - jako organizator nowej emisji i animator rynku wtornego.

Bony wekslowe

Bony wekslowe sq krotkoterminowymi papierami wartoSciowymi za pomocq, ktérych przedsiebiorstwo
zacigga krotkoterminowq pozyczke (kredyt) bezposrednio na rynku pienieznym. W tym celu
przedsiebiorstwo emituje bony wedtug cen nominalnych pomniejszonych z gory o okreslone dyskonto.
Jednocze$nie zobowigzuje sie do wykupu tych bonéw wedtug petnej ceny nominalnej w ustalonym
terminie nieprzekraczajgcym jednego roku. Dla inwestorow dochodem z inwestycji w bony jest dyskonto
(cena sprzedazy nizsza od wartosci nominalnej).

Przedsiebiorstwo, pozyczajqc pienigdze, nie traci ani nie ogranicza swojej samodzielno$ci, a
pozyczkodawca nie uzyskuje prawa do podejmowania decyzji w przedsiebiorstwie. PKO Bank Polski moze
wystepowac w roli organizatora rynku wtornego, kupujqc i sprzedajqgc bony ze swojego portfela.

Ze $rodkow uzyskanych z emisji bonow wekslowych przedsiebiorstwo moze finansowa¢ dziatalno$é
biezqcq, sptaca¢ krotkoterminowe zobowigzania itp.

Zarzqdzanie ryzykiem walutowym

Negocjowana natychmiastowa transakcja wymiany walut wymienialnych

Transakcja natychmiastowa to transakcja kupna albo sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowangq po
negocjowanym kursie ustalonym pomiedzy PKO Bankiem Polskim a Klientem, rozliczana w dniu jej
zawarcia, nastepnego dnia roboczego lub dwa dni robocze po zawarciu transakgiji.

Przedmiotem transakcji mogq by¢ m.in.: Srodki zgromadzone na rachunku wtasnym, sptata kredytu
zaciggnietego w walucie obcej, gotowka, $rodki pochodzgce z wymiany handlowej (import - eksport).

Korzysci:
* mozliwo$¢ dokonywania wymiany walut po atrakcyjnych kursach negocjowanych wedtug
biezqcych kwotowan z walutowego rynku miedzybankowego,
* mozliwos$¢ szybkiego reagowania na zmiany sytuacji na rynku walutowym.

Natychmiastowa transakcja wymiany walut moze byc rozliczona zaréwno w formie bezgotowkowej, jak
i gotowkowej.

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych (FX Forward) umozliwia wymiane
(kupno lub sprzedaz) waluty wymienialnej za walute kwotowang po kursie ustalonym w dniu zawarcia
transakcji pomiedzy PKO Bankiem Polskim a Klientem, z terminem realizacji od trzech dni roboczych do
24 miesiecy (lub dtuzszym w zaleznosci od potrzeb) liczqc od dnia zawarcia transakcji.

PKO Bank Polski proponuje nastepujgce sposoby rozliczenia transakgji:
» dostawe waluty po ustalonym kursie terminowym (forward rzeczywisty) albo
» zamkniecie (forward nierzeczywisty, rozliczany przez wyptate roznic kursowych netto) albo
» dostawe waluty w przedziale czasowym (Time Option), tj. w dowolnym dniu roboczym w
ustalonym okresie pomiedzy datq opcji a datqg waluty.

PKO Bank Polski daje mozliwo$¢ zmiany sposobu rozliczenia transakcji w czasie jej trwania, jak rowniez
zmiany daty jej rozliczenia.

Korzysci:
e 7 gory okreslony kurs wymiany walut w przysztosci, zabezpieczajqcy przed spadkiem bqdz
wzrostem kursu rynkowego,
» mozliwo$¢ dopasowania parametrow transakgji do indywidualnych potrzeb Klienta,
» mozliwo$¢ przesuniecia daty rozliczenia transakcji po kursie historycznym (tzw. rollback/rollover).



Ryzyka:
Zawieranie negocjowanej terminowej transakcji wymiany walut wymienialnych wiqze sie z ryzykiem
opisanym w pkt 1,2, 3,4,5,6,7, 8,10, 11, 12, 13, 15, 16 na str. 17-19 Broszury.

Negocjowana transakcja FX Swap

Transakcja FX Swap sktada sie z dwoch transakeji o przeciwstawnych kierunkach. Polega na kupnie albo
sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang (wymiana poczgtkowa) oraz jednoczesnej odsprzedazy
albo odkupie waluty bazowej za walute kwotowanq na pozniejszy termin rozliczenia (wymiana koncowa).

Zawarcie transakcji FX Swap pozwala na przesuniecie terminu rozliczenia natychmiastowej bqdz
terminowej transakcji wymiany walut i rozliczenie ich netto.

Transakcja FX Swap stuzy zarzqdzaniu biezqcymi nadwyzkami i niedoborami finansowymi w réznych
walutach jednocze$nie, umozliwiajgc zabezpieczenie Klienta przed negatywnymi zmianami kurséw
walutowych.

Korzysci:

e transakcja FX Swap pozwala na zamiane waluty posiadanej przez Klienta na rachunku na inng
walute po kursach ustalonych w dniu zawarcia transakgji, bez otwierania rynkowego ryzyka
kursoweqgo,

e Klient ma mozliwo$¢ dopasowania parametréw transakcji do indywidualnych potrzeb.

Ryzyka:
Zawieranie negocjowanej transakcji FX Swap wiqze sie z ryzykiem opisanym w pkt 1, 2, 3,4, 5, 6, 7, 8, 10,
11,12,13, 15, 16 na str. 17-19 Broszury.

Termin rozliczenia - do 24 miesiecy liczgc od dnia zawarcia transakcji.

Opcja walutowa

Opcja walutowa to instrument finansowy dajgcy nabywcy prawo, lecz nie obowiqgzek, zakupu
(w przypadku zakupu opcji typu CALL) lub sprzedazy (w przypadku zakupu opcji PUT) uzgodnionej kwoty
waluty, w uzgodnionym terminie w przysztosci, po z géry uzgodnionym kursie realizacji opcji.

Nabywca opcji ptaci na rzecz sprzedajgcego opcje premie opcyjng, ktora stanowi koszt nabycia
zabezpieczenia. Premia jest jednocze$nie maksymalnym mozliwym do osiqgniecia przez sprzedajqcego
zyskiem z tytutu jej sprzedazy, natomiast dla kupujgcego opcje jest catym kosztem, jaki moze on ponies¢
w zwiqzku z nabyciem praw z opcji.

Opcje mogq by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych
kursow walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszty kapitatowe lub zysk z inwestyciji.

PKO Bank Polski oferuje swoim Klientom nastepujqce rodzaje opcji:

» Europejskie opcje walutowe - rodzaj opcji gdzie ich realizacja jest mozliwa jedynie w ustalonym
z gory dniu. Instrument ten stosowany jest w sytuacji, gdy istnieje mozliwo$¢ sprecyzowania dat
przeptywow walutowych;

» Europejskie walutowe opcje barierowe - rodzaj opcji, ktorej wykonanie zalezy od tego czy
okreslony w kontrakcie kurs walutowy osiggnie poziom bariery.

Bariery mogq miec forme aktywujgcq (bariera wtgczajqca) bqdz dezaktywujqcq (bariera
wuytqczajgca) opcje, do ktorej bariera przynalezy. Transakcja ta moze by¢ wykonana przez
nabywce jedynie w ustalonym dniu wygasniecia opcji (identycznie jak w przypadku opgji
europejskiej), pod warunkiem, ze w okresie obserwacji zostanie osiqgnieta bariera aktywujqca
bqdz nie zostanie osiggnieta bariera dezaktywujqca.

» Europejskie walutowe opcje binarne - rodzaj opcji, ktora daje nabywcy mozliwo$¢ otrzymania
z gory okreslonej kwoty wyptaty, jesli zostanie spetniony warunek wykonania opcji. Moze byc
wykonana przez nabywce jedynie w ustalonym dniu wygasniecia.

* Azjatyckie opcje walutowe - rodzaj opcji, dla ktérych wyptata zalezy od $redniej wartosci
instrumentu bazowego w okresie trwania transakcji. Warto$¢ Srednia jest liczona jako $rednia
arytmetyczna kursoéw danej pary walutowej z dni obserwacji.

Transakcje opcyjnie mogq by¢ rozliczane w formie:



» fizycznej dostawy waluty na rachunek (rozliczenie rzeczywiste), wedtug kursu wykonania opcji,
e wyptaty kwoty rozliczenia stanowiqcej réznice pomiedzy kursem wykonania opcji a kursem
referencyjnym (za wyjgtkiem opcji binarnych).

Istnieje mozliwo$¢ zmiany sposobu rozliczenia opcji w czasie jej trwania.

Europejska walutowa opcja binarna oraz azjatycka opcja sq rozliczane wytqcznie przez wyptate kwoty
rozliczenia. Przed dniem wygasniecia opcji walutowej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia
i rozliczenia transakcji. Dzieki temu moze zrezygnowac z zabezpieczenia lub zrealizowa¢ zysk na pozycji
zabezpieczajqgcej przed pierwotnym terminem jej rozliczenia. Mozliwo$¢ zamkniecia nie dotyczy opcji
barierowych, w ktérych zostata uderzona bariera dezaktywujqgca, dla ktorych zostat spetniony warunek
aktywacji (One Touch) lub ktére wygasty z powodu osiggniecia kursu realizacji (No Touch).

PKO Bank Polski umozliwia zawieranie transakcji opcyjnych tgczonych w tzw. strategie opcyjne
(zerokosztowe bqdz nie). Strategia zerokosztowa oznacza takie potqczenie opcji zakupionych i
sprzedanych przez Klienta, w ktorej suma premii zaptaconych i otrzymanych wynosi zero.

Termin rozliczenia - do 24 miesiecy, liczgc od dnia zawarcia transakcji.

Korzysci:

* mozliwo$c¢ zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych na rynku, jezeli
opcja nie bedzie realizowana, mozliwo$¢ zakupu lub sprzedazy waluty po cenie rynkowej
(korzystniejszej od kursu realizacji opcji),

* nabywca opcji posiada petng informacje na temat przysztego maksymalnego kosztu nabycia
waluty (call) lub minimalnej ceny sprzedazy waluty (put),

» opcje walutowe stwarzajg mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty przez budowanie
strategii opcyjnych, w ktorych Klient rownocze$nie kupuje opcje i sprzedaje, w tym réwniez
strategii, w ktorych premia netto sie zeruje.

Ryzyka:
Zawieranie transakcji opcji walutowych wigze sie z ryzykiem opisanym w pkt 1,2, 3,4, 5,6, 7, 8,9, 10, 11,
12,13,15, 16 na str. 17-19 Broszury.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

IRS - Transakcja zamiany stop procentowych

Transakcja zamiany stop procentowych IRS (Interest Rate Swap) polega na wzajemnej wymianie przez
strony transakgji okreslonych ptatnosci odsetkowych wyrazonych w tej samej walucie. IRS jest
wykorzystywany, jako zabezpieczenie kosztow lub dochodow odsetkowych dotyczqcych przysztych
okresow, odpowiednio przed wzrostem bgdz spadkiem rynkowych stop procentowych.

Jezeli Klient chce zabezpieczy¢ sie przed wzrostem stop procentowych - kupi IRS, to znaczy bedzie ptaci¢
state ptatnosSci odsetkowe a otrzymywac zmienne.

Jezeli klient chce zabezpieczyc¢ sie przed spadkiem stép procentowych sprzeda - IRS, to znaczy bedzie
ptaci¢ zmienne ptatnosci odsetkowe a otrzymywac¢ state.

Oprocz zamiany oprocentowania stawki zmiennej na statq lub odwrotnie, transakcja IRS pozwala takze na
dopasowanie rodzaju zmiennej referencyjnej stopy procentowej do oczekiwan i potrzeb Klienta.
Przyktadem moze byc sytuacja, w ktorej Klient posiada zadtuzenie oprocentowane wedtug stawki
zmiennej, np. WIBOR 1M ale wolatby, aby byto ono oprocentowane stawkg WIBOR3M lub 6M.

Korzysci:

e IRS daje mozliwos¢ ustabilizowania kosztu kredytu,

e parametry transakgji IRS sq dostosowane do indywidualnych potrzeb Klienta,

e w przypadku wczesniejszej sptaty kredytu lub decyzji Klienta o nie kontynuowaniu transakcji do
daty koncowej, transakcja moze by¢ w kazdej chwili przedterminowo zamknieta przez rozliczenie
wartos$ci biezqcej zobowigzan PKO Banku Polskiego i Klienta. Kwotq zamkniecia PKO Bank Polski
uznaje bqgdz obcigza rachunek Klienta.



Ryzyka:
Zawieranie transakgji IRS wigze sie z ryzykiem opisanym w pkt 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,10, 11,12, 13, 15, 16
na str. 17-19 Broszury.

CIRS - Walutowa transakcja zamiany stop procentowych

Walutowa transakcja zamiany stop procentowych CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap) jest to
kontrakt finansowy, w wyniku ktérego pomiedzy stronami transakcji dochodzi do wymiany ptatnosci
odsetkowych obliczonych od okreslonych kwot nominalnych wyrazonych w dwoch réznych walutach.

Ekonomiczny sens transakcji CIRS odpowiada otrzymaniu finansowania w jednej walucie i udzielenia
finansowania w drugiej walucie. Jest to instrument przeznaczony przede wszystkim dla Klientow, ktorzy
posiadajq zadtuzenie lub aktywa, ale woleliby, aby byty one w innej walucie oraz inaczej oprocentowane
(stopa zmienna lub stata). Klient ma mozliwo$¢ wyboru czy chce, aby wraz z poczgtkiem transakgji CIRS,
caty nominat transakcji zostat wymieniony na drugq walute czy nie, oraz czy powrotna wymiana kapitatu
(sptata) bedzie odbywac sie zgodnie z harmonogramem w trakcie zycia transakcji CIRS czy np.
jednorazowo na koniec.

Przyktad:

Klient zamierza kupi¢ maszyne w celu rozwiniecia produkcji eksportowanych towardéw. Maszyna kosztuje
kilka milionéw EUR, a Klient ma kredyt w PLN. Obawia sie wzrostu stop procentowych. Kredyt w PLN jest
udzielony wedtug stopy zmiennej. Klient wie, ze produkcja zostanie niedtugo uruchomiona i z poczqtkiem
nastepnego roku zacznqg pojawiac¢ sie wptywy w EUR z eksportu.

Klient moze zwrocic sie do PKO Banku Polskiego w celu zawarcia transakcji CIRS, w ktorej od poczgtku
nastepnego roku Klient bedzie otrzymywac¢ od PKO Banku Polskiego ptatnosci odsetkowe i raty
kapitatowe w PLN (ktore bedq pokrywaé zobowigzania Klienta wynikajqgce z posiadanego kredytu w PLN).
PKO Bank Polski bedzie natomiast otrzymywat od Klienta state ptatnosci odsetkowe oraz raty kapitatowe
w EUR. Poniewaz kredyt zostanie wyptacony w PLN, to wraz z poczgtkiem transakcji CIRS kwota kredytu
zostanie wymieniona na EUR wedtug kursu CIRS (kurs rynkowy EUR/PLN w momencie zawarcia
transakgji). Raty kapitatowe w PLN bedq przeliczane na EUR takze wedtug tego kursu.

Korzysci:

» transakcje CIRS mogq by¢ wykorzystywane jednocze$nie do zabezpieczenia sie przed zmianami
stop procentowych oraz kurséw walutowych - sq instrumentem bardzo wygodnym dla Klientow
posiadajgcych przychody w walucie, ktorq sptacajg w ramach transakcji CIRS oraz zadtuzenie
w walucie, ktorq otrzymujg w ramach transakgcji CIRS. Stawki referencyjne w transakcji CIRS to
stawki typu IBOR (Interbank Offered Rate) odpowiednie dla danej waluty.

e dajg mozliwo$¢ wyboru zmiennej lub statej stawki procentowej, co pozwala na ustabilizowanie
kosztu kredytu lub wykorzystanie oczekiwanych zmian stop procentowych. Mozliwe jest takze
zabezpieczenie ryzyka walutowego wynikajgcego z konieczno$ci ptatnosci statej marzy
kredytowej, ktora jest wyrazona w walucie.

e harmonogram transakcji moze byé¢ dostosowany do indywidualnych potrzeb Klienta,

» w przypadku wczesniejszej sptaty kredytu lub decyzji Klienta o nie kontynuowaniu transakcji do
daty koncowej, transakcja moze by¢ w kazdej chwili przedterminowo zamknieta przez rozliczenie
wartosci biezqcej zobowigzan PKO Banku Polskiego i Klienta. Kwotq zamkniecia PKO Bank Polski
uznaje bgdz obcigza rachunek Klienta.

Ryzyka:

Zawieranie transakcji CIRS wigze sie z ryzykiem opisanym w pkt 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,10, 11,12, 13, 15, 16
na str. 17-19 Broszury.

Terminowa transakcja stopy procentowej FRA



Transakcja FRA (Forward Rate Agreement) to terminowa transakcja stopy procentowej polegajgca na
ustaleniu w dniu jej zawarcia wysokosci stopy procentowej dla przysztego okresu odsetkowego

w odniesieniu do ustalonej kwoty nominalnej, bez faktycznego jej zaangazowania. Zysk bqdz strata

z transakcji FRA wynika z roznicy pomiedzy stopg procentowq transakcji a wtasciwg dla danego okresu
odsetkowego stawkgq referencyjng.

Kupno transakcji FRA pozwala zabezpieczyc sie przed wzrostem rynkowej stopy procentowej w
przysztosci, a sprzedaz transakcji FRA - przed spadkiem rynkowej stopy procentowej w przysztosci.

Opcja na stope procentowq

Transakcja opcji na stope procentowq (Interest Rate Option - IRO) daje nabywcy prawo do zamiany
kwoty odsetek naliczonych od kwoty transakcji wedtug stopy referencyjnej na kwote odsetek naliczonych
od kwoty transakcji wedtug stawki realizacji przy zatozeniu, ze rozliczenie transakcji bedzie nastepowac
jedynie przez wyptate kwoty rozliczenia. Nabywca takiego prawa ptaci okre$long premie sprzedawcy,
ktora jest maksymalnym i jedynym kosztem zabezpieczenia. Natomiast dla sprzedajgcego, premia jest
maksymalnym mozliwym do osiggniecia przychodem.

PKO Bank Polski oferuje swoim Klientom nastepujqce rodzaje opcji na stope procentowg:

¢ Opcja CAP - nabyweca takiej opcji ogranicza ryzyko wzrostu stép procentowych w przysztosci.
Sprzedajgcy natomiast zobowiqzuje sie, ze wyptaci nabywcy roznice wynikajgcq ze wzrostu
rynkowych stép procentowych powyzej stopy ustalonej w opcji CAP. Nabywcq takiej opcji jest
najczesciej kredytobiorca, ktory zabezpiecza sie przed ewentualnym wzrostem stop procentowych
jak i ma mozliwos$¢ korzystania z ich spadku.

¢ Opcja FLOOR - nabywca takiej opcji ogranicza ryzyko spadku stop procentowych w przysztosci.
Sprzedajqcy natomiast zobowiqzuje sie, ze wyptaci nabywcy réznice wynikajgcq ze spadku
rynkowych stép procentowych ponizej stopy ustalonej w opcji FLOOR.

¢ COLLAR - jest strategiq opcyjng ztozonq z opcji CAP i opcji FLOOR, ktéra umozliwia
zabezpieczenie przysztych stop procentowych w okre$lonym przedziale. Przedziat ten zabezpiecza
zmienno$¢ stawki rynkowej w zdefiniowanym okresie. Klient wykorzystujqc takq strategie, jednq z
tych opcji kupuje a drugq sprzedaje.

Przed wygasnieciem opcji na stope procentowq Klient ma mozliwo$¢ do przedterminowego zamkniecia i
rozliczenia transakgji.

Zarzqdzanie ryzykiem cen towarow

Cena towarow, podobnie jak poziom kursu walutowego i stopy procentowej, w sytuacji rosnqgcej
zmiennosci cen na rynku moze spowodowac niestabilno$¢ wyniku finansowego. Na wahania na rynku
towarowym mogq mie¢ wptyw miedzy innymi nieoczekiwane zjawiska w przyrodzie, kleski zywiotowe,
zawirowania polityczne, popyt konsumentow.

Transakcja swapa towarowego

Transakcja swapa towarowego jest to umowa miedzy Klientem a PKO Bankiem Polskim, okreslajgca
warunki wymiany statej ceny na zmienng cene towaréw lub odwrotnie. Strony umowy mogq dowolnie
ustali¢, ktora z nich jest ptatnikiem wedtug cen statych, a ktéra zobowiqzuje sie ptaci¢ przeptywy pieniezne
wynikajqce ze zmiennych cen referencyjnych.

Transakcje sq zawierane wytqcznie z rozliczeniem pienieznym. Rozliczenie transakcji polega na obcigzeniu
lub uznaniu rachunku Klienta r6znicqg miedzy wartosciq ptatnosci wynikajgcych z ceny zmiennej oraz ceny
statej uzgodnionej w trakcie zawierania transakgji.

Klient, ktorego wynik z dziatalnoSci jest uzalezniony od wzrostu cen towardw na rynku moze zabezpieczyc
sie zawierajqc transakcje swapa towarowego na kupno po statej cenie.

Producent spodziewajqcy sie spadku cen na rynku moze zabezpieczyc sie zawierajqc transakcje swapa
towarowego na sprzedaz po statej cenie, gwarantujgc sobie niezmienno$¢ swojej marzy handlowe;j.

W dowolnym dniu przed ustalonym dniem rozliczenia transakcji swapa towarowego Klient ma prawo do
przedterminowego zamknigcia i rozliczenia transakgji.



Transakcje mogq by¢ zawierane w szczegdlno$ci na nastepujgce towary™:
» metale bazowe - aluminium, stop aluminium, miedz, cynk, otow, nikiel, cyna, stal,
e energia - brent, olej napedowy, olej opatowy, diesel, paliwo lotnicze, gaz naturalny, nafta,
e produkty rolne - rzepak, pszenica, kukurydza, olej palmowy, cukier.

* SzczegOty dotyczqce towardw, walut i termindw rozliczenia, jednostek miar okresla "Lista towaréw bazowych, cen referencyjnych i
minimalnych nominatéw dla towarowych transakcji pochodnych w PKO Banku Polskim” dostepna na stronie internetowej
www.pkobp.pl.

Przyktadowe symulacje wptywu zmian ceny instrumentu bazowego

Prezentowane symulacje nie sq oparte na wynikach osiggnietych w
przesztosci i nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosSci.

FX Forward

Klient, obawiajqc sie wzrostu kursu USD/PLN, zdecydowat sie na zawarcie transakcji FX forward. Klient
kupuje 200 000 USD po kursie FX forward 3,871 z rozliczeniem za 3 miesigce. W chwili zawarcia transakgji

kurs FX spot wynosit 3,847.

Efekt ekonomiczny opisanej transakcji FX forward w réznych scenariuszach przedstawiajq ponizsze
symulacje:

Nominat w Nominat w " Kurs transakcji FX spot w Kurs transakcji FX
Para walutowa ) . Typ transakcji : ) "
walucie 1. walucie 2. dniu zawarcia transakcji forward
USD/PLN 200 000 774220 z dostawq waluty 3,847 3,871

Scenariusz nr 1:
e Kurs USD/PLN ros$nie o 30 groszy w stosunku do stawki uzgodnionej w dniu zawarcia transakgji.
Kurs USD/PLN w dniu rozliczenia - 4,171.
Kwota ptacona w przypadku zawarcia transakgji FX forward - 774 220 PLN.
Kwota ptacona w przypadku nie zawarcia transakcji FX forward - 834 500 PLN.
Zysk dla Klienta: 60 000 PLN.

Scenariusz nr 2:
e Kurs USD/PLN maleje o 30 groszy w stosunku do stawki uzgodnionej w dniu zawarcia transakgji.
Kurs USD/PLN w dniu rozliczenia - 3,571.
Kwota ptacona w przypadku zawarcia transakgji FX forward - 774 220 PLN.
Kwota ptacona w przypadku nie zawarcia transakcji FX forward - 714 200 PLN.
Strata dla Klienta: 60 000 PLN.

IRS stata-zmienna

Klient zaciggnat kredyt na 2 lata oprocentowany w oparciu o stawke referencyjng WIBOR 3M

z jednorazowq sptatq kapitatu na koniec okresu kredytowania. Obawiajqgc sie wzrostu stép procentowych
w przysztosci, Klient postanawia zamieni¢ oprocentowanie zmienne na state. W tym celu zawiera
transakcje zamiany stép procentowych IRS, w ktorej otrzymywac bedzie ptatnosci odsetkowe w oparciu o
stawke referencyjng WIBOR 3M i ptaci¢ bedzie ptatnosci odsetkowe w oparciu o statq stope procentowq
wynoszqcq 2,20 %, w czasie trwania transakcji.

Klient zawiera transakcje zamiany stép procentowych IRS na okres od 08-06-2017 do 08-03-2019 o
nominale 1 000 000 PLN.
0d kwoty nominalnej Klient:
e ptaci odsetki w oparciu o statq stope procentowq 2,20 % w odstepach trzymiesiecznych,
e otrzymuje odsetki w oparciu o stawke referencyjng WIBOR 3M w odstepach trzymiesiecznych,
e stawka referencyjna WIBOR 3M w dniu zawarcia transakcji wynosi: 1,83%.

10



Efekt ekonomiczny opisanej transakcji IRS w réznych scenariuszach przedstawiajg ponizsze symulacje:

Scenariusz nr 1:

e Stawka WIBOR 3M nie zmienia si¢ przez caty okres trwania transakcji.

Kwota Kwota Kwota ptacona Ptatnosci z Ptatnosci z
platnogci | Nommal | wisoRam | ST | SEE | PR | () s e | ricsabespecion | ssbenpecsonego
Klienta Klienta netto €go transakcjq IRS
2017-06-08 1000 000 1,8300 4512 2,2000 -5425 -912 -4 512 -5425
2017-09-08 1000 000 1,8300 4613 2,2000 -5 545 -933 -4 613 -5545
2017-12-08 1000 000 1,8300 4562 2,2000 -5 485 -922 -4 562 -5 485
2018-03-08 1000 000 1,8300 4512 2,2000 -5425 -912 -4 512 -5 425
2018-06-08 1000 000 1,8300 4613 2,2000 -5 545 -933 -4 613 -5 545
2018-09-10 1000 000 1,8300 4713 2,2000 -5 666 -953 -4 713 -5 666
2018-12-10 1000 000 1,8300 4562 2,2000 -5 485 -922 -4 562 -5 485
2019-03-08 1000 000 1,8300 4412 2,2000 -5 304 -892 -4 412 -5 304
Razem 36 500 43 879 -7 380 -36 500 -43 879

Kwota zaptacona przez Klienta to 7 380 PLN.

Scenariusz nr 2:
e Stawka WIBOR 3M ros$nie po 1 roku od daty zawarcia transakcji o 1 p.p.

Kwota ptacona

Ptatnosci z tytutu

Ptatnosci z tytutu

Kwota Stata Kwota I kredytu kredytu
Data ptatnosci Nominat WIBOR 3M otrzymana ptacona otrzymana (+) ) ? :
) stopa ; ) niezabezpieczone | zabezpieczonego
przez Klienta przez Klienta przez Klienta X
go transakcjq IRS
netto

2017-06-08 1000 000 1,8300 4512 2,2000 -5425 -912 -4 512 -5425
2017-09-08 1000 000 1,8300 4613 2,2000 -5 545 -933 -4 613 -5 545
2017-12-08 1000 000 1,8300 4562 2,2000 -5 485 -922 -4 562 -5 485
2018-03-08 1000 000 1,8300 4512 2,2000 -5425 -912 -4 512 -5425
2018-06-08 1000 000 2,8300 7133 2,2000 -5 545 1,588 -7133 -5 545
2018-09-10 1000 000 2,8300 7288 2,2000 -5 666 1,622 -7288 -5 666
2018-12-10 1000 000 2,8300 7056 2,2000 -5 485 1,571 -7 056 -5 485
2019-03-08 1000 000 2,8300 6823 2,2000 -5304 1,519 -6 823 -5 304
Razem 46 500 43 879 2620 -46 500 -43 879

Kwota otrzymana przez Klienta to 2 620 PLN.

Scenariusz nr 3:
e Stawka WIBOR 3M spada po 1 roku od daty zawarcia transakcji o 1 p.p.

Kwota ptacona

Ptatnosci z tytutu

Ptatnosci z tytutu

Kwota Stata Kwota I kredytu kredytu

Data ptatnosci Nominat WIBOR 3M otrzymana ptacona otrzymana (+) . Y =y

) stopa ; ) niezabezpieczone | zabezpieczonego
przez Klienta przez Klienta przez Klienta X
go transakcjq IRS
netto

2017-06-08 1000 000 1,8300 4512 2,2000 -5425 -912 -4 512 -5425
2017-09-08 1000 000 1,8300 4613 2,2000 -5 545 -933 -4 613 -5 545
2017-12-08 1000 000 1,8300 4562 2,2000 -5 485 -922 -4 562 -5 485
2018-03-08 1000 000 1,8300 4512 2,2000 -5425 -912 -4 512 -5425
2018-06-08 1000 000 0,8300 2092 2,2000 -5 545 -3,453 -2 092 -5 545
2018-09-10 1000 000 0,8300 2138 2,2000 -5 666 -3,528 -2138 -5 666
2018-12-10 1000 000 0,8300 2069 2,2000 -5 485 -3,416 -2 069 -5 485
2019-03-08 1000 000 0,8300 2001 2,2000 -5 304 -3,303 -2 001 -5 304
Razem 26 500 43 879 -17 380 -26 500 -43 879

Kwota ptacona przez Klienta to 17 380 PLN.
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CIRS zmienna-zmienna

Klient zaciggngt kredyt na 1 milion PLN na okres 2 lat z jednorazowq sptatq kapitatu na koniec okresu
kredytowania oprocentowany w oparciu o zmienng stawke referencyjng WIBOR 3M. W zwiqzku z
przychodami w EUR Klient zawiera transakcje walutowej zamiany stop procentowych CIRS, w ramach
ktorej otrzymuje ptatnosci w PLN w oparciu o stawke WIBOR 3M, a ptaci w walucie EUR od nominatu w
EUR (rownowarto$¢ 1 miliona PLN wg kursu z dnia zawarcia transakeji) w oparciu o stawke EURIBOR 6M
powiekszong o 0,5 p.p. marzy. Transakcja zaktada brak wymiany nominatu.

Efekt ekonomiczny opisanej transakcji CIRS w roznych scenariuszach przedstawiajg ponizsze symulacje:

Scenariusz nr 1:
Stawka WIBOR 3M nie zmienia sie przez caty okres trwania transakcji.
Stawka EURIBOR 6M nie zmienia sie przez caty okres trwania transakgji.

Kwota ptacona Ptatnosci z Ptatnosci z
p’fa[iﬂ?éci NOPTII\T o WIBOR 3M K}N gtt?zg:r?gr?g (2+()) NOET;O* 6hEAUEIr?12r§o otrzygn)oéo +) ; ktrget(;J:tJu ;g?;gpggggf;:
przez Klienta (PLN) przez Klienta niezabezpiec | go transakcjq
(EUR) zonego CIRS
2017-06-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 - -4 613 -
2017-09-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 0,2590 -303 -4 613 -303
2017-12-08 | 1000 000 1,8300 4562 231222 - -4 562 -
2018-03-08 | 1000 000 1,8300 4512 231222 0,2590 -301 -4 512 -301
2018-06-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 - -4 613 -
2018-09-10 | 1000 000 1,8300 4713 231222 0,2590 -309 -4 713 -309
2018-12-10 | 1000 000 1,8300 4562 231222 - -4 562 -
2019-03-08 | 1000 000 1,8300 4412 231222 0,2590 -298 -4 412 -298
Razem 36 600 -1211 -36 600 -1211
W wyniku transakcji CIRS Klient otrzymuje kwote 36 600 PLN oraz ptaci kwote 1211 EUR.
Scenariusz nr 2:
e Stawka WIBOR 3M roénie po 1 roku od daty zawarcia transakgcji o 1 p.p.
e Stawka EURIBOR 6M ro$nie po 1 roku od daty zawarcia transakcji o 1 p.p.
p’ro|c<c\)1:1?]t?—)/ Ptatnosci z Ptatnosci z
Dato | Nominal | \yisop s | oumymono (o praer | oMot | EURIBOR | otmumona | (MER | B MY
Claness PLN I?Iienta (PLI\?) EUR CER e (+)_przez niezobegzpiec go trgnsakch
Klienta
(EUR) zonego CIRS
2017-06-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 - -4 613 -
2017-09-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 0,2590 -303 -4 613 -303
2017-12-08 | 1000 000 1,8300 4562 231222 - -4 562 -
2018-03-08 | 1000 000 1,8300 4512 231222 0,2590 -301 -4 512 -301
2018-06-08 | 1000 000 2,8300 7133 231222 - -7133 -
2018-09-10 | 1000 000 2,8300 7288 231222 1,2590 -1 504 -7288 -1504
2018-12-10 | 1000 000 2,8300 7056 231222 - -7056 -
2019-03-08 | 1000 000 2,8300 6823 231222 1,2590 -1447 -6 823 -1447
Razem 46 600 -3 555 -46 600 -3 555

W wyniku transakgcji CIRS Klient otrzymuje kwote 46 600 PLN oraz ptaci kwote 3 555 EUR.

Scenariu

sznr3:

e Stawka WIBOR 3M spada po 1 roku od daty zawarcia transakcji o 1 p.p.
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e Stawka EURIBOR 6M s

ada po 1 roku od daty zawarcia transakcji o 1 p.p.

Kwota

placona () / Ptatnosci z Ptatnosci z
oo | Nomot | o | 0RO | nomna | eueor | o | 0| ok
ptatnosci PLN yr P EUR 6M + marza (+) przez . yw P ;
Klienta (PLN) Klienta niezabezpiec | go transakcjq
(EUR) zonego CIRS
2017-06-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 - -4 613 -
2017-09-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 0,2590 -303 -4 613 -303
2017-12-08 | 1000 000 1,8300 4562 231222 - -4 562 -
2018-03-08 | 1000 000 1,8300 4512 231222 0,2590 -301 -4 512 -301
2018-06-08 | 1000 000 0,8300 2092 231222 - -2092 -
2018-09-10 | 1000 000 0,8300 2138 231222 -0,7410 885 -2138 -885
2018-12-10 | 1000 000 0,8300 2069 231222 - -2 069 -
2019-03-08 | 1000 000 0,8300 2001 231222 -0,7410 852 -2001 -852
Razem 26 600 1133 -26 600 -1133

W wyniku transakcji CIRS Klient otrzymuje kwote 26 600 PLN oraz otrzymuje kwote 1 133 EUR.

CIRS stata-zmienna

Klient zaciggngt kredyt na 1 milion PLN na okres 2 lat z jednorazowq sptatq kapitatu na koniec okresu
kredytowania, oprocentowany w oparciu o zmiennq stawke referencyjng WIBOR 3M. W zwiqzku z
przychodami w EUR Klient zawiera transakcje walutowej zamiany stop procentowych CIRS, w ramach
ktérej otrzymuje ptatnosci w PLN w oparciu o stawke WIBOR 3M, a ptaci w walucie EUR od nominatu w
EUR (rownowarto$¢ 1 miliona PLN wg kursu z dnia zawarcia transakcji) w oparciu o statq stawke w

wysokosci 1%. Transakcja zaktada brak wymiany nominatu.

Efekt ekonomiczny opisanej transakcji CIRS w réznych scenariuszach przedstawiajq ponizsze symulacje:

Scenariusz nr 1
e Stawka WIBOR 3M nie zmienia sie przez caty okres trwania transakcji.

Kwota Ptatnos$ci z
et/ Ptatnosci z tytutu
. Kwota ptacona(-) / . p tytutu kredytu
Data Nominat Nominat otrzymana(+ .
- WIBOR 3M otrzymana(+) przez Stopa stata kredytu zabezpieczon
ptatnosci PLN ) EUR ) przez . ;
Klienta (PLN) Klienta niezabezpiec ego
(EUR) z0nego transakcjq
CIRS
2017-06-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 1,0000 -591 -4 613 -591
2017-09-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 1,0000 -591 -4 613 -591
2017-12-08 | 1000 000 1,8300 4562 231222 1,0000 -584 -4 562 -584
2018-03-08 | 1000 000 1,8300 4512 231222 1,0000 -578 -4 512 -578
2018-06-08 | 1000 000 1,8300 4613 231222 1,0000 -591 -4 613 -591
2018-09-10 | 1000 000 1,8300 4713 231222 1,0000 -604 -4 713 -604
2018-12-10 | 1000 000 1,8300 4562 231222 1,0000 -584 -4 562 -584
2019-03-08 | 1000 000 1,8300 4412 231222 1,0000 -565 -4 412 -565
Razem 36 600 -4 689 -36 600 -4 689

W wyniku transakcji CIRS Klient otrzymuje kwote 36 600 PLN oraz ptaci kwote 4 689 EUR.

Scenariusz nr 2:
e Stawka WIBOR 3M rosénie po 1 roku od daty zawarcia transakcji o 1 p.p.
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Kwota

Ptatnosci z

tacona(-) / Ptatnosci z tytutu
] Kwota ptacona(-) / ] P tytutu kredytu
D - Nominat Nominat otrzymana(+ B
ata ptatnosci PLN WIBOR 3M otrzymana(+) przez EUR Stopa stata ) przez kredytu zabezpieczon
Klienta (PLN) KIFi)ento niezabezpiec ego
(EUR) zonego transakcjq
CIRS
2017-06-08 1000 000 1,8300 4613 231222 1,0000 -591 -4 613 -591
2017-09-08 1000 000 1,8300 4613 231222 1,0000 -591 -4 613 -591
2017-12-08 1000 000 1,8300 4562 231222 1,0000 -584 -4 562 -584
2018-03-08 1000 000 1,8300 4512 231222 1,0000 -578 -4 512 -578
2018-06-08 1000 000 2,8300 7133 231222 1,0000 -591 -7133 -591
2018-09-10 1000 000 2,8300 7288 231222 1,0000 -604 -7288 -604
2018-12-10 1000 000 2,8300 7056 231222 1,0000 -584 -7 056 -584
2019-03-08 1000 000 2,8300 6823 231222 1,0000 -565 -6 823 -565
Razem 46 600 -4 689 -46 600 -4 689
W wyniku transakcji CIRS Klient otrzymuje kwote 46 600 PLN oraz ptaci kwote 4 689 EUR.
Scenariusz nr 3:
e Stawka WIBOR 3M spada po 1 roku od daty zawarcia transakcji o 1 p.p.
Kwota Ptatnos$ci z
ey Ptatnos$ci z tytutu
. Kwota ptacona(-) / . p tytutu kredytu
A< Nominat Nominat otrzymana(+ ;
Data ptatnosci PLN WIBOR 3M otrzymana(+) przez EUR Stopa stata e kredytu zabezpieczon
Klienta (PLN) Kl?ento niezabezpiec ego
(EUR) zonego transakejq
CIRS
2017-06-08 1000 000 1,8300 4613 231222 1,0000 -591 -4 613 -591
2017-09-08 1000 000 1,8300 4613 231222 1,0000 -591 -4 613 -591
2017-12-08 1000 000 1,8300 4562 231222 1,0000 -584 -4 562 -584
2018-03-08 1000 000 1,8300 4512 231222 1,0000 -578 -4 512 -578
2018-06-08 1000 000 0,8300 2092 231222 1,0000 -591 -2092 -591
2018-09-10 1000 000 0,8300 2138 231222 1,0000 -604 -2138 -604
2018-12-10 1000 000 0,8300 2069 231222 1,0000 -584 -2 069 -584
2019-03-08 1000 000 0,8300 2001 231222 1,0000 -565 -2001 -565
Razem 26 600 -4 689 -26 600 -4 689

W wyniku transakgcji CIRS Klient otrzymuje kwote 26 600 PLN oraz ptaci kwote 4 689 EUR.

FRA

Klient posiada kredyt, od ktorego ptaci odsetki oparte o zmienng stope procentowg WIBOR 6M. W
zwiqzku z niepewnosciq dotyczqcq przysztego poziomu stop procentowych (obawa przed wzrostem) Klient
chciatby zabezpieczy¢ konkretny okres odsetkowy, w ktorym jest wystawiony na duze ryzyko stopy
procentowej, po tym okresie nastepuje znaczqca sptata kredytu.

Klient kupuje kontrakt FRA na stope procentowq WIBOR 6M ze stawkq 1,76% o nominale
35000 000 PLN.

Rozliczenie transakcji w tym przypadku przedstawia sie nastepujqco:

o jesli stawka referencyjna jest wyzsza od stawki transakgcji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski

uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq rozliczenia,

o jesli stawka referencyjna jest nizsza od stawki transakcji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski

obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq rozliczenia.

Efekt ekonomiczny opisanej transakcji FRA w réznych scenariuszach przedstawia ponizsza symulacja:
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Nominat Stawka kontraktowa Data zawarcia Data ogtoszenia stawki referencyjnej Data zapadalnosci

35000 000 1,76% 30/01/2017 2017-06-30 2017-12-30

e Stopa ref. ro$nie 0 10% w stosunku do stawki uzgodnionej podczas zawarcia transakgji.
e Stopa referencyjna - 1,936%.
e Kwota otrzymana przez Klienta - 30 587 PLN*.

e Stopa ref. spada 0 10% w stosunku do stawki uzgodnionej podczas zawarcia transakcji.
e Stopa referencyjna - 1,584%.
e Kwota ptacona przez Klienta - 30 641 PLN*.

*Kwota transakcji FRA zostata wyliczona na podstawie wzoru umieszczonego w regulaminie transakcji FRA

KR= [(R-S)*D*N]/[(L*100)+(R*D)]

gdzie:

KR - kwota rozliczenia,

R - stawka referencyjna,

S - stawka transakcji,

D - liczba dni okresu odsetkowego liczonego od pierwszego dnia okresu odsetkowego do przedostatniego dnia okresu
odsetkowego wiqcznie,

N - kwota nominalna,

L - liczba dni w roku dla ustalonej bazy odsetkowej danej waluty.

Opcje walutowe

Klient zakupit europejskg waniliowg opcje call w celu zabezpieczenia sie przed wzrostem kursu w
przysztosci. Kurs wykonania ustalit na poziomie 4,34 EUR/PLN, a dzien rozliczenia na 18/07/2017 r.
Dzien obserwacji opcji ustalono na dwa dni robocze przed dniem rozliczenia.

Efekt ekonomiczny powyzszej transakcji w réznych scenariuszach przedstawiajg ponizsze symulacje:

Nominat Nominat Kurs Premia . " "
Para ) ) ] . Data Nominat pozycji Waluta pozycji
walutowa e EALEE | T opeyna Dlet A el zapadalnosci zabezpieczanej zabezpieczanej
EUR PLN nia PLN P P ) P )

EUR/PLN 450000 1953000 4,34 30000 14/03/2017 18/07/2017 450 000,00 EUR

Scenariusz nr 1:
e Kurs EUR/PLN ros$nie 0 10%

Symulacja - Sytuacja w dniu zapadalnosci transakcji FX opcji

Kurs EUR/PLN na dzien | bez transakcji pochodnej w z trunsch;q Bochodnq (bez Wynik w walucie Wynik w walucie bazowej z
- . . premii opcji) w walucie B P I
obserwacji walucie bazowej b . bazowej uwzglednieniem premii
azowej
4,774 -2 148 300 -1953 000 195 300 165 300

Zysk dla Klienta wynosi 165 300 PLN.

Scenariusz nr 2:
e Kurs EUR/PLN spada o 10%

Symulacja - Sytuacja w dniu zapadalno$ci transakgcji FX opcji

Kurs EUR/PLN na dzien bez transakcji pochodnej z trunsq!(c;q Rochodnq (.bez Wynik w walucie Wynik w walucie bazowej
” . . premii opcji) w walucie ] L o
obserwacji w walucie bazowej b . bazowej z uwzglednieniem premii
azowej
3,906 -1757 700 -1757 700 0 -30 000

Strata dla Klienta wynosi 30 000 PLN.

Kolumna ,Wynik w walucie bazowej” pokazuje hipotetyczny zysk Klienta przy zastosowaniu
zabezpieczenia lub hipotetyczng strate przy braku transakcji zabezpieczajqcej.
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Cap/Floor

Klient wyemitowat obligacje zmiennokuponowe oparte na stawce WIBOR 3M. Z racji niepewnosci co do
przysztych poziomow stop procentowych Klient postanawia zabezpieczyc sie przed ich wzrostem. W tym
celu zawiera transakcje Cap, w ktorej w zamian za zaptate premii bedzie miat pewnos¢, ze ptatnosci z
tytutu wyemitowanej obligacji nie wzrosng powyzej okreslonego poziomu. Klient bedzie uzyskiwat korzysci
rowniez w przypadku spadku stop procentowych.

Klient zawiera transakcje Cap na okres od 08-03-2017 do 06-03-2019 o nominale 2 000 000 PLN. Kwota
nominalna jest stata. Strike ustalony zostaje na poziomie 1,80%.

Z tytuhu wyemitowanej obligacji /Klient ptaci od kwoty nominalnej odsetki w wysokosci aktualnej stawki
referencyjnej WIBOR 3M.

Z tytutu zawarcia transakcji Cap, jesli w momencie ptatnos$ci raty stawka WIBOR 3M jest wyzsza niz
1,80% Klient otrzymuje roznice pomiedzy powyzszymi stawkami.

Efekt ekonomiczny opisanej transakcji w réznych scenariuszach przedstawiajq ponizsze symulacje:

Scenariusz nr 1:
e Stawka WIBOR 3M nie zmienia si¢ przez caty okres trwania transakcji.

Data ptatnosci Nominat WIBOR 3M Kwota ptacona (-) / otrzymana (+) przez Klienta
2017-03-08 -10 000
2017-06-06 2 000 000 1,7300 0
2017-09-06 2 000 000 1,7300 0
2017-12-06 2 000 000 1,7300 0
2018-03-06 2 000 000 1,7300 0
2018-06-06 2 000 000 1,7300 0
2018-09-06 2 000 000 1,7300 0
2018-12-06 2 000 000 1,7300 0
2019-03-06 2 000 000 1,7300 0

W wyniku zawarcia transakcji CAP Klient ptaci kwote 10 000 PLN.

Scenariusz nr 2:
e Stawka WIBOR 3M wzrasta po 1 roku od daty zawarcia transakcji 0 0,5 p.p.

Data ptatnosci Nominat WIBOR 3M Kwota ptacona (-) / otrzymana (+) przez Klienta

2017-03-08 -10 000

2017-06-06 2 000 000 1,7300 0

2017-09-06 2 000 000 1,7300 0

2017-12-06 2 000 000 1,7300 0

2018-03-06 2 000 000 1,7300 0

2018-06-06 2 000 000 2,2300 8 600

2018-09-06 2 000 000 2,2300 8 600

2018-12-06 2 000 000 2,2300 8 600

2019-03-06 2 000 000 2,2300 8 600

W wyniku zawarcia transakcji CAP Klient otrzymuje kwote 24 400 PLN.

Scenariusz nr 3:
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e Stawka WIBOR 3M spada po 1 roku od daty zawarcia transakcji 0 0,5 p.p.

Data ptatnosci Nominat WIBOR 3M Kwota ptacona (-) / otrzymana (+) przez Klienta
2017-03-08 -10 000
2017-06-06 2 000 000 1,7300 0
2017-09-06 2 000 000 1,7300 0
2017-12-06 2 000 000 1,7300 0
2018-03-06 2 000 000 1,7300 0
2018-06-06 2 000 000 1,2300 0
2018-09-06 2 000 000 1,2300 0
2018-12-06 2 000 000 1,2300 0
2019-03-06 2 000 000 1,2300 0

W wyniku zawarcia transakcji CAP Klient ptaci kwote 10 000 PLN
Swap towarowy (stata/zmienna)

Klient chcqc sie zabezpieczy¢ przed spadkiem ceny aluminium zawiera transakcje swapa towarowego.
Cena za 500 ton metrycznych aluminium z rozliczeniem w dniu 03-04-2018 zostaje ustalona na poziomie
1810,23 EUR za tone. Swap towarowy jest rozliczany na podstawie cen z dat fixingow, ktore to daty
okreslane sq w dniu zawarcia transakcji.

Efekt ekonomiczny opisanej transakcji Swapa towarowego w réznych scenariuszach przedstawiajq
ponizsze symulacje:

Scenariusz nr 1:
e w dniu zapadalnosci Srednia cena instrumentu pozostaje bez zmian (0%)

Kwota otrzymana przez g (Ll Kwota ptacona Kwota ptacona przez
Data ptatnosci Cena forward* Y P $rednia z P P P
Klienta S przez Klienta Klienta netto
fixingow)
2018-04-03 1810,23 905 115 1810,23 905 115 0

*Alternatywnq do statej ceny forwardowej moze byc¢ cena oparta o kurs fixingowy lub $redniq z cen
fixingowych.

Scenariusz nr 2:
e w dniu zapadalnosci Srednia cena instrumentu wzrasta o 10%

Data platnosci Cena forward* Kwota otrggmono przez Fixing .(I.ub §redn|a Kwota p’rgcono Kwotq ptacona przez
Klienta z fixingow) przez Klienta Klienta netto
2018-04-03 1810,23 905 115 1991,25 995 626 -90 511

Strata dla Klienta wynosi 90 511 PLN.

Scenariusz nr 3:
e w dniu zapadalnosci Srednia cena instrumentu maleje o 10%

Data platnosci Cena forward* Kwota otrzymana przez | Fixing (|}Jb §redn|a Kwota p}gcona Kwota gtrzgmana
Klienta z fixingow) przez Klienta przez Klienta netto
2018-04-03 1810,23 905 115 162921 814 603 90 511

Zysk dla Klienta wynosi 90 511 PLN.

Wszystkie symulacje majq charakter przyktadowy i wstepny.

17




Ryzyko zwiqzane z zawieraniem transakgcji
Transakcje na instrumentach finansowych sq obarczone ponizszymi rodzajami ryzyka.

1. Ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia, dniu realizacji lub dniu ustalenia stawki
referencyjnej. W dniu rozliczenia, dniu realizacji lub dniu ustalenia stawki referencyjnej cena, po ktorej
zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, w tym znacznie odbiegac, od aktualnych cen rynkowych, co moze
oznacza¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow bgdz by¢ zrodtem dochodoéw zwigzanych z
rozliczeniem transakgcji i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta.

2. Ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania. W trakcie trwania zawartych transakgji
ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq odbiegac¢, w tym znacznie odbiegac, od cen, po ktorych zostaty
zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bqgdz korzystng dla Klienta zmiane wyceny
zawartych transakgji.

3. Ryzyko gwattownej zmiany wyceny. Wszelkie zmiany wyceny transakcji mogg nastepowac
gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca.

4. Ryzyko zmiennosci wyceny instrumentéw finansowych. Ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian czynnikdw rynkowych majgcych wptyw na wycene
instrumentu, w tym w szczeg6lnosci:
¢ zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej
relacji,
¢ zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej
relacji,

zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw wartosciowych,

zmian parametru zwanego zmienno$ciq, kwotowanego na rynku,

zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami

rynkowymi,

e wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna a cenami sprzedazy dla danego rodzaju
transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej réznicy; na zmiane cen instrumentow
finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq,
zmianq parametréw makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenqg ryzyka inwestycyjnego.

5. Ryzyko zwigzane z reinwestycjq ptatnosci kuponowych. W przypadku kuponowych dtuznych
papieréw wartosciowych wystepuje ryzyko braku mozliwosci reinwestowania otrzymanej ptatnosci
kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentownosci inwestycji, co powoduje, iz faktycznie osiggnieta
rentowno$¢ z papieru dtuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie odbiegata od
pierwotnie zaktadanej.

6. Ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych. W zwigzku z zawarciem
transakcji na instrumentach finansowych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania
finansowego wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski SA w wyniku zawarcia przedmiotowej
transakgji.

7. Ryzyko obowiqzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta. W
przypadku transakcji pochodnych PKO Bank Polski SA zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia lub
podwyzszenia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych przez
PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego (obliczana
przez PKO Bank Polski SA) przekracza aktualnie przyznane Klientowi limity oraz w sytuacji, gdy PKO Bank
Polski SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO Bank Polski SA zniesiony, a w
przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanego limitu, rowniez wowczas, gdy ztozone w dniu zawarcia
transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego SA niewystarczajgce dla zabezpieczenia
ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego SA (obliczanej przez PKO Bank Polski SA).
W przypadku pogorszenia w ocenie PKO Banku Polskiego SA sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta w
stopniu zagrazajgcym mozliwo$¢ obstugi zobowigzan nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez

PKO Bank Polski SA zabezpieczenia moze skutkowa¢ przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem
zawartej transakcji/zawartych transakcji.

8. Ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dZzwigni finansowej. Pochodne instrumenty finansowe sq
zalezne od mechanizmu d?wigni finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest
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wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet minimalne wahania
notowan rynkowych majq znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zatem zysk lub strata z
transakcji mogq wielokrotnie przekroczyé kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq
od stopnia dzwigni finansowe;j.

9. Ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami
opcyjnymi. Strategie opcyjne umozliwiajq zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych
opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie rowne; przy zawieraniu strategii opcyjnych
istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z
wystawionymi opcjami i monitorowac ryzyko swojej pozycji.

10. Ryzyko niedopasowania terminéw przeszacowania, ryzyko niedopasowania przeptywow, ryzyko
niedopasowania bazy. Wynika z niedoskonatego powigzania termindw przeszacowania lub rozliczenia,
albo kwot przeptywow, stop procentowych instrumentow generujgcych przychody i koszty odsetkowe dla
instrumentow, ktore majq te same okresy przeszacowania lub rozliczenia. Ryzyko niedopasowania
dotyczy przede wszystkim transakcji zawieranych przez Klienta w celu zabezpieczenia jego ekspozycji na
ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie rynkowych stop procentowych i/lub kurséw walutowych;

11. Ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji. Aby transakcja miata charakter
zabezpieczajqcy, musi by¢ dopasowana zaréwno pod wzgledem kwot, jak i termindw rozliczenia do
otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie w
momencie zawierania transakgji lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bgdz ptynnosciowej
Klienta mogq powodowad, iz zawarte transakcje bedg miaty czesSciowo lub catkowicie charakter
spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢ Klienta na poniesienie
istotnych strat.

12. Ryzyko ptynnosci rynku. Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na
danym rynku finansowym, co moze skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla instrumentu
finansowego.

13. Ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych. Istnieje
mozliwos$¢ wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku instrumentow finansowych, ktére mogg miec
wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze by¢ w szczegdlno$ci brak
zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu
finansowego w dowolnie wybranym przez Klienta terminie.

14. Ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych. Zawierajgc
transakcje na rynku dtuznych papieroéw wartosciowych, Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko
kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw wartosciowych.

15. Ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego. Zawierajqc
transakcje z PKO Bankiem Polskim, Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i
operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego.

16. Ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe i operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego.
Zawierajqgc transakcje rynku finansowego, Klient powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o
charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym i operacyjnym, niezalezne od PKO Banku Polskiego.

MiFID w PKO Banku Polskim

Zgodnie z wymaganiami natozonymi przez prawo bankowe, PKO Bank Polski stosuje zalecenia w
wewnetrznych przepisach i w procesie obstugi Klientow, ktore zostaty okreslone w MiFID*.

Podstawowym celem MiFID jest zapewnienie Klientom odpowiedniego poziomu ochrony inwestycyjnej i
uczciwej konkurencji w sektorze finansowym, a takze gwarantowanie przejrzystosci dziatania firm
inwestycyjnych i bankoéw na rynkach instrumentow finansowych w Unii Europejskiej. Wymogi MiFID
obejmujq szerokie spektrum instrumentéw finansowych, w tym w szczegolnosci: akcje, obligacje,
instrumenty rynku pienieznego, instrumenty pochodne oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych.

Szczegotowe informacje dotyczqce realizacji wymogow MiFID przez PKO Bank Polski, w tym informacje o
zakresie ustug inwestycyjnych oraz instrumentow finansowych podlegajgcych wymogom MiFID, znajdujq
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sie w ,Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla Klientéw Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku
Polskiego Spotki Akcyjnej”.

Jestesmy Swiadomi, ze zawieranie transakcji skarbowych wymaga nie tylko dobrej oferty produktowej, ale
tez profesjonalnej i sprawnej obstugi. Biorgc pod uwage Panstwa potrzeby i oczekiwania, rozbudowalismy
naszq oferte w zakresie operacji skarbowych skierowanqg do Klientéw korporacyjnych i strategicznych. W
kazdym naszym regionie korporacyjnym do Panstwa dyspozycji jest pracownik PKO Banku Polskiego,
ktory przekaze Panstwu informacje na temat idei transakcji skarbowych czy poszerzenia mozliwosci
zabezpieczania ryzyka finansowego.

Jestesmy przekonani, ze PKO Bank Polski moze sta¢ sie dla Panstwa partnerem finansowym.

* Markets in Financial Instrument Directive - Dyrektywa w sprawie rynkow instrumentow finansowych - Dyrektywa MiFID
ustanawia jednolite ramy prawne dla firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych w sprawie $wiadczenia ustug inwestycyjnych na
terytorium Unii Europejskiej, a takze na terytorium Islandii, Liechtensteinu i Norwegii.

Waluty i kwoty minimalne

PKO Bank Polski okre$la w Komunikacie udostepnianym w lokalach oddziatow PKO Banku Polskiego i na
stronie internetowej PKO Banku Polskiego www.pkobp.pl waluty oraz kwoty, dla ktérych przeprowadza
transakcje oraz inne szczeg6lne warunki wspotpracy w zakresie produktéow skarbowych na rynku
finansowym.

Kontakt

W celu uzyskania informacji o oferowanych przez PKO Bank Polski produktach skarbowych zapraszamy
do kontaktu z Centrum Obstugi Klienta Korporacyjnego.

801 36 36 36 - numer dla dzwonigcych w kraju i zagranicy lub do poszczegolnych zespotow
Departamentu Skarbu:

Zespot Klienta Korporacyjnego:
od 22 521 76 35 do 22 521 76 43

Zespot Korporacyjnego Klienta Strategicznego:
od 22 521 76 44 do 22 521 76 50

Zespot Sprzedazy produktow inwestycyjnych:
do 22 521 40 65 do 22 52140 70

Optata za potgczenia zgodna z taryfq operatora.

www.pkobp.pl, infolinia: 801 36 36 36, (+48); 61 855 94 94; 81 535 66 60 (optata zgodna z taryfq
operatora)

Serwis telefoniczny jest czynny pon.-pt.
godz. 8:00-18:00

Szczego6towe informacje o produktach oraz Taryfa prowizji i optat bankowych PKO Banku Polskiego sq
dostepne w Oddziatach PKO Banku Polskiego oraz na stronie internetowej www.pkobp.pl.

Zastrzezenia

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu
cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq by¢ traktowane, jako propozycja
zawarcia jakichkolwiek transakcji na instrumentach finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego,
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podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. PKO Bank Polski dotozyt staran, aby
zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne, oparte na wiarygodnych zrodtach, jednak
nie moze zagwarantowac, ze sq doktadne i petne.

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W
celu uzyskania szczegdtowych informacji w zakresie opodatkowania zyskéw z transakgji na instrumentach
finansowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych nie jest zobowigzaniem ani nie jest gwarantowane
przez PKO Bank Polski. Niezaleznie od informacji przekazanych przez PKO Bank Polski, przed zawarciem
kazdej transakcji Klient jest zobowigzany do oceny i okreslenia jej ryzyka, potencjalnych korzysci oraz
ewentualnych strat, jak rowniez w szczeg6lnoSci charakterystyki, konsekwencji prawnych i ksiegowych
transakgji, konsekwencji zmieniajgcych sie czynnikow rynkowych oraz w sposo6b niezalezny ocenic, czy
jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjqc¢ takie ryzyko.

Niniejsze transakcje mogq nie by¢ odpowiednie dla wszystkich Klientow; przed zawarciem transakcji
Klient powinien podjg¢ kroki w celu zapewnienia petnego zrozumienia transakcji oraz dokonania
niezaleznej oceny wiasciwosci transakcji w Swietle jego wtasnych celow i uwarunkowan rynkowych, a w
szczegolnosci mozliwego ryzyka i korzysci wynikajgceych z jej zawarcia.

PKO Bank Polski oferujgc instrumenty finansowe, nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego ani nie
udziela porad inwestycyjnych lub rekomendacji zawarcia transakgcji. Ostateczna decyzja co do zawarcia
transakgji, dtugosci inwestycji oraz wielkosci zaangazowanych $rodkéw nalezy wytgcznie do Klienta.
Niniejsza prezentacja nie dotyczy ustug maklerskich, ktore sq $wiadczone przez Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego na podstawie odrebnych regulacji i umow.

Materiat moze byc¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na zrodto.
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