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Konsekwencje wojny w Ukrainie i ewentualnych sankgciji

dla rynku wegla kamiennego

Podsumowanie:

W 2021 import wegla kamiennego energetycznego do Polski, wedtug da-
nych Ministerstwa Aktywow Panstwowych wyniést 9,3 min ton. Z Rosji za-
importowano 8,03 min ton wobec 9,1 min ton 2020 (-11,8% r/r). Udziat Ro-
sji w sprowadzonym z zagranicy weglu kamiennym energetycznym siegat
86%.

Wegiel energetyczny jest dominujgcym surowcem, na bazie ktdrego wytwa-
rzana jest w Polsce energia elektryczna i ciepto, jest takze jednym z podsta-
wowych paliw wykorzystywanych w gospodarstwach domowych do ogrze-
wania i wytwarzania gorgcej wody.

Obecne sankcje natozone na Rosje nie wywierajg bezposredniego wptywu
na polski sektor elektroenergetyczny. Produkcja energii elektrycznej w po-
nad 70% pochodzi ze spalania wegla, przy czym jest to gtdbwnie surowiec
z krajowych kopalni.

80% importowanego do Polski wegla energetycznego trafia na opat gtéwnie
do odbiorcéw prywatnych (gospodarstwa domowe, budynki uzytecznosci pu-
blicznej oraz rolnictwo). Odbiorcami 15% wolumenu sq cieptownie.

W perspektywie najblizszego pot roku Polska moze znaczqco ograniczyc im-
port wegla z Rosji z uwagi na konczqgey sie sezon grzewczy i mniejsze zapo-
trzebowanie na ciepto. W dtuzszej perspektywie, w przypadku embarga na we-
giel energetyczny z Rosji, konieczne bedzie zwiekszenie importu z pozostatych
kierunkow.

Wojna w Ukrainie moze w krotkiej perspektywie wptyng¢ na tempo dekar-
bonizacji sektora energetycznego.
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Bilans wegla energetycznego w 2020
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Wzrost cen wegla na rynkach Swiatowych
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Cena wegla kamiennego ARA vs Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego oraz zmiana wobec stycznia’20
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Impo

Wojna w Ukrainie wywotata gwattowny wzrost cen wegla energetycznego na rynkach $wiatowych, co wskazuje
na zbyt niskq globalnqg podaz tego surowca i obawy o dostepnos$¢ wegla z Rosji. W 2020 Rosja odpowiadata za
17,8% Swiatowego eksportu wegla.

Niewykluczone, ze kolejne sankcje naktadane na Rosje obejmq takze wegiel. MozZliwe tez, ze Rosja sama wstrzyma
eksport wegla do Unii Europejskiej. Zaktocenia w dostawach wigza¢ sie mogq rowniez z utrudnionym transportem
czy rozliczeniami transakcji. Odbiorcy szukajq w krotkim terminie alternatywy dla rosyjskiego wegla, co przektada
sie na wysoki poziom cen surowca.

Elektrownie i elektrocieptownie w Polsce zaopatrujq sie w wegiel kamienny przede wszystkim w krajowych ko-
palniach. Dtugoterminowe umowy pozwalajg na utrzymanie cen zakupu surowca na do$¢ stabilnym poziomie (np.
PGE ma umowe z PGG do konca 2023), co obecnie oznacza znacznie nizszq cene zakupu od cen na rynkach mie-
dzynarodowych.

W 2021 roku indeks PSCMI1 obrazujqcy ceny wegla energetycznego w sprzedazy do krajowej energetyki zawodowej
i przemystowej wyniost 248,57 zt/t wobec 265,64 zt/t w 2020 (-6,4% r/r). Z kolei $rednia rocznych notowan miatu
energetycznego importowanego drogq morskq do krajow Europy Zachodniej i Potnocnej przez porty ARA (Amster-
dam, Rotterdam, Antwerpia) wzrosta w 2021 o 146,6% r/r (123,3 USD/t wobec 50,0 USD/t). W styczniu'22 $redni
poziom polskiego indeksu wegla energetycznego wyniost 290,64 zt/t wobec $redniej ceny ARA przekraczajqcej
577 zt/t (wg $redniego kursu NBP dla USD w styczniu'22 = 4,0239).

Agresja Rosji na Ukraine wywindowata ceny wegla energetycznego do rekordowych poziomow. W pierwszym ty-
godniu marca’22 notowania przekraczaty 400 USD/t, po czym ustabilizowaly sie na poziomie ok. 250 USD/t wobec
ok. 70 USD/t w marcu'21. Prawdopodobnie do konca 2022 ceny mogq utrzyma¢ sie na poziomie przekraczajgcym
150 USD/t. W kierunku wzrostu oddziatywaé bedzie zwiekszenie udziatu wegla w produkcji energii elektrycznej
z uwagi na bardzo wysokie ceny gazu, globalny niedobo6r surowca, niepewnos$¢ zwigzana z dostawami surowca
z Rosji, ograniczona mozliwo$¢ znacznego zwiekszenia wydobycia w kopalniach. Poza sezonem grzewczym ceny
wegla mogq sie zmniejszyc.

rt wegla kamiennego z Ros;ji

Rosja - najwiekszym eksporter wegla do Polski - znajduje sie w czotowce $wiatowych producentdw i eksporterow
paliw kopalnych. W Rosji ponad 76% wegla jest wydobywane na Syberii. Najwiekszymi dostawcami wegla sq firmy:
Siberian Coal Energy Company (SUEK), Kuzbassrazrezugol (KRU) i SDS-Ugol.
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Udziat producentéw wegla kamiennego Najwieksi odbiorcy wegla z Rosji w 2021
w og6lnej produkcji wegla w 2020
50,7% Turcja
5.5%
Korea Pin.
3,9%
Biatorus
87% 79% 7.8% 679 52% 5706 3.4%
’ 1,3% 1,1% 0,9% Malezja
2 2 & =2 g =2 £ 5 g £ 6%
= ~N o = (%} - o
5 g & g S5 g ¥ @ £ € pozostate Niemcy
S 3 s & 3 kraje 2,2%
= < 3 ~ 10,4%

zrodto: bp Statistical Review of World Energy 2021; International Trade Centre (CN 270119); PKO Bank Polski

Import wegla kamiennego ogdtem do Polski w 2021, wg danych GUS dla CN 2701 (wegiel; brykiety, brykietki i po-
dobne paliwa state wytwarzane z wegla), wyniost 12,6 min ton wobec 12,9 min ton w 2020 (-2,3% r/r). Z Rosji

sprowadzono 8,3 min ton wegla kamiennego.

Import wegla kamiennego do Polski w 2021 oraz styczniu 2022 wedtug krajow
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zrodto: GUS (wolumen importu, CN 2701); PKO Bank Polski

W 2021 import wegla kamiennego energetycznego do Polski, wedtug danych Ministerstwa Aktywéw Panstwo-
wych wyni6st 9,3 min ton. Z Rosji zaimportowano 8,03 mln ton wobec 9,1 min ton 2020 (-11,8% r/r). Udziat Ros;ji

w sprowadzonym z zagranicy weglu kamiennym energetycznym siegat 86%.

Odbiorcy wegla energetycznego z importu e Importowany do Polski wegiel trafia na opat
gtoéwnie do ,pozostatych odbiorcéw krajowych”,
Energetyka ; : . f R _
awodowa ) czyli odbiorcow prgwatqgch, takich j,olf gospf)dar.
0,06% nergetyka stwa domowe, budynki uzytecznosci publicznej
przemystowa .
2,69% oraz rolnictwo.

o Cieplownie e W okresie 1-3q21 do grupy tej sprzedano okoto
slf"".°d!"°r°9 niezawodowe 80% catkowitego wolumenu importowanego we-
rajowl 0,04% . o . .
79,14% gla. Odbiorcami 15% wolumenu byty cieptownie.

Cieptownie
. zawodowe
0
odbiorcy 15,10%
przemystowi
2,97%

zrédto: Agencja Rozwoju Przemystu; PKO Bank Polski
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e W perspektywie najblizszego pét roku Polska moze znaczqgco ograniczyé import wegla z Rosji z uwagi na kon-
czqcy sie sezon grzewczy i mniejsze zapotrzebowanie na ciepto. W dtuzszej perspektywie, w przypadku embarga
na wegiel energetyczny z Rosji, konieczne bedzie zwiekszenie importu z pozostatych kierunkéw, w tym np. z Czech,
Australii, Mozambiku, USA, Kolumbii.

e W sytuacji wysokiego globalnego popytu na surowiec, mogq pojawic sie przejsciowe trudnosci w zaopatrzeniu cie-
ptowni (cieptownie zuzywajq w produkgji ciepta ponad 70% wegla kamiennego). Sprowadzany wegiel bedzie drozszy
niz wegiel z Rosji ze wzgledu na dodatkowe koszty frachtu. Wysokie ceny wegla bedqg znacznym obcigzeniem dla
gospodarstw domowych oraz pogorszg sytuacje cieptowni.

Mozliwos$¢ zwiekszenia wydobycia wegla w Polsce

Zasoby wegla kamiennego w ztozach e 10 krajow na $wiecie dysponuje 88% tqcznych za-
zagospodarowanych sobow wegla kamiennego. Najwiekszymi zasobami
wegla na $wiecie dysponujg Stany Zjednoczone

USA 2489 . .
cosia (23% swiatowych rezerw wegla), Rosja (15%), Au-
A straIJ'o stralia (14%). Na czwartym miejscu pod wzgledem
U I
o zasobow znajduje sie najwiekszy producent wegla
In
| d,g na $wiecie - Chiny (13% zasobow, udziat w $wiato-
nai
\ ¢ wej produkcji wegla - 50,7%).
lemc
N e Polska dysponuje 2% $wiatowych rezerw (28,4
Indonezja
_ mid ton).
Ukraina
Polska
Kazachstan 25,6 mld ton

zrodto: bp Statistical Review of World Energy 2021 (dane za 2020); PKO Bank Polski

e Ztoza wegla kamiennego w Polsce wystepujq w trzech zagtebiach. Wydobycie prowadzone jest obecnie w dwoch
z nich: Gornoslgskim Zagtebiu Weglowym i Lubelskim Zagtebiu Weglowym. Na terenie trzeciego (Dolno$lgskiego
Zagtebia Weglowego) eksploatacje zakonczono w 2000. Zasoby zt6z zagospodarowanych wegla kamiennego we-
dtug stanu na koniec 2020 wynosity 28,4 mld ton, przy czym tzw. zasoby operatywne, czyli mozliwe do wydobycia
ze $cian, sq oceniane na 3,6 mld ton.

Produkcja wegla energetycznego w Polsce e Krajowe wydobycie wegla kamiennego energe-
tycznego siegajgce w 2021 roku 42,4 min t (wobec
60 1 -3,2% r/r 42,1 min t w 2020) trudno bedzie znaczqco zwigk-
n;'(")t -3.5%r/v szy¢, m.in. ze wzgledu na unijne zobowiqgzania
4% o/r “0.7%/r ograniczenia produkcji wegla oraz bariery tech-

40 niczne.
30 - e W razie embarga na rosyjski wegiel zwiekszenie
513 495 wydobycia przez krajowe kopalnie moze sta¢ sie
20 421 koniecznosciq. Problemem sq parametry jako-
10 Sciowe wegla krajowego. Cieptownie potrzebujq
surowca zawierajgcego matq ilos¢ siarki, nato-
0 - ; ; miast gospodarstwa domowe zuzywajq tzw. we-

2007 2018 2019 2020 2021 giel gruby. Rosyjski wegiel spetnia te kryteria, na-

tomiast w polskich kopalniach jest zbyt mato we-
gla odpowiadajgcego tym wymogom.

zrédto: Agencja Rozwoju Przemystu; PKO Bank Polski
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e Wedtug Izby Gospodarczej Cieptownictwo Polskie branza cieptownicza kupowata rosyjski wegiel ze wzgledu na dobrg
jakos¢. Najbardziej popularne kotty cieptownicze wymagajq surowca o wysokiej kalorycznosci i niskiej zawartosci
siarki.

Skutki wojny dla polskiego sektora energetycznego

e Wegiel energetyczny jest dominujgcym surowcem, na bazie ktérego wytwarzana jest w Polsce energia elektryczna
i ciepto, co wiecej jest jednym z podstawowych paliw wykorzystywanych w gospodarstwach domowych do ogrze-
wania i wytwarzania gorgcej wody.

e Polityka energetyczna Polski do 2040 zaktada stopniowe zmniejszenie wydobycia i wykorzystania wegla przez
gospodarke. 25.09.2020 przedstawiciele rzqdu i zwigzkéw zawodowych podpisali porozumienie dotyczqce tempa
transformacji gornictwa wegla kamiennego. Zgodnie z przyjetymi zapisami, likwidacja kopalf bedzie trwata do 2049.
Umowa Spoteczna z 28.05.2021 regulujgca funkcjonowanie sektora gornictwa wegla kamiennego ma by¢ podstawq
notyfikacji w Komisji Europejskiej pomocy publicznej dla branzy.

e Obecne sankcje natozone na Rosje nie wywierajq bezposredniego wptywu na polski sektor energetyczny. Produk-
cja energii elektrycznej w ponad 70% pochodzi ze spalania wegla, przy czym jest to gtéwnie surowiec pochodzqgcy
z krajowych kopalni. Udziat gazu w produkcji energii elektrycznej w 2021 siegat ok. 5%, czyli mniej niz przecietnie w
krajach UE. Dywersyfikacja paliw zuzywanych do produkcji ciepta postepuje bardzo powoli. Dominujq paliwa we-
glowe, ktorych udziat w 2020 stanowit 68,9% paliw zuzywanych w zrodtach ciepta (w 2017 wegiel kamienny i bru-
natny stanowit 74%).

Struktura produkcji energii elektrycznej Struktura zuzycia paliw do produkciji ciepta
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zrodto: Agencja Rynku Energii (dane za 2021); URE (dane o cieptownictwie za 2020); PKO Bank Polski

e Ostatnie lata przyniosty w Polsce powolne odchodzenie od energetyki weglowej na rzecz nisko- i zeroemisyjnych
technologii (gtownie energetyki wiatrowej i stonecznej) zgodnie z unijng politykq klimatyczno-energetyczng, jednak
kryzys energetyczny, objawiajqcy sie szczegdlnie rekordowo wysokimi cenami gazu ziemnego, obserwowany od po-
towy 2021 sprzyja powrotowi do task tej pierwszej.

o W krétkiej perspektywie polityka energetyczna Polski najpewniej bedzie nakierowana szczegélnie na bezpieczen-
stwo dostaw, z mniejszym priorytetem na optacalnos¢ ekonomiczng oraz wzgledy ochrony $rodowiska. Istniejgce
moce wytworcze nie powinny by¢ w tej sytuacji redukowane.

e Polskie elektrownie niemal catos¢ (ok. 98%) wegla kupujq od krajowych dostawcéw, co oznacza, ze eliminacja rosyj-
skiego wegla z Polski nie zagrozi bezpieczenstwu dostaw energii elektrycznej. Z kolei bezpieczenstwu dostaw gazu
sprzyja¢ bedzie finalizacja dywersyfikacji: - uruchomienie gazociqggu Baltic Pipe ttoczqcego surowiec z szelfu norwe-
skiego do Polski o przepustowosci, ktora ma byc rowna aktualnemu kontraktowi z rosyjskim Gazpromem (ok. 10 mld
m szesc.); - zwigkszenie przepustowosci terminalu LNG w Swinoujsciu do 7,5 mld m szesc.; - rozbudowa potqczen
miedzysystemowych z Litwg i Stowacjq.
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e Ewentualne wstrzymanie importu wegla energetycznego z Rosji bedzie miato negatywny wptyw na cieptownie oraz
odbiorcow indywidualnych, szczegdlnie w okresie gromadzenia zapasow i w trakcie trwania nastepnego sezonu
grzewczego.

e Wojna w Ukrainie moze w krotkiej perspektywie wptyng¢ na tempo dekarbonizacji sektora energetycznego. Produkcja
energii elektrycznej z krajowego wegla w chwili obecnej zapewnia bezpieczenstwo energetyczne. Zdaniem Fransa Tim-
mermansa, odpowiedzialnego za Zielony tad w UE, kraje, ktére zdecydujq sie pozostac dtuzej przy weglu, ale potem od
razu przejdq na OZE (np. zamiast przejsciowego zwiekszenia udziatu gazu ziemnego w miksie energetycznym), wciqz
bedq sie miesci¢ w parametrach unijnej polityki klimatycznej, przy czym nie powinno sie spowalnia¢ transformacji
energetyczne;.

e Resort klimatu zapowiedziat, ze Polska pracuje nad utrzymaniem na dtuzej czeSci elektrowni weglowych, ale nie zrezy-
gnuje z zaplanowanych inwestycji w gazowe, pomimo ataku Rosji na Ukraine.

e Odejscie od importu wegla i gazu z Rosji jest realne w perspektywie kilku miesiecy, ale bedzie sie wigza¢ z wyzszymi
cenami surowcow dla energetyki. Dlatego w $rednim i dtugim terminie konieczne jest co najmniej utrzymanie, a najlepiej
przyspieszenie, dotychczasowego tempa transformacji energetycznej w strone zrodet odnawialnych.
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zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow

prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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