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Handel detaliczny: optymizm konsumentow wspiera zakupy

e W 1q18 nastgpita poprawa sytuacji w handlu detalicznym. Oynamika  pepartment Analiz Ekonomicznych
wzrostu przychodow (7,5% r/r vs 9,2% r/r w 4q17) byta wyzsza niz wzrost  analizu.sektorowe@pkobp.pl

kosztow (6,9% r/r vs 7,7% w 4q17). Zysk netto poprawit sie r/r (tabela). Zespot Analiz Sektorowych
e W 2q18 dynamika wzrostu sprzedazy detalicznej spowolnita (7,5% r/r vs  Anna Senderowicz
8,4% r/r w 1q18), co sugeruje wolniejszy wzrost przychodow branzy. tel. 22 521 81 24

e W najblizszych kwartatach spodziewany jest wzrost przychodéw detalu.
Wysokie odczyty koniunktury konsumenckiej odzwierciedlajg coraz wiekszq

. . "
sktonnos$¢ do zakupow w sytuacji poprawy dochodow. Czynnikiem wspiera- Wykres 1. Sprzedaz detaliczna vs przychody

jacym bedzie wzrost inflacji i mozliwe przerzucenie wyzszych cen towarow e — praychody ogolem
na konsumentow. Negatywnie na zyski wptywa¢ bedzie presja ze strony Z — spreedaz detaliczna
pracownikow na zwiekszenie wynagrodzen w warunkach deficytu kadry. 5

e Zakaz handlu w niedziele powoduje: - nasilenie akcji promocyjnych sprzy- 10
jajacych zwiekszeniu zakupow (szczegolnie w soboty) w dyskontach i su- 5
permarketach kosztem tradycyjnych sklepéw oraz - zwiekszenie przez skle- 0

py odziezowe i obuwnicze nakladéw inwestycyjnych na rozwoj sprzedazy
internetowej oraz na ekspansje sieci w kraju i za granicq.
a . , - . 2 1908 1g09 1910 1q11 1q12 1913 1q14 1q15 1q16 1q17 1q18
e Ostabienie notowan wybranych spotek w 2q18 mogto wynika¢ z obaw
inwestorow o wptyw zakazu handlu w niedziele i wyzszych kosztow na reali-  z4410: cus, pro Bank Polsk
zowane marze; wskazuje na oczekiwany wolniejszy wzrost przychodéw. praychody 1q18; sprzedat detaliczna 2018

Wskazniki finansowe branzy

Wskazniki wybranych spétek™

i 1918 2q18P
Jedﬂ. 1q17 2q17 (?/I_) C(]r/r)
Przychody ogotem min zt 63 872 68 043 74 640 78785 68 662 9.2 7.5 15,9 28
Przychody z eksporty %; pp 24 20 25 26 29 04 05
w przychodach ogétem
Koszty ogotem min zt 63 384 65928 73196 74 825 67 766 .7 69 160 28
Wydatki inwestycyjne min zt 1234 1310 1847 2259 1698 73 464 ' ’
Wynik finansowy netto min zt 249 1771 781 3309 607 1169 358 134 9.8
Stopa zysku netto %; pp 0,40 2,63 1,06 428 0,90 13 0,5 0’1 0’0
Podwyzszona ptynnosé X 0,43 0,43 0,46 0,52 0,45 X X , ’
Rotacja zobowigzan dni 47 46 46 51 44 1 -3 .
Zrédto: baza PONT Info. GOSPODARKA na podstawie danych GUS, firmy o liczbie pracujgcych 50 i wigcej 0s6b; PKO Bank Polski; * LPP, CCC, Emperia, Biedronka, Dino
zmiana r/r w jednostkach referencyjnych, z wyjatkiem przychodow i kosztow (% r/r) ~DM PKO BP, lipiec 2018

Wykres 2. Zmiana notowan wybranych spotek gietkdowych vs ~ Wykres 3. Notowania indeksu branzy* vs benchmark

dynamika przychodéw branzy zagraniczny vs WIG
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e przychody ogotem (L) indeks gietdowy (8 spotek, P)

Zrodto: GPW, GUS, PKO Bank Polski Zrodto: GPW, Reuters, PKO Bank Polski; * sktad indeksu por. Aneks
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Wykres 4. Zmiana przychodow ogétem vs wskazniki ufnosci konsumenckiej
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Wykres 5. Zmiana wyniku finansowego netto vs ocena bariery niedoboru
pracownikow i zbyt duzej konkurencji na rynku
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski

Wykres 6. Zmiana przychodow i kosztow ogdtem vs zmiana realnego
przecietnego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsiebiorstw
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski

W 2q18 nastroje konsumenckie poprawity
sie w stosunku do 1q18, co ilustruje wzrost
biezgcego wskaznika ufnosci konsumenckiej
(6,6 vs 59 w 1q18) i wyprzedzajgcego
wskaznika ufnosci konsumenckiej (4,2 vs
3,8 w 1q18). Poprawiajgca sie sytuacja
materialna gospodarstw domowych, male-
jace obawy dotyczqce bezrobocia oraz co-
raz wieksza sktonno$¢ do robienia zakupow
zapowiadajg wzrost konsumpcji i przycho-
déw branzy.

W ocenie ankietowanych przedsiebiorcow
w 2q18 wzrosta bariera zwigzana z niedo-
borem pracownikdéw, co bedzie miato nieko-
rzystny wptyw na koszty dziatalnosci firm
handlowych i wynik finansowy netto. Zma-
lata natomiast bariera zbyt duzej konkuren-
cji na rynku (choé¢ nadal jest ucigzliwa dla
branzy), sygnalizujgc wiekszy optymizm
handlowcow odnosnie ksztattowania sie
popytu na towary w najblizszych kwarta-
tach i w konsekwencji mozliwosci zwigksze-
nia przychodow.

Wzrost ptac w sektorze przedsiebiorstw
(5,7% r/r w 2q18 vs 5,5% w 1q18) bedzie
wspierat zwiekszenie popytu konsumpcyj-
nego do ok. 5% r/r w 2q18 i w rezultacie
poprawi przychody handlu detalicznego.
Z drugiej strony wyzsze pensje pracowni-
kow handlu (w 1q18 wzrost wynagrodzenia
w przeliczeniu na pracownika o 8,3% r/r)
podwyzszq koszty funkcjonowania sklepow.
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Aneks: Sktad indeksu gietdowego branzy oraz benchmark zagraniczny

Indeks branzy | Indeks krajowy (GPW) Benchmark zagraniczny

Handel 7 spotek: dobor spotek pod katem reprezen- H&M - szwedzka firma odziezowa, z siedzibq w Sztokholmie;
detaliczny towania roznych segmentéw handlu deta- H&M prowadzi ok. 4550 sklepdw, zatrudnia 148 tys. osob,
licznego przychody roczne na poziomie 23,7 mld USD, zysk 1,8 mld
AmRest Holdings SE, CCC, Emperia Holding, USD.
GINO ROSSI, INTERSPORT Polska, LPP, Tesco - najwieksza brytyjska sie¢ hipermarketow i supermar-
VISTULA GROUP ketow z rocznymi przychodami 75,4 mld USD i zyskiem 1,3
mld USD.

Wal-Mart Stores - amerykanska sie¢ supermarketow, naj-
wiekszy na Swiecie sprzedawca detaliczny z rocznymi przy-
chodami w 2017 w wysokosci 500,34 mld USD (+3% r/r),
zyskiem netto 9,86 mld USA (-27,7% r/r). W 11700 sklepach w
28 krajach zatrudnionych jest 2,3 min 0so6b.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny, jest przeznaczony wytqcznie dla klientow Grupy PKO Banku Polskiego i nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie mogq byc¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy
prawnej. Grupa PKO BP SA dotozyta wszelkich staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach. Klienci Grupy PKO BP SA ponoszq odpowiedzialno$¢ za
skutki swoich decyzji inwestycyjnych, podjetych z uwzglednieniem informacji zamieszczonych w niniejszym materiale. Niniejszy materiat zostat przygotowany i/lub przekazany przez Powszechnq Kase Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna, zarejestrowany w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON:
016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1250 000 000 zt.



