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DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/WE/410/93/21/09
(,PROSPEKT”)

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym Aneksie zostaty zdefiniowane w Prospekcie, w rozdziale ,Skréty i Definicje”.

W zwigzku z (i) zawarciem w dniu 1 pazdziernika 2009 r. umowy gwarantowania emisji pomigdzy Bankiem a Wspdtprowadzacymi Ksiege
Popytu oraz UniCredit Bank Austria AG, (ii) zaciagnieciem przez Skarb Panstwa w dniu 1 pazdziernika 2009 r. zobowigzania wobec Banku,
Wspotprowadzacych Ksiege Popytu oraz UniCredit Bank Austria AG, (iii) zawarciem w dniu 1 pazdziernika 2009 r. pomigdzy Skarbem
Panstwa a BGK umowy zobowigzujacej do zawarcia umowy sprzedazy Praw Poboru Skarbu Panstwa oraz (iv) realizacjg zawartej w dniu
15 wrze$nia 2009 r. pomiedzy PKO BP a Credit Suisse Asset Management umowy kupna pozostatych 25% akcji PKO TFI, zmienia sig
nastepujace czesci Prospektu:

1. naOktadce

fragment o tre$ci:

,W razie zawarcia umowy o gwarantowanie emisji przez Bank, Zarzad zaprosi do skfadania zapisow i przydzieli Akcje Oferowane (nieobjete
w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjgte Zapisami Dodatkowymi) inwestorom wskazanym przez podmioty zabezpieczajace
powodzenie Oferty lub tym podmiotom zabezpieczajagcym powodzenie Oferty, w braku takich wskazanych inwestorow lub jesli podmioty
zabezpieczajace powodzenie Oferty zdecyduja sie ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane bezposrednio w cafoSci lub cze$ci (zob. ,Subemisja,
stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”).”

zastepuje sig fragmentem o nastgpujacej tresci:

»Zgodnie z Umowa Gwarantowania Emisji, Zarzad zaprosi do sktadania zapisow i przydzieli Akcje Oferowane (nieobjete w ramach wykonania
Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi) inwestorom wskazanym przez Deutsche Bank AG London Branch, Merrill Lynch
International oraz UniCredit Bank Austria AG (,Gwaranci Oferty”) lub tym Gwarantom Oferty, w braku takich wskazanych inwestorow
lub jesli Gwaranci Oferty zdecydujq sie ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane bezposrednio w catosci lub cze$ci (zob. ,Subemisja, stabilizacja
i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”).”

2. wrozdziale ,Podsumowanie — Podsumowanie czynnikow ryzyka”, na str. 5

tytut czynnika ryzyka:

,Umowa Gwarantowania Emisji pomiedzy Bankiem a gwarantami Oferty bedzie zawieraé zwyczajowe warunki zawieszajace i warunki
wypowiedzenia”

otrzymuije nastepujace brzmienie:

,Umowa Gwarantowania Emisji zawarta pomiedzy Bankiem a Gwarantami Oferty zawiera zwyczajowe warunki zawieszajace i warunki
wypowiedzenia”

3. wrozdziale ,Podsumowanie — Podsumowanie czynnikow ryzyka”, na str. 6

tytut czynnika ryzyka:

»Emisja akcji przez Bank lub sprzedaz Akcji przez Skarb Panstwa po przeprowadzeniu Oferty lub przekonanie, ze takie emisje lub sprzedaz
beda miaty miejsce, moze spowodowac spadek kursu notowan Akcji”
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otrzymuije nastgpujace brzmienie:

,Emisja akcji przez Bank lub sprzedaz Akcji przez Skarb Panstwa lub BGK po przeprowadzeniu Oferty lub przekonanie, ze takie emisje
lub sprzedaz bedg miaty miejsce, moze spowodowac spadek kursu notowan Akcji”

4. wrozdziale ,Podsumowanie — Podsumowanie Oferty”, na str. 6—7

fragment o tresci:

,0soby, do ktorych kierowana jest Oferta Oferta kierowana jest do 0s6b uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje
Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do ztozenia Zapisu Dodatkowego.
Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete
Zapisami Dodatkowymi Zarzad przydzieli wedtug wtasnego uznania podmiotom,
ktore ztozg zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu; przy czym w razie
zawarcia umowy 0 gwarantowanie emisji przez Bank, Zarzad zaprosi do
sktadania zapisow i przydzieli Akcje Oferowane inwestorom wskazanym przez
podmioty zabezpieczajagce powodzenie Oferty Ilub tym podmiotom
zabezpieczajacym powodzenie Oferty, w braku takich wskazanych inwestorow
lub jesli podmioty zabezpieczajace powodzenie Oferty zdecydujg sie ztozy¢
zapisy na Akcje Oferowane bezpoS$rednio w catosci lub czesci (zob. ,Subemisja,
Stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”)”

zastepuje sie fragmentem o tresci:

,»,0soby, do ktorych kierowana jest Oferta Oferta kierowana jest do 0s0b uprawnionych do zapisania sie¢ na Akcje
Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do ztozenia Zapisu Dodatkowego.
Zgodnie z Umowa Gwarantowania Emisji, Zarzad zaprosi do skfadania zapisow
i przydzieli Akcje Oferowane (nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru
oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi) inwestorom wskazanym przez
Gwarantow Oferty lub tym Gwarantom Oferty, w braku takich wskazanych
inwestorow lub je$li Gwaranci Oferty zdecyduja sig ztozy¢é zapisy na Akcje
Oferowane bezposrednio w catosci lub czesci (zob. ,Subemisja, stabilizacja
i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”).”

fragment o tresci:

»Zabezpieczenie powodzenia emisji Bank planuje zawrze¢ ze Wspdtprowadzacymi Ksiege Popytu lub podmiotami
z odpowiednich grup kapitatowych, do ktorych nalezg Wspdtprowadzacy
Ksigge  Popytu lub ich  podmiotami  stowarzyszonymi  umowe
0 gwarantowanie emisji, w ktdrej na warunkach okreslonych w tej umowie,
gwaranci zobowigza sie, kazdy z osobna, do pozyskania subskrybentow
na Akcje Oferowane z wyiaczeniem Akcji Skarbu Panstwa, jak zdefiniowano
ponizej, a w razie gdyby to nie nastapito, samemu ztozg zapis na te akcje
w licznie nie wiekszej, niz ustalona w umowie gwarantowania emisji
i po ustalonej Cenie Emisyjnej (ang. firm underwriting agreement). Intencja
Banku jest, zeby umowa o gwarantowanie emisji objete byto 49% liczby Akcji
Oferowanych. Wediug najlepszej wiedzy Banku na Dzien Zatwierdzenia
Prospektu, Skarb Panstwa zamierza wykona¢ Prawa Poboru, ktére bedg mu
przystugiwaty w Dniu Prawa Poboru bezpo$rednio lub zbedzie te Prawa
Poboru Skarbu Panstwa wskazanemu przez siebie podmiotowi i spowoduje,
ze Prawa Poboru Skarbu Panstwa zostang przez Skarb Panstwa lub tego
nabywce w cafo$ci wykonane, za$ Skarb Panstwa lub wybrany przez Skarb
Panstwa podmiot, ktéry nabedzie Prawa Poboru Skarbu Panstwa, nabeda
w wyniku wykonania Praw Poboru Skarbu Panstwa facznie nie mniej niz
51% ogolnej liczby Akcji Oferowanych.
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zastepuje sig fragmentem o nastepujacej tresci:

,Zabezpieczenie powodzenia emisji

fragment o treSci:

,Lock-up

zastepuje sig fragmentem o nastepujacej tresci:

,Lock-up

Bank spodziewa sig, ze umowa o gwarantowanie emisji bedzie przewidywata
zwyczajowe, odzwierciedlajgce dominujacg praktyke rynkowa w zakresie
migdzynarodowych ofert podobnych do Oferty, warunki zawieszajace dla
zobowigzan gwarantow, w tym m.in. co do okreslonych zdarzen sity wyzszej
i braku naruszen o$wiadczen i zapewnien ze strony Banku zatozonych w umowie
gwarantowania emisji, a takze bedzie upowazniata strony do wypowiedzenia tej
umowy na warunkach odzwierciedlajacych dominujacg praktyke rynkowg
w zakresie miedzynarodowych ofert podobnych do Oferty.

Bank planuje zawarcie umowy o gwarantowanie emisji nie pozniej niz do dnia
ustalenia Ceny Emisyijnej, tj. nie pdzniej niz do dnia 1 pazdziernika 2009 r.
wiacznie.”

W dniu 1 pazdziernika 2009 r. Bank zawart z Gwarantami Oferty umowe
0 gwarantowanie emisji (,Umowa Gwarantowania Emisji"), w kiorej
na warunkach okre$lonych w tej Umowie, Gwaranci Oferty zobowiazali sie,
kazdy z osobna w odniesieniu do 1/3 Akcji Oferowanych objetych Umowg
Gwarantowania Emisji, do pozyskania subskrybentow na nie wiecej niz
49% Akcji Oferowanych, a w razie gdyby to nie nastapito, samemu ztozg zapis
na te akcje po ustalonej Cenie Emisyjnej (ang. firm underwriting agreement).

Umowa Gwarantowania Emisji przewiduje zwyczajowe, odzwierciedlajace
dominujacg praktyke rynkowg w zakresie migdzynarodowych ofert podobnych
do Oferty, warunki zawieszajace dla zobowigzan Gwarantéw Oferty, w tym
m.in. co do braku okre$lonych zdarzen sity wyzszej i braku naruszen o$wiadczen
i zapewnien ze strony Banku zfozonych w Umowie Gwarantowania Emisji,
a takze uprawnia strony do wypowiedzenia tej Umowy na warunkach
odzwierciedlajgcych ~ dominujagcg  praktyke  rynkowg w  zakresie
migdzynarodowych ofert podobnych do Oferty (zob. ,Subemisja, stabilizacja
i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji — Zabezpieczenie powodzenia
emisji”).”

Przewiduije sie, Ze nie pdzniej niz do dnia ustalenia Ceny Emisyjnej, tj. nie pozniej
niz do dnia 1 pazdziernika 2009 r. wiacznie, zostang zawarte zwyczajowe
w ofertach podobnych do Oferty umowy ograniczajace zbywalno$é akciji Banku
(ang. lock-up agreements).”

Umowne ograniczenia zbywalnosci akcji Banku (ang. lock up agreements)
przewidziane s w: (i) Umowie Gwarantowania Emisji, (i) zobowigzaniu Skarbu
Panstwa zaciggnigtym w dniu 1 pazdziernika 2009 r. wobec Banku i Gwarantow
Oferty oraz (i) umowie zobowigzujacej do zawarcia umowy sprzedazy Praw
Poboru Skarbu Panstwa zawartej w dniu 1 pazdziernika 2009 r. pomigdzy
Skarbem Panstwa a BGK (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie
zbywalnosci akcji — Lock up”).”
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5. wrozdziale ,Czynniki ryzyka — Ryzyka dotyczgce dziatalno$ci Grupy”, na str. 18
czynnik ryzyka o tresci:

~Skarb Panstwa posiada kontrole korporacyjng nad Bankiem

Na dzien 31 sierpnia 2009 r. Skarb Panstwa posiadat bezposrednio Akcje Istniejace reprezentujace 51,24% kapitatu zaktadowego Banku
uprawniajgce do 51,24% ogolne;j liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Ze wzgledu na wielko$¢ udziatu w kapitale zaktadowym Banku oraz ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, Skarb Panistwa posiada
kontrole korporacyjng nad Bankiem. Dzigki posiadaniu wiekszosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu moze wywiera¢ decydujacy wptyw
na decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych, takich jak zmiana Statutu, emisja nowych akcji Banku, obnizenie kapitatu
zaktadowego Banku, emisja obligacji zamiennych, wyptata dywidendy i inne czynnosci, ktore zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych
wymagajg wiekszosci gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. Skarb Panstwa posiada rowniez wystarczajacg liczbg
gtosow dla powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktora z kolei powotuje prezesa Zarzadu i na jego wniosek pozostatych
cztonkow Zarzadu. W zwigzku z powyzszymi uprawnieniami korporacyjnymi, Skarb Parnstwa ma zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli
nad dziatalno$cig Banku.”

otrzymuije nastgpujace brzmienie:

.Skarb Panstwa posiada kontrole korporacyjng nad Bankiem

Na dzien 31 sierpnia 2009 r. Skarb Panstwa posiadat bezposrednio Akcje Istniejace reprezentujace 51,24% kapitatu zaktadowego Banku
uprawniajgce do 51,24% ogolinej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Po przeprowadzeniu Oferty Skarb Panstwa bedzie posiadat
bezposrednio lub posrednio nie mniej niz 51% akcji Banku, uprawniajagcych do wykonywania nie mniej niz 51% ogolniej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Ze wzgledu na wielko$¢ udziatu w kapitale zaktadowym Banku oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Skarb Paristwa posiada
kontrole korporacyjng nad Bankiem. Dzigki posiadaniu wiekszosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu moze wywiera¢ decydujacy wptyw
na decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych, takich jak zmiana Statutu, emisja nowych akcji Banku, obnizenie kapitatu
zaktadowego Banku, emisja obligacji zamiennych, wyptata dywidendy i inne czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych
wymagaja wigkszosci gtosow (zwyklej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. Skarb Panstwa posiada rowniez wystarczajaca liczbe
gtosow dla powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktora z kolei powotuje prezesa Zarzadu i na jego wniosek pozostatych
cztonkow Zarzadu. W zwigzku z powyzszymi uprawnieniami korporacyjnymi, Skarb Panstwa ma zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli
nad dziatalno$cig Banku.”

6. w rozdziale ,Czynniki ryzyka — Ryzyka zwigzane z Ofertg”, na str. 23-24
czynnik ryzyka o tresci:

,Umowa Gwarantowania Emisji pomiedzy Bankiem a gwarantami Oferty bedzie zawiera¢ zwyczajowe warunki zawieszajace
i warunki wypowiedzenia

Intencjg Banku jest zawarcie umowy zabezpieczajacej powodzenie Oferty. Bank planuje zawrze¢ ze Wspotprowadzacymi Ksigge Popytu
lub podmiotami z grup kapitatowych, do ktorych naleza Wspotprowadzacy Ksiege Popytu lub ich podmiotami stowarzyszonymi Umowe
Gwarantowania Emisji (ang. firm underwriting agreement) (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnoSci akcji’).
W Umowie Gwarantowania Emisji i na warunkach w niej okre$lonych, gwaranci Oferty zobowiaza sig, kazdy z osobna, do pozyskania
subskrybentow na Akcje Oferowane (z wyfaczeniem Akcji Skarbu Panstwa), ktore nie zostang objete w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisow
Dodatkowych, a w przypadku nie pozyskania takich subskrybentow, sami ztozg zapis na Akcje Oferowane w liczbie nie wigkszej niz liczba
ustalona w Umowie Gwarantowania Emisji i po cenie emisyjnej w niej ustalonej. Bank spodziewa sig, ze Umowa Gwarantowania Emisji bedzie
przewidywata zwyczajowe, odzwierciedlajace dominujaca praktyke rynkowa w migdzynarodowych ofertach z prawem poboru podobnych
do Oferty, warunki zawieszajace dla zobowiazan gwarantéw, w tym m.in. co do okreslonych zdarzen sity wyzszej i braku naruszen przez Bank
o$wiadczen i zapewnien zfozonych w Umowie Gwarantowania Emisji. Umowa ta bedzie rowniez upowazniata strony do jej wypowiedzenia
na warunkach zgodnych z dominujacq praktyke rynkowg w miedzynarodowych ofertach z prawem poboru podobnych do Oferty. Bank
nie moze zapewnic, ze nie zajdg okolicznosci powodujgce, ze zobowigzanie gwarancyjne nie wejdzie w zycie lub uprawniajgce gwarantow
do wypowiedzenia Umowy Gwarantowania Emisji.”

otrzymuije nastepujace brzmienie:
,Umowa Gwarantowania Emisji zawarta pomiedzy Bankiem a Gwarantami Oferly zawiera zwyczajowe warunki zawieszajgce
i warunki wypowiedzenia

W dniu 1 pazdziernika 2009 r. Bank zawart z Gwarantami Oferty oraz UniCredit CAIB Poland S.A. umowe o gwarantowanie emisji (,Umowa
Gwarantowania Emisji”) (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”). W Umowie Gwarantowania Emisji
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i na warunkach w niej okreslonych, Gwaranci Oferty zobowigzali sie, kazdy z osobna w odniesieniu do 1/3 Akcji Oferowanych objetych
Umowg Gwarantowania Emisji, do pozyskania subskrybentow na nie wigcej niz tacznie 49% Akcji Oferowanych, ktore nie zostang objete
w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapiséw Dodatkowych, a w przypadku nie pozyskania takich subskrybentdw, sami ztozg zapis na Akcje
Oferowane w liczbie nie wigkszej niz 49% Akcji Oferowanych i po cenie rownej Cenie Emisyjnej. Umowa Gwarantowania Emisji zawiera
zwyczajowe, odzwierciedlajgce dominujgca praktyke rynkowg w migdzynarodowych ofertach z prawem poboru podobnych do Oferty, warunki
zawieszajgce dla zobowigzan gwarantow, w tym m.in. co do braku okre$lonych zdarzen sity wyzszej i braku naruszen przez Bank o$wiadczen
i zapewnien ztozonych w Umowie Gwarantowania Emisji. Umowa ta upowaznia réwniez strony do jej wypowiedzenia na warunkach zgodnych
z dominujaca praktyke rynkowa w miedzynarodowych ofertach z prawem poboru podobnych do Oferty. Bank nie moze zapewnic, ze nie zajda
okoliczno$ci powodujace, ze zobowigzanie gwarancyjne nie wejdzie w zycie lub nie zajdg okoliczno$ci uprawniajace Gwarantow Oferty
do wypowiedzenia Umowy Gwarantowania Emisji.”

1. wrozdziale ,Czynniki ryzyka — Ryzyka zwigzane z Ofertg”, na str. 26

czynnik ryzyka o tresci:

.Emisja akcji przez Bank Ilub sprzedaz Akcji przez Skarb Panstwa po przeprowadzeniu Oferty lub przekonanie, ze takie emisje
lub sprzedaz bedg mialy miejsce, moze spowodowac spadek kursu notowan Akcji

Przewiduije sie, ze nie pdzniej niz do dnia ustalenia Ceny Emisyjnej, tj. nie pozniej niz do dnia 1 pazdziernika 2009 r. witgcznie, zostanie zawarta
standardowa w migdzynarodowych ofertach podobnych do Oferty umowa ograniczajaca zbywalno$¢ akcji Banku (ang. lock-up agreements)
(zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenia zbywalnosci akcji”).

Po wygasnieciu ograniczen wynikajacych z powyzszej umowy, Skarb Panstwa bedzie mogt zby¢ Akcje. Ponadto, Bank bedzie magt
wyemitowac¢ nowe akcje, w tym takze dokonujac emisji z wytgczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia
po podjeciu uchwaly wigkszoscig 80% gtosow oddanych. Nie ma pewnoS$ci co do tego, czy w przysziosci Skarb Panstwa bedzie chciat
sprzedac¢ swoje Akcje, ani co do tego, ze Bank bedzie chciat wyemitowac nowe akcje. Jednakze cena rynkowa akcji mogtaby istotnie spasc,
jezeli po wygasnieciu wyzej wymienionych ograniczen Skarb Pafistwa sprzeda Akcje lub gdyby uczestnicy rynku uznali, ze istnieje taki zamiar,
albo gdyby Bank wyemitowat nowe akcje lub instrumenty odpowiadajace ekonomicznie Akcjom. Sprzedaz lub emisja znaczacej liczby akcji
Banku w przysztosci lub przekonanie, ze taka emisja lub sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtyby niekorzystnie wptynac na ceng rynkowg AKcji,
a takze na zdolnos¢ Banku do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub niepublicznej oferty Akcji lub innych papieréw wartosciowych.”

otrzymuije nastgpujace brzmienie:

.Emisja akcji przez Bank lub sprzedaz Akcji przez Skarb Paristwa lub BGK po przeprowadzeniu Oferty lub przekonanie, ze takie
emisje lub sprzedaz bedq miaty miejsce, moze spowodowac spadek kursu notowar Akcji

W dniu 1 pazdziernika 2009 r. Skarb Panstwa oraz BGK zaciggnety zwyczajowe w migdzynarodowych ofertach podobnych do Oferty
zobowigzanie ograniczajace zbywalno$¢ akcji Banku, a Bank zaciggnat zwyczajowe w migdzynarodowych ofertach podobnych
do Oferty zobowigzanie do nieemitowania akcji i rownowaznych ekonomicznie instrumentow finansowych (ang. /lock-up agreements)
(zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenia zbywalnosci akcji”).

Po wygasnieciu ograniczen wynikajacych z powyzszych zobowigzan, Skarb Panstwa lub BGK bedg mogty zby¢ Akcje. Ponadto, Bank bedzie
mogt wyemitowac nowe akcje, w tym takze dokonujgc emisji z wytgczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia
po podjeciu uchwaty wiekszoscig 80% gtoséw oddanych. Nie ma pewno$ci co do tego, czy w przysztosSci Skarb Panstwa lub BGK
bedzie chciaf sprzedac swoje Akcje, ani co do tego, ze Bank bedzie chciat wyemitowa¢ nowe akcje. Jednakze cena rynkowa akcji mogtaby
istotnie spasc, jezeli po wygasnigciu wyzej wymienionych ograniczen Skarb Panstwa lub BGK sprzeda Akcje lub gdyby uczestnicy rynku
uznali, ze istnieje taki zamiar, albo gdyby Bank wyemitowat nowe akcje lub instrumenty odpowiadajace ekonomicznie Akcjom. Sprzedaz
lub emisja znaczacej liczby akcji Banku w przysztosci lub przekonanie, ze taka emisja lub sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtyby niekorzystnie
wptyngé na cene rynkowg Akcji, a takze na zdolno$¢ Banku do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub niepublicznej oferty Akcji
lub innych papierow wartoSciowych.”

8. wrozdziale ,0gdine informacje o Banku — Grupa PKO BP”, na str. 163

w schemacie struktury Grupy PKO BP oraz jednostek podporzadkowanych Banku zmianie ulega wielko$¢ udziatu PKO BP w PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z 75% na 100%, usunigciu ulega przypis nr 1 pod schematem oraz odpowiedniej zmianie ulega numeracja
przypisow pod schematem.

9. wrozdziale ,0gdine informacje o Banku — Istotne podmioty zalezne Banku”, na str. 164

fragment o tre$ci:

,Bank posiada 75% akcji w kapitale zaktadowym PKO TFI, co uprawnia do wykonywania 75% gfosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
W dniu 15 wrze$nia 2009 r. PKO BP zawart z Credit Suisse Asset Management umowe kupna pozostatych 25% akcji PKO TFI. Zamiar
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sprzedazy przez Credit Suisse Asset Management podlega obowigzkowi zgtoszenia do KNF. Przeprowadzenie transakcji, w tym nabycie akcji,
ma nastgpi¢ w dniu 1 pazdziernika 2009 r.”

otrzymuije nastepujgce brzmienie:

,Bank posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym PKO TFI, co uprawnia do wykonywania 100% gioséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.”

10. w rozdziale ,Znaczny akcjonariusz”, na str. 179

fragment o tresci:

,Wedfug najlepszej wiedzy Banku, Skarb Panstwa rozwaza zaciggnigcie wobec Banku oraz Wspodtprowadzacych Ksiege Popytu
nieodwotalnego zobowigzania, zgodnie z ktérym Skarb Panstwa bedzie zobowigzany do subskrybowania nie mniej niz 51% Akcji Oferowanych
bezposrednio lub do spowodowania, ze podmiot wskazany przez Skarb Panstwa obejmie takg liczbe Akcji Oferowanych. W dniu 18 wrze$nia
2009 r. rada nadzorcza BGK podjgta uchwate nr 93/2009/VI w sprawie zaangazowania kapitatowego BGK w Akcje Oferowane wyrazajac
zgode na (i) nabycie przez BGK Praw Poboru Skarbu Panstwa, po cenie uzgodnionej przez zarzad BGK z Ministrem Skarbu Panstwa
oraz (i) na objecie przez BGK 51,24% Akcji Oferowanych po Cenie Emisyjnej. Zatwierdzenie przez rade nadzorcza BGK warunkow
finansowych nabycia Praw Poboru i objgcia Akcji Oferowanych (ktore ma przedstawi¢ zarzad BGK) bedzie mozliwe po uzgodnieniu
z Ministrem Skarbu Panstwa liczby i ceny sprzedazy Praw Poboru Skarbu Panstwa oraz po podaniu do publicznej wiadomosci Ceny Emisyijne;j,
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia oraz liczby Akcji Oferowanych przypadajacej na jedno
Jednostkowe Prawo Poboru.

Wszystkie Akcje Istniejace nalezace bezposrednio do Skarbu Panstwa sg akcjami zwyktymi, uprawniajgcymi do wykonywania 1 gfosu z Akcji
na Walnym Zgromadzeniu. Skarb Panistwa nie posiada innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.”

zastepuje sie fragmentem o nastgpujacej tresci:

,Wszystkie Akcje Istniejgce nalezace bezposrednio do Skarbu Paristwa sg akcjami zwyktymi, uprawniajgcymi do wykonywania 1 gtosu z Akcji
na Walnym Zgromadzeniu. Skarb Panistwa nie posiada innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 1 pazdziernika 2009 r. zostato zaciggniete zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec PKO BP oraz Gwarantow Oferty i UniCredit CAIB
Poland S.A., zgodnie z ktorym Skarb Panistwa zobowiazat sig doprowadzi¢ do wykonania wszystkich Praw Poboru, kt6re otrzyma w zwigzku
z akcjami PKO BP oraz doprowadzi¢ do objecia i optacenia w catosci wszystkich Akcji Oferowanych, do objecia ktérych Skarb Pafistwa
jest uprawniony. Umozliwi to utrzymanie Skarbowi Panstwa bezpos$rednio lub posrednio nie mniej niz 51% ogalnej liczby Akcji oraz nie mniej
niz 51% ogolinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z zobowigzaniem, Skarb Paristwa moze je wykona¢ za posrednictwem innego podmiotu lub podmiotéw przez siebie wskazanych,
na rzecz ktorego lub ktdrych Skarb Panstwa dokona zbycia wszystkich przystugujacych mu Praw Poboru.

Skarb Panstwa ztozyt w zobowigzaniu o$wiadczenie, ze jego zobowigzania z niego wynikajace zostang wykonane. Zobowigzanie nie moze
zosta¢ odwotane lub uchylone bez uprzedniej pisemnej zgody Gwarantow Oferty i UniCredit CAIB Poland S.A. Odpowiedni zapis na Akcje
Oferowane zostanie ztozony nie p6zniej niz w ostatnim dniu subskrypciji.

Ponadto, w zobowigzaniu Skarb Panstwa zaciggnat takze bezwarunkowe i nieodwotalne zobowigzanie do niezbywania akcji PKO BP
w okreslonych terminie (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji — Lock up — Lock up Skarbu Panstwa”).

W dniu 1 pazdziernika 2009 r. zostata zawarta umowa zobowigzujgca do zawarcia umowy sprzedazy Praw Poboru Skarbu Pafistwa pomiedzy
Skarbem Panstwa a BGK.

Zgodnie z powyzsza umowa, Skarb Panstwa i BGK zobowigzaly sie do zawarcia umowy sprzedazy Praw Poboru Skarbu Panstwa.
Na podstawie tej umowy BGK nabedzie Prawa Poboru Skarbu Panstwa od Skarbu Pafnstwa po cenie ustalonej wspolnie przez Ministra Skarbu
Panstwa i BGK, z uwzglednieniem rekomendacji wyceny wartosci Praw Poboru Skarbu Paristwa sporzadzonej przez niezalezny podmiot
wyceniajacy, w granicach okreslonych w uchwale rady nadzorczej BGK ostatecznie zatwierdzajacej warunki finansowe nabycia Praw Poboru
Skarbu Panstwa od Skarbu Panstwa przez BGK, podjetej w dniu 1 pazdziernika 2009 r. BGK zobowigzat sie takze wobec Skarbu Panstwa
do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Praw Poboru Skarbu Paristwa.

Umowa sprzedazy Praw Poboru Skarbu Panstwa pomigdzy Skarbem Panstwa a BGK bedzie okreslata w szczegodlno$ci ceng nabycia Praw
Poboru Skarbu Panstwa, terminy i zasady ptatnosci ceny nabycia Praw Poboru Skarbu Pafistwa oraz czynno$ci niezbedne do zlfozenia przez
BGK zapisu na Akcje Oferowane.

Umowa sprzedazy Praw Poboru Skarbu Panstwa pomiedzy Skarbem Panstwa a BGK zostanie zawarta nie pozniej niz 6 pazdziernika 2009 r.
i zostanie wykonana najpozniej w ostatnim dniu obrotu Jednostkowymi Prawami Poboru na GPW z zastrzezeniem uzyskania niezbednych
zg6d i zezwolen.
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W dniu 18 wrzes$nia 2009 r. BGK ztozyt w KNF wniosek o wydanie zezwolenia na wykonywanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
w odniesieniu do Akcji Oferowanych, ktére ma obja¢ w wykonaniu Praw Poboru Skarbu Panstwa. Na dzien 1 pazdziernika 2009 r.
postepowanie przed KNF byto w toku.”

11. wrozdziale ,Warunki Oferty — Obejmowanie akcji nieobjetych w wykonaniu Praw Poboru i Zapiséw Dodatkowych”, na str. 207

fragment o tre$ci:

»Akcje Oferowane nieobjete zapisami skfadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi Zarzad przydzieli inwestorom,
ktorzy ztoza zapisy wyfacznie na zaproszenie Zarzadu. Przez inwestorow tych rozumie sig rowniez podmioty zabezpieczajace powodzenie Oferty
w razie zawarcia odpowiednich umow przez Bankiem. Akcje Oferowane mogg zosta¢ zaoferowane po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna.”

zastepuje sig podrozdziatem o nastepujacej tresci:

»W zwigzku z zawarciem Umowy Gwarantowania Emisji, Zarzad zaprosi do sktadania zapisow i przydzieli Akcje Oferowane (nieobjete
w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi) inwestorom wskazanym przez Gwarantéw Oferty lub tym
Gwarantom Oferty, w braku takich wskazanych inwestorow lub jesli Gwaranci Oferty zdecyduja sie ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane
bezposrednio w catosci lub czgsci (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”).”

12. wrozdziale ,Warunki Oferty — Przydziat Akcji Oferowanych”, na str. 208

fragment o tre$ci:

,Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru oraz w ramach Zapiséw Dodatkowych zostang przydzielone wediug wtasnego
uznania Zarzadu, wytacznie w odpowiedzi na skutecznie ztozone i w petni optacone zapisy, dokonane w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu.
W razie zawarcia umowy o gwarantowanie emisji przez Bank, Zarzad zaprosi do sktadania zapisow i przydzieli Akcje Oferowane inwestorom
wskazanym przez podmioty zabezpieczajace powodzenie Oferty lub tym podmiotom zabezpieczajagcym powodzenie Oferty, w braku takich
wskazanych inwestorow lub jesli podmioty zabezpieczajace powodzenie Oferty zdecyduija sie ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane bezposrednio
w cafosci lub czesci (zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”).”

zastepuje sie fragmentem o nastepujacej tresci:

»Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru oraz w ramach Zapisow Dodatkowych zostang przydzielone przez Zarzad, wytacznie
w odpowiedzi na skutecznie zfozone i w petni opfacone zapisy, dokonane w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu. W zwigzku z zawarciem
Umowy Gwarantowania Emisji, Zarzad zaprosi do skfadania zapisow i przydzieli Akcje Oferowane (nieobjete w ramach wykonania Prawa
Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi) inwestorom wskazanym przez Gwarantéw Oferty lub tym Gwarantom Oferty, w braku takich
wskazanych inwestorow lub jesli Gwaranci Oferty zdecyduja sig ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane bezposrednio w cafo$ci lub czesci
(zob. ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”).”

13. wrozdziale ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji — Zabezpieczenie powodzenie emisji”, na str. 210

fragment o tresci:

Lintencja Banku jest zawarcie umowy zabezpieczajacej powodzenie Oferty. Zgodnie z Uchwatg o Podwyzszeniu Zarzad jest upowazniony
do zawarcia w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg uméw w celu zabezpieczenia powodzenia Oferty. Zawarcie umow 0 subemisje ustugowa
lub inwestycyjng wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

Bank planuje zawrze¢ ze Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu lub podmiotami z odpowiednich grup kapitafowych, do ktérych nalezg
Wspotprowadzacy Ksiege Popytu lub ich podmiotami stowarzyszonymi umowe o gwarantowanie emisji (,Umowa Gwarantowania Emisji”),
w ktdrej na warunkach okreslonych w tej Umowie, gwaranci zobowigza sie, kazdy z osobna, do pozyskania subskrybentow na Akcje
Oferowane z wytaczeniem Akcji Skarbu Panstwa, jak zdefiniowano ponizej, a w razie gdyby to nie nastapito, samemu ztozg zapis na te akcje
w liczbie nie wigkszej niz ustalona w Umowie Gwarantowania Emisji i po ustalonej cenie emisyjnej (ang. firm underwriting agreement).
Intencjg Banku jest, zeby Umowg Gwarantowania Emisji objete byto 48,76% liczby Akcji Oferowanych. Wedtug najlepszej wiedzy Banku,
na Dzien Zatwierdzenia Prospektu, Skarb Paristwa zamierza wykona¢ Prawa Poboru, ktdre bedg mu przystugiwaty w Dniu Prawa Poboru
(,Prawa Poboru Skarbu Panstwa”) bezposrednio lub zbedzie te Prawa Poboru Skarbu Panstwa wskazanemu przez siebie podmiotowi
i spowoduje, ze Prawa Poboru Skarbu Panstwa zostang przez Skarb Panstwa lub tego nabywce w catosci wykonane, za$ Skarb Panstwa
lub wybrany przez Skarb Panstwa podmiot, ktory nabedzie Prawa Poboru Skarbu Panstwa, nabeda w wyniku wykonania Praw Poboru Skarbu
Panstwa facznie nie mniej niz 51,24% ogolnej liczby Akcji Oferowanych (,Akcje Skarbu Parstwa”) (zob. ,Znaczny akcjonariusz”).

Bank spodziewa sie, ze Umowa Gwarantowania Emisji bedzie przewidywata zwyczajowe, odzwierciedlajgce dominujacg praktyke rynkowa
w zakresie migdzynarodowych ofert podobnych do Oferty, warunki zawieszajace dla zobowigzan gwarantow, w tym m.in. co do okreslonych
zdarzen sity wyzszej i braku naruszen o$wiadczen i zapewnien ze strony Banku ztozonych w Umowie Gwarantowania Emisji, a takze bedzie
upowazniata strony do wypowiedzenia tej Umowy na warunkach odzwierciedlajgcych dominujaca praktyke rynkowag w zakresie
migdzynarodowych ofert podobnych do Oferty.”
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zastepuje sie fragmentem o nastgpujacej tresci:

,W dniu 1 pazdziernika 2009 r. Bank zawart z Gwarantami Oferty umowe o gwarantowanie emisji (,Umowa Gwarantowania Emisji”), w ktorej
na warunkach okreslonych w tej Umowie, Gwaranci Oferty zobowigzali sig, kazdy z osobna w odniesieniu do 1/3 Akcji Oferowanych objetych
Umowg Gwarantowania Emisji, do pozyskania subskrybentdw na nie wigcej niz tacznie 49% Akcji Oferowanych, a w razie gdyby to
nie nastapito, samemu ztozg zapis na te akcje po ustalonej cenie rownej Cenie Emisyjnej (ang. firm underwriting agreement).

Umowa Gwarantowania Emisji przewiduje zwyczajowe, odzwierciedlajgce dominujaca praktyke rynkowg w zakresie migdzynarodowych ofert
podobnych do Oferty, warunki zawieszajace dla zobowiazan Gwarantow Oferty, w tym m.in. co do braku okre$lonych zdarzen sity wyzszej
i braku naruszen o$wiadczen i zapewnien ze strony Banku ztozonych w Umowie Gwarantowania Emisji, a takze upowaznia strony
do wypowiedzenia tej Umowy na warunkach odzwierciedlajgcych dominujacg praktyke rynkowa w zakresie miedzynarodowych ofert
podobnych do Oferty. W szczegdlno$ci Gwaranci Oferty i UniCredit CAIB Poland S.A. moga wypowiedzie¢c Umowe Gwarantowania Emisji,
jezeli (i) w ocenie Gwarantow Emisji oraz UniCredit CAIB Poland S.A. od dnia zawarcia Umowy o Gwarantowanie lub odpowiednich dat
informacji w Prospekcie (z wytaczeniem do Prospektu) nastgpi istotna negatywna zmiana lub zdarzenie mogace w rozsgdnej ocenie
skutkowac taka istotng negatywng zmiang w stanie (finansowym, operacyjnym, prawnym lub innym) lub przychodach, dziaftalno$ci
lub perspektywach PKO BP i istotnych podmiotdw zaleznych rozumianych jako jedno przedsigbiorstwo, ktdre zdarzyty sie w toku zwykiej
dziafalnosci lub poza tym tokiem lub (i) nastapi istotna negatywna zmiana na rynkach finansowych w Polsce, Stanach Zjednoczonych,
Wielkiej Brytanii lub jakimkolwiek Panstwie Cztonkowskim, lub na migdzynarodowych rynkach, lub nastapi wybuch dziatan wojennych
lub ich eskalacja lub wystapig inne klgski lub kryzys; lub jakakolwiek inna zmiana lub zdarzenie pociggajace za sobg przyszia zmiane
krajowych lub migdzynarodowych warunkdw politycznych, finansowych lub gospodarczych lub tez kurséw walut, ktdrych skutek — w kazdym
przypadku — spowoduje, w ocenie UniCredit CAIB Poland S.A., bezcelowo$¢ oferowania Akcji Oferowanych lub ich przydziatu
lub (iii) jezeli Akcje Istniejace PKO BP zostang wykluczone z obrotu na GPW, lub obrét jakimikolwiek akcjami PKO BP zostanie zawieszony
lub ograniczony przez Gietde lub inny organ nadzoru w Polsce, lub jezeli obrét na GPW, Londynskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych,
Nowojorskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych lub w Systemie NASDAQ zostanie zawieszony lub ograniczony, lub jezeli ktorakolwiek
z powyzszych gietd lub taki system okresli, lub mocq jakiegokolwiek zarzadzenia organéw nadzoru w Polsce, Stanach Zjednoczonych,
Wielkiej Brytanii lub innych wtadz rzadowych lub samorzadnych organizacji zostang okreslone minimalne lub maksymalne ceny obrotu
badz bedg wymagane maksymalne zakresy cen, lub tez jezeli wystapi istotne zaktocenie w prowadzeniu dziatalno$ci bankowej lub rozliczen
obrotu zwigzanych z akcjami w Polsce, Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii lub w Europie lub (iv) jezeli zostanie ogtoszone moratorium
bankowe przez wtadze w Polsce, Wielkiej Brytanii, Stanach Zjednoczonych, Stanie Nowy Jork lub jakimkolwiek Panstwie Cztonkowskim.
Os$wiadczenie o0 wypowiedzeniu Umowy Gwarantowania Emisji moze zosta¢ ztozone przez Gwarantow Oferty oraz UniCredit CAIB Poland S.A.
nie pdzniej niz do dnia optacenia Akcji Oferowanych nieobjgtych w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych.”

14. wrozdziale ,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenie zbywalnosci akcji”, na str. 210-211
podrozdziat ,Lock up” o tresci:

»Lock-up

Przewiduije sie, Ze nie pozniej niz do dnia ustalenia Ceny Emisyjnej, tj. nie pdzniej niz do dnia 1 pazdziernika 2009 r. wigcznie, zostang zawarte
zwyczajowe w ofertach podobnych do Oferty umowy ograniczajace zbywalnos¢ akcji Banku (lock-up agreements). Przewiduje sig
w szczegdlnosci, ze w okresie 180 dni od zawarcia Umowy Gwarantowania Emisji, przy zachowaniu okreslonych wyjatkow, bez uprzedniej
pisemnej zgody Wspotprowadzacych Ksiege Popytu zarowno Bank, Skarb Panstwa, jak i wskazany przez Skarb Panstwa nabywca Praw
Poboru Skarbu Panstwa — odpowiednio — nie bedg (a) bezposrednio ani posrednio oferowac, a w przypadku Banku rowniez emitowac,
a takze zastawiac, sprzedawac, zawieraC umow w sprawie sprzedazy, udziela¢ opcji ani zawiera¢ umow w sprawie kupna, kupowaé opciji
ani zawiera¢ umow w sprawie sprzedazy lub udzielenia opcji, prawa lub warrantow na zakup albo zbycie lub sprzedaz akcji Banku
ani papierow warto$ciowych zamiennych lub inkorporujacych inne prawo do nabycia akcji Banku ani tez skfada¢ w odniesieniu
do powyzszego wnioskow o0 zatwierdzenie prospektu lub innego dokumentu ofertowego na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej lub (b)
zawieraé transakciji swap lub innych umow lub transakcji przenoszacych, w catosci lub czesci, bezposrednio lub posrednio ekonomiczne
konsekwencje wtasnosci akcji Banku, niezaleznie od tego czy taki swap lub transakcja opisana w punktach (a) lub (b) powyzej ma zostac
rozliczona poprzez dostarczenie akcji Banku lub wspomnianych innych papierow wartoSciowych, gotowki lub w inny sposaéb.

W przypadku, gdy w ocenie Banku wynikajaca z negocjacji stron tres¢ zawartej Umowy Gwarantowania Emisji lub umowy ograniczajacej
zbywalno$¢ akceji Banku lub zmiana terminu ich zawarcia stanowityby znaczacy czynnik mogacy wptynaé na ocene Akcji Oferowanych,
informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do niniejszego Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej, o ile wymagac tego beda przepisy prawa. Osoby, ktdre ztozyty zapisy bedg w takim przypadku mogty uchyli¢ sie od skutkow
swojego o$wiadczenia woli w terminie dwdch Dni Roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do niniejszego Prospektu w trybie art. 51a Ustawy
o0 Ofercie Publicznej.”

zastepuje sig podrozdziatem o nastepujacej tresci:

»Lock up

Lock up z Umowy Gwarantowania Emisji

Zgodnie z postanowieniami Umowy Gwarantowania Emisji, w okresie rozpoczynajacym 180 dni od pierwszego dnia notowania Praw do Akcji
na GPW, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w tej Umowie, ani PKO BP ani zaden z jego podmiotow powigzany w rozumieniu Przepisu
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501(b) (ang. Rule 507(b)) uchwalonego na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych, ani zadna z osob dziatajgcych
W jego imieniu bez uprzedniej pisemnej zgody, (i) bezposrednio ani posrednio, nie bedg emitowac, oferowac, zastawia¢, sprzedawac,
zobowigzywac sie do sprzedazy, sprzedawac ani przyznawac jakichkolwiek opcji, praw, warrantow lub zobowigzan nabycia, wykonywac
jakichkolwiek opcji sprzedazy, kupna lub innych opcji ani zawiera¢ zobowigzan do sprzedazy lub udzielenia pozyczki lub dokonania innego
zbycia lub rozporzadzenia akcjami Banku, lub jakimikolwiek papierami wartoSciowymi zamiennymi lub podlegajgcymi wykonaniu
albo wymiennymi na akcje Banku, ani sktada¢ wnioskow o rejestracje na mocy Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych
lub jakiegokolwiek podobnego dokumentu w jakimkolwiek innym urzedzie regulujgcym obrot papierami wartosciowymi, na gietdzie lub
w urzedzie regulujgcym wprowadzanie papierow wartosciowych do publicznego obrotu w stosunku do ktorychkolwiek z wyzej wymienionych
ani (i) nie bedg zawierac transakcji swap ani zadnych innych umow lub transakcji, w wyniku ktorych przenoszone sg, w catosci lub w czesci,
bezposrednio lub posrednio, konsekwencje ekonomiczne wtasnosci jakichkolwiek akcji Banku, bez wzgledu na to czy dana transakcja zostata
opisana w punkcie (i) lub (i) powyzej ma by¢ rozliczona poprzez wydanie akcji Banku lub innych papierow wartosciowych, gotowki lub w inny
Sposob lub (iii) nie beda dokonywac publicznych ogtoszen zadnych zamiarow realizacji takich transakcii.

Lock-up Skarbu Panstwa

W dniu 1 pazdziernika 2009 r. Skarb Panstwa zobowiazat sig wobec Gwarantow Oferty (,Zobowigzanie”), ze w okresie od dnia powziecia
zobowigzania i konczacym sie 180 (sto osiemdziesiat) dni po pierwszym dniu notowania Praw do Akcji na GPW, Skarb Panstwa nie bgdzie,
a takze spowoduije, ze podmiot lub podmioty wskazane przez Skarb Panstwa, na rzecz ktérego lub ktérych Skarb Panstwa dokona zbycia Praw
Poboru Skarbu Panstwa (,Wskazane Podmioty”): (i) oferowac, ustanawia¢ zastawu lub inaczej obcigzac, zbywac, przenosic, zobowigzywac
sig do zbycia, sprzedawac lub zobowigzywac sie do nabycia opcji, nabywac lub zobowigzywac sig do sprzedazy, przyznawac opcji, praw
lub $wiadectw nabycia (warrantdw), ani w inny sposob przenosi¢ ani zbywac akcji Banku lub $wiadectw lub papierow wartosciowych
wymiennych lub zamiennych na akcje Banku, wykonywalnych w stosunku do nich lub inaczej wymienialnych na akcje Banku
lub (ii) wymienia¢ ani zawiera¢ zadnej umowy lub transakcji (w tym transakcji typu swap), ktéra w catosci lub w czeSci przenositaby
ekonomiczne skutki posiadania akcji Banku lub $wiadectw (warrantow) lub innych papierow wartosciowych wymiennych lub zamiennych
na akcje Banku, wykonywalnych w stosunku do nich lub inaczej wymienialnych na akcje Banku, z zastrzezeniem, ze w odniesieniu
do Wskazanych Podmiotéw zobowiazania, o ktérych mowa powyzej, mogq zosta¢ zastrzezone na okres rozpoczynajacy sie w dniu
1 pazdziernika 2009 . i konczacy sie 120 (sto dwadziescia) dni po dniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zakfadowego PKO BP nastepujacego
w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Zobowiazanie Skarbu Panstwa, o ktérym mowa powyzej, nie dotyczy zbywania przez Skarb Panistwa Akcji Istniejgcych uprawnionym osobom
na podstawie Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

Ponadto, Skarb Panstwa zobowigzat sie wobec Gwarantow Oferty, ze w tym samym okresie nie bedzie podejmowac zadnych krokow
majacych na celu wyemitowanie nowych papierow warto$ciowych, ktore bytyby wymienialne na akcje Banku, ani nie zbedzie, nie zezwoli
na zbycie lub nie upowazni do zbycia takich Akcji posiadanych przez niego bez uprzedniej pisemnej zgody Gwarantow Oferty, podjgtej
w terminie 14 dni od otrzymania wniosku BGK.

Lock up BGK

W dniu 1 pazdziernika 2009 r. pomigdzy Skarbem Panstwa a BGK zostata zawarta umowa zobowigzujaca do zawarcia umowy sprzedazy Praw
Poboru Skarbu Panstwa (zob. ,Znaczny akcjonariusz”). Zgodnie z postanowieniami powyzszej umowy, BGK zobowigzat sie wobec Skarbu
Panstwa, ze w okresie rozpoczynajagcym sie od dnia podpisania umowy i konczacym sie 120 dni po dniu rejestracji w KRS podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Banku w zwiazku z emisjg Akcji Oferowanych, BGK nie bedzie, bez uprzedniej pisemnej zgody Skarbu Panstwa,
bezposrednio lub posrednio: (i) oferowac, ustanawia¢ zastawu lub inaczej obcigzac, zbywac, przenosi¢, zobowigzywac¢ sig do zbycia,
sprzedawac lub zobowigzywac sig do nabycia opcji, nabywac lub zobowigzywac sie do sprzedazy, przyznawac opcji, praw lub Swiadectw
nabycia (warrantow), ani w inny sposob przenosi¢ ani zbywac akcji Banku lub $wiadectw lub papieréw warto$ciowych wymiennych
lub zamiennych na akcje Banku, wykonywalnych w stosunku do nich lub inaczej wymienialnych na akcje Banku; lub (ii) wymienia¢
ani zawiera¢ zadnej umowy lub transakcji (w tym transakciji typu swap), ktéra w catosci lub w czesci przenositaby ekonomiczne skutki
posiadania akcji Banku lub $wiadectw (warrantow) lub innych papierow wartosciowych wymiennych lub zamiennych na akcje Banku,
wykonywalnych w stosunku do nich lub inaczej wymienialnych na akcje Banku.

Ponadto, BGK zobowigzat sig wobec Skarbu Panstwa, ze we wskazanym powyzej okresie nie bedzie podejmowac zadnych krokéw majacych
na celu wyemitowanie nowych papieréw wartosciowych, ktdre bytyby wymienialne na akcje Banku, ani nie zbedzie, nie zezwoli na zbycie
lub nie upowazni do zbycia takich akcji Banku nalezacych do BGK bez uprzedniej pisemnej zgody Skarbu Panstwa.”

15. wrozdziale ,Skréty i definicje”, na str. 234

dodaje sie nowg definicje:

,Gwaranci Oferty Deutsche Bank AG London Branch, Merrill Lynch International oraz UniCredit Bank
Austria AG”




Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego PKO Bank Polski S.A.

16. w rozdziale ,Skréty i definicje”, na str. 237

definicja Umowy Gwarantowania Emisji o nastepujacej tresci:

,Uumowa Gwarantowania Emisji

otrzymuije nastepujace brzmienie:

,Umowa Gwarantowania Emisji

Umowa zabezpieczajaca powodzenie Oferty, ktora zgodnie z oczekiwaniami Banku
zostanie zawarta ze Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu lub podmiotami z odpowiednich
grup kapitatowych, do ktorych naleza Wspotprowadzacy Ksiege Popytu lub ich
podmiotami stowarzyszonymi”

Umowa zabezpieczajaca powodzenie Oferty, ktora zostata zawarta w dniu 1 pazdziernika
2009 r. pomigdzy Bankiem a Gwarantami Oferty”

W imieniu Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego S.A.:

Zbigniew Jagietto
p.0. Prezesa Zarzadu

Bartosz Drabikowski
Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Dresler
Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Myjak
Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Papierak
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Zarzycki
Wiceprezes Zarzadu

W imieniu Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego w Warszawie:

Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk
Dyrektor Zarzgdzajacy

Krzysztof Kasiniski
Zastepca Dyrektora
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