Makro Focus

Analizy Makroekonomiczne

7

Bank Polski

11 marca 2021

Cud nad Wistq - gdzie sie podziali polscy bezrobotni?

e W styczniu 2021 stope bezrobocia zharmonizowanego w Polsce spadta do
najnizszego poziomu w UE (3,1%). Tym samym Polska zamkneta symboliczng
klamrq okres ostatnich 19 lat, ktory rozpoczynata aspirujgc do cztonkostwa
w UE z najwyzszym poziomem bezrobocia sposréd wszystkich obecnych
panstw Wspolnoty.

e Pozytywng wymowe spadku bezrobocia zwigksza to, ze nastgpit on pomimo
wzrostu podazy pracy (z uwzglednieniem zmian aktywnosci zawodowej
i migracji), ktory zostat ,skonsumowany” czesciowo przez wzrost oficjalnego
zatrudnienia, a cze$ciowo przez tzw. ,szarq strefe”.

e Wzrost zatrudnienia nie byt réwnomiernie roztozony geograficznie
i przyczyniat sie do wzrostu zr6znicowania ekonomicznego kraju.

Zainspirowani opublikowanymi w ubieglym tygodniu danymi Eurostatu
o bezrobociu zharmonizowanym, ktére pokazaty, ze w styczniu 2021 Polska miata
najnizszq stope bezrobocia w catej UE (3,1%), postanowilismy przyjrze¢ sie
zmianom, ktore przez ostanie niemal 2 dekady nastgpity na krajowym rynku
pracy. W szczegolnosci, chcielismy sprawdzi¢, co stoi za bezprecedensowym
spadkiem bezrobocia z najwyzszego poziomu w UE (19,3% w maju 2004).

Jednym z powszechnych argumentow pojawiajqcych sie w dyskusji o spadku stopy
bezrobocia w Polsce jest to, ze bezrobotni ,wychodzq z rynku pracy” albo poprzez
emigracje, albo przechodzqgc na emeryture. Nie podwazajgc znaczenia tych
czynnikéw, warto zwr6ci¢ uwage na drugq strone medalu, tj. Zrodta nowej podazy
pracy, w szczegolnosci naptyw imigrantéw i wzrost aktywnos$ci zawodowej
(wynikajgcy w duzej mierze z zastepowania na rynku pracy mniej aktywnych grup
wiekowych przez te, ktore cechujq sie wyzszq aktywnos$ciq zawodowq). tqczqce te
przeciwstawne grupy czynnikow okazuje sie, ze od globalnego kryzysu
finansowego podaz pracy w Polsce (skorygowana o migracje) nieprzerwanie
ro$nie. Wedtug naszych szacunkdw, w sumie od 2004 do konca 2019 wzrosta o ok.
2,4 mln os6b (por. wykres na marginesie). Wzrost ten nie jest w petni widoczny
w oficjalnych danych o liczbie aktywnych zawodowo (wg GUS ich liczba wzrosta
o ok. 1 mln, a wg BAEL byta w analizowanym okresie stabilna), co moze wynika¢
z niedoszacowania liczby imigrantéw pracujgcych w tzw. ,szarej strefie”.

Przy rosnqcej liczbie aktywnych zawodowo, dodatkowym Zrédtem podazy pracy
»=uwolnionej” dla rozwijajgcych sie szybko sektorow gospodarki (przemyst
i nowoczesne ustugi) byty sektor publiczny i rolnictwo, gdzie zatrudnienie spadto
w analizowanym okresie (2004-2019) o odpowiednio 300 tys. (9%) i 1051 tys. (az
41%). Innymi stowy, obok silnego spadku bezrobocia, waznym zjawiskiem na
krajowym rynku pracy byta tez zmiana sektorowej struktury zatrudnienia.

Wyzsza podaz pracy byta zagospodarowywana przez wzrost (legalnego)

zatrudnienia i ,szarq strefe”. W ostatnich latach wzrost zatrudnienia (w gospodarce
narodowej) konsumowat nie tylko caty spadek liczby bezrobotnych (ok. 2min),
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ale takze przyrost liczby aktywnych zawodowych. Co ciekawe, dane BAEL nie
pokazujq tego drugiego efektu, wskazujgc na wzgledng stabilizacje liczby aktywnych
zawodowo w ostatnich latach i wysokq zalezno$¢ miedzy wzrostem zatrudnienia i
spadkiem bezrobocia.

Patrzqgc na strukture zatrudnienia wg firm, za niemal caly jego wzrost
odpowiadaty przedsigbiorstwa najmniejsze (<9 os6b) i najwieksze (>250 osob).
Analizujgc branze, z ktorych pochodzit popyt, mozna w skrocie stwierdzi¢, ze ich
struktura odzwierciedla gtdbwne motory wzrostu naszej gospodarki z ostatnich lat:
transport i sektor IT, nieruchomosci i budownictwo, handel oraz przetworstwo
przemystowe. W okresie 2004-2019 spadto zatrudnienie w gornictwie, a najmniejsze
wzrosty odnotowano w wytwarzaniu energii, dostawie wody oraz finansach. Wiecej
informacji znajduje sie na wykresie na nastepnej stronie.

Istotnym Zrédtem wzrostu zatrudnienia byty firmy z kapitatem zagranicznym.
Pomimo, ze w 2004 odpowiadaty za niecate 9% zatrudnienia w gospodarce
narodowej, przez kolejne 15 lat stworzyty 28,8% nowo powstatych miejsc pracy
(971 tys.), potwierdzajgc istotng role inwestycji zagranicznych w polskim
potransformacyjnym cudzie gospodarczym. Rola tych firm (w szczegdlnosci
w sektorze ustugowym) ma takze istotne znaczenie dla regionalnego rozktadu zmian
na rynku pracy. W strukturze wojewodzkiej wzrostu zatrudnienia dominujq regiony
z waznymi kierunkami lokowania inwestycji biurowych i centréw outsourcingu ustug
(Warszawa, Krakow, Poznan, Gdansk, Rzeszow i Wroctaw).

Analiza wykresow z podziatem terytorialnym pokazuje, ze zmiany zachodzqce na
rynku pracy od momentu wejscia Polski do UE wyraznie faworyzowaty trzy
regiony: Mazowsze (a w zasadzie Warszawe), Wielkopolske (Poznan)
i Matopolske (Krakow). W pozostatych wojewddztwach wzrost zatrudnienia albo
jedynie pokryt spadek bezrobocia, albo byt wrecz mniejszy od skali spadku liczby
bezrobotnych (zachodniopomorskie, todzkie, warminsko-mazurskie, kujawsko-
pomorskie, $lgskie, $wietokrzyskie, lubuskie i opolskie). To oznacza, ze w tych
regionach zrédtem spadku bezrobocia byty migracje (w tym wewngtrzkrajowe)
i zmiany demograficzne.

Podsumowujqc, bardzo pozytywny obraz zmian na polskim rynku pracy, zwigzany z
sukcesem polskiej gospodarki, nie oznacza, ze na poziomie regionalnym wszyscy
jednakowo skorzystali na polskim cudzie gospodarczym ostatnich dekad.
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Spadek bezrobocia vs wzrost zatrudnienia
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Zmiana zatrudnienia w gospodarce narodowej:
2019 vs 2004
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Zmiana liczby bezrobotnych: 2019 vs 2004
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
tel: 22 521 80 84
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 6797
Marta Petka-Zagajewska (kierownik) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 6797
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 521 54 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 22 5215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22

Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na platformie Twitter oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

W @PKO_Research

o
Centrum
ﬁ Analiz

Bank Polski

Materiat zatwierdzit(a): Piotr Bujak

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktdregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i
niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 1, uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa
Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul, Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sqd Rejonowy dla m, st, Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON:
016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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