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Rozdziat 1.
Postanowienia ogolne

§1

Regulamin okre$la zasady zawierania oraz rozliczania opgji walutowg.ch w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej,
zwanej dalej ,PKO BP SA”.

§2.

Uzyte w niniejszym Regulaminie okreslenia oznaczajq:

1)

2)

amerykanska opcja walutowa - opcje walutowgq, dla ktérej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji

kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania w przypadku opcji CALL albo bedzie nizszy od kursu wykonania w przypadku opcji

PUT, a rozliczenie opcji nastepuje poprzez wyptate kwoty rozliczenia,

amerykariska walutowa opcja binarna - opcje walutowg, dla ktorej kwota nominalna opcji jest okre$long w dniu zawarcia transakcji

kwotq rozliczenia, a dzien realizacji przypada w dowolnym dniu w okresie obserwacji trwajgcym od momentu zawarcia transakcji do

chwili wygasniecia opcji; wyroéznia sie nastepujgce typy opcji:

a) One Touch Up Digital - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs
spot danej pary walutowej bedzie rowny albo wyzszy od kursu bariery (kursu wykonania) - przypadek aktywacji opcji; wyréznia sie
dwa rodzaje opcji typu One Touch Up Digital:

i) One Touch Up Digital at-hit, w ktorej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu realizacji, w ktorym
nastqpit przypadek aktywacji opcji,

ii) One Touch Up Digital at-expiry, w ktorej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia
opdji,

b) One Touch Down Digital - opcje walutowg, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji
kurs spot danej pary walutowej bedzie rowny albo nizszy od kursu bariery (kursu wykonania) - przypadek aktywacji opcji; wyrdznia
sie dwa rodzaje opcji typu One Touch Down Digital:

i) One Touch Down Digital at-hit, w ktorej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu realizacji,
w ktorym nastqpit przypadek aktywacji opcji,

ii)  One Touch Down Digital at-expiry, w ktorej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia
opdji,

¢) No Touch Up Digital - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w okresie obserwacji kurs spot danej pary
walutowej nigdy nie bedzie rowny albo wyzszy (bedzie zawsze nizszy) od kursu bariery (kursu wykonania),

d) No Touch Down Digital - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w okresie obserwacji kurs spot danej
pary walutowej nigdy nie bedzie rowny albo nizszy (bedzie zawsze wyzszy) od kursu bariery (kursu wykonania),

e) Double One Touch at-expiry - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji
kurs spot danej pary walutowej bedzie rowny albo wyzszy od kursu gornej bariery lub bedzie réwny lub nizszy od kursu dolnej
bariery, w ktérej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia opcji,

f)  Double No Touch - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w okresie obserwacji kurs spot danej pary
walutowej nigdy nie bedzie rowny lub wyzszy (bedzie zawsze nizszy) od kursu gornej bariery i nigdy nie bedzie rowny lub nizszy
(bedzie zawsze wyiszy) od kursu dolnej bariery,

dealer- pracownika PKO BP SA upowaznionego do zawierania transakcji na rynku finansowym, uwzglednionego w wykazie dealeréw,

dni obserwacji - uzgodnione przez Strony w transakcji opcyjnej dni, z ktérych ustalany jest poziom kursu walutowego, stuzqcego do

wyliczania $redniej arytmetycznej dla walutowej opcji azjatyckiej,

dzien ptatnosci premii - drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej, w ktérym nastepuje ptatnos¢ premii

albo premii netto; dzien ptatno$ci premii moze przypada¢ w innym dniu, jezeli Strony tak postanowiq, jednak nie pézniej niz w dniu

rozliczenia,

dzien realizacji (dzien wykonania) - dzien, w ktérym nabywca opcji moze wykona¢ opcje,

dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych nie pracujg

PKO BP SA lub instytucje (banki), za posrednictwem ktorych nastepuje rozliczenie transakcji,

dzien rozliczenia - dzien, w ktorym nastepuje rzeczywisty przeptyw srodkéw z tytutu rozliczenia transakcji opcyjnej, przypadajacy dwa

dni robocze po dniu realizacji opcji; dzien rozliczenia moze przypada¢ w dniu realizacji opcji, albo w pierwszym dniu roboczym

nastepujgcym po dniu realizacji opcji, jezeli Strony tak postanowig,

dzien wygasniecia opcji (dzien waznos$ci opcji) - ustalony w warunkach transakgji dzien, w ktérym wygasa prawo majgtkowe w postaci

opdji,

europejska opcja walutowa (opcja waniliowa) - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w dniu wygasniecia

opcji CALL albo opcji PUT kurs referencyjny bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji, a wykonanie opcji

nastepuje poprzez kupno albo sprzedaz kwoty nominalnej opcji po kursie wykonania (dostawe waluty), bqdz wyptate kwoty rozliczenia,
europejska walutowa opcja barierowa (opcja barierowa) - opcje walutowq z wbudowanym kursem bariery, ktorego osiggniecie

w okresie obserwacji, warunkuje uzyskanie albo utrate przez nabywce prawa majgtkowego polegajgcego na uprawnieniu do zqdania

w dniu wygasniecia opcji, od drugiej strony dokonania transakcji kupna/sprzedazy waluty bazowej wzgledem zakupu/sprzedazy waluty

kwotowanej, po ustalonym kursie wykonania; jezeli osiggniecie bariery skutkuje nabyciem prawa majgtkowego, bariere nazywamy



12)

13)

14)

23)

24)

25)

aktywujqcq (od tego momentu opcja barierowa przyjmuje charakterystyke standardowej opcji waniliowej), w przeciwnym razie bariere
nazywamy dezaktywujgcq (przedwczesne wygasniecie); w przypadku opcji barierowej typu Double prawo to wystepuije jedynie wtedy,
gdy spetnione sq tqcznie nastepujgce warunki, dla opcji barierowej typu:
a) Double knock-in call:
i) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opgji,
i) w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny lub nizszy od kursu dolnej bariery
aktywujqcej albo wyzszy lub rowny od kursu goérnej bariery aktywujqce;j,
b) Double knock-in put:
i) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opcji,
i) w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny lub nizszy od kursu dolnej bariery
aktywujqcej albo wyzszy lub rowny od kursu goérnej bariery aktywujqce;j,
c) Double knock-out call:
i) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opgji,
i) w catym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujqcej oraz
zawsze nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujqce;j,
d) Double knock-out put:
i) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opcji,
ii) w catym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujqcej oraz
zawsze nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujqce;j,
europejska walutowa opcja binarna - opcje walutowaq, dla ktérej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w dniu wygasniecia opcji
CALL albo opcji PUT kurs referencyjny okreslonej pary walutowej bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji,
a kwota nominalna opciji jest okreslong w dniu zawarcia transakcji kwotq rozliczenia,
kurs bariery - okreslony w transakcji poziom kursu spot, ktorego osiggniecie w okresie obserwacji, warunkuje uzyskanie albo utrate
przystugujacych nabywey praw z opcji, przy czym dla opcji typu Double wystepujq dwie bariery: bariera dolna oraz bariera gérna,
kurs referencyjny - rodzaj kursu walutowego danej pary walut uzgodniony w dniu zawarcia transakcji opcyjnej pomiedzy PKO BP SA
a Klientem, ktérego warto$¢ ustalona w dniu wygasniecia opcji decyduje o wykonaniu opcji; jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako
kurs referencyjny przyjmowany jest:
a) kurs rynkowy spot dla danej pary walutowej, ktorego wartos¢ jest ustalona w dniu wygasniecia opcji:
i) o godzinie 11:00 - jesli walutq kwotowangq jest PLN,
ii) o godzinie 10:00 czasu nowojorskiego - jesli walutq kwotowang nie jest PLN,
z zastrzezeniem lit. b,
b) w przypadku, gdy przedmiotem transakcji jest walutowa opcja azjatycka - kurs liczony w dniu wygasniecia opcji, jako $rednia
arytmetyczna kurséw, z dni obserwacji:
i) jesli walutg kwotowang jest PLN - kursow $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski (fixing NBP),
i) jesli walutq kwotowanq nie jest PLN - kursow $rednich ustalonych przez Europejski Bank Centralny (fixing ECB),
kurs rynkowy spot (kurs spot) - kurs walutowy, po ktorym zawierane sq transakcje kupna albo sprzedazy waluty bazowej za walute
kwotowanq na rynku miedzybankowym, gdzie stronami tych transakcji sq banki,
kurs wykonania (kurs realizacji) - wysokos¢ kursu walutowego wyznaczajgcego warunki wykonania opcji, ustalona w transakgji
opcyjnej pomiedzy PKO BP SA a Klientem,
kwota rozliczenia - kwote naleznqg nabywcy opcji od wystawcy opcji w sytuacji, gdy zostanqg spetnione warunki wykonania opcji,
nabyweca opcji - Strone transakcji opcyjnej kupujgcq opcje walutowaq, ktora posiada uprawnienia do kupna albo sprzedazy kwoty
nominalnej opcji badz otrzymania wyptaty kwoty rozliczenia, jezeli zostang spetnione warunki wykonania opcji,
nominat opcji (kwota nominalna opgji) - liczbe jednostek waluty bazowej bedqcq podstawq obliczenia kwoty rozliczenia albo dostawy
na rachunek w dniu rozliczenia albo ustalong w warunkach transakcji kwote rozliczenia,
okres obserwacji - jezeli Strony nie postanowiq inaczej, okres trwajgcy od momentu zawarcia transakcji opcyjnej do chwili
wygasniecia opcji, w ktorym moze nastqpi¢ realizacja przystugujacych nabywcey praw z opgji,
opcja CALL - typ opcji walutowej, w ktorej nabywcea opcji nabywa prawo do zakupu waluty bazowej w zamian za sprzedaz waluty
kwotowanej albo do otrzymania kwoty rozliczenia, o ktérej mowa w § 11; opcja CALL jest realizowana gdy kurs referencyjny jest
wyzszy od kursu wykonania opcji,
opcja PUT- typ opcji walutowej, w ktorej nabywca opcji nabywa prawo do sprzedazy waluty bazowej w zamian za zakup waluty
kwotowanej albo do otrzymania kwoty rozliczenia, o ktorej mowa w § 11; opcja PUT jest realizowana gdy kurs referencyjny jest nizszy
od kursu wykonania opcji,
opcja walutowa - kontrakt finansowy, w ramach ktérego jedna ze Stron nabywa od drugiej Strony, za okres$lonq cene, prawo, ale nie
zobowiqgzanie, do dostarczenia albo odebrania okreslonej kwoty nominalnej opcji albo do odebrania kwoty rozliczenia, jezeli zostang
spetnione warunki wykonania opcji,
premia - cene, jakq ptaci nabywca opcji wystawcy opcji za nabycie prawa do kupna albo sprzedazy kwoty nominalnej opcji bqdz
otrzymania wyptaty kwoty rozliczenia, jezeli zostanqg spetnione warunki wykonania opcji,
premia netto - jezeli Strony tak postanowiq, w przypadku zawarcia strategii opcyjnej, premiq netto jest kwota stanowiqca cene strategii
opcyjnej albo kwota stanowigca réznice pomiedzy sumgq premii naleznych Klientowi a sumq premii naleznych PKO BP SA dla
wszystkich opcji wehodzqeych w sktad strategii; premia netto moze wynosi¢ zero,
rachunek bankowy - rachunek rozliczeniowy, w tym biezqcy i pomocniczy, prowadzony w PKO BP SA, wymieniony w Umowie,
strategia opcyjna - jednoczesne zawarcie co najmniej dwdch transakcji opcyjnych w celu osiggniecia okre$lonego efektu
ekonomicznego, ktore zabezpieczone sq w tej samej formie oraz rozliczane ze $rodkéw na tych samych rachunkach bankowych;
w przypadku zawarcia strategii opcyjnej jej cene stanowi premia netto,
transakcja opcyjna - transakcje kupna albo sprzedazy opcji walutowe;j,
Umowa - umowe ramowq w zakresie wspotpracy na rynku finansowym, w ramach ktérej sq zawierane transakcje w zakresie oferty
produktow skarbowych,
waluta bazowa - walute, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej,
waluta kwotowana - walute, w ktérej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okre$lonej liczby jednostek waluty bazowej,
walutowa opcja azjatycka - opcje walutowq, dla ktérej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL albo
opcji PUT kurs referencyjny bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji, gdzie kursem referencyjnym bedzie
$rednia arytmetyczna kurséw danej pary walutowej z dni obserwacji, a rozliczenie opcji nastepuje przez wyptate kwoty rozliczenia,
warunki wykonania opcji - okreslone dla danego rodzaju i typu opcji warunki, ktérych spetnienie skutkuje prawem do wykonania
prawa majgtkowego w postaci wyptaty kwoty nominalnej opcji albo kwoty rozliczenia,
wykonanie opcji (realizacja opcji) - zdarzenie wejscia w zycie zobowigzan wystawcy opcji na rzecz nabywey opcji wynikajgcych
z zawartej transakcji opcyjnej,
wystawca opcji - Strone transakcji opcyjnej sprzedajgcq opcje walutowq, ktéra ma obowiqzek sprzedazy albo kupna kwoty nominalnej
opcji bqdz zaptaty kwoty rozliczenia na rzecz nabywcy opciji, jezeli zostanq spetnione warunki wykonania opcji.

§3.
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PKO BP SA przeprowadza transakcje opcyjne dla par walutowych okreslonych w wykazie dealeréw.

Minimalna kwota nominalna opcji walutowej wynosi:

1) 50 000 USD w walucie bazowej dla europejskiej opcji walutowej, europejskiej walutowej opcji barierowej, walutowej opcji azjatyckiej
oraz amerykanskiej opcji walutowej,

2) 5000 PLN dla europejskiej walutowej opcji binarnej,

3) 50000 PLN dla amerykanskiej walutowej opcji binarnej

albo réownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej przez dealera wedtug aktualnych cen na rynku miedzybankowym

dla transakcji natychmiastowych.

3. Minimalna kwota nominalna opcji walutowej, o ktorej mowa w ust. 2, moze by¢ nizsza, jezeli Strony tak postanowiq.

Rozdziat 2.
Zasady zawierania transakcji opcyjnej
§ 4.

1. Strony ustalajq telefonicznie warunki transakcji opcyjnej i sq zobowigzane do uzgodnienia warunkéw transakcji w taki sposéb, aby
jednoznacznie zostaty one okre$lone, z zastrzezeniem ust. 2, w szczeg6lnosci:

1) rodzaj opcji (amerykanska opcja walutowa, europejska opcja walutowa, europejska walutowa opcja binarna, europejska walutowa
opcja barierowa, amerykanska walutowa opcja binarna, walutowa opcja azjatycka),

2) typ opdji (CALL, PUT lub typ opcji, 0 ktorym mowa w § 2 pkt 2i 11),

3) kierunek transakeji opcyjnej (kupno lub sprzedaz opcji przez Klienta),

4) para walut (walute bazowq i walute kwotowang),

5) nominat opcji,

6) dzien wygasniecia opcji,

7) dzien rozliczenia, a w przypadku amerykanskiej walutowej opcji binarnej typu One Touch, termin rozliczenia at-hit albo at-expiry,

8) kurs wykonania,

9) waluta i kwota premii albo, w przypadku strategii opcyjnej, waluta i kwota premii netto oraz Strona, ktora jq ptaci - o ile dochodzi do
ptatnos$ci premii przez ktérgkolwiek ze Stron,

10) dzien ptatnosci premii,

11) kursy barier i rodzaje barier - w przypadku opcji barierowej albo amerykanskiej walutowej opcji binarnej,

12) kurs referencyjny (z wyjqtkiem amerykanskiej walutowej opcji binarnej); jezeli Strony nie ustalq kursu referencyjnego, za kurs
referencyjny przyjmuje sie kurs, o ktorym mowa w § 2 pkt 14 lit. a lub lit. b,

13) sposob rozliczenia opcji w przypadku opcji waniliowej oraz opcji barierowej (przez dostawe waluty albo przez wyptate kwoty
rozliczenia),

14) dni obserwacji - w przypadku walutowej opcji azjatyckiej,

15) kwota i waluta zabezpieczenia,

16) wysokosc¢ stopy procentowej w stosunku rocznym obowiqzujgcej dla depozytu gwarancyjnego, jezeli Klient ustanawia zabezpieczenie
w formie depozytu gwarancyjnego na warunkach negocjowanych,

17) numer rachunku bankowego/numery rachunkow bankowych Klienta do rozliczenia opcji w sposob jednoznacznie pozwalajgey na
jego/ich zidentyfikowanie.

2. Jezeli Strony nie uzgodniq:

1) numerow rachunkow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 17, rozliczenie nastgpi poprzez rachunki domysine Klienta wskazane w Umowie,

2) sposobu rozliczenia opcji waniliowej albo opcji barierowej to przyjmuije sig, ze opcja rozliczana jest przez dostawe waluty,

3) dnia ptatnosci premii to przyjmuje sie, ze przypada on drugiego dnia roboczego po zawarciu transakgji opcyjnej,

4) dnia rozliczenia opcji to przyjmuje sie, ze przypada on dwa dni robocze po dniu realizacji opdji,

5) dnia wygasniecia opcji waniliowej, europejska walutowej opcji binarnej, walutowej opcji azjatyckiej albo opcji barierowej to przyjmuje
sie, ze przypada on dwa dni robocze przed dniem rozliczenia.

3. W przypadku zawierania przez Strony strategii opcyjnej dopuszcza sie zbiorczy sposéb uzgodnienia warunkéw transakcji poprzez
jednorazowe uzgodnienie powtarzajqcych sie warunkoéw transakcji wechodzqeych w sktad strategii opcyjnej, a nastepnie uzgodnienie
warunkéw specyficznych dla poszczeg6lnych opciji.

4. Przyjecie przez Strony warunkéw transakcji opcyjnej ustalonych telefonicznie zgodnie z postanowieniami ust. 1 stanowi zawarcie
transakcji opcyjnej oraz wyrazenie zgody przez Klienta na pobranie przez PKO BP SA z jego rachunku bankowego $rodkéw pienieznych
w celu rozliczenia transakcji opcyjnej. Zgoda nie moze by¢ odwotana.

Rozdziat 3.

Warunki rozliczenia transakcji opcyjnej

§5.

Za godzine wygasniecia opcji w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzine:

1) 11:00 dla opgji, w ktorych walutq kwotowanq jest PLN, z zastrzezeniem pkt 2,
2) 14:15 czasu $rodkowoeuropejskiego dla opcji, w ktorych kursem referencyjnym jest fixing ECB,
3) 10:00 czasu nowojorskiego dla opgji, w ktorych walutq kwotowangq nie jest PLN i kursem referencyjnym nie jest fixing ECB.

§6.

W celu rozliczenia transakcji opcyjnej konieczne jest posiadanie przez Klienta rachunkéw bankowych prowadzonych w walutach
transakcji albo w walucie, w ktérej rozliczana jest opcja przez wyptate kwoty rozliczenia.

W dniu ptatnosci premii nabywca opcji zobowiqzany jest do zaptacenia wystawcy opcji premii albo w przypadku strategii opcyjne;j,
ustalona w warunkach transakcji Strona zobowigzana jest do zaptacenia drugiej Stronie premii netto, z zastrzezeniem ust. 3.

W przypadku, gdy Stronq zobowiqzanq do zaptaty premii albo premii netto jest PKO BP SA, od dnia ptatnosci premii do dnia rozliczenia,
kwota premii albo premii netto:

1) zwieksza kwote zabezpieczenia transakgji, lub

2)  zostaje zdeponowana w formie depozytu gwarancyjnego w przypadku transakcji zawartej w ciezar limitu.

Klient bedgcy nabywcq opcji albo Stronqg ustalong do zaptaty premii netto jest zobowigzany do posiadania na rachunku bankowym
wymaganej ilosci srodkéw pienieznych do rozliczenia premii, nie pozniej niz do godziny wskazanej przez PKO BP SA w wykazie dealeréw
w dniu ptatnosci premii.

W przypadku, gdy $rodki na rachunku bankowym Klienta sq niewystarczajgce do pobrania przez PKO BP SA kwoty premii albo premii
netto, transakcja opcyjna albo strategia opcyjna zostaje zamknieta przez PKO BP SA i rozliczona z zastosowaniem aktualnych cen
rynkowych kwotowanych przez PKO BP SA dla danego terminu zapadalno$ci opcji.

PKO BP SA obliczy kwote rozliczenia i obcigzy albo uzna rachunek bankowy Klienta kwotq rozliczenia w dniu rozliczenia zamknietej
transakgiji.

PKO BP SA sporzqdza potwierdzenie rozliczenia transakcji i przekazuje je Klientowi.

strona3/6



8. W przypadku okre$lonym w ust. 6 zastosowanie majq przepisy Regulaminu ,,0g6lne warunki wspotpracy z Klientami na rynku
finansowym w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej” w zakresie zaspokojenia sie z zabezpieczenia
i powstatego zadtuzenia przeterminowanego.

§7.
1. Klient ma prawo wyboru sposobu rozliczenia opcji waniliowej i opcji barierowej, ktéry moze mie¢ forme:
1) rozliczenia przez wyptate kwoty rozliczenia,
2) rozliczenia przez dostawe waluty.
2. Klient moze zmieni¢ sposéb rozliczenia opcji waniliowej i opcji barierowej zgtaszajqc telefonicznie dealerowi dyspozycje zmiany, nie
pozniej niz do godziny wskazanej przez PKO BP SA w wykazie dealeréw, w dniu wygasniecia opcji.
3. Azjatycka opcja walutowa, amerykanska opcja walutowa, amerykanska walutowa opcja binarna oraz europejska walutowa opcja binarna
mogq by¢ rozliczane tylko przez wyptate kwoty rozliczenia.

8.
PKO BP SA decyduje o wykonaniu opgji (jest tzw. agentem kalkulacyjnym) i jest uprawniona do jednostronnego okreslenia, czy wystgpit
przypadek aktywacji lub dezaktywacji opcji barierowej, jak rowniez do ustalenia, czy kurs spot osiggnqgt poziom kursu bariery amerykanskiej
opcji binarnej, co warunkuje okreslenie prawa do wyptaty kwoty nominalnej opcji w dniu rozliczenia.

§9.

1. Opcja walutowa moze by¢ wykonana przez jej nabywce:

1) w dniu wygasniecia opcji - w przypadku walutowej opcji azjatyckiej, opcji waniliowej, europejskiej walutowej opcji binarnej oraz opcji
barierowej, z zastrzezeniem ust. 2,

2) w dowolnym dniu (dniu realizacji) przypadajgcym w okresie obserwacji - w przypadku amerykanskiej opcji walutowej oraz
amerykanskiej walutowej opcji binarnej, z zastrzezeniem ust. 3.

2. W przypadku opcji barierowej, opcja moze by¢ wykonana przez jej nabywce w dniu wygasniecia, pod warunkiem, ze w okresie obserwacji:
1) zostanie osiggnieta bariera aktywujgca,

2) nie zostanie osiggnieta bariera dezaktywujqca.

3. W przypadku amerykanskiej walutowej opcji binarnej, opcja jest wykonana przez jej nabywce:

1) w dowolnym dniu w okresie obserwacji, w ktorym kurs wykonania opcji zostanie osiggniety - w przypadku opcji binarnej typu One
Touch, a kwota rozliczenia jest wyptacona w drugim dniu roboczym nastepujgcym po dniu realizacji opcji albo po dniu wygasniecia
opcji w zalezno$ci od tego jak Strony postanowity w dniu zawarcia transakcji,

2) w dniu wygasniecia opcji, pod warunkiem, ze kurs wykonania opcji nie zostanie osiggniety w okresie obserwacji - w przypadku opcji
binarnej typu No Touch,

3) w dniu wygasniecia opcji, pod warunkiem, ze w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie rowny albo wyzszy od
kursu gornej bariery lub bedzie rowny lub nizszy od kursu dolnej bariery - w przypadku opcji binarnej typu Double One Touch at-
expiry,

4) w dniu wygasniecia opcji, pod warunkiem, ze w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej nigdy nie bedzie rowny lub wyzszy
(bedzie zawsze nizszy) od kursu gornej bariery i nigdy nie bedzie rowny lub nizszy (bedzie zawsze wyzszy) od kursu dolnej bariery -

w przypadku opcji binarnej typu Double No Touch.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11i 3, oraz w przypadku, gdy przed dniem wygasniecia opcji, amerykanska walutowa opcja
binarna typu No Touch wygasta z powodu osiggniecia kursu wykonania bqdz kursu dolnej lub gérnej bariery przez kurs spot, najpdzniej w
dniu roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym zdarzenie to miato miejsce, PKO BP SA informuje Klienta o wykonaniu opcji bqdz o
wygasnieciu opgji.

5. W przypadku opcji barierowej, najpdzniej w dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym:

1) zostanie osiggnieta bariera aktywujqca, PKO BP SA informuje Klienta o uzyskaniu przez nabywce opcji prawa majgtkowego w postaci
europejskiej opcji walutowej,

2) zostanie osiggnieta bariera dezaktywujgca PKO BP SA informuje Klienta o utracie przez nabywce opcji prawa majgtkowego w postaci
europejskiej opcji walutowej.

6. Brak informacji o zdarzeniach, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, nie powoduje niewaznosci wykonania opcji bgdz wygasniecia opciji.

§10.

W przypadku opcji rozliczanej przez wyptate kwoty rozliczenia, z zastrzezeniem § 12, opcja jest automatycznie zrealizowana, jezeli:

1) kurs wykonania opcji waniliowej CALL jest nizszy niz kurs referencyjny, ktorego wysokosc jest ustalona w dniu wygasniecia opgji,

2) kurs wykonania opcji waniliowej PUT jest wyzszy niz kurs referencyjny, ktorego wysokosc jest ustalona w dniu wygasniecia opcji,

3) kurs wykonania europejskiej walutowej opcji binarnej CALL jest nizszy niz kurs referencyjny, ktérego wysokos¢ jest ustalona w dniu
wygasniecia opcji,

4) kurs wykonania europejskiej walutowej opcji binarnej PUT jest wyzszy niz kurs referencyjny, ktorego wysoko$¢ jest ustalona w dniu
wygasniecia opcji,

5) kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej jest rowny albo wyzszy od kursu wykonania amerykanskiej walutowej
opcji binarnej typu One Touch Up Digital,

6) kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej jest rowny albo nizszy od kursu wykonania amerykanskiej walutowej
opcji binarnej typu One Touch Down Digital,

7) w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej nigdy nie bedzie rowny albo wyzszy (bedzie zawsze nizszy) od kursu wykonania
amerykanskiej walutowej opcji binarnej typu No Touch Up Digital,

8) w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej nigdy nie bedzie rowny albo nizszy (bedzie zawsze wyzszy) od kursu wykonania
amerykanskiej walutowej opcji binarnej typu No Touch Down Digital,

9) w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie rowny albo wyzszy od kursu gornej bariery lub bedzie rowny albo nizszy od

kursu dolnej bariery amerykanskiej walutowej opcji binarnej typu Double One Touch at-expiry,

10) w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej nigdy nie bedzie rowny albo wyzszy (bedzie zawsze nizszy) od kursu gornej bariery
i nigdy nie bedzie rowny albo nizszy (bedzie zawsze wyzszy) od kursu dolnej bariery amerykanskiej walutowej opcji binarnej typu Double
No Touch,

11) kurs wykonania opcji barierowej CALL z barierq aktywujqcq jest nizszy niz kurs referencyjny, ktorego wysokos$c¢ jest ustalona w dniu
wygasniecia oraz w okresie obserwacji zostata osiqgnieta bariera,

12) kurs wykonania opcji barierowej CALL z barierq dezaktywujqcq jest nizszy niz kurs referencyjny, ktorego wysokosc jest ustalona w dniu
wygasniecia opcji oraz w okresie obserwacji nie zostata osiggnieta bariera,

13) kurs wykonania opcji barierowej PUT z barierq aktywujacq jest wyzszy niz kurs referencyjny, ktorego wysokosc jest ustalona w dniu
wygasniecia opcji oraz w okresie obserwacji zostata osiggnieta bariera,

14) kurs wykonania opcji barierowej PUT z barierq dezaktywujqcq jest wyzszy niz kurs referencyjny, ktérego wysoko$é jest ustalona w dniu
wygasniecia opcji oraz w okresie obserwacji nie zostata osiggnieta bariera,

15) w przypadku opcji barierowej typu Double, spetnione sq tqcznie nastepujqgce warunki, dla opcji barierowej typu:
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a) Double knock-in call:
i) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opgji,
ii) w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny albo nizszy od kursu dolnej bariery
aktywujgcej lub wyzszy albo réwny od kursu gornej bariery aktywujqce;j,
b) Double knock-in put:
i) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opgji,
ii) w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny albo nizszy od kursu dolnej bariery
aktywujgcej lub wyzszy albo réwny od kursu gornej bariery aktywujgce;j,
c) Double knock-out call:
i) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opcji,
ii) kurs spot danej pary walutowej bedzie w catym okresie obserwacji zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujqcej oraz
zawsze nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujqcej,
d)  Double knock-out put:
i) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opcji,
ii) kurs spot danej pary walutowej bedzie w catym okresie obserwacji zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujgcej oraz
zawsze nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujqcej,

16) kurs wykonania walutowej opcji azjatyckiej CALL jest nizszy niz kurs referencyjny, ktérego wysoko$¢ jest ustalona w dniu wygasniecia
opcji,
17) kurs wykonania walutowej opcji azjatyckiej PUT jest wyzszy niz kurs referencyjny, ktorego wysokos¢ jest ustalona w dniu wygasniecia
opcji,
18) kurs wykonania amerykanskiej opcji walutowej CALL jest nizszy niz kurs referencyjny, ktorego wysokos$¢ jest ustalona w dniu
wygasniecia opcji,
19) kurs wykonania amerykanskiej opcji walutowej PUT jest wyzszy niz kurs referencyjny, ktorego wysokosé jest ustalona w dniu
wygasniecia opcji.
§11.
1. W celu rozliczenia opcji walutowej rozliczanej przez wyptate kwoty rozliczenia, o ktérej mowa w § 10 pkt 1, 11 - 12, oraz pkt 15 lit. a oraz
lit. c i pkt 16, 18 wystawca opcji zobowigzany jest do zaptacenia nabywcey opcji kwote rozliczenia obliczonqg wedtug wzoru:
K=Nx(R,—-ERz)
gdzie:
K _kwota rozliczenia wyrazona w walucie kwotowanej,
N _kwota opcji walutowej w walucie bazowej,
Ry —kurs referencyjny,
Rz kurs wykonania.
2. W celu rozliczenia opcji walutowej rozliczanej przez wyptate kwoty rozliczenia, o ktérej mowa w § 10 pkt 2, pkt 13-14 oraz pkt 15 lit. b
oraz lit. d i pkt 17, 19, wystawca opcji zobowigzany jest do zaptacenia nabywcy opcji kwote rozliczenia obliczonq wedtug wzoru:
K=Nx(R;—-R,)
gdzie:
K~ kwota rozliczenia wyrazona w walucie kwotowanej,
N~ kwota opcji walutowej w walucie bazowej,
R4 — kurs referencyjny,
Rz-kurs wykonania.
3. W celu rozliczenia opcji walutowej, o ktorej mowa w § 10 pkt 3-10, wystawca opcji zobowigzany jest do zaptacenia nabywey opcji kwote
rozliczenia ustalong w warunkach transakcji.
4. W dniu rozliczenia opcji walutowej rozliczanej przez wyptate kwoty rozliczenia PKO BP SA, w zalezno$ci od wykonywanej opcji walutowej,
uznaje albo obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq rozliczenia.
§12.
1. Opcja waniliowa CALL oraz opcja barierowa CALL rozliczana przez dostawe waluty zostanie wykonana:
1) automatycznie, z zastrzezeniem § 13, jezeli kurs wykonania opcji bedzie nizszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia opgcji - jezeli
walutg kwotowanq jest PLN,
2) jezeli jej nabywca poinformuje wystawce opcji o zamiarze jej wykonania, najpdzniej w dniu wygasniecia opcji do godziny 10:00 czasu
nowojorskiego - jezeli walutq kwotowanq nie jest PLN.
2. Opcja waniliowa PUT oraz opcja barierowa PUT rozliczana przez dostawe waluty zostanie wykonana:
1)  automatycznie, z zastrzezeniem § 13, jezeli kurs wykonania opcji bedzie wyzszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia opcji -
jezeli walutq kwotowangq jest PLN,
2) jezeli jej nabywca poinformuje wystawce opcji o zamiarze jej wykonania najp6zniej w dniu wygasniecia opcji do godziny 10:00
czasu nowojorskiego - jezeli walutq kwotowangq nie jest PLN.
3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 oraz w ust. 2 pkt 2, jezeli nabywca opdji nie zgtosi wystawcy opcji zamiaru jej wykonania
uznaje sie, ze opcja wygasa niezrealizowana, z zastrzezeniem ust. 4.
4. Jezeli nabywcq opcji jest PKO BP SA i pomimo dotozenia nalezytej starannosci nie zdota poinformowac Klienta o zamiarze jej
zrealizowania, to PKO BP SA ma prawo wykona¢ opcje przez dostawe waluty.
5. PKO BP SA w dniu rozliczenia opcji waniliowej i opcji barierowej rozliczanych przez dostawe waluty:

1) uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednoczesnie obcigza jego rachunek bankowy kwotq waluty kwotowanej -
w przypadku, gdy Klient jest nabywcq opcji CALL lub wystawcq opcji PUT, albo

2) obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednoczesnie uznaje jego rachunek bankowy kwotq waluty kwotowanej -
w przypadku, gdy Klient jest nabywcq opcji PUT lub wystawcq opcji CALL.
i przekazuje Klientowi potwierdzenie realizacji opcji.

§13.

W przypadku, o ktorym mowa w § 10 i w § 12 ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 pkt 1, przed godzing wygasniecia opcji, o ktorej mowa w § 5 nabywca
opcji moze zgtosi¢ wystawcy opcji brak zamiaru wykonania opcji (nabywca opcji swiadomie rezygnuije ze swojego prawa do wykonania
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opcji). W takim przypadku opcja nie zostanie wykonana, nawet jesli z porownania kursu wykonania opcji z kursem referencyjnym wynika, ze
opcja podlegataby realizacji.

§ 14.

1. W przypadku, gdy opcja waniliowa lub opcja barierowa rozliczana przez dostawe waluty zostanie wykonana i w dniu rozliczenia na
rachunku bankowym Klienta brak jest $rodkéw w kwocie wystarczajqcej do jej rozliczenia, transakcja opcyjna zostaje zamknieta przez
PKO BP SA i rozliczona z zastosowaniem kursu ustalonego przez PKO BP SA, nie gorszego niz kurs z aktualnej Tabeli kursow PKO BP SA
w momencie zamkniecia transakgji.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, PKO BP SA obliczy kwote rozliczenia transakcji opcyjnej i obcigzy albo uzna rachunek bankowy
Klienta kwotq rozliczenia w dniu rozliczenia.

3. PKO BP SA sporzqdza potwierdzenie rozliczenia transakcji i przekazuje je Klientowi.

Rozdziat 4.
Postanowienia koficowe
§15.

1. Opcje walutowe sq obarczone ryzykiem rynkowym, co oznacza mozliwo$¢ uzyskania pozytywnego bgdz negatywnego wyniku
finansowego z tej transakgji (wtqcznie z mozliwoscig utraty czesci, catosci lub wielokrotnosci ztozonego zabezpieczenia). Historyczne
poziomy kurséw walutowych, stép procentowych oraz parametru zwanego zmienno$ciq nie stanowiq gwarancji osiggniecia
poréwnywalnego poziomu tych parametréw w przysztosci. Ewentualne zyski lub straty mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek
zmian kurséw walutowych, stop procentowych, poziomu zmiennosci lub innych czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene
instrumentu.

2. Opcje walutowe dziatajq w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej. Mechanizm ten oznacza, Ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest
wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji. Mechanizm dzwigni powoduje, iz nawet minimalne wahania notowan instrumentéw majq
znaczqey wptyw na warto$¢ wyceny transakcji. Pogorszenie wyceny transakcji oraz brak zabezpieczenia transakcji w wysokosci
wymaganej przez PKO BP SA, mogq powodowa¢ zamkniecie otwartych pozycji Klienta oraz powstanie strat finansowych, ktére Klient
bedzie musiat pokry¢ we wskazanym przez PKO BP SA terminie. Zysk lub strata z transakcji moze wiec wielokrotnie przekroczy¢ kwote
ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystepuje). Wielko$¢ zysku lub straty zalezy od stopnia dzwigni finansowej.

3. Warto$¢ opcji walutowej oraz zysk lub strata z transakcji sq zalezne miedzy innymi od poziomu kursu walutowego, ktory jest zmienny.
Zmienno$¢ kursu walutowego wynika ze zmienno$ci popytu i podazy na waluty na rynkach finansowych, na ktére wptyw moze mie¢ m.in.
sytuacja polityczno-gospodarcza, zmiana parametréw makroekonomicznych, poziom inflacji, ocena ryzyka inwestycyjnego.

4. Warto$¢ opcji walutowej moze by¢ wyrazona w walucie obcej. Kurs walutowy zmienia sie w trakcie trwania transakgji.

5. Warto$¢ opcji walutowej oraz zysk lub strata z transakcji zalezy miedzy innymi od warto$ci stopy procentowej, ktéra jest zmienna.
Zmienno$¢ stopy procentowej wynika ze zmienno$ci ceny pienigdza na rynkach finansowych, przy uwzglednieniu w szczegélnosci
sytuacji polityczno-gospodarczej, zmiany parametréw makroekonomicznych, poziomu inflacji, oceny ryzyka inwestycyjnego.

6. Warto$¢ opcji walutowej oraz zysk lub strata z transakcji zalezy miedzy innymi od parametru zwanego zmienno$ciq, kwotowanego na
rynku miedzybankowym (nie jest to parametr wyznaczany z danych historycznych), zmieniajgcego sie wraz z czasem i oczekiwaniami
rynku.

7. Istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakgcji. Skutkiem
przedmiotowych ograniczen moze by¢ w szczego6lno$ci brak zapewnienia przez PKO BP SA zawarcia i realizacji transakcji kupna lub
sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie wybranym przez Klienta terminie.

8. W zwigzku z opcjq walutowq istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO BP
SA w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji. W przypadku powstania takiego zobowiqzania Klient pokryje swoje zobowigzanie w
formie pienieznej zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu oraz Umowy.

9. Opcje walutowe mogq wigza¢ sie z konieczno$ciq dostarczenia przez Klienta do PKO BP SA kwoty waluty bazowej lub kwotowanej w dniu
rozliczenia zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu oraz Umowy.

10. Przychody z transakcji opcji walutowych podlegajq opodatkowaniu zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa. W przypadku, w ktorym
prawo naktada na PKO BP SA obowigzek ptatnika podatku, nalezne Klientowi kwoty przekazane zostang po dokonaniu wymaganych
przepisami potrqcen.

11. W celu uzyskania szczegétowych informacji w zakresie opodatkowania zyskow z transakgji opcji walutowych, Klient powinien zasiegng¢
porady doradcy podatkowego.

§ 16.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie majq zastosowanie postanowienia Umowy oraz powszechnie obowigzujqce
przepisy prawa.

§17.

Do przestanek i trybu zmiany niniejszego Regulaminu stosuje sie odpowiednio postanowienia Regulaminu ,0gdlne warunki wspétpracy
z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.
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