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Przemyst spozywczy: spadek kosztow surowcowych

Departament Analiz Ekonomicznych

e W 1q18 nastgpita poprawa sytuacji branzy, po obserwowanym spowolnie- analizu.sektorowe@pkobp.pl

niu w 4q17. Przychody wzrastaty szybciej niz koszty (por. tabela), co skutko- Zespot Analiz Sektorowych
wato wzrostem wyniku finansowego. Na wzrost kosztéw oddziatywaty rosng- Mariusz Dziwulski,
ce ceny surowcow rolnych, a takze nasilajgca sie presja ptacowa. tel. 22 521 81 88

e Obnizenie dynamiki wzrostu produkcji sprzedanej w 2q18 (4,8% r/r vs
6,4% r/r w 4q17), a takze prognozy wynikow wybranych gietdowych spotek
spozywczych, sugerujqg wolniejszy wzrost przychodéw branzy w 2q18.
W kierunku wzrostu oddziatywa¢ bedq lepsze wyniki polskiego eksportu
zywnosci w 2q18.

e W kolejnych kwartatach mozliwe jest ograniczenie wzrostu przychodow
wskutek spowolnienia wzrostu cen zywnosci. Dobre wyniki gospodarcze,
a takze wzrost dochodéw rozporzqdzalnych konsumentéw, bedq przekta-
da¢ sie na zwiekszenie popytu na zywnos$¢ na rynku krajowym. Zmaleje
presja na marze po stronie kosztéow surowca z uwagi na spadek cen su-
rowcow rolnych, szczegdlnie w branzy owocowo-warzywnej. Wzrost cen
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Woykres 5. Zmiana kosztéw ogoétem vs zmiany cen skupu produktéw rolnych
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Spadki cen mleka (-1,4% r/r w2q18 vs
+3,9% r/r w 1q18), zywca wieprzowego
(-17,9% r/r w2q18 vs -9,5% r/r w 1q18),
a takze obnizki cen skupu owocow z uwagi
na rekordowe zbiory w Polsce oddziatywaé
bedg w kierunku spadkéw kosztéw branzy.
Niemniej, podwyzki cen zb6z, z uwagi na
nizszq Swiatowq podaz, mogqg powodowac
ich wzrost w branzy paszowej oraz piekar-
niczej.

Wzrost eksportu, majgcy odzwierciedlenie
W zmniejszeniu bariery zwigzanej
z niedostatecznym popytem na rynku za-
granicznym, sugeruje wzrost przychodéw
branzy w 2q18, cho¢ moze by¢ wolniejszy
od wzrostu kosztow. Niemniej, rosngca
podaz na rynkach swiatowych ma przetoze-
nie na spadki cen miesa wieprzowego oraz
produktow mleczarskich. Wskazuje to na
mozliwo$¢ zmniejszania dynamiki wzrostu
przychodéw branzy w kolejnych kwarta-
tach.

Wzrosty cen ropy w 2q18 wzmacniajq
prawdopodobienstwo zwiekszenia kosztow
branzy spozywczej. Dodatkowo, podwyiki
te wspierajg dynamike cen niektorych su-
rowcow rolnych, gtéwnie oleistych. Dalsze
przyspieszenie wzrostu cen ropy naftowej
oraz innych surowcéw energetycznych
w 3q18 r/r i wynikajgca z tego wyzsza pre-
sja kosztowa oddziatywaé mogq w kierunku
spadku rentownosci branzy.
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Aneks: Sktad indeksu gietdowego branzy oraz benchmark zagraniczny

Indeks krajowy (GPW) Benchmark zagraniczny

Przemyst
spozywczy

WIG-spozywczy (25 spotek)

Coca Cola - jeden z najwigkszych na $wiecie producentow, dystry-
butoréw i sprzedawcow napojow bezalkoholowych z rocznymi przy-
chodami w wysokosci 47 mld USD.

Danone - francuski koncern spozywczy, produkujqcy przede wszyst-
kim produkty mleczne z rocznymi przychodami 28 mld USD.

Kraft Heinz - koncern utworzony w lipcu 2015 w wyniku fuzji Heinz
i Kraft Foods jest trzecim co do wielkosci producentem zywnosci i
napojow w Ameryce Pin. i pigtym na Swiecie; roczne przychody sie-
gajg 28 mld USD, zatrudnienie 46 tys. 0s6b.

Nestle - najwiekszy na $wiecie producent zywnosci; firma dziata w ok.
80 krajach, w Polsce obecna od 1993; wchodzi w sktad SMI - indeksu
szwajcarskiej gietdy w Zurychu; roczne przychody ok. 99 mid USD.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny, jest przeznaczony wytqcznie dla klientow Grupy PKO Banku Polskiego i nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie mogq byc¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy
prawnej. Grupa PKO BP SA dotozyta wszelkich staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Klienci Grupy PKO BP SA ponoszq odpowiedzialno$¢ za
skutki swoich decyzji inwestycyjnych, podjetych z uwzglednieniem informacji zamieszczonych w niniejszym materiale. Niniejszy materiat zostat przygotowany i/lub przekazany przez Powszechng Kase Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna, zarejestrowany w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON:
016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1250 000 000 z.



