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Wuyniki finansowe 3Q i 9M 2019

Kolejny kwartat dobrych i powtarzalnych wynikow
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Gtowne osiggniecia w 3Q 2019 roku |!?Illk I
Bank Polski
[ ) - Kolejny kwartat dobrych i powtarzalnych wynikow, zysk netto na poziome 1 229 min PLN, wzrést o 18% r/r

F Aktywa wrosty o 35,5 mld PLN r/r do poziomu 342 mld PLN
“n Dalszy wzrost rentownoséci: ROE 10,9%, +1,2 p.p. r/r
Bank Polski  * Koszty pod $cistq kontrolg: C/1 42,0%, -3,1 p.p. r/r

Realizacja finansowych celow strategicznych z 2-letnim wyprzedzeniem

punktem wyjscia do podjecia nowych wyzwan

Umiarkowana skala wyhamowania dynamiki PKB

Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych zwieksza odpornosc¢ polskiego eksportu
Inflacja CPI w trendzie wzrostowym

Finanse publiczne blizej rownowagi
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GtOWNE OSIAGNIECIA

W 722

Kwartalny zysk na poziomie 1 229 min PLN e

Zysk netto C 211% O
M | - |

[min PLN] 3308

2732

IM18 IM19

Zysk netto C 79% D
kwartalny

[min PLN]

1) )

(
1217 1229°

1042

2019

Kwartalny zysk po raz kolejny przekroczyt miliard ztotych

() Neutralny efekt netto zdarzen jednorazowych w 2019 (zysk z okazyjnego nabycia PCM, rozwigzanie rezerw na potencjalny zwrot klientom prowizji i optat oraz zawigzanie rezerw

(2) podatkowych).

Wptyw utworzenia rezerwy na zwrot kosztow z tytutu przedterminowej sptaty kredytow konsumenckich na zysk netto wyniost ok. -57 min PLN. Wptyw rezerwy na podatek

dochodowy spotek wynidst -50 min zt.



GtOWNE OSIAGNIECIA rﬁ. 700
Mia fg fl nansowe ZﬂGCZQ CO pOWUZQ] Ce|OW strateg ICZﬂUCh ——
.o Bank Polski
ze strategii 2016-2020
R
ROE' 7,8%?/9,1% 9,0% 10,0% 10,9% >10%
c/I 49,7%2/47 4% 46,0% 44,2% 42,0% <45% «
KOSZT RYZYKA 0,75% 0,71% 0,59% 0,51% 0,75%-0,85% «
KAPITAL TCR: 15,8% TCR: 17,4% TCR: 18,9% TCR: 18,0%
Zdolnos$¢ do wyptaty dywidendy J
CET1: 14,5% CET1: 16,5% CET1:17,5% CET1: 16,7%

18 listopada ogtoszenie nowych celow finansowych i wyzwan na kolejne lata

O zwrot z kapitatu pomniejszonego o wartosci niematerialne (ROTE): 11,9% w 3019, +1,2 p.p. r/r.

@ pg wuytgczeniu zdarzen nietypowych i jednorazowych.
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4 miliony IKO w PKO Banku Polskim 122

1919/2019

Bank Polski
Liczba aplikacji IKO Liczba aktywnych uzytkownikow
i liczba transakgji bankowosci mobilnej
[min] [mIn] M

3018 2019 3019 r'= Bank2 Bank3 Bank4 Bank5
]
= Liczba aplikacji IKO =@==Liczba transakdji Bonk polsk == Przyrost r/r

* * * * 4,8/5 $rednia ocena klientow w sklepach z aplikacjami

NOWE FUNKCJE

Klienci PKO Banku Polskiego

H . G ® - Ofertas wiodgcych ubezpieczycieli bllk
2| _Z Bilety komunikacji miejskiej dostepne @L; w zakresie OC, AC, NNW, s *  zaptacq zblizeniowo BLIKiem

mastercard

M Wedtug danych PRNews na 202019, logowanie co najmniej raz w miesigcu z urzgdzenia mobilnego (aplikacja mobilna, serwis w wersji lite lub petnej).
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Dynamiczny wzrost skali dziatania

Bank Polski
Finansowanie klientow Oszczednosci klientow @)
(1) T o, N
brutto % [mid PLN] +11,8%
[mid PLN] | — | | |
289,5 288,6 290,5 303,5
2523 271,5
B B B B .’ . . . .
3018 4018 2019 3019 3018 4018 1019 2019 3019
Finansowanie klientow Oszczednosci klientow )
brutto (1 40% 1 Mieszkaniowe [mld PLN] 80% -
[mld PLN] PN
% 30% 1 Finansowanie % 60% 1 Oszczednosci ludnosci
; korporacyjne g
= 2
g 20% 1 Firmy i przedsiebiorstwa _E 40% 1
=)
@ Bankowos$¢ detaliczna Korporacyjne
. 20% A
i prywatna @
Mieszkaniowe FX @ Firmy i przedsigbiorstwa
-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% - 16% - 5’% 0% 5:>/o 1 (’)% 1 5’% 2(') %
Stopa wzrostu wolumenu (r/r) 8

Stopa wzrostu wolumenu (r/r)

w Obejmuje: kredyty, obligacje korporacyjne i komunalne, leasing finansowy i faktoring (z wytqczeniem transakgji repo). Wptyw deprecjacji ztotego na kredyty: +2,1 mld PLN r/r oraz +1,7 mld PLN g/q.
Obejmuje: depozyty, aktywa TFI i oszczednosciowe obligacje skarbowe. Wptyw deprecjacji ztotego na oszczednosci: +1,2 mld PLN r/r oraz +1,1 mld PLN g/q.



DZIAXALNOSC BIZNESOWA é
Gospodarstwa domowe: Grupa PKO liderem rynku KD
oszczednosci i inwestycji detalicznych

709

1919/2019

Bank Polski

1 541 umoéw o zarzgdzanie PPK podpisanych
Depozyty przez PKO TFI (lider rynku z udziatem ok. 40%)

[mld PLN]  51% ; REN B , )
; To ok. 1,1 mlr) Pracc‘)wm'kow, kto.rzg mogq przystgpic¢ dp PPK

168,2

z PKO TFI. W$rod klientow sq m.in. Allegro, Leroy Merlin Polska,
T-mobile, Play, Jeronimo Martins Polska, Lidl Polska i Grupa Azoty
ZA ,Putawy’.

1610 1640

155,1
1461 IIIII

3Q18 4018 1019 2019 3019

Cyfrowa rewolucja w funduszach inwestycyjnych -
Robo Doradca

PKO Bank Polski jako pierwszy wprowadzi na rynek innowacyjng
ustuge doradztwa inwestycyjnego w oparciu o petng

Aktywa funduszy inwestycyjnych automatyzacje procesow zakupowych w kanatach zdalnych -

[mld PLN] 2% D Nt INWESTOMAT. Z doradztwa inwestycyjnego, dotychczas
dostepnego dla klientéw VIP, bedzie mdgt skorzysta¢ kazdy klient.
33,5 . . . .
33,1 352 328 4 Wzrost oszczednosci lokowanych w obligacje

® Skarbu Panstwa
||ll| OBLIGACIE Na koniec wrze$nia 2019r. klienci detaliczni ulokowali
Bank Polski w obligacjach oszczedno$ciowych Skarbu Panstwa 24 mld PLN,
czyli o ok. 32% wiecej r/r. Atrakcyjna oferta obligacji przyczynita
3018 4018 1019 2019 3019 sie do wzrostu zainteresowania tq formgq inwestowania, wzgledem

T AKywa TH (I PLN) - —@=Udziat rynkowy (%) funduszy inwestycyjnych, ktérych aktywa lekko spadhy. 9

() Fundusze niededykowane
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Gospodarstwa domowe: bardzo wysoka sprzedaz kredytow

1919/2019

Bank Polski

PKO Bank Polski wspiera ekologiczne rozwigzania

» Dzieki Swiadectwu charakterystyki energetycznej nieruchomosci
bedqgcej zabezpieczeniem kredytu, klienci mogq liczy¢ na nizszq

Kredyty konsumpcyjne
i mieszkaniowe

Nowa sprzedai E marze kredytu hipotecznego Wtasny Kat.
[mld PLN] 8,7 8,7 + Od kwietnia mogq réwniez korzysta¢ z Ekopozyczki na zakup
[ i montaz urzqdzen fotowoltaicznych.
e Kredyt hipoteczny ze statym oprocentowaniem przez
B mieszkaniowe PLN 38 5 |Ot
m konsumpcyjne ’ Klienci mogq zmieni¢ oprocentowanie swojego kredytu
3018 hipotecznego ze zmiennego na state przez 5 lat.
Wolumen(
[mld PLN]

Otwarta bankowos¢
% [ {:) 0, PKO Bank Polski wdraza zmiany wynikajgce z PSD2 majqce na celu
00

m mieszkaniowe FX g £o m.in. wzmocniepie b__ezpieczer’]§two dla klientow. Jest takze w trakcie
m mieszkaniowe PLN procesu konsolidacji rachunkow.
= konsumpcyjne
3018 2019 3019 10

M Wplyw deprecjacji ztotego na kredyty mieszkaniowe FX wyniost +1,7 mld PLN r/r oraz 1,2 mld PLN q/q.



DZIALALNOSC BIZNESOWA

Firmy i przedsiebiorstwa: wzrost finansowania i oszczednosci

Depozyty
[mld PLN]

28,4
25,1 26,4
3018 2019 3019

Finansowanie
klientéw brutto
[mld PLN]

= |easing
finansowy

m kredyty

““ Leasing

W 722

Bank Polski

Przedsiebiorcy samodzielnie przygotujg dokument
z danymi ZUS

Klienci, ktorzy sq ptatnikami sktadek mogq juz sami utworzyc
elektroniczne dokumenty z danymi o sktadkach ZUS. W trybie
on-line mogq przygotowa¢ m.in. potwierdzenie o braku zalegtosci
w ptatnosciach sktadek i przestac je drogq mailowg

np. do swojego doradcy w banku.

Nowe funkcje w e-Ksiegowosci

Ustuga zostata wzbogacona o: prowadzenie rejestru zatrudnionych
pracownikoéw oraz ewidencji czasu pracy, rozliczenia umowy

o prace/zlecenie/o dzieto, sporzqdzanie listy ptac oraz deklaracji
ZUS, rozliczenia delegacji krajowych.

Wzmocnienie leasingu dzieki przejeciu spotki PCM

Grupa PKO Banku Polskiego wzmocnita pozycje

na perspektywicznym rynku leasingu. Warto$¢ bilansowa Srodkow
trwatych w leasingu operacyjnym Grupy PKO Leasing wyniosta
tqcznie 20,2 mld PLN, w tym spotek z Grupy PCM 1,8 mid PLN.

1
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Segment korporacyjny i inwestycyjny: istotny wzrost
finansowania klientow

Depozyty | |

[mld PLN]

Bank Polski

PKO Bank Polski w konsorcjum udzielajgcym
Enerdze kredytu odpowiedzialnego spotecznie

PKO Bank Polski udzielit 2 mld PLN kredytu konsorcjalnego
Enerdze w formule ESG-linked, m. in. na rozwéj mocy

49,0 450 50,6 A
: wytworczych OZE oraz modernizacje linii elektroenergetycznych.
I W Polsce mechanizm ten zastosowany zostat po raz pierwszy.
Przelewy zagraniczne SWIFT GPI

3018 2019 3019

Przelew zagraniczny SWIFT GPI jest realizowany w PLN, EUR, GBP,
USD do ponad 160 bankow na $wiecie, ktore przystgpity

do inicjatywy SWIFT GPI. Klient zyskuje na czasie realizacji
przelewu oraz dostaje informacje zwrotng o zaksiegowaniu
Srodkow u swojego kontrahenta.

Finansowanie klientow
brutto
[mld PLN]

Rachunki z bankow na catym Swiecie potgczone
w iPKO biznes!

Klienci korporacyjni, ktorzy prowadzq dziatalno$¢ na wielu
rynkach zagranicznych i korzystajq z ustug wielu bankéw mogq
teraz zarzqdzac¢ finansami z jednego miejsca - w serwisie iPKO
biznes.

H Leasing finansowy
i faktoring

m Obligacje: korporacyjne
i komunalne

m Kredyty

12
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WYNIKI FINANSOWE é
Kluczowe obserwacje KD

©@ @ @ © @

Bank Polski

Kolejny kwartat dobrych i powtarzalnych wynikow:
kwartalny zysk netto 1 229 min PLN + 18% r/r

Aktywa wrosty o 35,5 mld PLN r/r do poziomu 342 mld PLN

Wysoka efektywno$¢ kosztowa (spadek C/1 do poziomu 42,0%)

Wzrost rentownosci (ROE na poziomie 10,9%, ROTE 11,9%)

Konsekwentny spadek kosztu ryzyka (0,51%) istotnie ponizej poziomu
definiowanego strategiq 14



WYNIKI FINANSOWE

Dalsza poprawa przychodow gtownie dzieki wzrostowi
wyniku odsetkowego i pozostatego

Wuynik na dziatalnos$ci bankowe;j

[min PLN]

10918
9873 987
766 +28,9% R
Wynik I

m Wynik pozostaty 6 865

m Wynik prowizyjny

m Wynik odsetkowy
IM18 IM19

T

Bank Polski
Wynik na dziatalnos$ci bankowej kwartalnie
[mln PLN]
< B6% > |
3 739(1) 3 685(2)
] ] ] I I
3018 4018 1019 2019 3019

M w 2019 do jednorazowych i nietypowych zdarzen nalezat zysk z okazyjnego nabycia PCM (+80 min PLN) i rozwigzanie rezerwy na trwaty nosnik (+58 min PLN). Na wynik
wptyw miata takze petna konsolidacja nabytej w czerwcu spotki leasingowej PCM, wptyw na wynik pozostaty (pozostate przychody i koszty operacyjne) wynidst +18,2 min

PLN, a wptyw na wynik odsetkowy +1,3 min PLN
@ Na wynik na dziatalno$ci bankowej w 3019 wptyw miaty:

» utworzenie rezerwy na zwrot prowizji z tytutu przedterminowej sptaty kredytéw konsumenckich w wysokosci -68,5 min PLN, obnizajgcej kwartalny wynik pozostaty,
« petna konsolidacja spotki leasingowej PCM, wptyw na wynik pozostaty (pozostate przychody i koszty operacyjne) wyniost +52,5 min PLN, a wptyw na wynik odsetkowy +7,5 min PLN

7OJI

1919/2019



WYNIKI FINANSOWE

Przyspieszenie wzrostu wyniku odsetkowego

Wynik odsetkowy CH115%
[min PLN] | - |

Marza roczna 7655
(%] 6 865

= Wynik odsetkowy

=@=Marza odsetkowa 12M

Bank Polski
Wuynik odsetkowy kwartalnie
[min PLN] C25% >
Marza kwartalna
(%] 2 662

)
2 480 2 455 2 538

= Wynik odsetkowy

=== Marza odsetkowa

IM18 IM19 3018 4018 1019 2019 3019
Srednie oprocentowanie . % Oprocentowanie
kredytow i depozytow () depozytow terminowych
[%] 31 na tle WIBOR 3M
0
2 1,72 [/O]
4,62 | ~\v
1,13
0,70 0,68 8 I I I N I N I I IR
R R S S SO S A S SO S AR S 8
3Q18 4Q‘|8 1Q19 2Q19 3Q‘|9 e Srednie oproc. depozytéw terminowych w PKO Banku Polskim

m Srednie oproc. kredytow 12m®

. 1)
H Srednie oproc. depozytow 12M e §redni WIBOR 3M

T

709

1919/2019

Silny, dwucyfrowy wzrost dochodow

() Przychody (koszty) odsetkowe z tytutu kredytow (depozytow) w ostatnich 4 kwartatach / $redni stan kredytow netto (depozytow).

@ Po oczyszcezeniu o zdarzenia nietypowe wynik odsetk

owy wyniostby 2 450 min PLN, a kwartalna marza odsetkowa 3,44%.

16



WYNIKI FINANSOWE -
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Lekka poprawa wyniku prowizyjnego w72

Bank Polski

Wuynik z prowizji i optat Wuynik z prowizji i optat kwartalnie

[mIn PLN] [mIn PLN]
2242 2216
-12,8%
530
B Fundusze, dziat. maklerska, Unit .dm 640
linked u Fundusze, dziat. maklerska, Unit
m Kredyty i ubezpieczenia linked
u P 426 H Kredyty i ubezpieczenia
m Karty i ptatnosci elektroniczne H Karty i ptatnosci elektroniczne
680
m Rachunki i pozostate ® Rachunki i pozostate
IM18 IM19

« Wzrost prowizji z tytutu kredytow, gtdwnie mieszkaniowych i gospodarczych oraz ubezpieczen powigzanych z kredytami
« Wyzszy wynik z tytutu kart dzieki wiekszej liczbie kart i wyzszej transakcyjnosci

« Spadek prowizji zwigzanych z rynkiem kapitatowym, rowniez w nastepstwie zmian regulacyjnych 17




WYNIKI FINANSOWE
Silna dyscyplina kosztowa

Koszty
dziatania
[mln PLN]

H Koszty reg ulacgjnem

| Koszty rzeczowe
i amortyzacja

m Swiadczenia pracownicze

IM18 IM19

Koszty / Dochody 12M

(%]

451
. 42,0
—

IM18 IM19

W 722

Bank Polski
Koszty dziatania J—
kwartalnie +2,0%
NS
[min PLN] | |

1441

m Koszty regulacyjne

B Koszty
administracyjne

3Q18 1Q19 2019 3Q19
Koszty / Dochody
kwartalnie | 26> |
[%]
48,2
3Q18 4Q18 1Q19 2019 3Q19

Istotna poprawa efektywnosci, spadek wskaznika C/1 znaczqco ponizej celu strategicznego

() Koszty regulacyjne zawierajq sktadki i wptaty na rzecz BFG, KNF, podatki i inne optaty. Wzrost r/r sktadek na BFG 0 105 min PLN (wzrost sktadki na fundusz przymusowej
restrukturyzacji o 181 min PLN czesciowo amortyzowany spadkiem sktadki na fundusz gwarancyjny o 76 min PLN). Spadek kosztow podatku u zrodta o 117 min PLN. Wzrost optaty

na KNF o 13 min PLN.

18

@ Wptyw petnej konsolidacji spotki PCM na koszty w 2Q19 wynidst +17,3 min PLN, w 3019 wyniost ok. +50 min PLN. Konsolidacja metodq petng PCM rozpoczeta

sie w czerwcu 2019 r.



WYNIKI FINANSOWE 2
Koszt ryzyka (0,51%) ponizej poziomu definiowanego W 722

N Bank Polski
strategiq
Wuynik z tytutu odpisow i utraty wartosci Wuynik z tytutu odpisow i utraty wartosci kwartalnie
[mIn PLN] [mIn PLN]
1038
25 948
C__-104% D

|

M

413

® Pozostate

I

H Finansowanie gospodarcze

® Finansowanie mieszkaniowe
H Finansowanie konsumpcyjne

3018 4018 1019 2019 3019

oM18 IM19 = Odpisy aktualizujgce ~ =@==Koszt ryzyka 12M %

19
() Na pogorszenie wyniku z odpiséw w 4Q18 wptyw miaty odpisy na zaangazowania kapitatowe (ok. 40-50 min PLN).



WYNIKI FINANSOWE >
Wskazniki kapitatowe powyzej wymogow regulacyjnych W 720

Bank Polski

Wymogi kapitatowe (CET 1) tqczny wspotczynnik kapitatowy (TCR)
[%] [%]
Bufor ST Bufor ST
16,74 16,99

[ D —
14,88 +1,86 p.p.
1422 ssssssaasss - P-p 14,83
12,72

Minimum ( Kryterium do Kryterium do Grupa PKO Banku Minimum Kryterium do
regulacyjne

@ @) Kryterium do @)
wyptaty do 25% wyptaty do 50% Polskiego regulacyjne wyptaty do 25% ' wyptaty do 50% Polskiego

Grupa PKO Banku

Elastycznos$¢ w ksztattowaniu dywidendy dzieki niepodzieleniu potowy zysku
z 2018 roku i spetnianiu kryteriow do wyptaty potowy zysku z 2019 roku

() Narzut KNF z tytutu wrazliwo$ci Banku na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny.
(2) CET1: CRR 6% + bufor ryzyka systemowego 2,9% + bufor zabezpieczajqey 2,5% + bufor OSII 1% + bufor antycykliczny 0,005% + bufor FX dla Grupy 0,31%,
TCR: CRR 8% + bufor ryzyka systemowego 2,9% + bufor zabezpieczajacy 2,5% + bufor OSII 1% + bufor antycykliczny 0,005% + bufor FX dla Grupy 0,42%.
(3) Minima do wyptaty dywidendy po uwzglednieniu korekty stopy wyptaty dywidendy o kryteria:
K1 - udziat walutowych kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych w portfelu naleznosci PKO Banku Polskiego od sektora niefinansowego (3019: 14,05 %; (+) 0,02 p,,
K2 - udziat kredytow mieszkaniowych walutowych udzielonych w latach 2007/08 w portfelu walutowych kredytow mieszkaniowych PKO BP (3Q19: 45,98% %; (+) 0,25 p.p. q/q; (+
(4) Fundusze wiasne powyzej kryteriow dywidendowych (kapitat nadwyzkowy wynosi 2,2 mid PLN).

1,07 p.p. r/r.) - korekta 0 -20 p.p. (gdy >10%)20

p-a/q; (-)
) 0,76 p.p. r/r.) - korekta o -30 p.p. (gdy >20% i K1>5%).



Kolejny kwartat
dobrych

i powtarzalnych
wynikow

Bank Polski

Dalsza poprawa efektywnosci dziatania i rentownosci

7\
7\

Zysk netto na poziomie 1229 min PLN +18% r/r,
osiggniety organicznie w sposob powtarzalny

7\
)

Elastycznos$¢ w ksztattowaniu dywidendy

dzieki niepodzieleniu potowy zysku z 2018 roku
i spetnieniu kryteriow do wyptaty potowy zysku
z 2019 roku

Zapraszamy na Dzien Inwestora w Warszawie 18 listopada 2019

21




Informacje
dodatkowe,

w tym otoczenie
makroekonomiczne




OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Gospodarka w fazie spowolnienia

Ostre hamowanie PKB w Niemczech,
spowolnienie wzrostu w Polsce

10 ~
1%, r/r

o N B [} o)
1

-2 4

-4
Polska

-6 -

_8_

mar 04 mar 07 mar 10 mar 13 mar 16

Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski

Niemcy

mar 19

Normalizacja aktywnos$ci gospodarczej

91 % r/r, 4mmed % r/r, 4mmed|
8 4n. Przemyst (L) r
T r
7K L
1
6 i L
1
540 [
' L
4 4 U
3 L
5 | L
1 A L
0 WA : ‘
Ay
U |
-2 A L
-3 J L

sty 12 sty 13 sty 14 sty 15 sty 16 sty 17 sty 18 sty 19

Zrodto GUS, PKO Bank Polski

(&

Bank Polski

Polska gtownym beneficjentem brexitu?
10

1OJ

1919/2019

Litwa
totwa
Grecja

Luksemburg
Cypr

Polska
Francja
Hiszpania
Stowenia
Belgia
Czechy
Niemcy
Stowacja

Dania
Wielka Brytania

Irlandia
Austria
Portugalia
Wegry
Rumunia
Estonia
Butgaria
Chorwacja
Malta
Szwecja
Holandia
Finlandia
Wrtochy

Zrodto: UNCTAD, PKO Bank Polski

Zmiana w udziale ogtoszonych inwestycji typu greenfield
5 | w ogole tego typu inwestycji w UE(2018 vs 2015, pp)
0 IIII----- -y
5 |
-10 4
-15 -
_20 J

» Dekoniunktura w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki, gtdwnie w Niemczech, przedtuza sie i pogtebia. Pomimo wysokiego stopnia odpornosci na niekorzystne
zmiany w gospodarce gtéwnego partnera handlowego, polska gospodarka wkroczyta w faze stopniowego spowolnienia. Jego skale ogranicza¢ bedq stymulacja fiskalna
oraz prawdopodobne wzmocnienie dynamiki ptac w 2020 (wzrost ptacy minimalnej), wspierajgce wzrost konsumpcji prywatnej. Przy braku pogtebienia dekoniunktury
w strefie euro, skala wyhamowania dynamiki krajowego PKB bedzie umiarkowana. Stabilizatorami polskiej gospodarki pozostajg: 1) brak nierdbwnowag w czasie boomu
gospodarczego, 2) konkurencyjny sektor eksportowy, 3) znaczny naptyw tymczasowych pracownikoéw z zagranicy oraz 4) strukturalne zmiany w sektorze ustug.

* Jednym ze zrédet obserwowanej odpornosci krajowego eksportu jest znaczny naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych, szczegdlnie w przetworstwie
przemystowym. W potqczeniu ze wzrostem inwestycji w ustugach, sugeruje to, ze Polska na razie skorzystata z niepewnosci zwigzanej z brexitem.

+ Deficyt sektora finanséw publicznych w 2018 wyniést zaledwie 0,2% PKB, najmniej od transformacji ustrojowej. Po 2q19 sektor finansoéw publicznych miat nadwyzke 0,03%
PKB (w ujeciu 4-kwartalnym). Finanse publiczne sq wspierane przez silny cykliczny wzrost dochodow oraz poprawe $ciggalnosci podatkow.
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OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE ﬁ

1OJ

Inflacja w gore, ale nie na dtugo
Bank Polski
Fundamentalna presja ptacowa stabnie, ale Inflacia koszt indui | Syezut inflacii dobiero brzed nami
regulacje podniosq dynamike ptac nrlacja kosztowa winduje ceny ustug J Jrdopiero p
5
By r/r 5 1 or/r
' %, r/r 35 ——CPI (Prognoza PKO BP)
. . ® ——CPI (Projekcja N8P, lipiec 2019)
20 1 Plac minimelne 4 Ushugi ——CPI (Projekcja N8P, marzec 2019)
Przecigtne wynagrodzenie w GN Towary 25
15 - 5
15
10 - 1
2 0,5 Prognoza
5 \\/ \/ \/ 1 4 -0,5
0 0 -15

mar14 mar15 mar16 mar17 mar18 mar19 mar 20

2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 sty 18 kwi18 lip18 paz18 sty19 kwi19 lip19

Zrodto: GUS, PKO Bank Polski Zrodto: GUS, PKO Bank Polski Zrodto: GUS, NBP, PKO Bank Polski

Zaplanowany na 2020 wzrost ptacy minimalnej wptynie na dynamike przecietnych ptac w gospodarce. Pomimo sygnatéw ostabienia popytu na prace, dynamika
wynagrodzen przyspieszy. Oznacza to dodatkowy impuls pro-konsumpcyjny oraz nasilenie presji kosztowej na ceny ustug i w mniejszym stopniu towaréw.

Inflacja CPl wyraznie wzrosta, w gtdwnej mierze za sprawq czynnikow egzogenicznych (w szczegolnosci cen zywnosci). Inflacja bazowa takze systematycznie ro$nie,
gtownie za sprawgq coraz silniejszego wzrostu cen ustug. W 2020 dodatkowym czynnikiem proinflacyjnym stanq sie ceny regulowane. W konsekwencji w 1q20 inflacja CPI
moze przejsciowo przekroczyé gornq granice przedziatu dopuszczalnych odchylen od celu NBP (3,5%).

Mimo wzrostu inflacji, prawdopodobienstwo podwyzek stop procentowych NBP pozostaje relatywnie niskie. Rada Polityki Pienieznej pozostaje skoncentrowana
na podtrzymaniu wzrostu gospodarczego, a wiekszos$¢ jej cztonkdw uznaje przyspieszenie inflacji za przejsciowe. Jednocze$nie, argumenty zwigzane ze stabilnosciq sektora

finansowego (i rynku nieruchomosci), a takze prognozy wzrostu gospodarczego i inflacji przemawiajg przeciwko obnizkom stop w przewidywalnej przysztosci. ”



OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
Prognozy makroekonomiczne i sektora bankowego

PK8

Spozycie indywidualne
Inwestycje

Deficyt fiskalny"

Dhug publiczny”

Inflacja CPI

Stopa bezrobocia BAEL
Stopa referencyjna NBP
WIBOR 3M

EUR/PLN

USD/PLN

% r/r

% r/r

% r/r

% PKB

% PKB

%

%

% k.o.

% k.o.

PLN k.o.

PLN k.o.

T

Bank Polski

709
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Deporyty - tempo warost

3,8

3,0

6,1

-2,7

51,3

-0,9

7,5

1,50

1,73

4,26

3,90

3,1

3,9

-8,2

=7%/2

54,2

-0,6

6,2

1,50

1,73

4,42

4,18

4,9

4,5

4,0

-1,5

50,6

2,0

4,9

1,50

1,72

4,17

3,48

5,1

4,3

8,9

-0,2

48,9

1,6

3,8

1,50

1,72

4,30

3,76

4,3

4,3

8,7

-1,1

47,3

2,3

3,6

1,50

1,70

4,35

3,99

3,7

4,5

2,3

-0,5

44,8

3,1

3,8

1,50

1,70

4,45

4,16

12 -

Ogotem

——— Przedsiebiorstw

0

Osob prywatnych 4 4

%, r/r

8,6

71

4,0

2,2

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019F 2020F

Kredyty - tempo WZFOS’[zt(J)

16
Ogotem 12
Przedsigbiorstw 8 A
Konsumpcyjne 4 4

Mieszkaniowe (w PLN) O

== == Mieszkaniowe (w FX) -4

1%, t/r

] 116 118 118

85 89 8,4
@ 6,6
6,1
6,2
42 43
J
TS == ~ -

_8_

-12

- -~
-80 -7.8 -84

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019F 2020F
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PKO Bank Polski zdecydowanym liderem
polskiej bankowosci

1919/2019

Bank Polski

Liczba klientow korporacyjnych
Liczba rachunkéw biezqcych klientow z dostepem do bankowosci elektronicznej

indywidualnych [tys.]
)
10,1 126 128

87
5883 6006 6391 7034 7697 71953 0ddziatow l l

2010 2012 2014 2016 2018 3Q19

Klientow w segmencie

2010 2012 2014 2016 2018 3Q19 . i
detalicznym (z firmami

Liczba bankomatow
[tys.]

3,1 31

2010 2012 2014 2016 2018 3019

Pracownikéw

Udziat Domu Maklerskiego
w obrotach na rynku
wtornym akcji

Bankomatow - |

78% 8% 85% 760, 719

51/0.....

2010 2012 2014 2016 2018 3Q19

Liczba agencji i oddziatobw w segmencie detalicznym IKO Warto$¢ aktywow TFI w zarzqdzaniu

[tys.] [mlin] [mld PLN]
23 197
1.7 10 97 10,1 170
0,1 0,2 0,4
I Trn o o2 0% I - -

2010 2012 2014 2016 2018  3Q19 2013 2014 2015 2016 2017 2018 3019 2010 2012 2014 2016 2018  2Q19

Klientow w segmencie
korporacyjnym
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7 . 7 °
Poprawa struktury kredytow i depozytow przy zachowaniu
ko . + Ve . Bank Polski
Struktura walutowa kredytow brutto ogotem
93,8% 91,5% 93,5% 91,8%
88,5%
82,4% 82,3%
80,5% 80,5%
W\
3018 ' 4018 ' 1019 ' 2019 ' 3019
3018 4018 1019 2019 3019 e Kredyty netto / depozyty
mPLN m X sekto;(t))(;gkowg e Kredyty netto / stabilne zrodta finansowania (2)
Struktura terminowa depozytow!(") ogotem LCR i NSER
140% 141%
0
112% 121%
100% - poziom o ‘
obowiqzujqcy od
2018 r. dla LCR
3018 4018 1019 2019 3019 sektor bankowy Liquidity ((Zli)(\:/;;age Ratio  Net Sta bl(e'\ll;uFréd)ing Ratio
m biezgce+O/N u terminowe+pozostate 3Q19 EIOM18 HI9M19
(1 Zobowigzania wobec klientow. 27

(2 Zobowigzania wobec klientow oraz dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne w postaci: emisji listow zastawnych, sekurytyzacji, obligacji niezabezpieczonych, zobowiqzan
podporzqdkowanych, kredytow otrzymanych od instytucji finansowych.



INFORMACJE DODATKOWE

Jakos¢ finansowania klientow -

Wskaznik finansowania klientéw z rozpoznang utratqg

wartosci
[%]
49 49 4.6 45 4’3(1)
1,4 Pozostate
14 1,3 finansowanie
Finansowanie
3,5 3,2 3,2 z opoznieniem
w sptacie

powyzej 90 dni
3018 4018 1019 2019 3019

Wskaznik finansowania klientow z rozpoznang utratq

wartosci

(%]
3018 2019 3019

H Ogotem B gospodarcze B mieszkaniowe B konsumpcyjne

ujecie segmentowe T

Bank Polski

Pokrycie odpisem finansowania klientow z rozpoznangq utratq wartosci
[%]

3018 2019 3019

m Ogotem

m gospodarcze = mieszkaniowe

Koszt ryzyka w okresie ostatnich 12 m-cy

= konsumpcuyjne

pb] 225 226
191
89
63 55 59 51 46
9 7 12
3018 2019 3019
m Ogobtem m gospodarcze = mieszkaniowe = konsumpcyjne

(1) Reklasyfikacja ok. 9 mld kredytow do kategorii ,nieprzeznaczone do obrotu” (w tym z utratq wartosci w kwocie 824 miliony PLN) obnizyta wskaznik 0 0,2 p.p.

(2) Powyzsza reklasyfikacja obnizyta wskaznik pokrycia o 1,2 p.p.

709

1919/2019
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INFORMACJE DODATKOWE
Kredyty mieszkaniowe brutto

Wolumen kredytow mieszkaniowych
[mid PLN] ()

106,7 108,5 109,8 11,1 1141

3018 4018 1019 2019 3019

s PLN — FX =g ydziat FX w aktywach

Srednia warto$¢ bilansowa kredytu
[tys. PLN] (D

3019 4019 1019 2019 3019
mrazem HPLN ®mFX

W 722

Bank Polski

Wolumen kredytow mieszkaniowych w CHF
[mld CHF] @

-94% >

| e

6,1

6,4

6,0 538

3018 4018 1019 2019 3019

Srednie LTV
73% 3% 3% 73% 74%
60% 60% 59% 57% 57%

3018 4018 1019 2019 3019

= Aktualne $rednie LTV portfela kredytowego (eop)
e S rednie LTV nowej sprzedazy

29

(1) Dane uwzgledniajg PKO Bank Polski i PKO Bank Hipoteczny. Wptyw deprecjacji ztotego na kredyty mieszkaniowe wyniost +1,7 mld PLN r/r oraz 1,2 mld PLN q/q.
@ Wolumen kredytéw mieszkaniowych w EUR wynosit: 3018 752,2 min; 4Q18 736,17 min; 1019 719,3 mIn, 2019 701,6 min, 3019 684,5 min



INFORMACJE DODATKOWE = D
Kredyty hipoteczne walutowe netto W 72

Bank Polski
(mld PLN)
stan na 30.09.2019r. do 2009 roku po 2009 roku
Indeksowane - 3,5
Denominowane 18,5 3,2
Suma 18,5 6.7

Na 30 wrze$nia 2019r. liczba kredytow indeksowanych wynosita 11 242 sztuk, a denominowanych 123 677 sztuk.

Przeciwko Bankowi toczyto sie 1379, (+219 q/q) postepowan sqdowych dotyczgcych kredytow udzielonych w walucie obcej o tgcznej wartosci przedmiotu sporu 321 milionéw PLN (+56 min PLN q/q)
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N4 [ uo
Adekwatno$¢ kapitatowa TS

Bank Polski
Zmiana q/q TCR Grupy PKO Banku Polskiego
 nreen N
| '0,56 p.p. |
18,57% +0.05p-p.
I
-0,19p.p. - 18,01%
I
-0,35p.p. -0,07 p.p.
2019 wzrost skumulowanych wzrost RWA z tyt. ryzyka wzrost RWA z tyt. ryzyka pozostate
catkowitych dochodow  kredytowego (wptyw  kredytowego (wzrost
kursow walutowych na portfela)
portfel Banku)
Wskaznik dzwigni Efektywna waga ryzyka ()
08000
| C-089pp. | C390pp. >
10,94%
) 53,26%
10,44% 10,26% 10,41% . 49,72% 50,45% 49,60% 49,36%
. . . B l .
3018 4018 1019 2019 3019 3018 4018 1019 2019

31

(1) Udziat aktywow wazonych ryzykiem dotyczqeych ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta w relacji do odpowiadajgcych im wartosci ekspozycji netto.
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Podstawowe dane finansowe

Wynik finansowy
[min PLN]

Dane bilansowe
[mid PLN]

Wuynik odsetkowy
Wuynik z prowizji i optat
Wuynik na dziatalno$ci biznesowej
Koszty dziatania
Odpisy aktualizujgce
Podatek bankowy
Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto

Aktywa

Finansowanie udzielone klientom
Zobowiqgzania wobec klientow
Stabilne zrodta finansowania

Kapitaty wiasne

9M19

7655
2276
10918
-4597
-948
-764
4632
-1324

3308

341,6
244,6
251,3
286,6

41,0

9M18

6 865
2242
9873
-4 450
-1038
-699
3708
-974

2732

306,1
225,6
225,6
256,7

37,7

r/r
+11,5%
+1,5%
+10,6%
+3,3%
-8,7%
+9,3%
+24,9%
+35,9%%

+21,1%

+11,6%

+8,4%
+11,4%
+11,6%

+8,8%

3019

2 662
770

3 685
-1470
-294
-261
1669
-440

1229

341,6
244,6
251,3
286,6

41,0

2019

2538

760
3739
-1442
-322
-255
1729
-511

1217

329,0
238,0
240,4
2731

39,6

+4,9%

+1,3%
-1,4%
+1,9%
-8,7%
+2,4%
-3,5%
-13,9%

+1,0%

+3,8%
+2,8%
+4,5%
+4,9%

+3,6%

T

Bank Polski

7OJI

1919/2019
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Podstawowe wskazniki LS
Bank Polski
oo n ol I
ROE netto 10,9 9,7 +1,2 p.p. 10,7 +0,2 p.p.
ROTE netto 11,9 10,6 +1,3 p.p. 11,6 +0,3 p.p.
Podstawowe wskazniki
finansowe ROA netto 1,3 1,2 +0,1 P-p- 1,3 0,0 P-p-
L] C/I 42,0 451 -3,1 p.p. 42,7 -0,7 p.p.
(1)
Marza odsetkowa 3,44 3,400 +0,04 p.p. 3,43 +0,01 p.p.
Udziat kredytow z utratq wartosci 4,3 4,9 -0,6 p.p. 4,5 -0,2 p.p.
Jakosé portfela kredytowego Pokrgqe. odpisem kredytow z utratq 76.2 761 +01p.p. 77.6 14p.p.
[%] wartosci
Koszt ryzyka 0,51 0,63 -12 p.b. 0,55 -4 p.b.
Pozycja kapitatowa tqczny wspotczynnik kapitatowy 18,0 18,4 -0,4 p.p. 18,6 -0,6 p.p.
[%] Wspotczynnik kapitatu Tier 1 16,7 17,1 -0,4 p.p. 17,3 -0,6 p.p.
ngnik z odsetek za ostatnie 4 kwartaty / $redni stan aktywow oprocentowanych (formuta zgodna z zastosowang w sprawozdaniu Zarzqdu Banku z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej 33

PKO Banku Polskiego).



INFORMACJE DODATKOWE
Podstawowe dane operacyjne

Dane operacyjne PKO Banku Polskiego (eop)

Rachunki biezqce (tgs.)m
Karty bankowe (tys.)

w tym: karty kredytowe
Aktywne aplikacje IKO (tys.)

Oddziaty:

- detaliczne

- korporacyjne
Agencje
Bankomaty

Zatrudnienie w Grupie (tys. etatow)

3018

7615

8771
919

2875

1174
1132
42
590
3146
28,2

4018

7697
8 893
932
3120

1155
1113
42
577
3133
27,9

« Liczba aktywnych aplikacji IKO wzrosta o ponad milion r/r

« Zatrudnienie spadto o ponad 500 etatow r/r

M

0d 3019 Bank raportuje wszystkie czynne rachunki, ktére stanowiq potencjat do wzrostu wspotpracy z klientem.

1019

7779
8994
942
3 364

1145
1103
42
557
3104
27,9

2019

7 851
9084
954
3601

1132
1090
42
535
3106
28,1

7953
9210
968
3952

1121
1079
42
530
3089
27,6

+4,4%

+5,0%

+5,3%
+37,4%

-4,5%
-4,7%
0,0%
-10,2%
-1,8%
-2,0%

(&

Bank Polski

+1,3%
+1,4%
+1,5%
+9,7%

-1,0%
-1,0%
0,0%
-0,9%
-0,5%
-1,6%

1OJ

1919/2019
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Rachunek wynikow Grupy PKO Banku Polskiego

Rachunek zyskow i strat (mIn PLN)

Wuynik odsetkowy
Wuynik z prowizji i optat
Wuynik pozostaty

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na operacjach finansowych

Wynik z pozycji wymiany

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Wuynik na dziatalnos$ci biznesowej
Wynik z tytutu odpisow i utraty wartosci
Koszty dziatania

w tym wynik z tytutu obciqzen regulacyjnych

Podatek od niektérych instytucji finansowych
Udziat w zyskach (stratach) jedn. stowarzyszonych
i wspotzaleznych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli

Zysk (strata) netto przypadajgcy na jednostke dominujgcq

3018

2 366
760
266

1

69

98

98
3392
(328)
(1441)
(101)
(238)

8
1393
(348)
3
1042

4018

2 480
771
215
(15)
144

86

3 466

(413)

(1 447)
(96)
(251)
15
1370
(362)

(1)
1009

1019

2 455
746
293

() Wzrost podatku wynika z utworzenia rezerwy na potencjalne zobowigzania podatkowe, w kwocie 119 min PLN.

2019

2538
760
441

12

66

105
258
3739
(322)
(1 442)
(59)
(255)

1729
&)
(511)

1217

W 722

Bank Polski
SN

2 662 +12,5% +4,9%
770 +1,3% +1,3%
253 -4,9% -42,6%
1 0,0% -91,7%
49 -29,0% -25,8%

115 +17,3% +9,5%
88 -10,2% -65,9%

3 685 +8,6% -1,4%
(294) -10,4% -8,7%
(1 470) +2,0% +1,9%

(59) -41,6% 0,0%
(261) +9,7% +2,4%

9 +12,5% 0,0%
1669 +19,8% -3,5%
(440) +26,4% -13,9%

- X X

1229 +17,9% +1,0%
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Bilans Grupy PKO Banku Polskiego 799

1919/2019

Bank Polski
we e e A
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 13,4 229 15,4 12,9 133 -0,9% +2,7%
Naleznosci od bankow 8,2 77 6,2 33 39 -53,1% +18,1%
Instrumenty pochodne 19 2,6 29 3,2 39 +106,6% +20,7%
Papiery wartosciowe 445 48,5 54,5 56,1 60,3 +35,6% +7,5%
Finansowanie klientéw netto 225,6 2304 232,7 238,0 244,6 +8,4% +2,8%
Rzeczowe aktywa trwate 2,8 29 3,7 4,5 4.4 +54,9% -1,6%
Inne aktywa 9,7 9,2 10,4 11,0 11,3 +16,5% +2,1%
AKTYWA RAZEM 306,1 3243 325,8 329,0 341,6 +11,6% +3,8%
Zobowiqzania i kapitaty (mld PLN) 3018 4018 1019 2019 III.I.II.’IIII-
Kapitat whasny ogotem 317 39,1 397 396 410 +88% +3,6%
Zobowigzania wobec banku centralnego i innych bankéw 2,1 2,0 2,8 3,1 2,1 +2,2% -30,9%
Pochodne instrumenty finansowe 29 3,1 34 3,7 41 +40,7% +9,2%
Zobowigzania wobec Klientow 255 2428 2396 2404 2513 +114% +45%
Zobowigzania z tyt. dziatalno$ci ubezpieczeniowej 1,2 13 1,4 1,5 1,6 +32,2% +6,5%
Zobowigzania podporzqdkowane i z tyt. emisji pap. warto$ciowych 30,9 31,4 325 32,4 35,1 +13,4% +8,2%
Pozostate zobowigzania 58 4,6 6,5 8,3 6,5 +10,6% -22,4%
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 306,1 ‘ 3243 3258 ‘ 329,0 341,6 ‘ +11,6% +3,8%
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Finansowanie klientow KD/
Bank Polski
e e R R
Kredyty 219,8 2231 226,2 231,2 237,0 +7,8% +2,5%
mieszkaniowe 106,7 108,5 109,8 11,1 1141 +6,9% +2,7%
mieszkaniowe PLN 79,9 82,0 83,6 85,7 87,9 +10,0% +2,6%
mieszkaniowe FX 26,8 26,5 26,2 25,5 26,2 -2,1% +3,0%
korporacyjne 54,0 55,2 55,8 56,7 58,7 +8,7% +3,6%
bankowosci detalicznej i prywatnej 28,1 28,2 28,7 29,9 30,5 +8,8% +2,0%
firm i przedsiebiorstw 31,0 311 32,0 33,4 33,6 +8,3% +0,4%
Dtuzne papiery wartosciowe 14,2 15,6 14,9 15,1 15,4 +8,2% +1,7%
obligacje komunalne 79 9,4 9,4 10,0 9,9 +24,7% -1,6%
obligacje korporacyjne 6,3 6,3 5,6 51 55 -12,5% +8,3%
Finansowanie klientow brutto 234,0 238,7 241,2 246,3 252,3 +7,8% +2,4%
Odpisy z tytutu utraty wartosci -8,4 -8,2 -85 -83 -7.8 -7,5% -6,6%
Finansowanie klientow netto 225,6 230,4 232,6 238,0 244,6 +8,4% +2,8%
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OszczednoSci klientow

(&

Bank Polski

1OJ

1919/2019

oon eI RSN N
Oszczednosci ludnosci 197,4 207,7 214,4 218,2 2244 +13,7% +2,8%
depozyty 146,1 155,1 161,0 164,0 168,2 +15,1% +2,6%
aktywa detaliczne TFI 33,1 33,5 33,2 32,7 32,2 -2,1% -1,7%
skarbowe obligacje oszczednoSciowe 18,2 19,1 20,1 21,5 24,0 +31,9% +11,7%
Depozyty korporacyjne 49,0 55,1 48,5 45,9 50,6 +3,3% +10,4%
Depozyty firm i przedsiebiorstw 25,1 26,8 25,7 26,4 28,4 +13,3% +7,7%
Oszczednosci klientow 271,5 289,5 288,6 290,5 303,5 +11,8% +4,5%
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Akcjonariat i rating

Informacje ogodlne o akcjach

Notowane:
Indeksy:

ISIN:
Bloomberg:
Reuters:

GPW w Warszawie od 10.11.2004

WIG, WIG20, WIG30, WIG Banki, WIG-ESG
FTSE Russell, Stoxx 600

PLPKO0000016

PKO PW

PKOB WA

Oceny ratingowe

A3 z perspektywg stabilng

Krotkoterminowe

‘E Zobowigzania

Moody's

Dtugoterminowe

A2 z perspektywq stabilng

P-1 (P)P-2

Ryzyko kontrahenta

Bank Polski

Struktura akcjonariatu
(liczba akcji: 1 250 mln)
[%]

B Skarb Panstwa

u Aviva OFE*

= Nationale-Nederladen OFE*
m Pozostate OFE*

B BGK**

0,
m Pozostali 19 6%1 429% 7,54%

* Aviva, Nationale Nederlanden oraz inne fundusze OFE: stan na koniec TH2019r.
** Bank Gospodarstwa Krajowego

Oceny ESG

Rating ESG (environmental,
Agencja: social, governance)

FTSE Russell 33

. . 24.0/100
Sustainalytics Sredni K
Ryzyko kontrahenta Srednie ryzyko
P-1 MSCI gsstT
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Bank Polski

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. (,PKO Bank Polski S.A.”, ,Bank”) wytgcznie w celu informacyjnym na
potrzeby klientéw i akcjonariuszy Banku oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako proponowanie nabycia papieréw warto$ciowych, oferta, zaproszenie czy
zacheta do ztozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczqcych takich papieréw wartosciowych lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakgcji, w szczegolnosci dotyczqcych papieréw wartosciowych Banku. Informacje zawarte w Prezentacji pochodzq z ogélnie dostepnych i zdaniem Banku wiarygodnych Zrédet. PKO Bank
Polski S.A. nie moze jednak zagwarantowa¢ ich prawdziwo$ci ani zupetnosci. PKO Bank Polski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o
informacje zawarte w niniejszej Prezentacji.

Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogq podlega¢ zmianom. Publikowanie przez PKO Bank Polski S.A. danych zawartych w
Prezentacji nie stanowi naruszenia przepisow prawa obowiqzujgcych spofki, ktérych akcje sq notowane na rynku regulowanym, w szczego6lnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez PKO Bank Polski S.A. w ramach raportéw biezgcych lub
okresowych, albo stanowiq ich uzupetnienie, nie dajqc jednocze$nie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Bank jako spotke publiczng obowigzkéw informacyjnych.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane o$wiadczenie czy zapewnienie jakiegokolwiek rodzaju sktadane przez
Bank lub osoby dziatajgce w imieniu Banku. Ponadto, ani Bank, ani osoby dziatajgce w imieniu Banku nie ponoszq pod zadnym wzgledem odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody, jakie
mogq powsta¢, wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogq
powsta¢ w inny sposéb w zwiqzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacji.

Co do zasady, Bank nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujqcych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Banku lub wystapienia nieprzewidzianych faktoéw lub okoliczno$ci, ktore bedq miaty wptyw na te strategie lub zamiary Banku, chyba ze obowiqzek taki wynika
z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja zawiera informacje dotyczqce sektora bankowego w Polsce, w tym takze informacje na temat udziatu PKO Bank Polski S.A. oraz innych bankéw w rynku. Z wyjgtkiem
danych, ktére zostaty wskazane jako dane pochodzqce wytqcznie z danego Zrédta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzqdzone w oparciu o dane pochodzqce od oséb
trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym dokumencie, oraz zawierajq dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na do$wiadczeniu Banku i jego znajomosci sektora, w ktorym Bank
prowadzi dziatalno$¢. Poniewaz informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty
zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjgtkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzqce od
0s06b trzecich ze wskazanego Zzr6dta. Domniemywa sie, Ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sq oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe
nalezycie odzwierciedlajq sytuacje w sektorze bankowym oraz na rynkach, na ktérych Bank prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewnosci, Ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie
sq najwiasciwszq podstawq do wyciggania wnioskéw dotyczqcych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzqce z innych zrédet nie bedq rézni¢ sie w istotny sposéb od
informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Bank zwraca uwage, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych na temat sytuacji PKO Bank Polski S.A., prognoz, zdarzer dotyczqcych Banku, jego wynikow finansowych oraz wskaznikéw sq
raporty biezqce i okresowe przekazywane przez PKO Bank Polski S.A. w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z prawa polskiego.

Ewentualne roznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajq z zaokrgglen kwot do milionéw ztotych oraz zaokrqglen udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca
dziesietnego.
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Kontakt

Biuro Relacji Inwestorskich
Marcin Jabtczynski

ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

Tel: +48 22 521 91 82
e-mail: marcin.jablczynski@pkobp.pl
e-mail: ir@pkobp.pl

Strona internetowa:
www.pkobp.pl/inwestorzy

Kalendarium inwestora

18-19 listopada 2019 Dzien Inwestora, Warszawa i Londyn.
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