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podaz zboza rosyjskiego wptywa negatywnie na jego sprzedaz przez UE.  Zesp6t Analiz Sektorowych
Unijny eksport pszenicy, wbrew wcze$niejszym oczekiwaniom moze
okaza¢ sie nizszy o 1,2% r/r i najnizszy od sez. 2012/13. Wstepne
oczekiwania dla $wiatowej produkeji pszenicy w sez. 2018/19 moéwiq o
2% spadku r/r, co moze byc¢ czynnikiem dziatajgcym na wzrosty cen
tego zboza.
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Indeks cen zywnosci FAO (2002-2004 = 100)
e Mileko: Na poczqtku 2018 r. ceny masta ksztattowaty sie na poziomie 280

nizszym r/r. Dalszy poziom jego cen uzalezniony bedzie od podazy 260
w krajach o duzym znaczeniu eksportowym, m.in. w Nowej Zelandii. 54
Prognozy produkcji mleka w tym kraju sq jednak coraz mniej
optymistyczne.
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e Mieso: Zmniejsza sie dynamika spadku eksportu wieprzowiny z UE do 180 PPN
Chin. Czynnikiem determinujgcym spadki wieprzowiny obserwowane na 160
koniec 2017 r. mdgt byé w duzej mierze wzrost produkcji na poziomie 140
UE, na co wskazujg dane o pogtowiu w Niemczech, w mniejszym
stopniu decydowaty o nim czynniki popytowe. S0 10wz b1 p12 mo13 morid sy s Gl wis lp 17
e Owoce i warzywa: Rekordowa produkcja mrozonych warzyw w kraju. Kursy walut

Polska umacnia sie na pozycji drugiego producenta w UE i zmniejsza 4550

dystans do Belgii. Niekorzystna sytuacja na rynku ziemniakéw w kraju.
Ceny skupu ziemniakéw w grudniu 2017 r. wg GUS spadty o 7,3% r/r, 400
wskutek wzrostu produkcji w kraju oraz wysokiej podazy w pozostatych

krajach UE.
3,50
Otoczenie rolnictwa:
e Wartos$¢ eksportu produktéw rolno-spozywczych w I-XI 2017 r. z Polski 300
wzrosta o 13% r/r do 251 mld EUR i juz przewyzszyta wartosc
sprzedazy zagranicznej zywnosci w catym 2016 r. Eksport w 2017 r. 250
moze przekroczyc 27,5 mid EUR. sty-10  sty-11 stg-azso/gma sty-14 EU%%LSN sty-16  sty-17
e Dobra koniunktura na rynkach rolnych oraz wiecej $rodkéw na Cena ropy vs Swiatowy indeks cen nawozow
wspotfinansowanie inwestycji rolniczych przektadajq sie na ozywienie 160 - USD/barytke pkt 160
w sprzedazy maszyn dla rolnictwa. 140 140
) . 120 120
Ceny netto wybranych produktéw rolnych w grudniu 2017 r. 100 A 100
Cena Zmiana %
X117 m/m r/r 80 80
pszenica (zt/t) 673,10 24 54 60 60
kukurydza (zt/t) 545,90 10,9 =22
rzepak (z4/4) 1631,00 08 11,1 40 40
drob (zt/kg) 3,67 03 40 20 20
trzoda chlewna (z%/kg) 456 -1,9 -9.3 sty-10 sty-11 sty-12  sty-13 sty-14 sty-15 sty-16 sty-17
mleko (zt/hl) 152,49 0,8 12,1 cena ropy Brent (L) indeks cen nawozéw na $wiecie (2010=100) (P)
jabtka (zt/kg) 1,70 -23 82,8 zrodto: FAO, NBP, Bank Swiatowy, PKO Bank Polski

#r6dto: GUS, MRiRW, PKO Bank Polski
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Zboza i uprawy polowe
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Rsoja dominuje w $wiatowym eksporcie pszenicy

Rosyjski eksport pszenicy od lipca do listopada 2017 r. wyniost 17,5
min t (+28,3% r/r), co stawia Rosje na pozycji najwiekszego
Swiatowego eksportera tego zboza na $wiecie. Za wzrost
odpowiadata przede wszystkim wieksza sprzedaz do Egiptu (+28,3%,
do 3,2 min t). Znaczqco zwiekszyt sie rowniez eksport rosyjskiej
pszenicy do krajow Oceanii i Azji, takich jak Indonezja (+857 tys. t)
Wietnam (+421 tys. t) czy tez Indie (+274 tys. t), gdzie w coraz
wiekszym stopniu odczuwalny jest brak dostaw pszenicy z Australii,
po blisko 30% spadku zbiorow w tym kraju w sez. 2017/18.
Spodziewany blisko 40% spadek eksportu pszenicy z Australii
spowoduje utrzymanie wysokich dostaw z pszenicy z Rosji rowniez
w kolejnych miesigcach. USDA w styczniowym raporcie WASDE
podnidst prognozy rosyjskiego eksportu pszenicy w sez. 2017/18
z 33,5 do 35,0 min t. Jednoczes$nie w takim samym stosunku obnizyty
sie oczekiwania dla eksportu z UE-28 (z 28,5 do 27,0 min t), co
oznacza, ze unijny eksport pszenicy jednak spadnie o 1,2% r/r wobec
niskiego poziomu w sez. 2016/17. Tym samym unijna sprzedaz tego
zboza moze okaza¢ sie najnizsza od sez. 2012/13. Spadki bedzie
nasilato obserwowane umocnienie EURUSD, ktére wptynie na
zmniejszenie konkurencyjnosci pszenicy europejskie;.

Wstepne oczekiwania dla pszenicy i rzepaku w sez. 2018/19

Ze wstepnych projekcji IGC (International Grains Council) wynika, ze
$wiatowa produkcja pszenicy w sez. 2018/19 moze obnizy¢ sie o 2%,
r/r do 742 min t. Szacowany spadek wynika z oczekiwanego
zmniejszenia powierzchni upraw tego zboza o 1% r/r, a takze
zatozenia utrzymania sie trendu w plonowaniu pszenicy. Spadek
powierzchni upraw oczekiwany jest gtownie w Unii Europejskiej
(z uwagi na niekorzystne warunki do siewu w Niemczech oraz krajach
battyckich), Rosji, Indiach oraz w krajach Afryki Pétnocnej. IGC
oczekuje jednoczesnie, ze konsumpcja pszenicy w sez. 2018/19 na
Swiecie zwiekszy sie o 1%, do 748 min t i bedzie przewyzszac
Swiatowq produkcje tego zboza. Oznacza to, ze $wiatowe zapasy
pszenicy na koniec sez. 2018/19 mogq zanotowaé pierwszy, od
sze$ciu sezondw, spadek. Spadku zapaséw oczekuje sie u gtéwnych
eksporterow tego zboza, co moze ograniczy¢ handel i wptywac na
wzrosty cen pszenicy w 2h18.

Powierzchnia upraw rzepaku w UE-28 (najwiekszy $wiatowy
producent) pod zbiory w sez. 2018/19 nie zmieni sie istotnie, cho¢
zmiany w areale zasiewébw w poszczegdlnych krajach bedq
zréznicowane. Wzrostu powierzchni upraw oczekuje sie we Francji
z uwagi na korzystne relacje cen rzepaku do pszenicy w potowie 2017
r. Niekorzystne warunki pogodowe przetozyty sie jednak na spadek
powierzchni zasiewdéw w Niemczech. Areat upraw rzepaku w Polsce
zmniejszy¢ sie moze 0 12% r/r do 780 tys. ha. Przetozy sie to z duzym
prawdopodobienstwem na spadek krajowych zbiorow rzepaku
w 2018 .
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Tygodniowe ceny zakupu zb6z w Polsce
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Zmiany cen i skupu pszenicy w Polsce
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Ceny kontraktow terminowych na pszenice i rzepak
Euronext-MATIF - kontrakt najblizszy
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rzepak (L) pszenica (P)
Powierzchnia upraw pszenicy na $wiecie w sez. 2018/19
(mIn ha)
* *% x%% Zmiana
16/17 17/18 18/19 o/r (%)
UE 26,8 27 26,3 259 -1,6
Rosja 25,6 27 26,8 26,5 -1,
USA 19,1 17,8 15,2 15,5 2,2
Australia 11,3 12,9 12,4 12,6 1,3
Swiat 2239 222,8 219,9 218,5 -0,6

***projekcja

*szacunek, **prognoza
zrodto: MRIRW, MRZ, GUS, Reuters, USDA, PKO Bank Polski
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Mleko

Pierwszy od lipca 2016 r. spadek cen masta

Ceny sprzedazy masta w Polsce na poczgtku 2018 r., po wielu
miesigcach wzrostow, ksztattowaty sie na poziomie nizszym niz przed
rokiem. Wg danych MRiRW masto ekstra w blokach w 1 tyg. stycznia
2018 r. w hurcie wyceniane byto na 17,43 zt/kg, tj. mniej o 4,3% r/r.
Jest to pierwszy spadek cen tego produktu od lipca 2016 r. Od
szczytow notowanych w potowie wrzeSnia 2017 r. ceny masta
obnizyty sie o0 31,1%. Rosnqca produkcja masta w UE i na S$wiecie,
bedgca rezultatem wzrostu dostaw mleka, spowodowa¢ moze, ze
sezonowy spadek cen masta w 1h18 moze byc¢ szybszy niz przed
rokiem, co sugerowa¢ moze utrzymanie jego cen na nizszym poziomie
r/r rowniez w kolejnych miesigcach. Pogtebienie spadku mozliwe jest
w 2h18 z uwagi na wysokq baze cenowq z 2017 r. Ostateczny poziom
cen zaleze¢ bedzie gtownie od produkcji w krajach eksporterach m.in.
w Nowej Zelandii, gdzie prognozy z uwagi na niekorzystne
uwarunkowania pogodowe sq coraz mniej optymistyczne.

Nizsza produkcja mleka w Nowej Zelandii w grudniu 2017 r.

Po obserwowanych od potowy 2017 r. wzrostach produkcji mleka
w Nowej Zelandii, w wyniku suszy, ktora odbita sie na jakosci
pastwisk, w grudniu 2017 r. produkcja mleka w tym kraju obnizyta sie
0 2,6% r/r, bedqc jednoczesnie najnizszq (biorgc pod uwage grudzien)
od 2012 r. tgcznie w 2017 r. nowozelandzka produkcja tego surowca
wzrosta 0 1,3% r/r, z czego w 2h17 0 0,7% r/r., Co wiecej, pod koniec
grudnia 2017 r. Fonterra obnizyta prognozy produkcji mleka w Nowej
Zelandii w sez. 2017/18 do -4% r/r, co pozwala oczekiwa¢ spadkow
produkcji w tym kraju takze w 1h18.

Zmiany te na poczqgtku roku odbity sie na notowaniach gietdy Global
Dairy Trade (GDT). W dwoch styczniowych sesjach zanotowano
wzrosty indeksu produktow mlecznych odpowiednio 0 2,1% i 4,9%.
Mimo wzrostow indeks GOT utrzymuje sie jednak na poziomie
nizszym niz przed rokiem (por. wykres). Niemniej, ograniczenie
dostaw mleka w Nowej Zelandii bedzie czynnikiem, ktéry moze
oddziatywa¢ na wyhamowanie oczekiwanych spadkéw cen
w mleczarstwie w 1h18.

Interwencyjne zapasy odttuszczonego mleka w proszku rosng
Utrzymywanie sie cen odttuszczonego mleka w proszku (OMP) na
rekordowo niskim poziomie (~140 EUR/100 kg) powoduje wzrost
jego zapasow gromadzonych w ramach skupu interwencyjnego - wg
KE od sierpnia 2017 r. do listopada 2017 r. zwiekszyty sie one
o blisko 6%, do 379 tys. t. W dotychczasowych przetargach KE (do
stycznia 2018 r.), uptynniono zaledwie 2 tys. t unijnych zapasoéw
interwencyjnych. Malejg co prawda zapasy OMP w ramach
prywatnego przechowywania - w listopadzie 2017 r. wynosity 2,7 tys.
t (vs 72,1 tys. t w listopadzie 2016 r.), co pozwolito na spadek
tgcznych zapasow OMP w UE o blisko 10% r/r. Wysoki tgczny
poziom zapasOw stanowi jednak wcigz bariere do wzrostow cen
mleka w proszku, w krotkim okresie trudng do rozwiqzania
w warunkach wzrostu produkgji i utrzymywania sie niskich cen.
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DOynamika cen i skupu mleka w Polsce
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Ceny sprzedazy przetwordéw mleczarskich w kraju
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zrédto: MRIRW, KE, CLAL, KE, PKO Bank Polski



Agro Nawigator

Mieso

Wyhamowuje spadek eksportu wieprzowiny z UE do Chin

Wg Eurostatu unijny eksport miesa wieprzowego do Chin tqcznie we
wrze$niu i pazdzierniku 2017 r. zmniejszyt sie o 2,1% r/r wobec
spadku az o 37% r/r w 1h17. W pazdzierniku 2017 r. sprzedaz
unijnego miesa do Chin nawet wzrosta (+6,7% r/r), co wskazuje na
powolne ostabianie spadku popytu na tym rynku. Co wiecej, wstepne
dane dotyczqce eksportu z niektorych krajow w listopadzie 2017 r.
wskazujg na kontynuacje nieznacznego wzrostu. Sprzedaz z Niemiec,
ktore sq najwiekszym dostawcq wieprzowiny na rynek ,Panstwa
srodka”, w listopadzie 2017 r. zwiekszyta sie 0 9,6% r/r, do 24,2 tys. t.
Z uwagi na powyzsze zmiany ocenia¢ mozna, ze w koncowce roku
czynnik popytowy (istotny dla ksztattowania cen w 1-3q17) odgrywat
juz mniejszq role w obserwowanych spadkach wieprzowiny na rynku
UE. Na pogorszenie koniunktury wptywata gtéwnie wieksza podaz
wieprzowiny w krajach Wspolnoty.

Biorgqc pod uwage zmiany w produkcji wieprzowiny na rynku
chinskim nie nalezy oczekiwa¢ jednak znacznego wzrostu eksportu
w kolejnych miesigcach (1q18). Dodatkowo umocnienie EUR do USD
na poczgtku 2018 r. mocno pogorszyto konkurencyjno$¢ miesa
unijnego na rynkach trzecich. Czynnikiem pozytywnym jest jednak
wcigz utrzymujgey sie wysoki popyt w innych krajach azjatyckich,
m.in. Filipinach.

Wzrost pogtowia Swin w Niemczech

Ze wstepnych danych Eurostatu wynika, Ze pogtowie Swin
w Niemczech w grudniu 2017 r. wynosito 27,55 mln szt. i byto wyzsze
o 0,65% r/r. Wzrost pogtowia, szczeg6lnie prosigt, sugeruje
zwiekszanie podazy zywca wieprzowego w Niemczech na poczqtku
2018 r. Pogorszenie relacji cenowych na rynku trzody chlewnej moze
jednak spowodowaé, Zze producenci niemieccy w kolejnych
miesigcach bedg mniej sktonni do zwiekszania stad. Na poczqtku
2018 r. (2 tydz. stycznia) ceny trzody chlewnej na niemieckiej gietdzie
VEZG, obnizyty sie do poziomu 1,30 EUR/kg, tj. najnizszego od
kwietnia 2016 r. sugerujqc dalsze obnizki cen trzody takze w Polsce.

Czy Ukraina zagraza unijnemu rynkowi drobiu?

Wg danych KE, w pierwszych 11 miesigcach 2017 r. unijny import
miesa drobiowego z Ukrainy zwiekszyt sie o 65% r/r, do 75 tys. t.
Ukraina stata sie tym samym jednym z wazniejszych dostawcow
drobiu na rynek Wspélnoty z 10% udziatem w imporcie. Mimo
jednoczesnego zwiekszania sprzedazy unijnego drobiu na Ukraine
warto$¢ importu wzrasta zdecydowanie szybciej od eksportu. Unijny
eksport opiera sie na sprzedazy tanich elementéw tuszek drobiowych
oraz podrobow, na ktore popyt z uwagi na spadek dochodow
konsumentéw w ostatnich kilku latach znaczqco wzrost. Biorgc pod
uwage wzrost produkcji na Ukrainie (wg USDA w produkcja miesa
drobiowego w 2018 r. osiggnie 1 min t tj. +2% r/r), mozliwe jest
dalsze zwiekszanie importu drobiu z tego kraju, co jest czynnikiem
niekorzystnym dla rozwoju unijnego, w tym polskiego, rynku z uwagi
na wysokq konkurencyjno$¢ cenowq drobiu z Ukrainy.
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Ceny skupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
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Owoce i warzywa
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Rekordowa produkcja mrozonych warzyw

Wg GUS produkcja mrozonych warzyw w przedsiebiorstwach
zatrudniajgcych 50 i wiecej os6b w 2017 r. wyniosta 707 tys. t
(+9,1% r/r), co stanowito najwyzszy poziom w historii. Znaczny
wzrost produkcji, mimo stabilnej bazy surowcowej (zbiory warzyw
gruntowych w 2017 r. na poziomie zblizonym r/r), $wiadczy w duzej
mierze o zmieniajqcej sie strukturze upraw oraz wymaganiach rynku.
W ostatniej dekadzie produkcja mrozonych warzyw w Polsce wzrosta
o ponad 54%, napedzana wzrastajgcym zapotrzebowaniem na rynku
krajowym, ale takze rosngcym eksportem. Silny wzrost produkgcji
w 2017 r. spowodowany jest takze zwiekszonym popytem ze strony
zaktadow przetworczych w obliczu spadku dostepnosci owocow do
mrozenia z uwagi na znaczqce straty przymrozkowe.

Utrzymanie trendéw w konsumpcji zywnosci a takze rozwoju sektora
HoReCa, moze spowodowaé, ze produkcja mrozonych warzyw
w Polsce w kolejnych latach réwniez bedzie sie zwiekszaé. Potencjat
rozwoju rynku weciqz jest znaczny z uwagi na szerokq baze
surowcowg, wysokg konkurencyjno$¢ a takze relatywnie duziq
przestrzen do wzrostu konsumpcji krajowej. Polska jest drugim, po
Belgii (ok 1 mln t), producentem mrozonych warzyw w UE. Udziat
Polski, przy stabilnej w ostatnich 5 latach produkcji w Belgii (dane
Statista), na rynku unijnym sie zwieksza. W relatywnie krotkim czasie
polska ma szanse by¢ najwiekszym producentem w UE.

Produkcja ziemniakdw znaczqco wzrosta w UE

Z danych NEPG (North Western European Potato Growers) wynika,
ze produkcja ziemniakébw w krajach Europy pétnocno-zachodniej
(Belgia, Niemcy, Francja, Holandia, Wilk. Brytania), ktore
odpowiadajq za blisko 60% unijnej produkcji ziemniakow wzrosty
019,4% r/r, do nieco ponad 29 min t. Byty jednoczes$nie o 17,2%
wyzsze od $redniej z ostatnich 5 lat. Na wzrost produkcji przetozyta
sie wyzsza powierzchnia upraw ziemniakéw (o 5,5 r/r), a takze lepsze
plonowanie (+13% r/r) w stosunku do niskiego w 2016 r.,
spowodowanego w duzej mierze suszq na zachodzie Europy.

Wieksze zbiory odnotowano takze w Polsce. Zgodnie z wynikowym
szacunkiem GUS, w 2017 r. wyniosty one 9,5 min t i byty o wyzsze ok.
7% r/r. Dane odnos$nie wzrostu produkcji u najwiekszych unijnych
producentow wskazujq, ze zbiory ziemniakow w UE-28 w 2017 r.
uksztattowaty sie na najwyzszym poziomie od 2011 r.

Wysokie zbiory w kraju i presja podazy na najwazniejszych rynkach
unijnych przektadajq sie na spadki cen ziemniakow. Wg GUS
przecietna krajowa cena skupu ziemniakéw w grudniu 2017 r. byta
nizsza o 7,3% r/r (31,11 zt/dt) i jednoczesnie, biorgc pod uwage
grudzien, najnizsza od 2005 r. Znaczqcy spadek cen oznacza
zmniejszenie optacalnosci produkcji ziemniakéw w sez. 2017/18, co
zkolei moze mie¢ wplyw na zmniejszenie powierzchni upraw
ziemniakow w 2018 r. i dziata¢ w kierunku wzrostu ich cen w 2h18.

51

Miesieczne ceny skupu owocow i warzyw do konsumpgji
bezposredniej w kraju
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sty-13  lip-13  sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16 sty-17 lip-17

jabtka
Ceny skupu jabtek do przetworstwa i ceny ZS)
w eksporcie z Polski

cebula marchew

1,00  z/kg EUR/KG 1,50
090 7 1,40
0,80 1,30
0,70 1,20
0,60 1,10
0,50 1,00
0,40 090
030 0,80
020 0,70
0,10 0,60

sty-13 lip-13 sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16 sty-17 lip-17

jabtka do przetworstwa (L) - - - — zageszczony sok jabtkowy (P)
Ceny mrozonych owocow z Polski
200 EUR/kg
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60

0,40

sty-13  lip-13  sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16 sty-17 lip-17
truskawki wisnie
Ceny skupu ziemniakdw z Polsce

7/dt

20
sty-13 lip-13  sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16 sty-17 lip-17

zrodto: ZEO IERIGZ-P1B, MRiRW, GUS, PKO Bank Polski
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Rekordowy eksport produktow rolno-spozywczych w 2017 r.

Z danych Ministerstwa Rozwoju wynika, ze warto$¢ eksportu
produktow rolno-spozywczych w 1-X1 2017 r. z Polski wzrosta o0 13%
r/t do 2571 mld EUR i juz przewyzszyta wartos¢ sprzedazy
zagranicznej zywnosci w catym 2016 r.

Istotny wptyw na wzrost eksportu z Polski miata wieksza sprzedaz
tytoniu (+48% r/r do 2,76 mld EUR). Silny popyt na rynkach
zewnetrznych sprawit, ze az o 37% wazrosta sprzedaz produktow
mleczarskich. Dodatkowo wzrost wartos$ci eksportu napedzaty wyzsze
r/r ceny artykutow mleczarskich, w szczegolnosci masta i serow.
Wzrastat takze eksport miesa i podrobéw, cho¢ przy zwalniajqcej
dynamice eksportu drobiu.

Warto zaznaczyé, ze wzrost eksportu bytby wiekszy gdyby nie
znaczne ograniczenie sprzedazy zagranicznej ttuszczow i olejow
pochodzenia zwierzecego oraz roslinnego (-32% r/r, -187 min EUR).
Wynikato ono zjednej strony z mniejszej produkcji na poziomie
krajowym (spadek produkcji rzepaku w sez. 2016/17), a z drugiej
strony ze zmian w requlacjach dotyczqcych uszczelniania wptywow
z podatku VAT. 0142 min EUR zmniejszyta sie takze warto$¢
polskiego eksportu zbdz, ktéra byta wynikiem znacznie stabszej ich
sprzedazy w 2h17 (w 1q17 eksport zb6z z polski wzrost o 36% r/r),
spowodowanej odbudowq produkcji w UE (Francja), a takze spadku
popytu w krajach Afryki Pn., co zwigzane jest w duzej mierze z silnymi
dostawami pszenicy rosyjskiej.

Szacowaé mozna, ze przy utrzymaniu dotychczasowej dynamiki,

Eksport wybranych produktéow rolno-spozywczych z Polski
w I-X1 2017 .

Tyton i przetworzone namiastki [ NRGNNGGEGEE

tytoniu
Produkty mleczarskie, jaja,

miod naturalny i pozostate
prod. zwierzece

Migso i podroby jadalne I

Pozostatosci i odpady
przemystu spozywczego,
gotowa pasza dla zwierzqt

Przetwory ze zb6z, mqki, skrobi
lub mleka , pieczywa
cukiernicze

Ryby, skorupiaki, mieczaki i [N
inne bezkregowce wodne

Cukry i wyroby cukiernicze . m I-XI 2017
1-X1 2016
Przetwory z miesa ryb,
skorupiakéw, mieczakow, I
bezkregowcow wodnych mid EUR
0 2000 4000 6000

Rejestracje nowych ciggnikow i przyczep rolniczych w
Polsce oraz wartos$¢ leasingu maszyn dla rolnictwa

eksport produktéw rolno-spozywczych z Polski w catym 2017 r. 1:2 o e .
przekroczy 27,5 mld EUR. W 2018 r. mozliwy jest dalszy wzrost 0 = = = = wartosc leasingu maszyn rolniczych
eksportu zywnosci z Polski, cho¢ juz nie tak dynamiczny m.in. z uwagi

na oczekiwane zmniejszenie popytu eksportowego na mieso, a takze 0

wyroby mleczarskie. 20

Ozywienie na rynku maszyn rolniczych 722

Dobra koniunktura na rynkach rolnych oraz wiecej $rodkow na 40

wspotfinansowanie inwestycji rolniczych przektadajq sie na lepszqg ¢

sprzedaz maszyn rolniczych. W 4q17 (dane PZPM) liczba rejestracji g

nowych ciggnikéw rolniczych wzrosta az 0 89% do 3911 szt. Biorgc 1913 3q13 1914 3q14 1915 3q15 1976 3q16 1917 3q17
pod uwage tylko czwarty kwartat, byt to najlepszy wynik od 2012 r.,  #rodto: MR, PZPM, PKO Bank Polski

kiedy wydatki inwestycyjne w rolnictwie byty rekordowo wysokie.

Poprawe popytu wida¢ rowniez na rynku przyczep, ktorych liczba

rejestracji w 4q17 wzrosta w zblizonym tempie (+89% r/r), cho¢ to

w duzej mierze wynik niskiej bazy odniesienia tj. rekordowo niskich

rejestracji w 4q16, a takze zwiekszonej warto$ci maszyn rolniczych

oddawanych w leasing w 2h17.

Oceniamy, ze ozywienie na rynku maszyn rolniczych bedzie

kontynuowane w 2018 r. z uwagi na wzrost dostepnosci Srodkow

pomocowych ~ na inwestycje ~w  rolnictwie.  Czynnikiem

niesprzyjajgcym bedzie spodziewane pogorszenie koniunktury na

niektorych rynkach rolnych.
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Niniejszy materiat ma charakter informacyjny, jest przeznaczony wytqcznie dla klientow Grupy PKO Banku Polskiego i nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq by¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma
$wiadczenia pomocy prawnej. Grupa PKO BP SA dotozyta wszelkich staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach. Klienci Grupy PKO BP SA
ponoszq odpowiedzialnosé za skutki swoich decyzji inwestycyjnych, podjetych z uwzglednieniem informacji zamieszczonych w niniejszym materiale. Niniejszy materiat zostat przygotowany i/lub przekazany przez
Powszechnq Kase Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, zarejestrowany w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS

0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt



