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POLSKA | AKCJE

Sita matych spoétek
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Zrodto: Bloomberg, dane do 15.07.2020 .

Wptywato na notowania w czerwcu:

\ - Dane o sprzedazy detalicznej w Polsce $wiadczqce
“\“\ o stopniowym ozywieniu konsumpcji

(72

Wptynie na notowania w horyzoncie 3 miesiecy:

! A Systematyczny powrot do aktywnosci gospodarczej oraz
- spadek liczby aktywnych przypadkéw zakazen koronawirusem

Obnizenie prognoz $wiatowego PKB przez MFW i obawy o drugq
fale pandemii na $wiecie

{ v Napiecia handlowe miedzy USA a Chinami oraz krajami Unii
Europejskiej (np. Francjq)
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Zrodto: Bloomberg, dane do 15.07.2020 1. Zrodto: Bloomberg, dane do 15.07.2020 1.

Bank Polski

NAJBLIZSZE WAZNE
WYDARZENIA

Decyzja Fed ws. stép procentowych
(29.07.2020)

Dane z amerykanskiego rynku pracy
(07.08.2020)

Dane o PKB dla Polski i strefy euro
(14.08.2020)

PODSTAWOWE
WSKAZNIKI MAKRO

Gt. stopa proc. (w %)

Polska 0,10 (0,10)
Strefa Euro 0,00 (0,00)
USA 0,00-0,25 (0,00-0,25)

Inflacja r/r (w %)

Polska 3,3(3,3)
Strefa euro 0,1(0,3)
USA 0,6 (0,1)

Stopa bezrobocia (w %)

Polska 6,0 (5,8)
Strefa Euro 74(73)
USA 11,1 (13,3)

Zrédto: Bloomberg; ostatnie dostepne odczyty
na dzied 15.07.2020, w nawiasach podano wartosci
poprzednich odczytow
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Stabilizacja indekséw w krajach rozwinietych

Wptynie na notowania
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&(; rynek pracy i konsumpcje oraz

102% S polityka prowadzona przez
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0
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Zr6dto: Bloomberg, dane do 15.07.2020 .
Wptywato na notowania w czerwcu: 4 Europa Zachodnia: kolejne
o informacje dot. Funduszu
A globalnie: podtrzymanie ¥ USA: ponowny wzrost © Odbudowy i powrot do
\‘ gotowosci do dalszych dziatan ==, zakazen koronu_wirusem aktywnosci gospodarczej
= % ze strony bankow centralnych @ orazrekordy dziennych
zachorowan

& USA: wolniejsze wychodzenie
z kryzysu spowodowane
powrotem obostrzen
przeciwepidemicznych

A strefa euro: propozycja budzetu przez Komisje Europejskaq, ktory
ma pobudzi¢ inwestycje

RYNKI WSCHODZACE | AKCJE

Inwestorzy indywidualni wsparciem dla rynkéw wschodzgcych Woptynie na notowania

w horyzoncie 3 miesiecy:
112% A(\\;\: ; rynki wschodzqce: plany
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° NS amerykanskich przez banki
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J globalnie: powrot restrykc;ji
wywotany wzrostem
zachorowan na COVID-19

— BUX = BIST 100 e SHCOMP e MSCI EM
Zrédto: Bloomberg, dane do 15.07.2020 1.

Wptywato na notowania w czerwcu:

~

. J Ewentualne wolniejsze od
oczekiwan wychodzenie

© =
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q A Rynki wschodzqce: Naptyw ® ¥ Rynki wschodzqce:

kapitatu inwestoréw 53 ostrzezenie ze strony z recesji i zmiana
indywidualnych WHO dot. nowej fazy funkcjonowania
rozprzestrzeniania sie gospodarek

koronawirusa "

- A Chiny: Dalszy wzrost aktywnosci gospodarczej dzigki poluznieniu
-3 restrykcji przeciwepidemicznych

‘thaa-

Gl 4 Oziatania whadz
b3 monetarnych i fiskalnych
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Bank Polski

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w
rozumieniu ustawy -Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub
innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich
racjonalnych i niezbednych staraf, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte
na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek
instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma
$wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani
zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych,
ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-
000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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