Srodroczne
Sprawozdanie Finansowe
Nordea Bank Polska S.A.

Il kwartat 2007



Wybrane dane finansowe

w tys. zt

w tys. EUR

okres

od 01/01/2007
do 30/06/2007

okres

od 01/01/2006
do 30/06/2006

okres

od 01/01/2007
do 30/06/2007

okres

od 01/01/2006
do 30/06/2006

1 |Przychody odsetkowe 174 549 149 095 45 354 38 227
2 |Przychody prowizyjne 33740 24 977 8 767 6 404
3 |Zysk przed opodatkowaniem 35 375 32 304 9192 8 283
4 |Zysk za okres 26 349 23 588 6 847 6 048
5 Przeptywy srodkéw pienieznych

w danym roku (273 762) (10 514) (71 133) (2 696)
6 |Naleznosci od bankow 300 571 1023413 79 816 253 107
7 |Naleznosci od klientéw 6 730 831 4617 217 1787 358 1141914
8 |Aktywa ogoétem 7939 777 6 454 872 2108 390 1596 397
9 |Zobowigzania wobec bankéw 1771784 1489214 470 943 368 307
10 | Zobowigzania wobec klientéw 5 255 290 4320710 1395531 1068 583
11 |Zobowigzania ogotem 7 346 269 5914 193 1950 786 1462 678
12 |Kapitaty wtasne ogétem 593 508 540 679 157 605 133 719
13 |Liczba akgji 33617833 | 33617833 : -
14 Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w ZHEUR) 17,65 16,08 6,11 3,98
15 |Wspotczynnik wyptacalnosci 10,40 10,89 - -
16 Zysk (strata) na jedng akcje (w

Z/EUR) 0,78 0,70 0,21 0,18
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Rachunek Zyskow i Strat
01/04/2007 | 01/01/2007 | 01/04/2006 | 01/01/2006
Nota | 30/06/2007 | 30/06/2007 | 30/06/2006 | 30/06/2006
PRZYCHODY OPERACYJNE
Przychody odsetkowe 91672 174 549 79 058 149 095
Koszty odsetkowe 54 263 102 347 40 761 79 030
Wynik odsetkowy netto 4 37 409 72 202 38 297 70 065
Przychody prowizyjne 18 528 33740 12 767 24 977
Koszty prowizyjne 3480 6914 2 840 4 451
Wynik prowizyjny netto 5 15 048 26 826 9927 20 526
Wynik wyceny instrumentow
finansowych wg wartosci godziwej i
rewaluacji 6 22 551 41 012 13394 24 305
Pozostale przychody operacyjne 7 1562 6 168 1819 2 626
Suma przychod6w operacyjnych 76 570 146 208 63 437 117 522
KOSZTY OPERACYJNE
Koszty administracyjne 8 51011 97 266 36 662 74 241
- osobowe 24 697 47 669 19 338 37 897
- pozostate koszty
administracyjne 26 314 49 597 17 324 36 344
Amortyzacja 6018 11 560 6 249 12 470
Suma kosztow operacyjnych 57 029 108 826 42 911 86 711
Utrata wartosci kredytow i pozyczek | 9 254 2 007 (692) (1.493)
Zysk przed opodatkowaniem 19 287 35375 21218 32 304
Podatek dochodowy 4 368 9 026 6 731 8716
Zysk za okres 14 919 26 349 14 487 23 588
01/04/2007 | 01/01/2007 | 01/04/2006 | 01/01/2006
30/06/2007 | 30/06/2007 | 30/06/2006 | 30/06/2006
Zysk przypadajacy na jedng akcje 0,44 0,78 0,43 0,70
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,44 0,78 0,43 0,70
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Bilans
AKTYWA 01/01/2007 01/01/2006 01/01/2006
Nota 30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006
Kasa i srodki w banku centralnym 184 877 131 738 142 431
Pozostate aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 508 798 535 506 456 983
Naleznosci od bankéw 10 300571 681 680 1061 028
Naleznosci od klientéw 10 6 730 831 5335933 4617 217
Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu 11 26 511 26 595 4 802
Udzialy w spotkach zaleznych - - 2529
Wartosci niematerialne 40 851 44 014 48 751
Rzeczowe s$rodki trwate 56 065 56 264 51519
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 251 23971 26 867
Pozostate aktywa 71022 82 447 42 745
AKTYWA OGOLEM 7939777 6918 148 6 454 872
PASYWA 01/01/2007 01/01/2006 01/01/2006
30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006
Zobowigzania wobec bankow 10 1771784 1383171 1489214
Zobowigzania wobec klientéw 10 5 255 290 4799915 4320710
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych 1506 1824 1824
Zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu 11 13 355 13177 10 781
Pozostate zobowigzania 106 688 127 536 74 117
Pasywa z tytutu podatku odroczonego 6 860 11 617 5408
Zobowigzania podporzadkowane 180 129 - -
Rezerwy 10 657 13749 12 139
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 7 346 269 6 350 989 5914 193
Kapitat podstawowy 567 159 517 091 517 091
Kapitat akcyjny 168 089 168 089 168 089
Kapitat zapasowy 285 955 285 955 285 955
Kapitat rezerwowy 113 115 63 047 63 047
Zysk za okres 26 349 50 068 23588
Kapitaty wlasne ogétem 593 508 567 159 540 679
PASYWA OGOLEM 7939 777 6918 148 6 454 872
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Kapitat Kapitat Kapitat Zysk zatrzymany i Kapitat
akcyjny zapasowy rezerwowy zysk za okres razem
Saldo na 1/01/2007 168 089 285 955 63 047 50 068 567 159
Podziat zysku 2006 - - 50 068 (50 068) -
Zysk za okres - - - 26 349 26 349
Saldo na koniec 30/06/2007 168 089 285 955 113115 26 349 593 508
Kapitat Kapitat Kapitat Zysk zatrzymany i Kapitat
akcyjny zapasowy rezerwowy zysk za okres razem
Saldo na 1/01/2006 168 089 302 760 32 320 13922 517 091
Podziat zysku 2005 - - 30 727 (30727) -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (16 805) - 16 805 -
Zysk za okres - - - 50 068 50 068
Saldo na koniec 31/12/2006 168 089 285 955 63 047 50 068 567 159
Kapitat Kapitat Kapitat Zysk zatrzymany i Kapitat
akcyjny zapasowy rezerwowy zysk za okres razem
Saldo na 1/01/2006 168 089 302 760 32 320 13 607 517 091
Podziat zysku 2005 - - 30 727 (30 727) -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (16 805) - 16 805 -
Zysk za okres - - - 23 588 23 588
Saldo na koniec 30/06/2006 168 089 285 955 63 047 23 588 540 679
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w tys. zt

Rachunek przeptywow pieni eznych
01/04/2007 | 01/01/2007 | 01/04/2006 | 01/01/2006
30/06/2007 | 30/06/2007 | 30/06/2006 | 30/06/2006
Dziatalno $¢€ operacyjna
Zysk za okres 14 919 26 349 14 487 23588
Korekta do uzgodnienia zysku netto ze
$rodkami pieni eznymi netto z dziatalno $ci
operacyjne;j (15 550) (12 644) (2 008) (719)
Odsetki zaptacone i otrzymane (13 309) (12 756) (690) 620
Podatek dochodowy (2 293) 1227 (2 379) (2 379)
Efekt roznic kursowych dla dziatalnosci
operacyjnej 52 (1 115) 61 40
Dziatalno $¢€ operacyjna
Zmiany w aktywach operacyjnych (921 094) |(1 360 624) | (278 605) | (598 671)
Zmiany w kredytach instytucji finansowych (2 336) (22 338) (4 356) (80 303)
Zmiany w pozyczkach (akcji kredytowej) (914 825) |(1 364 389) (283 149) | (529 901)
Zmiany w instrumentach pochodnych (4 557) 84 (535) (1 870)
Zmiany stanu w pozostatych aktywach z
wyjatkiem instrumentéw finansowych 624 26 019 9435 13 403
Zmiany w pasywach operacyjnych 127 779 437 985 459 128 475 135
Zmiany w depozytach od instytucji finansowych 389 148 388 398 24 621 (92 870)
Zmiany w depozytach i pozyczkach od
pozostatych instytuciji (287 584) 76 789 415 106 548 643
Zmiany w pozostatych pasywach 26 215 (27 202) 19 401 19 362
Przeptywy s$rodkow pieni eznych w dziatalno $ci
operacyjnej (793 946) | (908 934) 193 002 | (100 667)
Dziatalno $¢€ inwestycyjna
Zakup aktywéw trwatych (5 875) (12 977) (1 860) (3026)
Sprzedaz aktywéw trwatych 3218 3351 45 45
Zakup niematerialnych aktywéw 5 (314) (20) (58)
Sprzedaz niematerialnych aktywow (40 664) 88 811 (29 768) 53 593
Przeptywy srodkéw pie nieznych w dziatalno $ci
inwestycyjnej (43 316) 79 871 (31593) 50 554
Dziatalno $¢ finansowa
Zobowigzania podporzadkowane 181 574 181574 - -
Pozostate 294 109 373727 40 017 39 599
Przeptywy s$rodkow pieni eznych w dziatalno $ci
finansowej 475 683 555 301 40 017 39 599
I?rzep’rywy $rodkow pieni eznych w danym roku (361573) | (273 762) 201 426 (10 514)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na poczatek
qkresu - 842 531 - 850 297
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na koniec
okresu (361 579) 568 769 201 426 839 783
Bilansowa zmiana stanu  $rodkow pieni eznych (361573) | (273 762) 201 426 (10 514)
Odsetki zaptacone 55 448 106 511 51 063 39 080
Odsetki otrzymane 70 302 143 960 73 658 68 767




Srédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2007 w tys. zt

Informacja ogodlna o emitencie

Informacje o Nordea Bank Polska S.A.

Nordea Bank Polska S.A. jest bankiem majacym siedzibe w Polsce: 81-303 Gdynia ,ul. Kielecka 2,
NIP 586-000-78-20, REGON 190024711, zarejestrowanym w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w
Gdansku, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z numerem KRS: 0000021828.

Bank prowadzi uniwersalng obstuge bankowg wszelkich podmiotéw, zaréwno prowadzacych jak i nie

prowadzacych dziatalnosci gospodarczej oraz 0séb fizycznych.

Akcje Banku sg notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
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1. Opis czynnikow i zdarze h majacych wpltyw na osi agniety wynik w 1l kwartale 2007
roku:

Zysk netto Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2007 r. wyniést 14,9 min zt. Jest to wynik o 3%

wyzszy w poréwnaniu z osiggnietym w analogicznym okresie 2006 roku (14,5 min z#).

Zmiany, jakie zaszty w podstawowych wielkosciach rachunku zyskoéw i strat Nordea Bank Polska S.A.
za Il kwartat 2007 r. w poréwnaniu z analogicznym kwartalem roku poprzedniego przedstawia

skrétowo ponizsze zestawienie:

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat | kw. 2007 | kw. 2006 Zmiana
(tys. zb)
Przychody operacyjne ogétem 76 570 63 437 +20,7%
Koszty operacyjne ogétem 57 029 42 911 32,9%
Wynik operacyjny 19 541 20 526 -4,8%
Zysk przed opodatkowaniem 19 287 21218 -9,1
Podatek dochodowy 4 368 6 731 -35,1%
Zysk za okres 14 919 14 487 +3,0%

Analizujac ten rezultat nalezy pamietac, ze baza poréwnawcza, czyli wyniki za Il kwartat 2006 r., jest
nietypowa, zawierajgc efekt skutecznych dziatan windykacyjnych (odzysk odsetek od kredytéw
restrukturyzowanych), ktéry réwnowazy wptyw czynnikéw, korzystnie wptywajacych na wyniki okresu
biezacego:

- dynamiczny wzrost skali dziatania (23% wzrost sumy bilansowej),

- korzystne zmiany w strukturze aktywéw i pasywéw (dynamiczny wzrost portfela kredytow przy
zmniejszajacym sie wolumenie lokat skltadanych w bankach, mniejszy udziat kredytow
nieregularnych, dynamiczny wzrost salda rachunkéw biezacych przy niemal stabilnych

depozytach terminowych),
- wyzszy udziat przychodéw o charakterze prowizyjnym.

Zauwazalny jest jednak takze znaczacy przyrost kosztéw operacyjnych, spowodowany podjetymi
przedsiewzieciami zmierzajacymi do centralizacji operacji zaplecza Banku i istotnego rozszerzenia

sieci placowek detalicznych.

Przychody operacyjne

Przychody operacyjne ogétem Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2007 r. wynoszg 76,6 min zt.
Stanowi to wzrost o ok. 21% w poréwnaniu do kwoty osiggnietej w analogicznym kwartale 2006 r.

Najwazniejsze sktadniki przychoddw ksztaltowaty sie nastepujaco:

- wynik odsetkowy netto  osiggnat kwote 37 409 tys. zt (nizsza o 2,3% w poréwnaniu z
analogiczng wielkoscig dla Il kwartatu roku 2006). Po stronie przychodéw odsetkowych,

wiekszych o0 16% jest to rezultat ponad 23% wzrostu wolumenu aktywow pracujgcych
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(generujacych przychody), wynikajacego z wysokiej dynamiki naleznosci od klientow (laczny
wzrost wartosci netto rzedu 46% - gtéwnie kredytow hipotecznych dla klientéw indywidualnych i
kredytow inwestycyjnych dla klientéw korporacyjnych), a takze wzrostu oprocentowania kredytow,
zwlaszcza walutowych. Niewspétmiernosé przyrostu przychodéw odsetkowych i wzrostu
wolumenu jest nastepstwem zawyzenia bazy odniesienia, tj. przychodéw uzyskanych w Il kwartale
roku 2006, o zrealizowany w tym okresie wynik skutecznych dziatan windykacyjnych (odzysk
odsetek od kredytéw restrukturyzowanych). Koszty odsetkowe wzrosty o 33% w wyniku wzrostu
salda zobowigzan generujacych koszty odsetkowe o 24%, wzrostu stép oprocentowania
depozytéw walutowych (Srednio o ok. 60 punktéw bazowych) a takze wzrostu kwoty depozytéw
stanowigcych wyzej oprocentowane formy rachunkéw biezacych (rachunki progresywne, z

oprocentowaniem rosngcym wraz z saldem, czy tez depozyty ,,overnight”);

- wynik prowizyjny netto  wyniost 15 048 tys. zt (0 51,6% wiecej, niz w Il kwartale 2006 r.) (spadek
rzedu Jest to rezultat wzrostu przychoddéw prowizyjnych o 45,1% i kosztéw prowizyjnych o 22,5%.
Trzeba tu nadmieni¢, ze jest to z jednej strony rezultat dynamicznej sprzedazy kredytow
hipotecznych, posrednictwa w dystrybucji produktéw funduszy inwestycyjnych oraz rosnacej skali
operacji ptatniczych (rachunki biezgce, karty ptatnicze). Z drugiej strony mamy do czynienia z
rosngcymi kosztami prowizji zwigzanymi z ubezpieczeniem kredytdw, wynagrodzeniem

posrednikéw kredytowym czy realizacjg operacji ptatniczych;

- wynik wyceny instrumentéw finansowych wg warto $ci godziwej i rewaluacji za Il kwartat
2007 r., z kwotg 22 551 tys. zl, jest wyzszy o 68% od osiggnietego w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Ztozyto sie na to korzystne zwiekszenie wyniku z operacji instrumentami

pochodnymi (swap i forward), wymiany walutowej i pozycji wymiany.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w Il kwartale roku 2007 osiggnely poziom 51,0 min zt i sg 0 39,1% wyzsze w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Poszczeg6lne sktadniki kosztow przedstawiajg

sie nastepujaco:

- koszty osobowe: w kwocie 24 697 tys. zt okazaly sie o 27,7% wyzsze, jako efekt zwiekszenia
zaréwno stawek plac, jak i poziomu zatrudnienia (o 15,8%, porownujac liczbe petnych etatow na
koniec marca 2006 i 2007 r.) oraz zmian strukturalnych wynikajacych z rozwoju sieci placowek i
centralizacji czynnosci zaplecza (liczba zatrudnionych w oddziatach operacyjnych pomiedzy
czerwcem 2006 r. a czerwcem 2007 r. wzrosta o 22,5%, za$ liczba zatrudnionych w centrali
Banku o 10,1%);

- pozostate koszty administracyjne (w kwocie 26 314 tys. zh) byly wyzsze o 51,9% od

poniesionych w Il kwartale 2006 r.;

- koszty amortyzacji $rodkéw trwalych (w kwocie 6 018 tys. zl) obnizyly sie o 3,7% w wyniku
zmniejszenia wolumenu $rodkéw trwalych (rezygnacja ze zbednej powierzchni biurowej oraz

outsourcing parku samochodowego).
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Bilans

Zmiany zachodzace w wybranych najwazniejszych skladnikach bilansu pomiedzy kohcem Il kwartatu

2007 r. a analogicznym przedstawia ponizsze zestawienie:

Wybrane wielko $ci (min zf) 30.06.2007 30.06.2006 Zmiana %
Suma bilansowa 7939,8 6 4549 +23%
Naleznosci od klientéw netto 6 730,8 4617,2 +46%
Naleznosci od bankow 300,6 1061,0 -72%
Zobowigzania wobec klientow” 5 256,8 43225 +22%
Zobowiazania wobec bankow**) 1951,9 1489,2 +31%
Kapitat wlasny 593,5 540,7 10%

K Wiacznie ze zobowigzaniami z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
**) Na dzieh 30.06.2007 r. wigcznie z pozyczka podporzadkowana.

Dziatalnos¢ Banku mierzona suma bilansowg wyniosta na koniec czerwca 2007 r. 7 939,8 min z. W
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2006 r. Bank odnotowat 23% wzrost skali dziatalnosci.
Wysoka dynamikg i wzrostem bezwzglednym charakteryzowaty sie przede wszystkim naleznosci od
klientéw i ich depozyty, natomiast znaczaco zmniejszyty sie naleznosci od bankéw. Wzrost kapitatu
wlasnego o 10% wynika przede wszystkim z przeznaczenia catego zysku z roku 2006 na zwiekszenie
kapitatu rezerwowego Otrzymanie pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 79 min CHF
(réwnowartos¢ 179,6 min zt na dzien 30.06.2007 r.) pozwoli spetni¢ wymogi w zakresie adekwatnosci

kapitatéw do zwiekszajacej sie dynamicznie akcji kredytowej.

Portfel kredytowy

Wolumen kredytow brutto (bez odsetek, wraz z dluznymi papierami komercyjnymi i obligacjami
komunalnymi) wzrést na przestrzeni analizowanego okresu o 43%. Naleznosci w ztotych wzrosty o
40,4%, zas$ rownowartos¢ naleznosci walutowych o 48,4%. Wobec faktu, ze kursy wymiany ziotego
wzgledem gtéwnych walut, w ktérych sa udzielane kredyty (euro i frank szwajcarski) na dzien
30.06.2007 r. wzmocnily sie w poréwnaniu z obserwowanymi 12 miesiecy wczesniej, mozna
stwierdzi¢, ze wzrost wolumenu udzielonych kredytéw walutowych jest w rzeczywistosci nieco wyzszy.
Szczegolnie wysoka dynamika dotyczy kredytow hipotecznych klientéw indywidualnych, kredytow
operacyjnych dla podmiotéw gospodarczych i jednostek sektora publicznego. W liczbach
bezwzglednych wzrost wolumenu kredytéw udzielonych w ztotych jest niemal dwukrotnie wyzszy (+1,3
mld zh) niz kredytow w walutach obcych (+0,7 mlid z), przy czym jest to praktycznie tylko wzrost
kredytow hipotecznych w CHF (+0,741 mld zf). Kredyty w USD obnizyty sie o 30% (efekt wzrostu
oprocentowania waluty amerykanskiej). Nalezy podkresli¢, ze dynamika akcji kredytowej w Nordea
Bank Polska S.A. na przestrzeni analizowanego okresu jest wyzsza niz sektora bankowego, podczas
gdy miedzy czerwcem 2006 r. a czerwcem 2007 r. naleznosci od sektora niefinansowego i

budzetowego w caltym sektorze bankowym wzrosty o 29%, to w Nordea Bank Polska S.A. zwiekszyty
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sie 0 blisko 44%. Obserwowana jest réwniez poprawa jakosci portfela kredytowego wynikajaca z
restrukturyzacji i intensywnej windykacji naleznosci nieregularnych. Korzystnym zmianom ulegta takze
struktura aktywoéw: udziat bardziej zyskownych naleznosci od klientéw wzrést z 72% do 85%, zas
udziat naleznosci od bankéw obnizyt sie z 16% do 3%. Udziat aktywow generujacych przychody
odsetkowe (z wylaczeniem srodkéw utrzymywanych na rachunku biezagcym w NBP w ramach rezerwy

obowigzkowe)) jest ustabilizowany na poziomie 95%.

Baza depozytowa

Warto$¢ zobowigzan wobec klientdw na koniec Il kwartatu 2007 r. byta 0 22% wyzsza niz na koniec
czerwca 2006 r. W wartosciach bezwzglednych na wzrost ten wplynely gtownie depozyty klientow
korporacyjnych (+540 min zf) i sektora budzetowego (+222 min zt), w mniejszym stopniu klientow
indywidualnych (+110 min zf). Jest to tendencja obserwowana w catym polskim sektorze bankowym —
wolne s$rodki finansowe podmiotéw gospodarczych odkladajg sie w postaci depozytéw, natomiast
wolne $rodki gospodarstw domowych czesciej trafiajg do innych instytucjonalnych form oszczedzania
(gtéwnie sg to fundusze inwestycyjne). Korzystny, z punktu widzenia kosztow odsetkowych, jest fakt,
iz przyrost salda $rodkéw na rachunkach biezacych (+34%) znacznie przewyzszyt przyrost wolumenu

srodkow terminowych (+13%).

Zobowigzania wobec bankéw wzrosty w analizowanym okresie o 19% w wyniku zwiekszenia

wolumenu przyjetych lokat miedzybankowych.

Pomimo znacznego wzrostu wolumenu depozytéw Kklientéw oraz bankéw ich udziat w sumie
bilansowej nieznacznie zmniejszyt sie i wyniost odpowiednio: 66,2% (66,9% w czerwcu 2006 r.) oraz
22,3% (23,1% w czerwcu 2006 r.). Udziat pasywow generujacych koszty zwiekszyt sie w
analizowanym okresie do 90,9%, uwzgledniajac pozyczke podporzadkowang, w poréwnaniu z 90,2%
za | poétrocze 2006 r.). Jest to konsekwencja spadku udzialu kapitatow Banku w sumie pasywéw z

8,4% na koniec czerwca 2006 r. do 7,5% na koniec czerwca 2007r.
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2. Istotne zasady rachunkowo $ci

Oswiadczenie 0 zgodno $ci
Sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30/06/2007 roku
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi

obowigzujgcymi przepisami.

Jest to pierwsze $rodroczne sprawozdanie finansowe, w ktéorym Bank zastosowat MSSF 7

(Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji), ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Wczesniejsze zastosowanie standardow, ktore nies g jeszcze obowi gzujace

Pozostate standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacji wydanych przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zaréwno te
zatwierdzone badz oczekujace na zatwierdzenie przez Komisje Europejska, albo nie majg
zastosowania do sprawozdania finansowego Banku, albo tez nie mialyby istothego wptywu na

niniejsze sprawozdanie finansowe.

Podstawy sporz adzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich w zaokragleniu do tysigca ztotych.

W sprawozdaniu zastosowano koncepcje wartosci godziwej dla aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, w tym
instrumentéw pochodnych, oraz aktywow finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy,
za wyjatkiem tych, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej. Pozostate skiadniki
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wyceniane sg w wartosci zamortyzowanego kosztu
(naleznosci i zobowigzania wobec bankoéw i klientéw oraz dluzne papiery wartosciowe klasyfikowane

jako pozyczki i naleznosci) lub w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktére wplywajg na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywéw i pasywéw oraz przychodoéw i kosztow.
Szacunki i zalozenia dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikéw, ktére s uwazane za wihasciwe w danych warunkach. Wyniki tworzg podstawe do
dokonywania szacunkéw odnosnie wartosci bilansowych aktywéw i pasywow, ktérych nie da sie
okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie innych zrédet.

Szacunki i zatozenia podlegajg biezacym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na

biezacy jak i przyszte okresy.
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Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej zostaly zastosowane dla wszystkich okresow

sprawozdawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Poréwnywalno $¢ z wynikami poprzednich okreséw

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych oraz w wyniku zastosowania MSSF 7

dokonano nastepujacych istotnych zmian prezentacyjnych w poréwnaniu z pierwszym péiroczem
2006 roku w :
1. Rachunek zyskow i strat za okres od 01/01/2006-30/06/2006

W pozycji pozostate przychody operacyjne uwzgledniono dane dotyczace:

(0]

zmiany wartosci udziatébw (zmniejszenie) w jednostkach zaleznych wycenianych wg ceny
nabycia w kwocie 20 tys. zt, ktére uprzednio byly prezentowane w oddzielnej pozycji
Rachunku zyskow i strat

przychody z tytutu dywidend w kwocie 75 tys. zt, ktére uprzednio byly prezentowane w
oddzielnej pozycji Rachunku zyskéw i strat

sprzedaz $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 2 tys. zi, ktére uprzednio

byly prezentowane w oddzielnej pozycji Rachunku zyskéw i strat

2. W nocie Wynik prowizyjny netto zaprezentowano w dodatkowej linii Prowizje z tytutu posrednictwa

finansowego w kwocie 465 tys. zi, ktére poprzednio byly prezentowane w pozycji Pozostate
przychody prowizyjne za okres od 01/01/2006-30/06/2006
3. Bilans na dzier 30/06/2006

W pozycji pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow

i strat:

0

0

(o]

bony skarbowe i inne diuzne papiery wartosciowe uprawnione do redyskontowania w
banku centralnym w kwocie 456 588 tys. zi, ktére uprzednio byly prezentowane w
oddzielnej pozycji Bilansu

akcje 395 tys. zi, ktore uprzednio byly prezentowane w oddzielnej pozycji Bilansu

w pozycji naleznosci od bankéw dodano dane finansowe prezentowane dotychczas w
pozycji dluzne papiery wartosciowe w kwocie 37 615 tys. zi, ktére uprzednio byly

prezentowane w oddzielnej pozycji Bilansu

W pozycji pozostate aktywa zaprezentowano rozliczenia miedzyokresowe czynne w kwocie

3 153 tys. zi, ktére uprzednio byly prezentowane w oddzielnej pozycji Bilansu

W pozycji pozostate zobowigzania zaprezentowano rozliczenia miedzyokresowe bierne w

kwocie 14 363 tys. zt, ktére uprzednio byly prezentowane w oddzielnej pozycji Bilansu.
4. Bilans na dzien 31/12/2006

W pozycji pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow

i strat:

(o]

bony skarbowe i inne dluzne papiery wartosciowe uprawnione do redyskontowania w
banku centralnym w kwocie 534 520 tys. zi, ktére uprzednio byly prezentowane w
oddzielnej pozycji Bilansu

akcje 986 tys. zi, ktore uprzednio byly prezentowane w oddzielnej pozycji Bilansu
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- w pozycji naleznosci od bankéw dodano dane finansowe prezentowane dotychczas w pozycji
diuzne papiery wartosciowe w kwocie 38 409 tys. zi, ktore uprzednio byly prezentowane w
oddzielnej pozycji Bilansu

- W pozycji pozostate aktywa zaprezentowano rozliczenia miedzyokresowe czynne w kwocie
3 784 tys. zt, ktére uprzednio byty prezentowane w oddzielnej pozyciji Bilansu

- W pozycji pozostate zobowigzania zaprezentowano rozliczenia miedzyokresowe bierne w

kwocie 15 728 tys. zt, ktére uprzednio byly prezentowane w oddzielnej pozycji Bilansu.

Transakcje w walutach obcych
Transakcje w walutach obcych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym w dniu transakcji. Wynikajgce
z tych transakcji aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych, prezentowane
wedlug kosztu historycznego, przeliczane sg po kursie obowigzujacym w danym dniu. Rdéznice
kursowe powstajgce z przeliczenia rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat. Niepieniezne aktywa
i zobowigzania denominowane w walutach obcych, prezentowane wedtug kosztu historycznego,
przeliczane sg po kursie obowigzujagcym w dniu transakcji. Niepieniezne aktywa i zobowigzania
denominowane w walutach obcych, prezentowane w warto$ci godziwej, przeliczane sg na walute, w
ktorej sporzadzane jest sprawozdanie finansowe po kursie, ktory obowigzywat na dzien ustalenia ich

warto$ci godziwe;.

Aktywa i zobowi gzania finansowe

Klasyfikacja

Bank klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:

- skiadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat,

- pozyczki i naleznosci

- pozostate zobowigzania finansowe.

Bank nie klasyfikuje aktywow finansowych do kategorii utrzymywanych do terminu zapadalnosci badz

dostepnych do sprzedazy.

(a) Sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzar finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Jest to sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych spetniajacy jeden z ponizszych warunkow.

(1) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan
finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sg nabyte lub zaciggniete gtownie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie; sg czescig portfela okreslonych instrumentow
finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego
wzoru generowania krotkoterminowych zyskéw. Instrumenty pochodne klasyfikuje sie réwniez jako
przeznaczone do obrotu, chyba Zze instrument pochodny jest wyznaczonym i efektywnym

instrumentem zabezpieczajgcym.
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(2) Przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez Bank jako wyceniany w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat. Wyznaczenie takie Bank stosuje, jezeli spetniony jest jeden z

ponizszych warunkow:

- wyznaczony skfadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych jest instrumentem fgcznym
zawierajgcym jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych kwalifikujgcych sie do
odrebnego ich ujmowania, przy czym wbudowany instrument pochodny nie moze zmieniaé
znaczaco przeplywow pienieznych wynikajacych z umowy zasadniczej lub wydzielenie

instrumentu pochodnego jest zabronione;

- zastosowanie takiej kwalifikacji aktywa lub zobowigzania eliminuje lub znaczaco zmniejsza
niespéjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (tzw. niedopasowanie ksiegowe na skutek innego
sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan lub odmiennego ujmowania zwigzanych z nimi zyskéw
lub strat);

- grupa aktywéw lub zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest odpowiednio zarzadzana,
a jej wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami

zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng Banku

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z

ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

inne niz:

- aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzedaé¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty
wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do
sprzedazy; lub

- aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne

do sprzedazy.

(c) Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe sg to umowne zobowigzania Banku do przekazania $rodkow
pienieznych lub innych aktywéw finansowych innej jednostce inne niz przeznaczone do obrotu badz
desygnowane do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Kategoria ta obejmuje

depozyty otrzymane od innych bankoéw i klientéw oraz wyemitowane papiery wartosciowe.
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Ujmowanie

Bank ujmuje skfadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy
staje sie strong umowy danego instrumentu. Bank ujmuje standaryzowane transakcje kupna lub
sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych, na dzien rozliczenia transakcji. Pozyczki i naleznosci sg

rozpoznawane w momencie wyptaty srodkéw do kredytobiorcy.

Wytgczanie z bilansu

Sktadnik aktywéw finansowych jest wylgczany z bilansu w momencie, gdy wygasajg umowne prawa
do przeptywoéw pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub w momencie, gdy Bank przenosi
umowne prawa do otrzymania przeptywOw pienieznych w transakcji przenoszacej znaczaca czesé

ryzyka i korzysci zwigzanych z posiadaniem aktywow finansowych.

Bank wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe (lub czes$¢ zobowigzania finansowego)
wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy obowigzek okredlony w umowie

zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Wycena

W momencie poczatkowego ujecia skiladnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku skiadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego, ktérych nie klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat 0 koszty transakcji, ktbre moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika

aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu, Bank wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace

aktywami, w warto$ci godziwej, nie dokonujac pomniejszania o koszty transakcji, jakie moga byc

poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywow, za wyjatkiem:

- pozyczek i naleznosci (naleznosci od bankéw i klientéw, obligacje NBP), ktére wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej

- inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ktére wycenia sie wg udziatu Banku w aktywach netto

z uwzglednieniem odpis6w z tytutu utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (pochodne instrumenty finansowe).

Warto$¢ godziwa inwestycji kapitatowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek wynika z biezacych cen
kupna. W przypadku braku aktywnego rynku dla danego instrumentu lub w przypadku nie notowanych
papieréw wartosciowych, Bank ustala warto$¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny, do ktérych
zalicza sie wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych, analize zdyskontowanych przeptywow

pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki wyceny powszechnie uzywane przez
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uczestnikdw rynku. W przypadku braku mozliwosci uzyskania wiarygodnej wyceny wartosci godziwej,
instrumenty finansowe nienotowane ujmuje sie w cenie nabycia i dokonuje okresowych testéw na

utrate wartosci.

Wartos$¢ godziwg instrumentéw dtuznych notowanych na aktywnych rynkach ustala sie na podstawie
biezacych rynkowych cen dla tych instrumentéw. Bank nie posiada dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, ktére klasyfikowane bylyby do kategorii wycenianych w wartosci

godziwe;j.

Bank ustala warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych stosujgc techniki wyceny. Wszystkie modele
sgq zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane wyniki
odzwierciedlajg faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe. Wszystkie modele wykorzystujg
wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzace z aktywnego rynku. Bank posiada

nastepujace instrumenty pochodne:

- transakcje walutowe forward, transakcje swap walutowy, transakcje swap stopy procentowej ,
transakcje cross-currency swap i transakcje FRA: Transakcje te sg wyceniane w wartosci
godziwej w oparciu o metode dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych.

- Opcje walutowe: transakcje opcyjne sg wyceniane w wartosci godziwej z zastosowaniem modeli

do wyceny opcji.

Zyski i straty wynikaj gce z wyceny w terminie pé zniejszym

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej skiladnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego kwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, nie stanowigcych czesci powigzania zabezpieczajgcego, ujmuje sie w przychodach lub
kosztach.

Kompensowanie instrumentéw finansowych

Sktadniki aktywow finansowych i zobowigzan finansowych kompensuje sie i wykazuje w bilansie w
kwocie netto, wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych
kwot i gdy rozliczenie ma zosta¢ dokonane w kwocie netto albo realizacja sktadnika aktywéw i

wykonanie zobowigzania nastepuje jednoczes$nie.

Rachunkowo $¢é zabezpiecze n

Bank nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczeh.
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Utrata warto $ci aktywow finansowych
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Bank ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg obiektywne przestanki, ze jakikolwiek sktadnik
aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych) utracit wartoseé.
Obiektywna przestankg utraty wartosci sktadnika lub grupy aktywéw finansowych moze byc¢
pojedyncze wydarzenie albo potgczony efekt kilku zdarzen. Bank wigcza nastepujace przyktadowe
wydarzenia do listy obiektywnych przestanek utraty wartosci:
- znaczace trudnosci finansowe emitenta lub diuznika;
- paruszenie umowy, np. niesplacenie lub opo6zniona sptata odsetek lub czesci kapitatowej

zobowigzania,

dokonanie przez Bank ustepstwa na rzecz dtuznika, ktére nie bytoby brane pod uwage, gdyby

ekonomiczne lub prawne problemy diuznika nie miaty miejsca;

prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika spowodowanej jego
trudng sytuacja;

zanik aktywnego rynku na dany skiadnik aktywow finansowych spowodowany trudnosciami

finansowymi; lub

dajace sie zaobserwowac¢ dane wskazujace na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych dotyczacych grupy aktywéw finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia,
nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczegodlnych sktadnikéw grupy

aktywow finansowych, w tym:

niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikéw (np. wzrastajgca liczba ptatnosci z opéznieniami);
lub

niekorzystne zmiany na krajowym lub lokalnym rynku, ktére sa skorelowane (moga mie¢ wptyw) na

utrate wartosci aktywow nalezacych do danej grupy (np. wzrost wskaznika bezrobocia, niekorzystne

zmiany ekonomiczne lub prawne w danej branzy gospodarki).

Powyzsza lista powinna by¢ traktowana jako przyktadowa, nie wyczerpujgca wszystkich mozliwych
przypadkow, ktére moga by¢ uznane za wystarczajaca przestanke utraty wartosci.

Bank poddaje testom na utrate wartosci wszystkie ekspozycje kredytowe.

Ekspozycje, dla ktérych stwierdzono wystepowanie przestanki utraty wartosci podlegajg ocenie utraty
wartosci dokonywanej indywidualnie. Proces ten umozliwia odpowiednig klasyfikacje wszystkich
klientéw Banku do odpowiednich kategorii ryzyka, a takze okreslenie, czy wystapita strata (czy dana

ekspozycja utracita wartosg).

Ekspozycje, dla ktorych nie stwierdzono wystepowania przestanek utraty wartosci podlegaja testowi
na straty ktére wystgpity lecz nie mogty zostac zidentyfikowane (,IBNR").

Celem przeprowadzenia testéw portfelowych IBNR jest oszacowanie strat, ktére juz zostaty
poniesione (i wplynely na przyszte przeptywy pieniezne, ktére miaty by¢ uregulowane zgodnie z
umowa) lecz ktére wcigz nie moga zostac¢ rozpoznane w przypadku indywidualnego testu na utrate
wartosci. W celu przeprowadzenia testow portfelowych ekspozycje kredytowe grupowane sg tak aby

zachowac zblizong charakterystyke ryzyka kredytowego poszczegdlnych podportfeli. Podstawowymi
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czynnikami branymi pod uwage sa: rodzaj klienta, rodzaj produktu, branza, wystepujace op6znienia w
regulowaniu zobowigzan. Z procesu portfelowego testowania Bank wylacza ekspozycje klientow, w
przypadku ktérych zostaty rozpoznane obiektywne przestanki utraty wartosci.

Wyniki analiz danych historycznych bedace podstawg utworzenia odpowiedniej rezerwy sg dodatkowo
korygowane w celu uwzglednienia wplywu aktualnych czynnikéw, ktére nie mialy miejsca w
przeszitosci, oraz w celu wyeliminowania efektéw wptywu czynnikéw, ktére oddziatywaty w przesziosci,

a ktore nie wystepuja obecnie.

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki na utrate wartosci ekspozycji kredytowych, kwote straty
oblicza sie jako réznice miedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow a biezaca wartoscig
szacowanych przysztych przeptywow pienieznych. Czynnik czasu (utrata wartosci pienigdza w czasie)
uwzgledniany jest w procesie kalkulacji szacowanych przeptywéw pienieznych zaréwno w przypadku
oczekiwanych dodatkowych ptatnosci jak i spodziewanych wynikéw dziatalnosci windykacyjnej
(egzekucji z posiadanych zabezpieczen). Szacujgc wartos¢ posiadanych zabezpieczen Bank
uwzglednia mozliwg do uzyskania cene w przypadku wymuszonej sprzedazy. Cena ta jest dodatkowo
pomniejszana o spodziewane koszty egzekucji, sprzedazy, przechowywania itp.

W przypadku ekspozycji w stosunku do podmiotow gospodarczych, w ocenie ryzyka i
przeprowadzaniu testdw na utrate wartosci, Bank stosuje wewnetrzny system ratingowy, ktory w
swoim zamierzeniu ma odzwierciedla¢ prawdopodobienstwo wystgpienia efektu niewyptacalnosci
(probability of default).

Kiedy prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci kredytowych z rozpoznang utratg wartosci sie nie
zwieksza i odzyskanie tych naleznosci jest w praktyce niemozliwe, kwota naleznosci kredytowej
podlega spisaniu w ciezar uprzednio utworzonej rezerwy z tytutu utraty wartosci. Kwoty naleznosci
uprzednio spisanych, ale w po6zniejszych okresach odzyskane prezentowane sga w pozostatych

przychodach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate i warto $ci niematerialne
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych wyceniane sg poczatkowo wg
kosztu nabycia lub zaktadanego kosztu nabycia.
Po poczatkowym ujeciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych jako sktadnikéw
aktywoéw Bank wykazuje je wedlug ceny nabycia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz o

zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Warto $¢ firmy

Wszystkie potgczenia jednostek gospodarczych rozlicza sie metodg nabycia. Wartosé firmy jest
réznicg pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg nabytych, mozliwych do zidentyfikowania
aktywow.

Wartos¢ firmy jest alokowana na osrodki wypracowujgce srodki pieniezne i nie jest amortyzowana, a

jedynie corocznie testowana pod katem utraty wartosci.
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Naktady ponoszone w terminie pé  zniejszym

Bank ujmuje w wartosci bilansowej, pozycji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,
koszty wymiany czesci tych pozycji w momencie ich poniesienia, jesli istnieje prawdopodobienstwo, ze
Bank uzyska przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane ze skiadnikiem aktywow, a cene nabycia lub
koszt wytworzenia mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Pozostate koszty sg ujmowane w rachunku

zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedlug metody liniowej przez okres uzytkowania danego
skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych i wykazywane sg w rachunku

zyskéw i strat. Gruntéw sie nie amortyzuje. Szacowane okresy uzytkowania sg nastepujace:

budynki i budowle 10 - 40 lat
maszyny i urzadzenia 3-22lat
wyposazenie 5-10 lat
Srodki transportu 5 lat
oprogramowanie komputerowe 5 lat
licencje 2-5lat

Warto$¢ koncowa podlega corocznemu oszacowaniu.

Pozostate nale znosci
Naleznosci handlowe i inne naleznosci sg ujmowane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o

odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Srodki pieni ezne i ekwiwalent $rodkéw pieni eznych
Dla potrzeb rachunku przeptywow srodkéw pienieznych, srodki pieniezne i ekwiwalent $rodkow
pienieznych obejmujg pozycje wymagalne w ciggu trzech miesiecy od dnia nabycia, w tym: kase i
Srodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, bony skarbowe oraz
inne kwalifikujgce sie bony (w tym, kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych

bankow oraz krétkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Panstwa).

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto  $ci aktywow innych ni z aktywa finansowe
Wartosci bilansowe aktywow Banku innych niz aktywa z tytutu podatku odroczonego, sa przegladane
na dzien bilansowy w celu okre$lenia, czy zaistniaty przestanki do dokonania odpisu aktualizacyjnego
z tytutu utraty wartosci. Jezeli istnieje taka przestanka, nalezy okresli¢ warto$¢ odzyskiwalng aktywow.
W przypadku wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych, ktére majg nieokreslony okres uzytkowania
oraz w przypadku wartosci niematerialnych, ktére nie sag jeszcze dostepne do uzytkowania, warto$é
odzyskiwalna jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci jest ujmowany, jezeli wartos¢ ksiegowa aktywa lub jego
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przekracza wartosé odzyskiwalng. Odpis aktualizacyjny z

tytutu utraty wartosci jest uymowany w rachunku zyskoéw i strat.
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Odpisy aktualizacyjne z tytutlu utraty wartosci w przypadku osrodkéw wypracowujgcych s$rodki
pieniezne w pierwszej kolejnosci redukujg wartosé firmy przypadajaca na te osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne (grupe osrodkéw), a nastepnie redukujg proporcjonalnie wartosé ksiegowg innych

aktywow w osrodku (grupie osrodkéw).

Kalkulacja warto $ci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna w przypadku innych aktywow jest wartoscig wiekszg z: wartosci sprzedazy
netto i wartosci uzytkowej. W celu wyznaczenia wartosci uzytkowej, oszacowane przyszie przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy uzyciu stopy dyskontowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace oczekiwania rynku co do wartosci pienigdza oraz
specyficznego ryzyka w odniesieniu do danego aktywa. Dla aktywOw nie generujgcych niezaleznych
wplywoéw gotdéwki, wartos¢ odzyskiwalna jest wyznaczana dla danego osrodka wypracowujgcego

srodki pieniezne, do ktérego te aktywa naleza.

Odwrdécenie odpisu aktualizuj gcego z tytutu utraty warto  $ci

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie podlega odwracaniu.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci innych aktywow podlega odwracaniu, jezeli nastgpita
zmiana w szacunkach stuzacych do okreslenia wartosci mozliwej do odzyskania. Odpis aktualizujacy
Z tytutu utraty wartosci moze by¢ odwrdcony tylko do poziomu, przy ktérym wartosé ksiegowa aktywa
nie przekracza wartosci ksiegowej, ktéra pomniejszona o kwote amortyzacji, zostataby wyznaczona,

jezeli nie zostatby ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.
Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem Banku.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpis6w z zysku lub premii emisyjnej uzyskanej z emisji akciji,

pomniejszonej o poniesione bezposrednie koszty z nig zwigzane.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy obejmuje kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, fundusz ogélnego ryzyka
bankowego i inne kapitaly rezerwowe. Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, dokonanych w
latach ubiegtych na podstawie odrebnych przepiséw, przenosi sie na kapitat zapasowy w momencie

rozchodu srodka trwatego (sprzedazy, oddania, likwidacji bgdz uznania za niedobér).

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze majg charakter krétko- i diugoterminowy. Swiadczenia pracownicze
zawierajg wynagrodzenia, premie, ptatne urlopy, sktadki na ubezpieczenie spoleczne oraz nagrody

jubileuszowe i sg ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.
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Zobowigzania z tytulu dlugoterminowych $wiadczeh pracowniczych stanowig kwote przysztych
korzysci, ktére pracownik otrzyma w zamian za prace Swiadczong w okresie biezacym i okresach

poprzednich.

Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w bilansie, jezeli Bank posiada zobowigzanie wynikajace ze zdarzen
przesztych, jak réwniez jezeli prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Jezeli skutek jest
istotny, kwote rezerwy wyznacza sie za pomocag zdyskontowanych oczekiwanych przeplywow
pienieznych wedtug stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie
wartosci pienigdza w czasie oraz tam gdzie to dotyczy ryzyka zwigzanego z danym skiladnikiem
zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe takie jak : gwarancje, akredytywy i niewykorzystane linie

kredytowe ujmowane sg zgodnie z tymi zasadami.

Wynik z tytutu odsetek
Przychody i koszty z tytutu odsetek dla wszystkich instrumentéw finansowych sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w wysokosci wynikajacej z wyceny wg zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.
Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszie pieniezne
wptywy lub ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego,
a w uzasadnionych przypadkach w okresie krétszym, do bilansowej wartosci netto sktadnika aktywow
lub zobowigzania finansowego. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Bank dokonuje
oszacowania przeptywéw pienieznych, uwzgledniajac wszelkie postanowienia umowy instrumentu
finansowego, jednakze nie uwzglednia potencjalnych przysztych strat zwigzanych z niesciggalnoscia
kredytow. Wyliczenie obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i punkty
stanowigce integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz dyskonta.
W przypadku aktywéw finansowych lub grupy podobnych aktywéw finansowych, dla ktérych dokonano
odpisu z tytutlu utraty wartosci, przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu stopy
procentowej uzytej do zdyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych dla celéw oszacowania
straty z tytutu utraty wartosci.
Wynik z tytutu odsetek obejmuje réwniez odsetki karne od kredytow dla ktérych rozpoznano utrate

wartosci otrzymane w okresie sprawozdawczym.

Przychody i koszty z tytutu optat i prowizji
Przychody z tytulu optat i prowizji powstajg w wyniku $wiadczenia ustug finansowych oferowanych
przez Bank i obejmujg udzielenie kredytow, optaty za zobowigzanie sie Banku do udzielenia kredytu,
optaty za wydanie kart, ustugi zarzadzania srodkami pienieznymi, ustugi maklerskie, doradztwo
inwestycyjne oraz planowanie finansowe, ustugi bankowosci inwestycyjnej, ustugi dotyczace
finansowania projektow inwestycyjnych oraz strukturyzacji transakcji finansowych oraz ustugi

zarzadzania aktywami.
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Optaty i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem aktywow finansowych lub zobowigzan
(zaréwno przychody jak i koszty) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako korekta kalkulacji
efektywnej stopy procentowej. Optaty i prowizje otrzymywane z tytutlu udzielenia kredytow
odnawialnych, linii kredytowych, kart kredytowych, udzielonych gwarancji i akredytyw rozliczane sg w
rachunku zyskéw i strat metodg liniowg w okresie do daty zapadalnosci i sg prezentowane jako
przychody z tytutu prowizji.

Pozostate optaty i prowizje zwigzane z ustugami finansowymi oferowanymi przez Bank, takie jak
ustugi zarzgdzania $rodkami pienieznymi, ustugi maklerskie, doradztwo inwestycyjne, planowanie
finansowe, ustugi bankowosci inwestycyjnej, ustugi dotyczace finansowania projektow inwestycyjnych
oraz strukturyzacji transakcji finansowych oraz ustugi zarzadzania aktywami, sg rozpoznawane w

rachunku zyskoéw i strat w momencie wykonania ustugi.

Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy zaliczane sg do rachunku zyskoéw i strat w momencie nabycia prawa do ich otrzymania.

Wynik z instrumentow finansowych wycenianych w warto $ci godziwej i rewaluacja

Powyzsza kategoria wyniku zawiera:

- zyski i straty powstate ze zbycia oraz zmian wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan
wycenianych wg wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (w tym instrumentow
pochodnych). Odsetki oraz amortyzacja premii i dyskonta od papierébw wartosciowych
desygnowanych do wyceny w wartosci godziwej zaprezentowane zostaty w wyniku odsetkowym.

- zyski i straty z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych denominowanych w walucie obcej

(rewaluacja pozycji bilansowe))..

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmujg wynik osiggniety przez Bank na dziatalno$ci nie zwigzanej
bezposrednio z dziatalnoscig finansowa. W szczegdlnosci sg to przychody i koszty z tytutu sprzedazy

srodkow trwatych, koszty wynagrodzen, koszty administracyjne.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy sktada sie z podatku biezacego oraz odroczonego. Podatek dochodowy ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

Biezacy podatek jest oczekiwanym zobowigzaniem podatkowym odnoszacym sie do przychodu do
opodatkowania przy uzyciu stopy podatkowej obowigzujgcej na dzien bilansowy, wraz ze wszystkimi
korektami zobowigzania podatkowego dotyczgcego poprzednich lat.

Aktywa i rezerwa na podatek odroczony sg kalkulowane przy uzyciu metody bilansowej, poprzez
wyliczenie przejsciowych roznic pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan oraz ich
wartoscig podatkowg. Aktywa z tytutu odroczonego podatku w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych tworzy sie do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, ze osiggniety zostanie

dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych.
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3. Sprawozdanie wedlug segmentéw

Dziatalnos¢ operacyjng Nordea Bank Polska S.A. podzielono na trzy podstawowe segmenty:
Bankowosci Detalicznej, Bankowosci Korporacyjnej oraz Segment Finansowy.

Segment bankowosci detalicznej obejmuje dziataniem transakcje zawierane w sieci Oddziatéw Banku
(z wylaczeniem transakcji z udziatem produktéw skarbowych). Zawiera takze dziatalno$¢ Oddziatu
Internetowego, ktéry jest samoistnym Oddziatem, jak réwniez Centrum Obstugi Telefonicznej dla
klientéw Banku oraz Centrum Sprzedazy Produktow Bankowosci Detalicznej. Dziatalno$¢ detaliczna
obejmuje klientow uznanych za klientow detalicznych, tj. mate przedsiebiorstwa, osoby fizyczne
prowadzace dziatalnosé gospodarcza oraz klientéw indywidualnych.

Segment korporacyjny obejmuje transakcje zawierane z klientami korporacyjnymi (przedsiebiorstwa o
znaczacych obrotach), klientami skandynawskimi, gminami, szpitalami oraz handel dluznymi
papierami wartosciowymi. Zawarte sg w nim takze transakcje sprzedazy produktéw skarbowych
klientom Banku (transakcje wymiany oraz transakcje papierami warto$ciowymi).

Segment finansowy zajmuje sie transakcjami lokowania $rodkéw pienieznych, transakcjami
walutowymi, instrumentami pochodnymi, zarzgdzaniem podmiotami zaleznymi oraz dluznymi
papierami warto$ciowymi zawieranymi na rynku miedzybankowym.

Przychody bankowe i koszty bankowe segmentu to przychody oraz koszty osiggane ze sprzedazy
zewnetrznym klientom, jak rowniez wewnetrzne rozliczenia pomiedzy segmentami Banku. Przychody
bankowe i koszty bankowe zewnetrzne zostaly przypisane segmentom na bazie zatozen
przynaleznosci grup klientbw do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci (tzw. jednostki
odpowiedzialno$ci za klienta). Wynik bankowy wewnetrzny oparty jest na ustalonych zatozeniach w
ramach wewnetrznych cen transferowych. Koszty dziatania segmentu to dajace sie przypisaé w
spos6b bezposredni albo poprzez alokacje koszty dzialania danego segmentu.

W ramach wewnetrznych cen transferowych ceny sprzedazy pomiedzy segmentami oparte sg na
cenach rynkowych, skorygowanych o stosowane marze.

Aktywa i pasywa Banku dzieli sie pomiedzy segmenty w mys| tzw. odpowiedzialnosci za klienta. Do
Piondw Korporacyjnego i Detalicznego przypisuje sie kredyty i depozyty klientéw, za ktére te piony
odpowiadaja.

Aktywa i pasywa, w przypadku ktorych nie mozliwe jest przyporzgadkowanie do wyodrebnionych
segmentow ujmowane sg w pozycjach ,nieprzypisane aktywa” i ,nieprzypisane pasywa”.

Dziatalno$¢ Nordea Bank Polska S.A. prowadzona jest wylgcznie na terenie Polski. Nie zostaty
zidentyfikowane istotne réznice w ryzyku wynikajacym z geograficznego umiejscowienia jej placowek,
w zwigzku z tym emitent zrezygnowat z prezentacji sprawozdan finansowych w podziale na segmenty

geograficzne.
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Bilans Nordea Bank Polska S.A. (stan na 30/06/2007)

AKTYWA 30/06/2007 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Aktywa segmentu 7919 526 4333281 2621049 965 196
w tym S$rodki trwate i wartosci
niematerialne 96 916 - 30 408 66 508
2. Inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci - - - -
3. Pozostale aktywa (nieprzypisane) 20 251 - - -
AKTYWA OGOLEM 7939 777 4333281 2 621 049 965 196
PASYWA 30/06/2007 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy

1. Zobowigzania segmentu 7 339 409 2 326 893 2 848 944 2163572
2. Pozostate zobowigzania
(nieprzypisane) 6 860 - - -
3. Kapitaty wiasne 593 508 - - -
PASYWA OGOLEM 7939 777 2 326 893 2848944 2163572
Rachunek Zyskow i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01/01/2007-30/06/2007)

Segment Segment Segment |Wyt aczenia

Razem | Korporaciji Detalu Hinansowy

Przychody segmentu ogétem 254 015 173 440 150 887 52 738 (123 050)
Przychody segmentu (zewnetrzne) 254 015 121 055 96 950 36 010 -
Przychody segmentu (wewnetrzne) - 52 385 53 937 16 728 (123 050)
Koszty segmentu ogotem (179 421) (116 860) (128 015) (57 596) 123 050
Koszty segmentu (zewnetrzne) (167 861) (50 450) (91 663) (25 748) -
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (66 410) (33 329) (23 311) 123 050
Amortyzacja (11 560) - (3023) (8 537) -
Przychody z tytutu dywidend - - - - -
Zmiana stanu odpisow z tytutu
utraty warto $ci nale znosci (2 007) (2 779) (228) - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (7 014) (3913) (3101) - -
Rozwigzanie utraty warto$ci 5007 2134 2873 - -
Udziat w wyniku jednostek
podporz adkowanych
wycenianych metod g praw
wihasno sci - - - - -
Wynik segmentu 72 587 54 801 22 644 (4 858) -
Przychody pozostate
(nieprzypisane) 1258 - - - -
Koszty pozostate (nieprzypisane) (38 470) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 35375 - - - -
Podatek dochodowy (9 026) - - - -
Zysk za okres 26 349 - - - -
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Bilans Nordea Bank Polska S.A. (stan na 31/12/2006)
AKTYWA 31/12/2006 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Aktywa segmentu 6 894 177 3673580 1900 246 1320351
w tym S$rodki trwate i wartosci
niematerialne 100 278 - 30541 69 737
2. Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci - - - -
3. Pozostale aktywa (nieprzypisane) 23971 - - -
AKTYWA OGOLEM 6918 148 3673580 1900 246 1320 351
PASYWA 31/12/2006 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Zobowigzania segmentu 6 339 372 2 098 629 2661975 1578 768
2. Pozostale zobowigzania
(nieprzypisane) 11 617 - - -
3. Kapitaty wtasne 567 159 - - -
PASYWA OGOLEM 6918 148 2 098 629 2 661 975 1578 768
Bilans Nordea Bank Polska S.A. (stan na 30/06/2006)
AKTYWA 30/06/2006 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Aktywa segmentu 6 428 005 3944 428 1483 844 999 733
w tym S$rodki trwate i wartosci
niematerialne 100 270 - 28 584 71 686
2. Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci - - - -
3. Pozostale aktywa (nieprzypisane) 26 867 - - -
AKTYWA OGOLEM 6 454 872 3944 428 1483 844 999 733
PASYWA 30/06/2006 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Zobowigzania segmentu 5908 785 1745479 2537 103 1626 203
2. Pozostate zobowigzania
(nieprzypisane) 5408 - - -
3. Kapitaty wiasne 540 679 - - -
PASYWA OGOLEM 6 454 872 1745479 2537 103 1626 203
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Rachunek Zyskow i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01/01/2006-30/06/2006)

Segment Segment Segment |Wyt aczenia
Razem | Korporaciji Detalu KFinansowy

Przychody segmentu ogotem 199 704 148 845 108 287 49 871 (107 299)
Przychody segmentu (zewnetrzne) 199 704 116 424 61 869 21411 -
Przychody segmentu (wewnetrzne) - 32421 46 418 28 460 (107 299)
Koszty segmentu og6tem (143 053) (96 517) (97 375) (56 460) 107 299
Koszty segmentu (zewnetrzne) (130 583) (35472) (71 756) (23 355)
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (61 045) (22 808) (23 446) 107 299
Amortyzacja (12 470) - (2 811) (9 659) -
Przychody z tytutu dywidend 75 75 - - -
Zmiana stanu odpisoéw z tytutu
utraty warto $ci nale znosci 1493 284 1209 - -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci (6 538) (625) (5913) - -
Rozwigzanie utraty wartosci 8 031 909 7122 - -
Udziat w wyniku jednostek
podporz adkowanych
wycenianych metod a praw
wiasno $ci - - - - -
Wynik segmentu 58 219 52 687 12121 (6 589) -
Przychody pozostate
(nieprzypisane) 1264 - - - -
Koszty pozostate (nieprzypisane) (27 179) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 32 304 - - - -
Podatek dochodowy (8 716) - - - -
Zysk za okres 23 588 - - - -
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4. Wynik odsetkowy netto
01/01/2007 01/01/2006
30/06/2007 30/06/2006
Przychody odsetkowe
Kredyty i pozyczki dla bankéw 9108 15670
Kredyty i pozyczki dla klientéw: 154 167 123 820
- podmioty finansowe (inne niz banki) 12773 9 553
- osoby prywatne 44 865 24 315
- przedsigbiorstwa 65 072 56 276
- sektor publiczny 31 457 33676
Dluzne papiery wartosciowe 11 274 9 605
Razem 174 549 149 095
01/01/2007 01/06/2006
30/06/2007 30/06/2006
Koszty odsetkowe
Depozyty bankowe 27 367 22 280
Depozyty klientow: 74 980 56 750
- podmioty finansowe (inne niz banki) 5278 3506
- osoby prywatne 26 732 25138
- przedsiebiorstwa 38 470 25543
- sektor publiczny 4 500 2563
Razem 102 347 79 030
Wynik odsetkowy netto 72 202 70 065
5. Wynik prowizyjny netto
01/01/2007 01/01/2006
30/06/2007 30/06/2006
Przychody prowizyjne
Prowizje od kredytow 8944 6 289
Prowizje maklerskie - 27
Prowizje za przelewy i inne transakcje pfatnicze 17 339 16 017
Prowizje od papieréw wartosciowych 23 32
Prowizje od gwarancyjnych zobowigzan pozabilansowych 2610 2 146
Prowizje z tytutu posrednictwa finansowego 4 699 465
Pozostate przychody prowizyjne 125 1
Razem 33740 24 977
01/01/2007 01/01/2006
30/06/2007 30/06/2006
Koszty prowizyjne
Prowizje od ptatnosci 4 634 3183
Prowizje ubezpieczeniowe 2121 957
Pozostate koszty prowizyjne 159 311
Razem 6914 4451
Wynik prowizyjny netto 26 826 20 526
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6. Wynik wyceny instrumentow finansowych wg warto $ci godziwej i rewaluaciji

01/01/2007 01/01/2006

30/06/2007 30/06/2006
Pochodne instrumenty finansowe 8 854 (4 861)
Dluzne papiery wartosciowe (1 075) (1 070)
Kapitalowe papiery wartosciowe (91) (84)
Wynik z pozycji wymiany 33324 30 320
Razem 41 012 24 305
7. Pozostate przychody operacyjne

01/01/2007 01/01/2006

30/06/2007 30/06/2006
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 23 455
Rozwigzanie rezerw na sprawy sporne 2 300 -
Nalezno$ci odzyskane 503 115
Odszkodowania 3 -
Leasing powierzchni biurowych 519 299
Naleznosci zwigzane z postepowaniem sgdowym i komorniczym 358 381
Sprzedaz towardéw i ustug 166 574
Rozwigzanie rezerwy z tytutu sprzedazy zapaséw do zbycia
przejetych za wierzytelnosci 619 8
Przychody z tytutu projektow IT 590 -
Sprzedaz srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 196 2
Inne 891 792
Razem 6 168 2626
8. Koszty administracyjne

01/01/2007 01/01/2006
Koszty osobowe 30/06/2007 30/06/2006
Wynagrodzenia: 40 531 32442
- wynagrodzenia Wiadz Banku 3151 2992
- wynagrodzenia pracownikéw 37 380 29 450
Ubezpieczenia spoteczne 6 966 5222
Pozostate wydatki osobowe 172 233
Razem 47 669 37 897
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01/01/2007 01/01/2006
Pozostate koszty administracyjne 30/06/2007 30/06/2006
Eksploatacja systeméw informatycznych 8 876 6 517
Marketing 5699 2721
Ustugi pocztowe i telekomunikacyjne 5130 4510
Koszty wynajmu 8 869 7 250
Wydatki dotyczgce nieruchomosci 5549 4768
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny 10 4
Koszty z tytutu zawigzania rezerw na zobowigzania wynikajace z
przesztych zdarzen 503 164
Uslugi 4434 3987
Koszty podrézy stuzbowych 1746 1400
Obstuga prawna 4742 1591
Koszty szkolen 1094 830
Podatki i optaty 672 663
Inne 2273 1939
Razem 49 597 36 344
9. Utrata warto $ci kredytow i po zyczek
01/01/2007 01/01/2006
30/06/2007 30/06/2006
Utra}ta \_/varto. sci Naleinoéci Nale_ino,s'ci Razem Naleino,s'ci Nale_ino,s'ci Razem
kredytow i po zyczek |od bankéw |od klientow od bankéw |od klientéw
Odpis z tytutu
zidentyfikowanej utraty
wartosci - 1882 1882 - (1489)| (1489)
Odpis z tytutu
niezidentyfikowanej straty
(IBNR) - 125 125 - 48 48
Odpis na warunkowe
zobowigzania
pozabilansowe - - - - (52) (52)
Razem - 2 007 2 007 - (1493)| (1493)
10. Naleznosci i zobowi gzania Banku
Nalezno $ci Banku
30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006
Naleznosci od bankéw 300 571 681 680 1061028
Naleznosci od klientow 6 730 831 5 335 933 4617 217
Kredyty i po zyczki udzielone klientom netto 7 031 402 6017 613 5678 245
Banki 299 276 679 640 1059 468
Osoby fizyczne 2202 730 1453 446 1073 165
Podmioty gospodarcze 3300579 2671064 2550772
Sektor publiczny 1293 477 1283 325 1130372
Razem 7 096 062 6 087 475 5813 777
Odsetki 26 685 25 952 18 350
Kredyty i po zyczki udzielone brutto 7122 747 6 113 427 5832 127
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30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006
Odpis aktualizuj acy z tytutu utraty warto  $ci
Banki - - -
Osoby fizyczne (9 697) (9 956) (26 605)
Podmioty gospodarcze (76 907) (81 242) (122 647)
Sektor publiczny (3557) (3 556) (3 614)
Odpis aktualizacyjny z tytutu poniesionych nie
zidentyfikowanych strat (IBNR) (1 184) (1 060) (1 016)
Odpis aktualizuj acy z tytutu utraty warto  $ci
na koniec okresu (91 345) (95 814) (153 882)
Kredyty i po zyczki udzielone klientom netto 7 031 402 6017 613 5678 245
Zmiana stanu odpisOw z tytutu utraty warto  $ci nale znos$ci od klientéw

30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006
Saldo na pocz atek okresu 95 814 165 151 165 151
Utworzone w biezagcym okresie 7013 11182 6 538
Umorzenia i spisania rezerw na naleznosci
niesciggalne (6 274) (63 799) (10 169)
Rozwigzane w biezacym okresie (5 006) (15 702) (7 978)
Zmiana z tytutu r6znic kursowych (202) (984) 374
Pozostale zmiany - (349 (349
Saldo na koniec okresu 91 345 95814 153 882
Zobowi gzania Banku

30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006
Zobowigzania wobec bankéw 1771784 1383171 1489 214
Zobowigzania wobec klientom 5 255 290 4799 915 4320710
Razem 7027074 6 183 086 5809 924

30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006
Rachunki bie zace 2561 141 2 268 166 1871828
Banki 92 570 52 974 28 857
Osoby fizyczne 765 597 667 646 466 913
Podmioty gospodarcze 1452 025 1351107 1198 246
Sektor publiczny 250 949 196 439 177 812
Depozyty terminowe 4449 724 3901 281 3921 798
Banki 1677 312 1327 841 1 458 655
Osoby fizyczne 1016 675 1 060 942 1205 253
Podmioty gospodarcze 1563 249 1497 255 1214530
Sektor publiczny 192 488 15243 43 360
Razem 7 010 865 6 169 447 5793 626
Odsetki 16 209 13 639 16 298
Razem 7027 074 6 183 086 5809 924
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11. Aktywa i zobowi gzania finansowe przeznaczone do obrotu
30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 26 511 26 595 4802
- FX swap 14 691 14 824 2448
- FX forward 11 539 11 408 2183
- opcje walutowe 190 342 171
- IRS 91 21 -
Razem 26 511 26 595 4 802
30/06/2007 31/12/2006 30/06/2006
Zobowi gzania finansowe przeznaczone do
obrotu 13 355 13177 10781
- FX swap 1699 1651 8 582
- FX forward 11 375 11184 2028
- opcje walutowe 190 342 171
- IRS 91 - -
Razem 13 355 13177 10781

Zyski i straty powstajagce z tytutu transakcji na pochodnych instrumentach finansowych oraz z tytutu

zmian wartosci godziwej innych instrumentéw przeznaczonych do obrotu sg ujmowane w wyniku

operacji finansowych.

Transakcje z klientami na walutowych instrumentach pochodnych sg zabezpieczone za pomocag

kontraktow zawieranych z Nordea Bank Finland. Departament Skarbu uzywa swapéw walutowych do

regulowania biezacej ptynnosci w poszczegdlnych walutach. Bank

nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen dla walutowych instrumentéw pochodnych. Zyski i straty z transakcji na walutowych

instrumentach pochodnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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12. Klasyfikacja instrumentow finansowych

Pozyczki i Aktywa finansowe | Aktywa finansowe Aktywa Razem
naleznosci przeznaczone do wyceniane do niefinansowe
obrotu warto sci godziwej
AKTYWA przez rachunek
30/06/2007 zyskow i strat
Kasa i srodki w banku centralnym - - - 184 877 184 877
Pozostale aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - - 508 798 - 508 798
Naleznosci od bankow 300571 - - - 300 571
Naleznosci od klientéw 6 730 831 - - - 6 730 831
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 26 511 - - 26511
Wartosci niematerialne - - - 40 851 40 851
Rzeczowe s$rodki trwate - - - 56 065 56 065
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - 20 251 20 251
Pozostale aktywa - - - 71022 71022
AKTYWA OGOLEM 7 031 402 26 511 508 797 373 066 7939 777
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Inne zobowi gzania| Zobowi gzania Zobowi gzania Zobowi gzania Razem
finansowe wg finansowe finansowe wycenia niefinansowe
zamortyzowanego | przeznaczone do do warto $ci
kosztu obrotu godziwej przez
PASYWA rachunek zyskow i
30/06/2007 strat

Zobowigzania wobec bankow 1771784 - - - 1771784
Zobowigzania wobec klientéw 5255 290 - - - 5255290
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych 1506 - - - 1506
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - 13 355 - - 13 355
Pozostale zobowigzania - - - 106 688 106 688
Pasywa z tytutu podatku odroczonego - - - 6 860 6 860
Zobowigzania podporzadkowane - - - 180 129 180 129
Rezerwy - - - 10 657 10 657
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 7 028 580 13 355 - 304 334 7 346 269
Kapitat podstawowy - - - 567 159 567 159

Kapitat akcyjny - - - 168 089 168 089

Kapitat zapasowy - - - 285 955 285 955

Kapitat rezerwowy - - - 113 115 113115
Zysk za okres - - - 26 349 26 349
Kapitaty wiasne ogétem - - - 593 508 593 508
PASYWA OGOLEM 7 028 580 13 355 - 897 842 7939 777
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Pozyczki i Aktywa finansowe | Aktywa finansowe Aktywa Razem
naleznosci przeznaczone do wyceniane do niefinansowe
obrotu warto $ci godziwej
AKTYWA przez rachunek
31/12/2006 zyskéw i strat
Kasa i srodki w banku centralnym - - - 131 738 131 738
Pozostale aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - - 535 506 - 535 506
Naleznosci od bankow 681 680 - - - 681 680
Naleznosci od klientéw 5335933 - - - 5335933
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 26 595 - - 26 595
Wartosci niematerialne - - - 44 014 44 014
Rzeczowe srodki trwate - - - 56 264 56 264
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - 23971 23971
Pozostate aktywa - - - 82 447 82 447
AKTYWA OGOLEM 6017 613 26 595 535 506 338 434 6918 148
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Inne zobowi gzania| Zobowi gzania Zobowi gzania Zobowi gzania Razem
finansowe wg finansowe finansowe wycenia niefinansowe
zamortyzowanego | przeznaczone do do warto $ci
kosztu obrotu godziwej przez
PASYWA rachunek zyskow i
31/12/2006 strat

Zobowigzania wobec bankow 1383171 - - - 1383171
Zobowigzania wobec klientéw 4799 915 - - - 4799 915
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych 1824 - - - 1824
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - 13177 - - 13177
Pozostale zobowigzania - - - 127 536 127 536
Pasywa z tytutu podatku odroczonego - - - 11 617 11617
Rezerwy - - - 13749 13749
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 6 184 910 13177 - 152 902 6 350 989
Kapitat podstawowy - - - 517 091 517 091

Kapitat akcyjny - - - 168 089 168 089

Kapitat zapasowy - - - 285 955 285 955

Kapitat rezerwowy - - - 63 047 63 047
Zysk za okres - - - 50 068 50 068
Kapitaty wiasne ogétem - - - 567 159 567 159
PASYWA OGOLEM 6184910 13177 - 720 061 6918 148
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Pozyczki i Aktywa finansowe | Aktywa finansowe Aktywa Razem
naleznosci przeznaczone do wyceniane do niefinansowe
obrotu warto $ci godziwej
AKTYWA przez rachunek
30/06/2006 zyskéw i strat
Kasa i srodki w banku centralnym - - - 142 431 142 431
Pozostale aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - - 456 983 - 456 983
Naleznosci od bankow 1061028 - - - 1061 028
Naleznosci od klientéw 4617 217 - - - 4617 217
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 4802 - 4802
Udzialy w spétkach zaleznych - 2529 - - 2529
Wartosci niematerialne - - - 48 751 48 751
Rzeczowe s$rodki trwate - - - 51519 51519
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - 26 867 26 867
Pozostale aktywa - - - 42 745 42 745
AKTYWA OGOLEM 5678 245 7331 456 983 312 313 6 454 872
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Inne zobowi gzania| Zobowi gzania Zobowi gzania Zobowi gzania Razem
finansowe wg finansowe finansowe wycenia niefinansowe
zamortyzowanego | przeznaczone do do warto Sci
kosztu obrotu godziwej przez
PASYWA rachunek zyskow i
30/06/2006 strat

Zobowigzania wobec bankéw 1489214 - - - 1489 214
Zobowigzania wobec klientéw 4320710 - - - 4320710
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych 1824 - - - 1824
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - 10781 - - 10 781
Pozostale zobowigzania - - - 74 117 74 117
Pasywa z tytutu podatku odroczonego - - - 5408 5408
Rezerwy - - - 12 139 12 139
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 5811 748 10 781 - 91 664 5914 193
Kapitat podstawowy - - - 517 091 517 091

Kapitat akcyjny - - - 168 089 168 089

Kapitat zapasowy - - - 285 955 285 955

Kapitat rezerwowy - - - 63 047 63 047
Zysk za okres - - - 23588 23588
Kapitaty wiasne ogétem - - - 540 679 540 679
PASYWA OGOLEM 5811748 10 781 - 632 343 6 454 872
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13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Bank posiada ekspozycje na nastepujgce rodzaje ryzyka finansowego wynikajgcego z prowadzonej
dziatalnosci:

- ryzyko kredytowe (w tym ryzyko kredytowe kontrahenta)

- ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen rynkowych akcji)

- ryzyko ptynnosci.

Niniejsza sekcja przedstawia ekspozycje Banku na wymienione ryzyka oraz cele i sposoby zarzadzania i

kontroli, a takze omawia kwestie adekwatnosci kapitalowej Banku.

Celem zarzgdzania ryzykiem w Banku jest ograniczanie mozliwosci wystgpienia strat bedacych wynikiem:
- zmian sytuacji rynkowej (ryzyko rynkowe),
- niewypfacalnosci kontrahenta (ryzyko kredytowe),

oraz zapewnienie Bankowi wlasciwej, bezpiecznej struktury finansowania (ryzyko ptynnosci).

Bank zarzadza ryzykiem wynikajacym z instrumentow finansowych z podziatem na nastepujace obszary
ryzyka: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe (ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen

rynkowych akgcji), oraz ryzyko ptynno$ci

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza przede wszystkim ryzyko nie wywigzania sie kredytobiorcy lub drugiej strony
transakcji ze swoich zobowigzan, a ponadto sytuacje kiedy w przypadku niemoznosci sptaty uzyskane
zabezpieczenia i gwarancje lub inne $rodki odzyskania naleznosci sg niewystarczajgce do zaspokojenia

roszczen Banku. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko przedrozliczeniowe i ryzyko rozliczeniowe.

Przy udzielaniu kredytow Bank dostosowuje sie do wspdlnych zasad wypracowanych przez Grupe
Nordea. Naczelne zasady oraz organy decyzyjne okreslone sa przez polityke kredytowg Grupy Nordea,

strategie a takze instrukcje kredytowe.

Wszelkie szczegbétowe procedury zwigzane z udzielaniem kredytow zawarte sg w obowigzujacych w

Banku wewnetrznych Instrukcjach.

W procesie ocen ryzyka kredytowego ekspozycji wobec podmiotow gospodarczych Bank wykorzystuje
wewnetrzny model ratingowy. Kazdemu klientowi o znaczacej ekspozycji kredytowej przyporzgdkowana
jest ocena wyptacalnosci (rating finansowy) oraz cena pokryciem zabezpieczaniem (rating

zabezpieczenia), ktére stanowig syntetyczng miare ryzyka klienta.
Odpowiednio wysoki rating finansowy jest warunkiem wstepnym przyznania kredytu, Kazdej ocenie

ratingowej odpowiada pewna warto$¢ prawdopodobienstwa, ze klient nie wywigze sie ze zobowigzan
(Probability of Default).
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Wewnetrzny rating finansowy pozwala nada¢ 18 ocen dla klientow wywigzujacych sie ze zobowigzan (
non-defaulted), oraz 3 oceny dla klientéw niewywigzujacych sie ze zobowigzan. Dodatkowo ocena S jest
uzywana dla wywigzujacych sie ze zobowigzan podmiotéw sektora publicznego, patrz sekcja 2.1.8.

Sktadowymi ratingu sg czynniki finansowe i jakosciowe.

Obliczane w arkuszu ratingowym pokrycie zabezpieczeniem jest wykorzystywane w procesie kredytowym
w celu dostarczenia organowi decyzyjnemu ogoélnej informacji o zabezpieczonej czesci ekspozyciji klienta.

Skala ocen odnoszacych sie do pokrycia zabezpieczeniem skfada sie z pieciu stopni.

Podstawg oceny zdolnosci kredytowej oséb fizycznych jest oszacowanie nadwyzki dochodéw netto

kredytobiorcy (NDN). NDN to $redni miesieczny dochdd netto pomniejszony o:
1/ koszty utrzymania domu / mieszkania

2/ koszty utrzymania cztonkéw gospodarstwa domowego

3/ obcigzenia z tytutdw wykonawczych,

4/ obcigzenia finansowe

Kredytobiorca posiada zdolnos¢ kredytowa, jezeli jego NDN wystarcza na obstuge spfat wnioskowanego
kredytu.

Dodatkowo w regulacjach dotyczacych poszczegdlnych produktéw (jak np. kredyt hipoteczny) Bank
naktada dodatkowe wymogi odnosnie np. maksymalnego stosunku kwoty obstugi kredytu do dochodéw

netto czy maksymalnego stosunku kwoty kredytu do wartosci zabezpieczenia.

Przy podejmowaniu decyzji kredytowych Nordea Bank Polska stosuje zasade consensusu. Oznacza to,
ze zwiekszenie zaangazowania kredytowego wymaga zgody wszystkich os6b wchodzacych w skiad

organu decyzyjnego.

Jednostki biznesowe odpowiadajg za monitoring kazdej ekspozycji kredytowej. Zdolno$¢ klienta do sptaty
zobowigzan, biezgca warto$¢ zabezpieczen, potencjalne stabosci w wynikach finansowych klienta oraz

odchylenia od uzgodnionych warunkéw sg stale weryfikowane.

Biezacy monitoring klientéw kredytowych w Banku stanowi forme przeprowadzania testéw indywidualnych
majacych na celu zidentyfikowanie klientow, ktorzy nie wywigzujg sie lub sg zagrozeni niewywigzaniem

sie ze swoich zobowigzan.

Bank traktuje klienta jako niewywigzujgcego sie ze zobowigzan (defaulted), gdy miato miejsce jedno

Z ponizszych zdarzen:

- klient wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, ale na podstawie zaistniatlych faktéw (na przykiad:
znacznego ograniczenia skali dziatalnosci, utraty podstawowych rynkéw zbytu, gwaltownego
ograniczenia zdolnosci do generowania gotowki, wzrostu wartosci zobowigzan powyzej wartosci
aktywoéw), mozna stwierdzi¢, iz jest malo prawdopodobne, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy
bedzie w stanie poprawnie obstugiwa¢ swoje zadtuzenie (kapitat, odsetki, optaty i prowizje) i nie ma

sposobu na zapobiezenie utracie zdolno$ci do regulowania zobowigzan,
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- klient nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan (jest non-performing) tj. nie jest juz
w stanie lub nie przejawia woli wypelnienia swoich zobowigzan ptatniczych, z jednego lub kilku

nastepujacych powodow:

a) wystepuja ekonomicznie istotne opOznienia w obstudze kredytdw przekraczajace
90 dni,

b) umowa o kredyt zostata wypowiedziana, a kredyt postawiony w stan wymagalnosci,

c) zawieszone zostalo naliczanie odsetek z uwagi na zagrozenie splaty kapitatu (kredyty

nieodsetkowane),

d) dokonano umorzenia zadtuzenia z tytutu kapitatu, odsetek, prowizji lub innych optat ubocznych
(w tym spisania w ciezar rezerwy) lub innego ustepstwa na rzecz klienta spowodowanego jego

trudng sytuacja finansowa,

e) zawieszono sptate zadiuzenia w zwigzku z postepowaniem ukladowym lub innym

porozumieniem wierzycieli dajagcym ochrone dtuznikowi.
- klient ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wniosek taki zostat ztozony w stosunku do klienta.

W przypadku klientéw niewywigzujacych sie ze zobowigzan (defaulted) lub (tylko w przypadku podmiotow
gospodarczych) zagrozonych niewywigzaniem sie ze zobowigzan (kategorie ,Ponizej standardu” oraz
Specjalnego monitoringu”), Bank dokonuje indywidualnych testéw na utrate wartosci ekspozycji danego

klienta, czyli sprawdza czy wystgpita strata kredytowa.

Kalkulacja warto$ci straty kredytowej (a w konsekwencji odpisu aktualizujgcego nastepuje w oparciu
0 ostrozne oszacowanie przysztych przeptywdw pienieznych, wartosci zabezpieczen lub innych zrédet

splat.

W celu utworzenia odpowiednich odpis6w aktualizujagcych (rezerw portfelowych) na pokrycie strat
kredytowych, ktére nie zostaly rozpoznane w trakcie indywidualnych testébw na utrate wartosci, Bank

przeprowadza portfelowe testy na utrate wartosci.

Bank zwraca szczegOllng uwage na ekspozycje kredytowe przeklasyfikowane do grup podwyzszonego
ryzyka, zmierzajgc do efektywnej restrukturyzacji lub, jezeli to konieczne, skutecznego procesu

windykaciji.

Za proces kredytowy, monitoring jakosci portfela kredytowego, nadzér nad odpowiednia klasyfikacjg
ekspozycji kredytowych poziomem utworzonych odpiséw aktualizujgcych oraz kontrole dziatalnosci

kredytowej odpowiadajg niezalezne (nie realizujgce plandw sprzedazowych) komérki Centrali Banku.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe wg stanu na 30/06/2007 roku
wynikajacg z pozycji bilansowych i pozabilansowych. Roéwnoczesnie tabela przedstawia wartosci
ekspozycji kredytowych, ktore zostaly objete dalszg analiza. Podstawowe réznice pomiedzy kwotami
maksymalnej ekspozycji a kwotami ujetymi w dalszej analizie wynika z:

- kwoty poddane dalszej analizie sg wartosciami nominalnymi nie skorygowanymi o naliczone odsetki,
korekte efektywnej stopy procentowej oraz odpisy aktualizujgce i wycene

- w dalszej analizie nie ujeto lokat miedzybankowych, kasy oraz srodkéw w banku centralnym
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- w dalszej analizie nie ujeto rowniez papieréw skarbowych, papierow emitowanych przez NBP oraz

dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych.

« Maksymalna ekspozycja kredytowa bez uwzglednienia zabezpieczen i innych czynnikow

ograniczajacych ryzyko

Maksymalna Maksymalna
ekspozycjawg |ekspozycja wg
warto $ci warto sci
bilansowej nominalnej
AKTYWA brutto**
30/06/2007* 30/06/2007
Kasa i srodki w banku centralnym 184 877 -
Pozostale aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat 508 798 -
Naleznosci od bankow 300 571 30 000
Naleznosci od klientéw 6 730 831 6 814 333
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 26 511 -
Udzialy w spotkach zaleznych - -
Pozostale aktywa 188 189 -
Razem 7939 777 6 844 333
Zobowigzania warunkowe 3233130 2779 956
Razem 3233130 2 779 956
Catkowita ekspozycja kredytowa 11172 907 9 624 289

* wartosci nie uwzgledniajg odpiséw aktualizujgcych
** warto$¢ nominalna wynikajgca z finansowania kredytowego
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Wyszczegolnienie 30/06/2007 31/12/2006
Podmioty gospodarcze
- bez utraty warto $ci
S 106 502 79 029
6+...6- 325 058 106 037
5+...5- 1631051 1260 002
4+,..4- 1920 325 1563422
3+...3- 900 463 924 588
2+...2- 77 536 82 248
1+...1- 3745 3739
0+...0- 56 816 57 269
niezratingowane 102 430 84 156
Razem brutto 5123 926 4 160 490
Odpis aktualizuj acy (156) (156)
Razem netto 5123 770 4160 334
- Z utrat g warto sci
6+...1- - -
0+...0- 139 253 150 708
niezratingowane 831 889
Razem brutto 140 084 151 597
Odpis aktualizujacy (76 907) (81 242)
Razem netto 63 177 70 355
Osoby fizyczne
- bez utraty wartosci 2634 633 1699 376
Odpis aktualizuj acy (1 029) (904)
Razem netto 2 633 604 1 698 472
- z utrat g warto $ci 23 667 23 796
Odpis aktualizuj acy (9 697) (9 956)
Razem netto 13970 13 840
Sektor budzetowy
- bez utraty warto $ci 1377 204 1322 481
Odpis aktualizuj acy ) )
Razem netto 1377 204 1322 481
- z utrat g warto $ci 9914 14 483
Odpis aktualizuj acy (3 557) (3 556)
Razem netto 6 357 10 927
Banki
- bez utraty warto $ci
314 861 98 759
Odpis aktualizuj acy ) )
Razem netto 314 861 98 759
Razem zaangazowanie brutto 9 624 289 7 470 982
Razem odpisy aktualizuj ace (91 346) (95 814)
Catkowita ekspozycja kredytowa netto * 9532 943 7 375 168

* kwota uwzglednia warto$¢ odpisow aktualizujgcych na kapitat
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*  Kredyty przeterminowane na dzien sprawozdawczy (zalegto$ci nie przekraczajace trzech miesiecy):

Wyszczegdlnienie 30/06/2007 31/12/2006
14 dni - 1 miesigc 34 901 32 708
1 miesigc - 2 miesigce 9 527 8971
2 miesigce - 3 miesigce 2160 3164
Razem 46 588 44 843

« Informacje dot. zaangazowania kredytdw z rozpoznang utratg wartosci oraz struktura zabezpieczen

tych kredytéw:

Wyszczeg(’)mienie 30/06/2007 31/12/2006
Kredyty z rozpoznan @ utrat g warto $ci 173 665 189 876
Zabezpieczenia dla kredytéw z rozpoznawaln g utrat @ warto $ci 88 413 95 122
cesja wierzytelnosci 387 -
gwarancje i poreczenia 60 713 63573
hipoteka 26 658 29 948
przewlaszczenie 157 1032
Zastaw 482 569
kaucja 16 -
e Struktura portfela kredytow restrukturyzowanych

Wyszczegémienie 30/06/2007 31/12/2006
Podmioty gospodarcze 48 914 48 748
Osoby fizyczne 777 847
Sektor budzetowy - -
Banki - -
Razem 49 691 49 595

Kredyty restrukturyzowane stanowig 0,5% portfela kredytowego. Ich udziat w stosunku do 31/12/2006

obnizyt sie w zwigzku z dynamicznym przyrostem wartosci portfela kredytowego ogétem.

Koncentracja portfela kredytowego

« Portfel kredytowy w podziale na sektory:

Wyszczegémienie 30/06/2007 31/12/2006
podmioty gospodarcze 5264 010 4 312 087
osoby fizyczne 2 658 300 1723172
sektor budzetowy 1387118 1 336 964
Banki 314 861 98 759
Razem 9 624 289 7 470 982
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« Portfel kredytowy w podziale na rodzaj waluty oraz rodzaj sektora:
podmioty
Waluta Razem gospodarcze bud zet banki
30/06/2007 | 31/12/2006 | 30/06/2007 | 31/12/2006 | 30/06/2007 | 31/12/2006 | 30/06/2007 | 31/12/2006
PLN 6 393 249 4992497| 3763126| 3035676| 1381740 1331103| 253215 64 865
EUR 1576 984 1322974 1395302| 1149546 4 488 4 864 61 435 33 675
UsSD 83 980 120 126 62 652 94 219 890 997 211 219
CHF 1548 134 1015211 22 156 13 697 - - - -
SEK 10 162 10126 9434 9 352 - - - -
pozostate 11 780 10 048 11 340 9 597 - - - -
Razem 9 624 289 7470982 5264010 4312087| 1387 118| 1336964| 314861 98 759
Waluta osoby fizyczne
30/06/2007 | 31/12/2006
PLN 995 168 560 853
EUR 115 759 134 889
USD 20 227 24 691
CHF 1525978 1001514
SEK 728 774
pozostate 440 451
Razem 2 658 300 1723172
e Struktura produktowa w podziale na sektory:
. odmioty gospodarcze bud zet banki
Rodzaj produktu S0106/2007 | 31/12/2006 | 3000673007 | 5171272006 | S0/06/2007 | SIZI006
kredyty w rachunku
biezacym 1123787 826 939 3 600 2 400 - -
kredyty operacyjne 1039 129 1213947 727 546 733479 30 000 30 000
kredyty inwestycyjne 874 799 613 101 293 017 286 705 - -
gwarancje 475 606 429 059 4 383 5169 284 861 68 759
kredyty hipoteczne 373563 185 781 4535 5429 - -
eFirma 216 930 204 177 18 18 - -
kredyty samochodowe 36 46 - - - -
karty kredytowe - 3 - - - -
pozostate 1160 160 839 034 354 019 303 764 - -
Razem 5264 010 4312087| 1387118 1 336 964 314 861 98 759
. osoby fizyczne
Rodzaj produktu 30/06/2007 | 31/12/2006
kredyty hipoteczne 2517 358 1616 808
kredyty w rachunku
biezgcym 68 159 39 937
karty kredytowe 50 606 39941
kredyty samochodowe 5941 6 977
kredyty konsumenckie 4159 3769
kredyty na zakup akcji 1151 981
pozostate 10 926 14 759
Razem 2 658 300 1723172
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« Podziat udzielonych gwarancji wedtug sektorow:

30/06/2007 31/12/2006
podmioty gospodarcze 475 606 429 059
sektor budzetowy 4 383 5169
banki 284 861 68 759
Razem 764 850 502 987
e  Struktura walutowa zobowigzan gwarancyjnych:

30/06/2007 31/12/2006
PLN 563 398 297 446
UsbD 29 508 30 437
NOK 4196 1782
EUR 167 555 173 322
SEK 193 -
Razem 764 850 502 987

e Procentowy udziat branz w stosunku do catkowitego zaangazowania wobec podmiotow

gospodarczych:
Nazwa bran zy Wysoko $¢€ udziatu
30/06/2007 31/12/2006
Produkcja przemystowa 32,29% 37,67%
Handel (detaliczny, hurtowy i komisowy) 15,53% 16,49%
Ustugi finansowe 7,55% 7,61%
Zaopatrywanie w energie gaz i wode 7,79% 9,88%
Budownictwo 10,09% 6,10%
Transport i tacznos¢ 8,42% 6,27%
Ustugi i doradztwo gospodarcze 3,28% 2,74%
Obstuga nieruchomosci 8,35% 6,72%
Rolnictwo 0,90% 1,22%
Hotele i restauracje 0,27% 0,34%
Pozostate 5,53% 4,96%
Razem 100,00% 100,00%

Ryzyko kredytowe zwi gzane z instrumentami pochodnymi (kontrahenta)

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami pochodnymi zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia

sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta w zawartej transakcji, przed terminem jej zapadalnosci.

Ryzyko kontrahenta jest kontrolowane w Banku na podstawie limitbw zaangazowania przyznawanych w
procesie podejmowania decyzji dla produktéw kredytowych, z zachowaniem wszelkich proceduralnych
wymagan dotyczacych oceny zdolnosci kredytowej, i w zgodzie z zapisami polityki kredytowej.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe kontrahenta jest obliczana na podstawie biezacej wartosci rynkowej
transakcji oraz oszacowania jej przysziej potencjalnej wartosci. Oszacowanie to zalezy od stopnia
zmiennosci okreslonych instrumentéw bazowych (kurs walutowy, stopa procentowa) w poszczego6inych
produktach pochodnych.
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Kontrolg za pomocg odrebnych limitdw jest objety rowniez specyficzny rodzaj ryzyka kredytowego

wystepujgcego w transakcjach obrotu instrumentami pochodnymi — jakim jest ryzyko rozliczeniowe.

Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Banku jest narazona na ryzyko rynkowe. Ryzyko to obejmuje utrate wartosci rynkowej pozyciji
na skutek zmian stép procentowych, kurséw walutowych i cen instrumentow kapitatowych oraz ryzyko

negatywnego wptywu na wynik.

Zarzagdzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie w ramach przyjetej przez Bank polityki zarzadzania ryzykiem

rynkowym.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe jest formalnie ograniczana poprzez limity ryzyka ustanowione przez
Zarzad w ramach limitow przyjetych przez Rade Nadzorczg Banku. Limity te obejmujg kwote wartosci
narazonej na ryzyko VaR (ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko zmian cen instrumentow
kapitatowych), wrazliwosci na zmiane stép procentowych (ryzyko stopy procentowej) oraz ograniczenie

nominalnych kwot ekspozycji (ryzyko walutowe).

Pomiar ryzyka oraz kontrola zgodnosci z zaakceptowanymi przez Zarzad limitami na poszczegélne miary
ryzyka jest dokonywany codziennie przez wyspecjalizowang jednostke niezalezng od pionéw
biznesowych odpowiedzialnych za realizacje wyniku. Regularne raporty na temat ryzyka rynkowego sg
omawiane na posiedzeniach Komitetu ds. Zarzgdzania Aktywami i Pasywami (ALCO) oraz prezentowane

Zarzadowi Banku.

Limity na poszczegllne kategorie ryzyka akceptowane przez Zarzad sg okresowo oceniane w celu

zapewnienia zgodnosci z aktualnymi celami i strategig Banku.

Wszystkie procedury sg na biezgco aktualizowane, tak aby uwzgledniaty najnowsze rozwigzania w

zakresie kontroli ryzyka.

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej powstaje w wyniku niedopasowania termindw przeszacowania aktywow,
pasywow i pozycji pozabilansowych. W takiej sytuacji zmiana stop procentowych na rynku moze
spowodowaé powstanie strat (badz zyskéw) w efekcie zmiany wartosci rynkowej instrumentéw lub

zmiany wysokosci przeptywow odsetkowych.

Gtéwnym zrédiem ryzyka stopy procentowej sg transakcje (kredyty i depozyty) portfela bankowego. Bank
unika instrumentéw rodzacych wysokie ryzyko stopy procentowej. Diugoterminowe aktywa i pasywa sg
oprocentowane w oparciu o zmienne stopy procentowe. Bank wigcza do swojej oferty jedynie produkty,
ktorych ryzyko stopy procentowej jest w stanie zabezpieczy¢. Ekspozycja wynikajaca z dziatalnosci
handlowej Banku jest nieznaczaca, gdyz wszystkie transakcje z klientami sg zamykane przeciwstawnymi

transakcjami na rynku miedzybankowym.

a7



Srédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2007 w tys. zt

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej odbywa sie przez wyspecjalizowang komorke w Banku. Na

bazie dziennej otrzymuje ona informacje na temat ekspozycji Banku na ryzyko stopy procentowe;.

Pomiar i kontrola poziomu ryzyka stopy procentowej dokonywana jest przez inng (niezalezng od pionéw
biznesowych odpowiedzialnych za realizacje wyniku) jednostke. Ryzyko kontrolowane jest poprzez limity

ograniczajace ekspozycje na:

- zmiane wartosci rynkowej wynikajacg ze wszystkich pozycji bilansu wrazliwych na zmiane stép
procentowych,

- zmiane warto$ci rynkowej wynikajaca z pozycji bilansu przeszacowywanych w okresie powyzej 12

miesiecy

- kwote wartosci narazonej na ryzyko stopy procentowej VaR.

Metody pomiaru ryzyka stopy procentowej uzywane w Banku zostaly opisane ponizej w sekcji ,Metody

pomiaru ryzyka rynkowego”.

Ponizsza tabela prezentuje efektywna stope procentowg (ESP) dla poszczegdélnych rodzajéw aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej

stopy procentowej w podziale na najwazniejsze waluty.

wg stanu na dzie n 30/06/2007 PLN EUR USD CHE GBP
Kredyty dla bankéw 4,60 - - - -
Kredyty dla klientow 7,33 7,08 8,38 4,53 -
Papiery wartosciowe 5,77 - - - -
Zobowigzania wobec bankéw 4,78 4,45 5,30 2,67 6,60
Zobowigzania wobec klientéw 3,41 1,55 1,67 1,97 4,33
Wyemitowane papiery wartosciowe 5,06 - - - -
wg stanu na dzie n 30/06/2006 PLN EUR USD CHE GBP
Kredyty dla bankéw 4,22 2,96 - - -
Kredyty dla klientow 8,35 7,21 8,41 4,00 -
Papiery wartosciowe 7,12 - - - -
Zobowigzania wobec bankéw 4,33 3,01 5,48 1,60 -
Zobowigzania wobec klientéw 3,48 1,41 1,29 - 4,18
Wyemitowane papiery wartosciowe 5,06 - - - -

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

Bank analizuje ryzyko stopy procentowej poprzez analize luki przeszacowania oraz obliczanie kwoty VaR
i wrazliwosci wartosci rynkowej na zmiane stép procentowych (przesuniecie krzywej zerokuponowej o

jeden punkt procentowy).
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Luka przeszacowania na dzien 30/06/2007 (w milionach zt):
Suma | dolm-ca | do3m-cy | dolroku |do5lat | pow.5 lat _Pozy_q_e
niewrazliwe
IAktywa 7 940,8 3814,8 21418 1364,1 71,0 0,4 548,8
Pasywa (7 940,8) (5381,8) (698,8) (842,7) (70,8) - (946,7)
Pozycje 15,0 2.8 10,2 2,0 - - -
pozabilansowe (netto)
Luka (1 564,3) 1453,2 523,4 0,2 0,4 -
Luka przeszacowania na dzien 30/06/2006 (w milionach z}):
Suma | dolm-ca | do3m-cy | dolroku |do5lat | pow.5 lat _Pozyg_e
niewrazliwe
IAktywa 6 454,9 3537,1 1326,9 1031,5 84,2 0,9 474,3
Pasywa (6 454,9) (4 639,3) (486,7) (367,5) (73,0) - (888,4)
Pozycje ) )
pozabilansowe (netto) (3.9) (2.2) 0.0 (1.8) 0.1
Luka (1104,4) 840,2 662,2 11,3 0,9 -

Prezentowana luka jest tworzona na podstawie zestawienia przeptywéw pienieznych generowanych
przez pozycje uznane za wrazliwe na ryzyko stopy procentowej (tylko nominaty, bez uwzglednienia
utraty wartosci kredytéw). Pozostate pozycje bilansu, w tym kredyty uznane za stracone sg

wylaczone z analizy i umieszczone w kolumnie Pozycje niewrazliwe.
Zarzagdzanie ryzykiem walutowym

Bank zarzadza ryzykiem wykorzystujac limity na otwartg pozycje walutowg oraz limit na warto$¢ narazong
na ryzyko (VAR).

Zarzadzaniem pozycjg walutowg zajmuje sie wyodrebniona komdrka Banku. Pozycja wymiany walutowej
wynikajgca z kazdej transakcji walutowej na znaczacg kwote (o indywidualnie negocjowanym kursie) jest
bezposrednio zamykana przeciwstawng transakcjg na rynku — ryzyko walutowe jest w petni eliminowane.
Pozycja wynikajgca z transakcji walutowych o nizszych wartosciach jest zamykana zbiorczo w trakcie i na

koniec kazdego dnia roboczego.

Odrebna jednostka kontrolujgca ryzyko (niezalezna od piondw biznesowych odpowiedzialnych za
realizacje wyniku) sprawdza, czy otwarta pozycja nie przekracza ustalonych limitéw, oraz czy rzeczywisty
i/lub spodziewany poziom strat z tytulu utrzymywania pozycji, nie uzasadnia koniecznosci zmiany
wysokosci obowigzujagcych limitdbw na otwarta pozycje. W tym celu stosuje sie zaawansowane metody

pomiaru ryzyka, w tym warto$¢ narazong na ryzyko (VaR).
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Ekspozycja na ryzyko walutowe

Pozycja walutowa Banku na 30/06/2007 i 30/06/2006.

30/06/2007 30/06/2006

w tys. zt Pozycja dluga Pozycja krotka Pozycja dluga Pozycja krotka
EUR 1310 - 1427 -
UsbD - 653 - 337
CHF 44 - 978 -
Pozostate waluty 1260 - 508 -
Catkowita pozycja

walutowa 2614 653 2913 337

Metody pomiaru ryzyka rynkowego

Warto$¢ narazona na ryzyko

Podstawowg metoda pomiaru ryzyka rynkowego w Banku jest model wartosci narazonej na ryzyko (Value
at Risk). Warto$¢ narazona na ryzyko (VaR) jest miarg najgorszej oczekiwanej straty, ktéra z okreslonym
prawdopodobienstwem moze wystgpi¢é w okreslonym przedziale czasu w normalnych warunkach
rynkowych. Kwota VaR jest szacowana statystycznie na podstawie ksztaltowania sie zbioru wartosci

rynkowych okreslonych dla poszczegdélnych kategorii ryzyka rynkowego.

W Banku kwota VaR jest obliczana metodg symulacji historycznej na podstawie danych z ostatnich 500
dni roboczych przy uzyciu techniki oczekiwanej straty z ogona rozktadu (Expected Tail Loss). Nalezy
zauwazyc¢, ze zatozenia na podstawie ktérych obliczana jest miara VaR powodujg pewne jej ograniczenia
i potencjalne straty, ktére Bank moze ponies¢ w okreslonych (wyjatkowych) warunkach moga by¢ wyzsze
niz kwota VaR.

Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ kwoty VaR w | potowie 2007 dla poszczegdlnych kategorii ryzyka

rynkowego, obliczong przy zatozeniu 10-dniowego okresu utrzymania pozycji oraz przy 99% poziomie

ufnosci.
w tys. zt 30/06/2007 srednia [minimum | maksimum
Ryzyko stopy procentowej 1057,6 941,1 611,3 1240,4
Ryzyko walutowe 89,6 43,3 53 126,8
w tys. zt 30/06/2006 srednia [minimum | maksimum
Ryzyko stopy procentowe;j 1042,9 786,6 448,3 12445
Ryzyko walutowe 22,1 57,6 53 454,3
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Wrazliwo$¢ na zmiane stopy procentowe]

Wrazliwos¢ na zmiane stopy procentowej jest obliczana na podstawie teoretycznego modelu wartosci
rynkowej metoda przeptywdw pienieznych, jako zmiana wartosci rynkowej przeptywu na skutek wzrostu
odpowiedniej stopy procentowej o 1 punkt procentowy. Metoda ta zaklada, ze wartos¢ rynkowa
okreslonego instrumentu jest réwna wartosci zaktualizowanej przysztych przeptywdéw pienieznych

generowanych przez te pozycje.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ Banku na zmiane stopy procentowej obliczong przy zatozeniu

wzrostu stop procentowych o 1 punkt procentowy (przesuniecie rownolegte).

w tys. zt 30/06/2007 | érednia | minimum | maksimum
Wrazll_wosc na zmiane stopy procentowej w | 48641 5736.6 3139,7 7602,2
potowie 2007

w tys. zi 30/06/2006 | Srednia | minimum | maksimum
Wrazl|.wosc na zmiane stopy procentowej w | 41519 32189 17859 45962
potowie 2006

Zarzadzanie ryzykiem cen instrumentow kapitatowych

Strategia Banku zaklada unikanie zaangazowanie w instrumenty kapitatowe rodzace ryzyko cenowe.
Ewentualne ekspozycje na tego typu ryzyko moga wynikaé¢ jedynie z dzialalno$ci windykacyjnej —
przejecia aktywow niewyptacalnych diuznikéw i majg charakter okresowy. Bank jest wiec narazony na

ryzyko cen akcji w stopniu marginalnym.

Ryzyko ptynno $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktérej Bank moze spetni¢ swoje
zobowigzania ptatnicze tylko po podwyzszonym koszcie albo, w najgorszym przypadku, nie bedzie w
stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan w momencie ich wymagalnosci. Bank jest narazony na ryzyko
ptynnosci, gdy jego dziatalno$¢ kredytowa lub inna generuje ujemne niedopasowanie przeptywow
pienieznych a Bank nie jest w stanie pozyska¢ odpowiedniej kwoty finansowania lub spieniezyé

posiadanych aktywow.

Zarzgdzanie ryzykiem ptynno S$ci

Przyjeta przez Zarzad polityka Banku zaktada konserwatywne podej$cie do ryzyka ptynnosci, co oznacza
unikanie niepotrzebnych ekspozycji oraz utrzymywanie poziomu ryzyka w odpowiedniej proporcji to

zdolnosci Banku do jego ponoszenia.

Krétkoterminowe ryzyko ptynnosci jest zarzadzane przez Departament Skarbu, zapewniajgcy srodki na

biezgce finansowanie dziatalnosci banku. Dla zapewnienia finansowania w kazdym momencie
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dziatalnosci, w banku obowigzuje limit na minimalny stan najbardziej ptynnych srodkéw, tzw. bufor

ptynnosci.

Ryzyko $rednio- i dlugoterminowe jest kontrolowane przez odrebng jednostke odpowiedzialng za kontrole
ryzyka, na podstawie analiz przewidywanych przeptywow pienieznych w czasie, badania zmian stanéw
zrédet finansowania, wykorzystania tych zrédet oraz stabilnosci bazy depozytowej i jej koncentraciji.
Regularne, okresowe raporty na temat ryzyka ptynnosci sg omawiane na posiedzeniach Komitetu ds.

Zarzgdzania Aktywami i Pasywami (ALCO) oraz prezentowane Zarzgdowi Banku.

Bank posiada réwniez opracowany i zatwierdzony przez Zarzad plan dziatan awaryjnych na wypadek

wystagpienia niespodziewanych probleméw z zapewnieniem ptynnosci.

Bank stosuje szereg metod oceny sytuacji w obszarze ptynnosci. Poczgwszy od codziennego
monitorowania krétkookresowej luki ptynnosci bedacej obrazem biezacego zapotrzebowania na srodki
ptynne, poprzez okresowg obserwacije réznych wskaznikéw ptynnosci, az do analizy dtugoterminowej luki
pltynnosci tworzonej przy uzyciu rezultatdw statystycznych badan bazy depozytowej oraz szacunkoéw
dotyczacych terminéw zapadalnosci i wymagalnosci poszczegoéinych pozycji bilansowych oraz mozliwosci

uptynnienia aktywow banku.

Ekspozycja na ryzyko ptynno  $ci

Ponizsza tabela prezentuje nominalne kwoty zobowigzan finansowych Banku wedlug umownych
terminéw zapadalnosci, kwoty wynikajace z zawartych transakcji pochodnych oraz kwote udzielonych
przez bank zobowigzan pozabilansowych w formie linii kredytowych badz limitéw zadluzenia w

rachunkach biezacych.

Analiza umownych terminéw zapadalnosci zobowigzan finansowych (w milionach z}):

30/06/2007 Suma |dolm-ca| 1-3m-cy | 3-12m-cy | 1-5lat | Pow. 5 lat
Zobowigzania bilansowe: -7 191,3 -5394,2 -211,2 -907,5| -417,3 -261,1
Zobowiazania wobec sektora 20480  -707,7 119 -8629 -3855 -80,0
finansowego
Zobowigzania wobec sektora 4962,2| -46864  -199,4 -44.6  -30,3 16
niefinansowego
i(;tr)toquanla z tyt. emisji wkasnych p. 15 0.0 0.0 0.0 15 0.0
Zobowigzania podporzadkowane -179,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -179,6
ZobOW|qzan!a Z tyt. instrumentow 152 29 10,2 2.0 0.0 0.0
pochodnych:
Wptywy 1259,8 915,6 235,2 109,0 0,1 0,0
Wyptywy -1244,7 -912,7 -225,0 -106,9 -0,1 0,0
Udzielone zobowigzania pozabilansowe -1986,1 -1986,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Suma -9162,2 -7377,3 -201,0 -905,4| -417,3 -261,1
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30/06/2006 Suma |dolm-ca| 1-3m-cy | 3-12m-cy | 1-5lat | Pow. 5 lat
Zobowigzania bilansowe: -5792,2 -4 4542 -67,1 -201,2| -1 061,7 -7,9
Zobowiazania wobec sektora -1702,9] 5643 00  -136,0[-1002,6 0,0
finansowego
Z_ob_0W|a_zan|a wobec sektora 40011 38898 671 -65.2 61,0 79
niefinansowego
Zc;tr)toquanla z tyt. emisji wkasnych p. 18 0.0 0.0 0.0 18 0.0
Zobowigzania podporzadkowane 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowazan!a Z tyt. instrumentow 3.9 22 0.0 1.8 0.0 0.0
pochodnych:
W plywy 10484 404,8 39,2 443,7) 160,6 0,0
Wyptywy -1 052,3 -407,0 -39,2 -445,5| -160,6 0,0
Udzielone zobowigzania pozabilansowe -1327,8 -1327,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Suma -7 1239 -5784,2 -67,1 -203,0| -1 061,7 -7,9

Nalezy zauwazy¢, ze przedstawione powyzej terminy znaczaco odbiegajg od spodziewanych terminéw
wymagalnosci zobowigzan finansowych Banku. Przyktadowo, Bank szacuje, ze wiekszos¢ srodkéw na
rachunkach biezacych bedzie utrzymywana w Banku przez diuzszy czas, za$ udzielone zobowigzania

finansowe nie zostang wykorzystane w cato$ci w najblizszym czasie.

Bank posiada otrzymang linie kredytowg od Nordea AB, Szwecja. Niewykorzystana kwota tej linii na

dzien 30/06/2007 wynosi rownowarto$¢ ok. 1.232 milionow zi.

W celu lepszego okreslenia sytuacji w obszarze plynnosci dlugoterminowej Bank oblicza
nadwyzke/niedob6r stabilnych pasywoéw nad diugoterminowymi aktywami, po uwzglednieniu udzielonych
i otrzymanych zobowigzan pozabilansowych oraz utrzymywanego portfela pitynnych papieréw
wartosciowych. Tzw. Saldo Netto Stabilnego Finansowania wynosito na 30/06/2007 -597 milionow zi
(1.709 milionéw zt w dniu 30/06/2006) znajdujac sie w ramach przyznanego limitu. Oznacza to, ze
sytuacja w obszarze ptynnosci diugoterminowej jest satysfakcjonujgca. Spadek miary w ciggu ostatniego
roku jest wynikiem dynamicznie rosngcego portfela diugoterminowych kredytéw Banku. Prezentowana
miara jest obliczana przy uzyciu szeregu zatozen dotyczacych ksztalttowania sie pozycji bilansowych, w
tym szczegllnie konserwatywnego z punktu widzenia ryzyka ptynnosci zalozenia o catkowitej
odnawialno$ci akcji kredytowe;.

Dodatkowo Bank utrzymuje portfel ptynnych aktywow, ktory traktowany jako bufor ptynnosci stuzy
zabezpieczeniu potencjalnych potrzeb ptynnosciowych Banku. Jest on wyceniany codziennie w celu
ustalenia aktualnej wielkosci srodkow mozliwych do uzyskania a na jego wysokosc¢ zostat natozony limit
kwoty minimalnej. Wartos¢ portfela ptynnosciowego w dniu 30/06/2007 wynosita 521 657 tys. zt (438 787
tys.zt w dniu 30/06/2006).
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Zarzadzanie kapitatem

Proces zarzadzania kapitalem Banku spetnia wymogi regulacyjne, w szczegdélnosci zapisy Uchwaty nr
4/2007 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 13/03/2007" Wyliczenia regulacyjnego wymogu kapitatowego
Bank dokonuje w oparciu o zapisy Uchwaty nr 1/2007 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 13/03/20077,
wykorzystujac opcje opisang w 812 tej uchwaty.

Bank analizuje kapitat regulacyjny w oparciu o podziat na dwie podklasy:

- Fundusze wtasne podstawowe (ang.: tier 1), na ktére skladajg sie: fundusze zasadnicze banku (wraz
z kapitatem/funduszem rezerwowym), fundusz ogélnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko
dziatalnosci bankowej, inne fundusze wlasne podstawowe, kapitat krotkoterminowy oraz pozycje

pomniejszajgce fundusze podstawowe;

- Fundusze wiasne uzupetiajace (ang.: tier 2), na ktére skladajg sie: sktadniki funduszy witasnych
uzupetniajgcych, pozycje dodatkowe funduszy uzupetniajacych (w tym zobowigzania

podporzadkowane) oraz zmniejszenia funduszy wlasnych uzupetniajacych.

Bank spetnia warunek utrzymywania kapitatu regulacyjnego na poziomie nie nizszym od wyliczonego
wymogu kapitatowego, co znajduje swoje odzwierciedlenie w wyliczanym wspoétczynniku wyptacalnosci na

poziomie nie nizszym niz 8%.

Dodatkowo, Bank analizuje zaleznosci pomiedzy bazg kapitatowg, a ponoszonym ryzykiem, w taki

sposoéb, aby:

- zapewni¢ wystarczajacy poziom kapitatow wtasnych w celu pokrycia ponoszonego przez bank ryzyka

dziatalnosci, z uwzglednieniem sytuacji obecnej oraz oczekiwan dotyczacych przysziosci,

- optymalizowa¢ poziom kapitalu wlasnego, z punktu widzenia relacji oczekiwanych zyskéw do

szacowanego poziomu ryzyka, z uwzglednieniem zasad zawartych w strategicznych celach banku,

1w sprawie szczeg6lowych zasad funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli
wewnetrznej oraz szczegdlowych warunkOw szacowania przez banki kapitalu wewnetrznego i
dokonywania przegladéw procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego.”

W sprawie zakresu i szczegb6lowych zasad wyznaczania wymogéw kapitatowych z tytulu
poszczegolnych rodzajow ryzyka, w tym zakresu i warunkéw stosowania metod statystycznych oraz
zakresu informacji zalgczanych do wnioskow o wydanie zgody na ich stosowanie, zasad i warunkow
uwzgledniania umoéw przelewu wierzytelnosci, uméw o subpartycypacje, uméw o kredytowy instrument
pochodny oraz innych uméw niz umowy przelewu wierzytelnosci i umowy o subpartycypacje, na potrzeby
wyznaczania wymogow kapitatowych, warunkéw, zakresu i sposobu korzystania z ocen, nadawanych
przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej oraz agencje kredytéw eksportowych,
sposobu i szczegétowych zasad obliczania wspoétczynnika wyptacalnosci banku, zakresu i sposobu
uwzgledniania dziatania bankéw w holdingach w obliczaniu wymogéw kapitalowych i wspotczynnika
wyptacalnosci oraz okreslenia dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych facznie z funduszami
whasnymi w rachunku adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu, sposobu i warunkéw ich wyznaczania.”
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- optymalizowa¢ strukture kapitalu wlasnego z punktu widzenia relacji oczekiwanych zyskéw do

szacowanego poziomu ryzyka.

W okresie sprawozdawczym, aby utrzyma¢ wilasciwy poziom oraz pozadana strukture kapitatdw,

dokonano podwyzszenia bazy kapitatowej w formie zobowigzania podporzadkowanego (tier 2).

Adekwatnos¢ kapitatowa Banku, na dzien 30.06.2007 ksztattowata sie w nastepujacy sposoéb:

Fundusze wiasne ogétem dla wspotczynnika wyptacalno Sci 708 056
Fundusze wiasne podstawowe (tier 1) 528 332
Fundusze zasadnicze banku (wraz z kapitalem/funduszem rezerwowym) 567 003

Fundusz og6lnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowe;j -

Inne fundusze wiasne podstawowe -
Pozycje pomniejszajgce fundusze podstawowe (wartos$ci niematerialne i

prawne) (38671)
Kapitat krotkoterminowy -

Fundusze wiasne uzupetniajgce (tier 2) 179724

Sktadniki funduszy wiasnych uzupetniajgcych -
Pozycje dodatkowe funduszy uzupetniajgcych (zobowigzania
podporzgdkowane) 179724

Zmniejszenia funduszy wilasnych uzupetniajgcych (wartos$¢ ujemna) -

Zmniejszenia podstawowych i uzupetniajgcych funduszy wtasnych -

Wymogi kapitalowe 546 537

Wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka: kredytowego, kredytowego kontrahenta,
rozmycia i dostawy 544 855

Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia - dostawy 1682
Wymogi kapitalowe z tytutu ryzyka: cen kapitatowych papieréw wartosciowych,

ryzyka szczegoélnego cen instrumentéw diuznych, walutowego i cen towaréw -
Wymogi kapitalowe razem z tytutu ryzyka operacyjnego -
Wymag kapitatowy z tytutu ryzyka ogoélnego stop procentowych -

Inne i przejsciowe wymogi kapitatowe -

Wspotczynnik wyptacalno  $ci (tier 1 + tier 2) 10.4%

Bank utrzymuje bezpieczny poziom kapitatu wlasnego w relacji do ponoszonego ryzyka. Réwnoczesnie,
przy zachowaniu bezwzglednej zasady bezpieczenstwa kapitalowego, bank dgzy do ustalenia optymalne;j
relacji wysokosci kapitatdbw do ponoszonego ryzyka w celu optymalizacji dlugoterminowej stopy zwrotu z

kapitatu.

W celu monitoringu wtasciwego poziomu kapitalizacji bank dokonuje wyliczen wymogow kapitatowych
zgodnie z obowigzujacymi regulacjami prawnymi (regulacyjny wymég kapitatowy) oraz dokonuje kalkulacji
wewnetrznego wymogu kapitalowego w oparciu 0 metodologie wlasng (kapitat wewnetrzny). Celem obu

kalkulacji jest zaréwno optymalizacja zwrotu na kapitale banku jak i spetnienie wymogow nadzorczych.
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Kapitat wiasny Banku nie moze byé nizszy od regulacyjnego wymogu kapitalowego. Procesy wewnetrzne

Banku zapewniajg bezwzgledne przestrzeganie tej zasady.

Kapitat wlasny banku nie powinien by¢ nizszy od kapitalu wewnetrznego wyliczonego wedtug wilasnej

metodologii. Tym samym, w przypadku gdy wewnetrzny wymag kapitatowy jest wyzszy co do wartosci od

regulacyjnego wymogu kapitatowego, kwota wymogu kapitalu wewnetrznego staje sie wigzacym

minimalnym poziomem kapitatu.

W celu wyznaczenia wewnetrznego wymogu kapitalowego, Bank wykorzystuje wewnetrzng metodologie

kapitatu ekonomicznego (ang.: Economic Capital), dla wszystkich rodzajow ryzyka, ktére Bank uznat za

istotne.

Wspotczynnik wyptacalno  $ci

30/06/2007 30/06/2006
Kwota Kwota wymogu Kwota Kwota wymogu

ekspozyciji kapitalowego ekspozyciji kapitalowego
Ryzyko kredytowe 6 809 704 544 776 4287 441 342 995
Przekroczenie limitu koncentracji
zaangazowan i limitu dtuznych
zaangazowan - - - -
Ryzyko rynkowe - - - -
Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz
kontrahenta - 1682 - 922
Przekroczenie progu koncentraciji
kapitalowej - - - -
Inne - - - -
Razem 6 809 704 546 458 4287 441 343 917

30/06/2007 30/06/2006

Fundusze podstawowe 538 332 468 507
Fundusze uzupelniajgce 179724 157
Pomniejszenie sumy funduszy podstawowych i uzupetniajacych - 2 555
w tym: brakujgca kwota wymaganych rezerw celowych
Fundusze wlasne 708 056 466 109
Fundusze wiasne i Kapitat krétkoterminowy 710 171 468 051
Catkowity wymag kapitatowy 546 537 343 917
Wspotczynnik wyptacalno  $ci 10,40 10,89
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30/06/2007 30/06/2006
Kwota Rownowaznik Kwota Rownowaznik
kredytowy kredytowy
STRUKTURA AKTYWOW WEDLUG
WAG RYZYKA
Aktywa o wadze ryzyka 0 % 832 844 - 788 711 -
Aktywa o wadze ryzyka 20 % 1562 253 312 451 2128 379 425 676
Aktywa o wadze ryzyka 50 % 1112 641 556 320 631 555 315 778
Aktywa o wadze ryzyka 100 % 4432 042 4 433 029 2 906 227 2 906 227
Aktywa o wadze ryzyka 1250 %

ZOBOWIAZANIA
POZABILANSOWE - WAGA
RYZYKA KONTRAHENTA 20%

Waga ryzyka produktu 0% 92 665 - 67 044 -
Waga ryzyka produktu 100% 4 384 877 416 887 83 377
Wagi ryzyka produktu dla transakcji

terminowych i transakcji operacyjnych

-w % 17 729 709 5312 213
ZOBOWIAZANIA

POZABILANSOWE - WAGA

RYZYKA KONTRAHENTA 100%

Waga ryzyka produktu 0% 641 035 - 1279 250 -
Waga ryzyka produktu 20% 453 174 90 635 557 367 111 473
Waga ryzyka produktu 50% 1299 009 649 505 19 276 9 638
Waga ryzyka produktu 100% 767 164 767 164 435 059 435 059

14. Warto §¢ godziwa

Warto $¢ godziwa aktywdw i zobowi

gzan finansowych

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywéw magtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,

pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej

niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest

dostepna.

Ponizej znajduje sie podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych dla kazdej grupy aktywow i

pasywow, ktore nie sg prezentowane w jednostkowym bilansie w wartosci godziwej. Zgodnie z MSSF 1

Bank skorzystat ze zwolnienia prezentacji danych poréwnywalnych w zakresie wartosci godziwe;.

Z uwagi na fakt, iz dla wiekszosci aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego

kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej okres najblizszego przeszacowania nie przekracza

3 miesiecy wartos¢ bilansowa tych pozycji nie rdzni sie istotnie od ich wartosci godziwej.
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Warto §¢ godziwa: 30/06/2007

Warto $¢ bilansowa Warto §¢ godziwa
Aktywa finansowe
Naleznosci od bankow 300 571 300571
Naleznosci od klientéw 6 730 831 6 730 831
Pasywa finansowe
Zobowigzania wobec bankéw 1771784 1771784
Zobowigzania wobec klientéw 5 255 290 5 255 290
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
warto$ciowych 1506 1506

Warto $¢ godziwa: 30/06/2006

Warto $¢ bilansowa Warto §¢ godziwa
Aktywa finansowe
Naleznosci od bankow 1061 028 1061 028
Naleznosci od klientéw 4617 217 4617 217
Pasywa finansowe
Zobowigzania wobec bankéow 1489 214 1489 214
Zobowigzania wobec klientéw 4320710 4 319 544
Zobovquzanla Z tytutu emisji dluznych papieréw 1824 1832
wartosciowych

Okre $lenie warto $ci godziwe;j

Ponizej znajduje sie podsumowanie gtéwnych metod i zatozen wykorzystywanych podczas szacowania

wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych z powyzszej tabeli.

Naleznosci od bankéw: W przypadku lokat lokat o zmiennym oprocentowaniu i depozytéw overnight
zaklada sie, iz ich wartos¢ godziwa nie rdzni sie istotnie od wartosci bilansowej. Wartosé godziwa
depozytéw oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej jest szacowana w oparciu o0
zdyskontowane przeplywy przy zastosowaniu biezacych stop procentowych rynku pienieznego dla
naleznosci o podobnym ryzyku kredytowym i pozostajgcym terminie do wykupu. Bank nie dokonat wyceny
tych depozytow do wartosci godziwej poniewaz okres najblizszego przeszacowania naleznosci
odsetkowych nie przekracza 3 miesigca, w zwigzku z czym zaktada sie, iz ich wartos¢ godziwa w

przyblizeniu odpowiada wartosci bilansowej.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom: Sg wykazywane w wartosci netto po uwzglednieniu odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ godziwa zostaje wyliczona jako zdyskontowana
wartos¢ oczekiwanych przysztych ptatnosci kapitatu i odsetek. Zaklada sie, ze splaty kredytow i
pozyczek nastepowac bedg w terminach uzgodnionych w umowach.

W oparciu o analize struktury przeszacowania stopy procentowej Bank przyjal, ze wartos¢ godziwa

tych pozycji nie odbiega w znaczacy sposob od ich wartosci bilansowe;.
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Zobowigzania wobec bankéw i klientéw: W przypadku depozytéw wyptacanych na zadanie i
depozytow bez ustalonej daty wymagalnosci, za warto$é godziwg przyjmowana jest kwota, ktéra
bytaby wyptacona na zadanie na dzien bilansowy. W przypadku pozostatych depozytéw, w oparciu o
analize struktury przeszacowania stopy procentowej Bank przyjat, ze wartos¢ godziwa tych pozycji nie

odbiega od wartosci bilansowe

15. Aktywa stanowi ace zabezpieczenie

30/06/2007 30/06/2006
1) Fundusz srodkéw gwarantowanych przez BFG 12 987 9991
2) Czynsz wynajmowanego lokalu 310 310
3) Karta Visa 14712 15 000

1) Bankowy Fundusz Gwarancyjny — zgodnie z art. 25 i 26 ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym
— podmioty obowigzane sg otworzy¢ fundusz srodkéw gwarantowanych w wysokosci okreslonej uchwatg
BFG. Podstawg jest suma srodkéw pienieznych zgromadzonych w Banku na wszystkich rachunkach

stanowigcych podstawe obliczenia kwoty rezerwy obowigzkowe;j.

Fundusz Srodkéw Gwarantowanych przez BFG jest zabezpieczony przez bony skarbowe na dzien
30/06/2007 w iloci 1300 szt. o tacznej wartosci nominalnej 10 000 tys. PLN.
2) Obligacje skarbowe zablokowane w DB Securities S.A. na rzecz Gminy £6dz: 310 szt. o tacznej

wartosci nominalnej 310 tys. PLN, bedgce zabezpieczeniem czynszu.

3) Bony skarbowe zablokowane na rzecz BZ WBK S.A.: 1 500 szt. o tgcznej wartosci nominalnej 15 000
tys. PLN, bedace zabezpieczeniem karty VISA (w okresach poréwnywalnych 1 500 szt. o tagcznej wartosci
nominalnej 15 000 tys. PLN)..

16. Opis istotnych dokona n lub niepowodze R emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycza cych

(a) Znaczace umowy

= Nordea Bank Polska S.A. w dniu 16 kwietnia 2007r. uruchomit transze kredytu w ramach Umowy na
finansowanie transakcji leasingowych w wys. 40.000.000 PLN, na podstawie umowy z dnia
22.12.2005r., zmienionej aneksem nr 1 z dnia 29.03.2007r.
Okres udostepniania kredytu: do 31.12.2007r. Okres kredytowania: do 31.12.2012r.
Klient posiada réwniez kredyt w rachunku biezagcym w wys. 5.000.000 PLN na podstawie umowy z
dnia 26.03.2007r. Termin obowigzywania umowy: do 28.03.2008r.
taczna kwota udzielonych kredytéw wynosi¢ bedzie 115.000.000 PLN i zostanie wykorzystana przez
Kredytobiorce na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz finansowanie transakcji leasingowych.
Umowy zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

= W dniu 21.05.2007 r. do siedziby Banku wptyneta Decyzja Komisji Nadzoru Bankowego Nr 149/2007

z dnia 11 maja 2007 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaliczenie do funduszy uzupetniajgcych Nordea
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Bank Polska S.A. srodkéw pienieznych pochodzacych z pozyczki podporzadkowanej udzielonej przez
Nordea Bank Finland Plc w kwocie 79.000.000 CHF (stownie: siedemdziesiat dziewie¢ milionow
CHF).
Tym samym nastgpito spetnienie warunku zawieszajgcego, dotyczacego podpisanej w dniu
14.03.2007 r. pomiedzy Nordea Bank Polska S.A. a Nordea Bank Finland Plc. z siedzibg w
Helsinkach (podmiot powigzany organizacyjnie) Umowy pozyczki podporzgdkowanej na kwote
79.000.000 CHF, celem zaliczenia kwoty pozyczki do funduszy wtasnych Banku, o czym Zarzad
Banku informowat w raporcie biezacym (RB nr 7/2007 z dnia 15.03.2007).
Uzyskana pozyczka pozwoli Nordea Bank Polska S.A. na rozszerzenie oraz wzbogacenie ustug
oferowanych swoim obecnym oraz nowym Kklientom, przy jednoczesnym przestrzeganiu norm
ostroznosciowych.

= Nordea Bank Polska S.A. z dniem 22.06.2007 roku udostepnit Klientowi linie kredytowg w tacznej
kwocie 100.000.000 PLN. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych. Okres trwania umowy —
do 14 czerwca 2008 roku. taczne zaangazowanie Banku wobec Grupy Klienta wynosi 103.500.000
PLN.

= Nordea Bank Polska S.A. z dniem 29.06.2007 r. przystapit do konsorcjum bankowego utworzonego w
sprawie udzielenia kredytu dla Klienta. Banki Konsorcjalne udzielity w dniu 23.01.2007 r. kredytu w
tacznej kwocie 210.000.000 EUR. Udziat Nordea Bank Polska S.A. — do kwoty 25.000.000 EUR.

Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych. Okres trwania umowy — do 23 stycznia 2012 roku.

(b) Wybor biegtego rewidenta
Dnia 26 kwietnia 2007 r. (na podstawie 8§ 25 pkt. 7 Statutu Banku) Rada Nadzorcza Nordea Bank Polska
S.A. Uchwalg Nr 12/2007 dokonata wyboru audytora w zakresie przeprowadzenia przegladu
sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska S.A.
Umowa dotyczgca przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 r.
do 30 czerwca 2007 r. zostanie zawarta ze spotkg KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Chtodnej 51, 00-867 Warszawa.
Spotka KPMG Audyt Sp. 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.
Bank korzystat z ustug wyzej wymienionego podmiotu w zakresie badania sprawozdah finansowych za
petne lata 2001 - 2006 oraz w zakresie przegladu sprawozdan finansowych za | pétrocze od 2002 do
2006 roku.

(c) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 maja 2007 r.

= Zarzad Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni na podstawie art. 395 Kodeksu Spétek
Handlowych oraz § 19 ust. 2 Statutu Banku zawiadomit Akcjonariuszy o zwolaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 17 maja 2007 r. o godz. 12:00 w siedzibie Nordea Bank
Polska S.A. w Gdyni, przy ul. Kieleckiej 2. (RB nr 10/2007 z dnia 11.04.2007).

e« 17 maja 2007 r. odbylo sie ZWZA Nordea Bank Polska S.A. — (Uchwaty: RB nr 17/2007 z dn.
17.05.2007).
Kluczowe uchwaly podijete na niniejszym walnym zgromadzeniu dotyczyty:
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- zatwierdzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Banku za 2006 rok,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Biura Maklerskiego za 2006 rok oraz pokrycia straty za
2006 rok,

- udzielenia absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej jak i cztonkom Zarzadu z wykonywanych
przez nich obowigzkéw w 2006 roku,

- podziatu zysku za rok obrotowy 2006,

- zmian w Statucie Banku i przyjecia tekstu jednolitego,

- zmian w skladzie Rady Nadzorczej Banku oraz wynagrodzen dla nowo wybranych czionkéw
Rady,

- przyjecia zmiany zasady nr 42 tadu korporacyjnego, ujetej w dokumencie ,Dobre praktyki w
spétkach publicznych 2005”,

- zatwierdzenia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku.

(d) Zasady tadu korporacyjnego
W zwigzku z wyborem w dniu 26 kwietnia 2007 r. spotki KPMG Audyt Sp. z o0.0. do przegladu
srodrocznego sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska S.A. za | poéhocze 2007 roku, na
podstawie decyzji organu spoéiki jakim jest Rada Nadzorcza Banku, nastgpita zmiana przestrzegania
zasady nr 42 fadu korporacyjnego.
Niniejsza zmiana polega na kontynuowaniu korzystania z ustug tego samego podmiotu (biegtego
rewidenta) pomimo uptywu okresu pieciu lat, wskazanego w tresci niniejszej zasady. Oznacza to, iz
spétka Nordea Bank Polska S.A. deklaruje odstgpienie od postepowania zgodnie z brzmieniem zasady nr
42 tadu korporacyjnego.
Zmiana biegtego rewidenta spétki nastepuje wraz ze zmiang audytora Grupy Kapitatlowej. Bank, bedac
czescig Grupy Kapitatowej Nordea korzysta z ustug biegtego rewidenta, wskazanego dla catej Grupy.
Nordea Bank Polska S.A. korzystajgc nadal z ustug tego samego podmiotu, mimo uptywu okresu 5 lat,
stosuje sie do wytycznych Grupy Nordea.
Bank jest przekonany, iz wiarygodnos¢ i niezaleznos$¢ opinii wydawanych przez biegtego rewidenta sg
niezalezne od okresu korzystania z jego ustug.
W zwigzku z powyzszym zatwierdzenie zmiany deklaracji stosowania ww. zasady przez Bank nastgpito
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 17.05.2007 roku.
Pelna tre$¢ oswiadczenia dot. zasad tadu korporacyjnego uwzgledniajgca zmiane stosowania zasady nr
42 zostata przekazana w RB nr 18/2007 z dnia 17.05.2007.

(e) Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
« Henrik Mogensen — Czilonek Rady Nadzorczej Banku zlozyt z dniem 17.05.2007 r. rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Nordea Bank Polska S.A;
e ZWZA w dniu 17.05.2007 r. powotato do sktadu Rady Nadzorczej VI kadencji Asbjorna Hoyheima i

Jacka Wankowicza.
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() Rejestracja zmian w Statucie Banku
W dniu 09 lipca 2007 r. Bank otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego Gdansk-Poinoc w Gdansku VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu w dniu 04 lipca 2007 r. wpisu w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego zmian w Statucie Banku, uchwalonych przez
ZWZA w dniu 17 maja 2007 r.
Peten tekst jednolity Statutu Banku, po zatwierdzeniu przez ZWZA, zostat przestany do publicznej
wiadomosci w raporcie biezacym nr 17/2007 z dnia 17.05.2007 r. (Uchwata Nr 9).

(9) Inne
* Nordea Bank Polska S.A. przekazat w raporcie biezacym nr 15/2007 z dnia 26.04.2007 r. tres$¢
~Sprawozdania Rady Nadzorczej Nordea Bank Polska S.A. za 2006 r.”, w ktérym dokonano oceny
sytuacji Spoétki — o ktérej mowa w zasadzie nr 18 tadu korporacyjnego, wynikajacej z dokumentu
.Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005".

17. Stanowisko Zarz adu Banku odno snie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze S$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikbw zaprezentowanych w

raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Wymog informacyjny nie ma zastosowania z uwagi na fakt, iz Bank wczes$niej nie publikowat zadnych

prognoz wynikéw

18. Akcjonariusze posiadaj acy powy zej 5% gtosow na WZA i w kapitale akcyjnym Nordea
Bank Polska S.A.

Liczba gltosow:

stan na 07.05.2007 r. stan na 06.08.2007 r.
(dzien przekazania Zwiekszenia | Zmniejszenia | (dzien przekazania raportu)
poprzedniego raportu)
Ogodlna liczba gtoséw: Ogolna liczba gtosow:
33.617.833 33.617.833
Akcjonariusz | suma gtosow | % glosow suma gloséw | % gtosow
na WZA na WZA
Nordea Bank | 53 531 110 98,85% - - | 33.231.110 98,85%
AB (publ)
Liczba akcji:
stan na 07.05.2007 r. stan na 06.08.2007 r.
(dzien przekazania Zwiekszenia | Zmniejszenia | (dzien przekazania raportu)
poprzedniego raportu)
Ogodlna liczba akcji: 33.617.833 Ogolna liczba akc;ji: 33.617.833
Akcjonariusz liczba akcji udziat w liczba akcji udziat w
kapitale kapitale
Nordea Bank | 33531110 | 98,85% . - | 33231110 | 98,85%
AB (publ)
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19. Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnie A do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami

Na podstawie informacji posiadanych przez emitenta liczba akcji posiadanych przez osoby nadzorujace i
zarzadzajace Spotka Nordea Bank Polska S.A. w Gdyni na dzien przekazania raportu tj. 06.08.2007 r. nie
zmienita sie w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i przedstawia sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Banku:

Wojciech Rybowski — Przewodniczacy Rady (1 szt. akcji)

Maciej Dobrzyniecki — Cztonek Rady (100 szt. akcji)

Stan posiadanych akcji Banku przez cztonkow Rady Nadzorczej Banku nie ulegt zmianie w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. 07.05.2007 r.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Banku, jak i cztonkowie Zarzadu Banku nie posiadajg akcji Banku.

20. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W 1l kwartale 2007 r. przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostaly wszczete i toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan Nordea Bank
Polska S.A. taczna wartos¢ wszczetych i toczacych sie postepowan nie przekroczyta na dzien
30.06.2007 r. progu 10% wartosci kapitatdbw wlasnych Banku, wyniosta bowiem 31 185 tys. zt (warto$¢ wg
zgloszonych pozwéw).

W Il kwartale 2007 r. przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostaty wszczete i toczg sie postepowania dotyczace wierzytelnosci Nordea Bank
Polska S.A. taczna warto$¢ wszczetych i toczacych sie postepowan nie przekroczyta na dzien
30.06.2007 r. progu 10% wartosci kapitatdéw wlasnych Banku, wyniosta bowiem 26 371 tys. zt (wartosé wg

zgtoszonych pozwéw).

Na dzien 30.06.2007 r. 10% kapitatbw wtasnych banku (bez wyniku netto za okres sprawozdawczy)

stanowi kwote 56 716 tys. zi..

21. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Na dzien 30.06.2007 r. Nordea Bank Polska S.A. nie posiada zadnej jednostki podporzadkowanej i tym

samym nie tworzy (jako podmiot dominujacy) Grupy Kapitatowe;j.

Akcjonariuszem wiekszosciowym (98,85%) Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni i Spotkg matkg
Grupy Nordea jest Nordea Bank AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie.
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Transakcje z jednostkami powi

gzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi majg charakter depozytowo — kredytowy, a wiec wynikajg z

biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Obejmujg one gtdéwnie kredyty, depozyty,

transakcje wymiany walut obcych, gwarancje. Warunki zawarcia niniejszych transakcji nie odbiegajg od

warunkow powszechnie stosowanych, tj. niniejsze transakcje zawarte sg na warunkach rynkowych.

Pozycje bilansowe Banku dotycz

ace podmiotow powi agzanych (w tys. z}):

Naleznosci z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
30/06/2007 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 30/06/2007
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Naleznosci od bankow - 12 417 126 506 138 923
Naleznosci od klientéw - - 114 496 114 496
Pochodne instrumenty - - 23208 23 208
finansowe
Pozostale aktywa dziatalnosci - - - -
bankowej
RAZEM - 12 417 264 210 276 627
Naleznosci z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
31/12/2006 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 31/12/2006
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Naleznosci od bankow - 14 322 549 166 563 488
Naleznosci od klientéw - - 126 724 126 724
Pochodne instrumenty - - 21 466 21 466
finansowe
Pozostate aktywa dziatalno$ci - - - -
bankowej
RAZEM - 14 322 697 356 711 678
Nalezno sci z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
30/06/2006 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 30/06/2006
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Naleznosci od bankow - 12 657 427 631 440 288
Naleznosci od klientéw - - 118 897 118 897
Pochodne instrumenty - - 3685 3685
finansowe
Pozostate aktywa dziatalno$ci - - - -
bankowej
RAZEM - 12 657 550 213 562 870
Zobowi gzania z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
30/06/2007 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 30/06/2007
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw - 884 038 87 373 971 411
Zobowigzania wobec klientéw - - 172 996 172 996
Pochodne instrumenty - - 7 184 7 184
finansowe
Kapitaty uzupetniajgce 179 567 179 567
(pozyczka podporzadkowana)
Pozostale zobowigzania - - - -
RAZEM - 884 038 447 120 1331158
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Zobowi gzania z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
31/12/2006 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 31/12/2006
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw - 1070 022 80 446 1150 468
Zobowigzania wobec klientéw - - 155 173 155173
Pochodne instrumenty - - 6614 6614
finansowe
Pozostale zobowigzania - - - -
RAZEM - 1070022 242 233 1312 255
Zobowi gzania z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
30/06/2006 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi | 30/06/2006
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw - 1283 839 77 555 1361 394
Zobowigzania wobec klientéw 1164 - 154 066 155 230
Pochodne instrumenty - - 16 208 16 208
finansowe
Pozostale zobowigzania - - - -
RAZEM 1164 1283 839 247 829 1532 832
Pozycje pozabilansowe Banku dotycz gce podmiotow powi gzanych (w tys. zt):
z podmiotami Z podmiotem Z podmiotami Razem
30/06/2007 zaleznymi dominuj acym powi gzanymi 30/06/2007
organizacyjnie
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Zobowi gzania warunkowe
udzielone dotycz ace: - 251 243 348 377 599 620
a) finansowania - 37 658 275903 313 561
b) gwarancji - 213 585 72 474 286 059
Zobowi gzania warunkowe
otrzymane dotycz ace: - 1843 567 82 866 1926 433
a) finansowania - 1506 320* - 1506 320
b) gwarancji - 337 247 82 866 420 113
Zobowi gzania zwi gzane z
realizacj q operaciji
kupna/sprzeda zy - - 2401 427 2401 427
Biezace operacje walutowe - - 256 059 256 059
Transakcje pochodne - terminowe - - 2 145 368 2 145 368
a) SWAP - - 1648 478 1648 478
b) FORWARD - - 464 291 464 291
¢) Opcje walutowe - - 25 067 25 067
d) IRS - - 7532 7532
Pozostate - - - -
a) gwarantowanie emisji papierow
warto$ciowych - - - -
Razem - 2094 810 2832670 4927 480
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Z podmiotami z podmiotem z podmiotami Razem
31/12/2006 zaleznymi dominuj acym powi gzanymi 31/12/2006
organizacyjnie
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Zobowi gzania warunkowe
udzielone dotycz ace: - 75 224 175192 250 416
a) finansowania - 38 312 146 586 184 898
b) gwarancji - 36 912 28 606 65518
Zobowi gzania warunkowe
otrzymane dotycz ace: - 1718711 46 630 1765 341
a) finansowania - 1532 480* - 1532 480
b) gwarancji - 186 231 46 630 232 861
Zobowi gzania zwi gzane z
realizacj q operacji
kupna/sprzeda zy - - 2 955 422 2 955 422
Biezace operacje walutowe - - 228 453 228 453
Transakcje pochodne - terminowe - - 2 726 969 2726 969
a) SWAP - - 1835976 1835976
b) FORWARD - - 849 331 849 331
c¢) Opcje walutowe - - 34 000 34 000
d) IRS - - 7 662 7 662
Pozostale - - - -
a) gwarantowanie emisji papierow
wartosciowych - - - -
Razem - 1793 935 3177 244 4971179
z podmiotami Z podmiotem z podmiotami Razem
30/06/2006 zaleznymi dominuj acym powi gzanymi 30/06/2006
organizacyjnie
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Zobowi gzania warunkowe
udzielone dotycz ace: - 85 689 202 933 288 622
a) finansowania - 40 434 194 594 235 028
b) gwarancji - 45 255 8 339 53 594
Zobowi gzania warunkowe
otrzymane dotycz ace: - 1807 168 33 808 1840976
a) finansowania - 1617 360* - 1617 360
b) gwarancji - 189 808 33 808 223 616
Zobowi gzania zwi gzane z
realizacj q operacji
kupna/sprzeda zy - - 1796 362 1796 362
Biezace operacje walutowe - - 176 110 176 110
Transakcje pochodne - terminowe - - 1620 252 1620 252
a) SWAP - - 1103 550 1103 550
b) FORWARD - - 498 625 498 625
¢) Opcje walutowe - - 18 077 18 077
Pozostale - - - -
a) gwarantowanie emisji papierow
wartosciowych - - - -
Razem - 1892 857 2 033 103 3 925 960

*Dnia 21.12.2004 r. Bank podpisat umowe kredytowg z Nordea Bank AB (publ), zgodnie, z ktérg Nordea Bank Polska
S.A. przystuguje prawo do wykorzystywania kredytu, w maksymalnej tacznej kwocie 400.000 tys. EUR (wysokos$é w

EUR przeliczono po kursie srednim NBP z dnia bilansowego).
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Pozycje Rachunku zyskéw i strat dotycz  gce podmiotéw powi gzanych:
01/01/2007 z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
30/06/2007 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi
organizacyjnie
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Przychody odsetkowe - 338 7 495 7833
Koszty odsetkowe - (20 166) (2 421) (22 587)
Przychody prowizyjne - - - -
Koszty prowizyjne - - - -
Koszty administracyjne - (6) (25) (31)
Pozostate przychody operacyjne - - 588 588
Pozostale koszty operacyjne - - - -
RAZEM - (19 834) 5637 (14 197)
01/01/2006 z podmiotami | z podmiotem Z podmiotami Razem
30/06/2006 zaleznymi | dominuj acym powi gzanymi
organizacyjnie
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Przychody odsetkowe - 45 6 781 6 826
Koszty odsetkowe (23) (17 690) (1727) (19 440)
Przychody prowizyjne 1 - - 1
Koszty prowizyjne - (172) - (172)
Koszty administracyjne - (738) - (738)
Pozostale przychody operacyjne 5 - - 5
Pozostale koszty operacyjne - - - -
RAZEM (17) (18 555) 5 054 (13518)

22. Informacje o udzielonych przez emitenta por

udzielonych gwarancjach, ktérych 1

kapitatow wtasnych emitenta

eczeniach kredytow / po zyczek lub

aczna warto $¢ dla jednego podmiotu przekracza 10%

Na dzier 30.06.2007 r. (tj. na koniec Il kwartatu 2007 r.) tgczna kwota udzielonych przez Bank gwarancji —

jednemu podmiotowi oraz jednostkom powigzanym z tym podmiotem, ktérych taczna wartosé przekracza

10% kapitatéw wkasnych Banku, wynosi:

Klient 1: wysokos¢ gwaranciji: 111 771 tys. zt., najdtuzsza udzielona gwarancja wygasa 23.01.2012r.;

Na dzien 30.06.2007 r. 10% kapitatébw wiasnych banku (bez wyniku netto za okres sprawozdawczy)

stanowi kwote 56 716 tys. zi.

23. Informacje dotycza ce emisji, wykupu i sptaty dtu

warto $ciowych

znych i kapitatowych papieréow

W okresie od 1 kwietnia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. Bank nie przeprowadzit nowych emisji diuznych

papieréw wartosciowych.

Dane dotyczace zobowigzan Banku z tytutu emisji Obligacji serii O1 w siodmym okresie odsetkowym na

dzien 30 czerwca 2007 r.:

1. Kwota zobowigzah z tytutu odsetek od jednej Obligacji na dzieh 30.06.2007 r. wynosi: 1,33 zt.
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2. Kwota zobowigzan z tytutlu odsetek ogétem na dzien 30.06.2007 r. wynosi 19 676,02 zt.

Warto$¢ zobowigzan wg wartosci nominalnej: 1 479,4 tys. zt

Warto$¢ odsetek (narostych od 17.02.2007) - naliczonych na dzien 30 czerwca 2007 r.: 19,7 tys. zt.
Biezacy, 7-ty okres odsetkowy trwa od 17.02.2007 do 17.08.2007 r. Oprocentowanie dla 7-tego okresu
wynosi: 3,66 %.

24. Zobowi gzania warunkowe

Zobowi gzania warunkowe do udzielenia kredytow

Bank posiada zobowigzania do udzielenia kredytow. Na zobowigzania te skladajg sie zatwierdzone
kredyty, limity na kartach kredytowych oraz kredyty w rachunku biezacym. Czas obowigzywania
zobowigzania do udzielenia kredytu nie przekracza normalnego okresu rozpatrzenia wniosku i wyptaty

kredytu, ktéry wynosi od jednego do trzech miesiecy.

Bank wystawia gwarancje i akredytywy, ktére stanowig zabezpieczenie wywigzania sie klientow Banku
ze swoich zobowigzan wobec podmiotow trzecich. Tego typu umowy majg okreslone limity i z reguly

przyznawane sg na okres do pieciu lat. Daty wygasniecia uméw nie kumulujg sie w zadnym z okresow.

Wartosci zobowigzan warunkowych wynikajace z kontraktéw z podzialem na kategorie zostaly
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Warto$ci gwarancji i akredytyw pokazane w ponizszej tabeli
odzwierciedlajg maksymalng mozliwg do poniesienia strate, jak bytaby ujawniona na dzien bilansowy,

gdyby klienci w catosci nie wywigzali sie ze swoich zobowigzan.

30/06/2007 30/06/2006
Zobowi gzania warunkowe udzielone klientom 3233130 2 750 082
a) dotyczace finansowania 2 468 280 1904 943
w tym: - akredytywy 29 050 19 762
- linie kredytowe 2439 230 1885181
b) gwarancji 764 850 845 139
Zobowi gzania warunkowe otrzymane od klientow 2 537 504 2 796 330
a) dotyczace finansowania 1812 495 2 269 964
b) gwarancji 725 009 526 366
Zobowi gzania zwi gzane z realizacj g operacji
kupna/sprzeda zy 2952 010 2360 723
Biezgce operacje walutowe 258 486 187 638
Transakcje pochodne - terminowe 2 693 524 2173085
a) SWAP 1648 478 1103 549
b) FORWARD 928 567 997 124
c) IRS 15 063 -
d) Opcje walutowe 101 416 72412
Pozostate 24 610 25110
a) gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych 24 300 24 800
b) inne 310 310
Razem 8 747 254 7932 245
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Powyzsze zobowigzania warunkowe obcigzone sg pozabilansowym ryzykiem kredytowym, z tego
wzgledu, iz jedynie prowizje za przyznanie finansowania oraz rezerwy na prawdopodobne straty sg
ujawniane w bilansie do momentu wywigzania sie ze zobowigzania badz wygasniecia zobowigzania.
Wiele z przyznanych zobowigzan warunkowych wygasnie zanim zostanie w calosci lub czesciowo
wyptacona. Z tego powodu ich wartosci nie odzwierciedlajg przewidywanych przysztych przeptywow

pienieznych.

Szczegoty dotyczace koncentracji ryzyka kredytowego, w tym ryzyka kredytowego wynikajacego z
udzielonych zobowigzan warunkowych, jak rowniez polityka Banku dotyczaca zabezpieczen kredytow

zostaly zaprezentowane.

25. Zasady konwersji ztotych na EUR

Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

za |l kwartat 2007 r.:

Wybrane pozycje bilansu oraz wartos¢ ksiegowg na jedng akcje - wedtug s$redniego kursu EUR
wyrazonego w zlotych obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski —
3,7658.

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeplywu $rodkéw pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2007 — 3,8486
(styczen — 3,9320, luty — 3,9175, marzec — 3,8695, kwiecieh — 3,7879, maj — 3,8190, czerwiec — 3,7658).

za ll kwartat 2006 r.:

Wybrane pozycje bilansu oraz wartos¢ ksiegowg na jedng akcje - wedtug s$redniego kursu EUR
wyrazonego w zlotych obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski —
4,0434.

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywu srodkéw pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2006 — 3,9002
(styczen — 3,8285, luty — 3,7726, marzec — 3,9357, kwiecieh — 3,8740, maj — 3,9472, czerwiec — 4,0434).

26. Zdarzenia, ktére wyst apity po dacie bilansu

Nie wystapity zadne istotne zdarzenia po dacie bilansu, ktére mialyby istotny wpltyw na niniejsze

sprawozdanie finansowe.

Podpisy 0sbb reprezentuj acych Spoik e:

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
06-08-2007 Stawomir Zygowski | Wiceprezes Zarzadu — Z-ca Prezesa Zarzadu
06-08-2007 Bohdan Tillack Wiceprezes Zarzadu
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