Bank Polski

SWAP
TOWAROWY

Przyktadowe symulacje wptywu zmian cen towaru na transakcje swapa towarowego

Przedsiebiorca - producent elementow aluminiowych podpisat kontrakt na dostawe 100 ton wyrobow
gotowych za 5 miesiecy. Przewidywany czas wykonania wyrobow to okoto 2 miesigce. Aby dostarczyc¢
wyroby gotowe, Przedsiebiorca musi za 3 miesigce zakupi¢ aluminium po cenach LME (London Metal
Exchange) jakie bedq obowigzywaty w dniu otrzymania faktury za dostawe. Aktualna cena wynosi 2100
EUR/mt.

Znajqc cene po jakiej Przedsiebiorca dostarczy do odbiorcy wyroby gotowe, chcqc zabezpieczyé cene wsadu
do produkgji, Przedsiebiorca zawiera z Bankiem transakcje swapa towarowego na zakup 100 mt aluminium
po cenie 2200 EUR/mt. Znajqc cene po jakiej dostarczone zostanq wyroby gotowe, oraz koszt zakupu wsadu,
Przedsiebiorca jest w stanie okresli¢ z gory marze na danym kontrakcie.

W tabelach przedstawione sq rézne scenariusze efektow ekonomicznych transakcji.

Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku ceny aluminium o 10% w stosunku do ceny terminowej

KWOTA W EUR KWOTA W EUR EFEKT EKONOMICZNY -
CENA CENA RYNKOWA PLACONA W PLACONA W ROZNICA POMIEDZY
ALUMINIUM W DNIU | PRZYPADKU PRZYPADKU KWOTA WYDATKOWANA
2%5’2@5\%32 Pg,\rl\i\lgﬁt w \TAERE!\S'IQNZ%WA ROZLICZENIA ZAWARCIA NIEZAWARCIA W EUR NA ZAKUP
TON TRANSAKC|I SWAP TRANSAKCJI TRANSAKCJI ALUMINIUM Z
& TOWAROWY SWAP SWAPA ZAWARCIEM SWAPA
TOWAROWY TOWAROWEGO TOWAROWEGO | BEZ
wzrost ceny
aluminium o 100 2 200,00 2310,00 - 220 000,00 - 231000,00 11 000,00
10%
spadek ceny
aluminium o 100 2 200,00 1890,00 - 220000,00 - 189 000,00 - 31 000,00
10%

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek. W obliczeniach przyjeto 365 dni w roku.



Prezentowane symulacje pokazujg wyniki oparte na przyktadowych wartos$ciach liczbowych i nie stanowiq
gwarancji osiggniecia takiego wyniku w przysztosci. Na osiggane wyniki istotny wptyw majg zmiany
warunkow rynkowych i wahania kurséw walut, wiecej informacja na temat ryzyka znajdziesz w Broszurze
informacyjnej o wymogach MiFID dla klientéw Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego Spotka
Akcyjna, dostepnej na stronie internetowej www.pkobp.pl. Symulacje nie uwzgledniajg ewentualnych
podatkow, optat lub innych kosztow zwigzanych z zawarciem transakgji.


http://www.pkobp.pl/

