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Drozejgca ropa moze spowodowac¢ podwyzki cen zywnoSci

Surowce rolne:

Zboza: Ceny rzepaku sq niskie, jednak wskutek drozejgcej ropy na
Swiecie i umocnienia dolara amerykanskiego ceny mogqg wzrastac.
Spadek produkgji rzepaku, zwigzany z mniejszq powierzchnig upraw,
moze spowodowaC lokalnie wysokq presje na ceny. Mniejsza
powierzchnia zasiewow zyta takze moze oddziatywac¢ na wzrosty cen.

Mleko: Malejg zapasy odttuszczonego mleka w proszku. W majowym
przetargu KE uptynnita ponad 40 tys. t OMP. Wyhamowuje eksport
produktéw mleczarskich w UE. Zmiany na rynkach walutowych mogq
przynies¢ przyspieszenie dynamiki wzrostu w 2q18.

Mieso: Wzrasta pogtowie $win w Polsce, jednak mniej dynamicznie niz
w grudniu’17. Mozliwe sq spadki liczebnosci krajowego stada trzody
w 2h18 wskutek niskich cen. Przyspiesza dynamika eksportu drobiu
w wyniku wyzszej sprzedazy na rynki pozaeuropejskie.

Owoce i warzywa: Straty przymrozkowe w Chinach odnotowane na
poczqgtku kwietnia oddziatywaé bedq na wzrosty cen truskawek i jabtek
do przetworstwa. Jednak wzrost produkcji w Polsce spowodowa¢ moze
spadki cen.

Pozostate:

Wzrost cen ropy naftowej moze spowodowac przyspieszenie wzrostow
cen zywnos$ci. W maju ceny ropy na rynkach $wiatowych przekroczyty
poziom 80 USD/barytke.

Ceny netto wybranych produktéw rolnych w kwietniu 2018

Cena Zmiana %

V.18 m/m r/r
pszenica (z/t) 662,40 -0,9 -3,6
kukurydza (zt/t) 623,50 0,9 -4.4
rzepak (zt/t) 1487,00 -41 -19,0
drob (zt/kg) 3,56 -2,2 0,4
trzoda chlewna (zt/kg) 451 -2,6 -16,4
mleko (zt/hl) 132,17 -15 0,9
jabtka (zt/kg) 213 11,0 850

#r6 dto: GUS, IERIGZ-PIB, PKO Bank Polski
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Ceny rzepaku wciqgz niskie - pomoze drozejgca ropa?

Ceny rzepaku wg MRIRW w pierwszej potowie maja byty nizsze
017,5% r/r. Wzrost cen ropy na rynkach $wiatowych moze jednak
odwréci¢ sytuacje. W maju wskutek wznowienia sankcji na Iran
natozonych przez USA wzrost cen ropy przyspieszyt. W potowie maja
notowania przekroczyly poziom 80 USD/barytke - najwyzszy od
listopada 2014. Cena sierpniowego (2018) kontraktu na rzepak
(MATIF) w drugiej potowie maja osiggneta poziom 363 EUR/t -
wyzszy o 6,2% wobec miniméw w potowie kwietnia. Dodatkowo
coraz gorsze sq oczekiwania dotyczqce produkcji $wiatowej. Wedtug
najnowszych prognoz IGC ma wynies¢ ona 73,3 min t, co oznacza
spadek o0 1,7% r/r, cho¢ jeszcze w kwietniu oczekiwano wzrostu na
poziomie 1,1%. Dodatkowo notowania w UE wzmacnia aprecjacja
dolara amerykanskiego, co odbija sie nie tylko na cenach rzepaku,
ale takze zboz.

Duze spadki zbiorow rzepaku i zyta w Polsce

GUS ocenia, ze powierzchnia upraw rzepaku w Polsce pod zbiory
w 2018 wyniosta ok. 800 tys. ha - mniej o 12% r/r. Straty
w przezimowaniu byty niewielkie. Wedtug GUS do zaorania po zimie
kwalifikowato sie 4% powierzchni rzepaku w kraju. Plony rzepaku wg
KE (MARS Bulletin) mogq obnizy¢ sie o 2,1% r/r, co oznaczatoby
spadek zbioréw o ok. 16% r/r. Na znacznie wiekszq, bo 22%, obnizke
produkcji wskazujqg najnowsze prognozy IGC (International Grains
Council). Warto doda¢, ze spadek produkcji w Polsce bedzie znacznie
wiekszy niz w UE, co lokalnie nasili¢ moze presje w kierunku
wzrostow cen.

Powierzchnia upraw zyta w Polsce wg GUS wyniosta ok. 800 tys. ha
(tj. mniej o ok. 8% r/r. Przy spadku plonéw (wg KE o 6,2% r/r) zbiory
mogq obnizy¢ sie nawet o 14%. Bytoby to znacznie wiecej niz
przewidujq IGC (-3,7%) oraz KE (-4,6%, za Short-term Outlook).
Polska jest istotnym producentem zyta w UE (drugi producent po
Niemczech) i najwiekszym eksporterem na $wiecie, dlatego zmiany
na rynku krajowym bedq miaty istotny wptyw na ksztattowanie sie
cen tego zboza.

Mniejsza powierzchnia rzepaku i zyta moze przetozyc sie na wzrost
upraw kukurydzy oraz pszenicy jarej, co moze byc¢ czynnikiem
wspierajgcym wielko$¢ ich produkcji w 2018. Powierzchnia upraw
pszenicy ozimej w kraju charakteryzowata sie relatywnie niewielkim
spadkiem (-3,6%), przy niewielkich stratach w przezimowaniu. Zbiory
wszystkich zb6z i rzepaku bedq jednak uzaleznione od dalszego
przebiegu warunkéw pogodowych. Zgodnie z komunikatem IUNG,
mimo Ze warto$¢ bilansu wodnego w Polsce byta ujemna (od 21
marca do 20 maja), to w kraju nie stwierdzono zagrozenia suszq
rolniczq.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Zrodto: MRIRW, GUS, Reuters, Eurostat, MRiRW, PKO Bank Polski
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Mleko

Zapasy mleka w proszku malejq

Z danych KE wynika, ze w ostatnim przetargu (15 maja 2018)
dotyczgcym odttuszczonego mleka w proszku sprzedano 42 tys.t
zapasow interwencyjnych.  Jest  to rekordowa ilos¢
w dotychczasowych przetargach. W poprzednim, kwietniowym
przetargu uptynniono 24 tys. t OMP, co tqcznie oznacza juz znaczgeq
dla rynku redukcje zapasow, ktorych nagromadzenie wptywa na
ostabienie koniunktury na rynku mleka. Cena minimalna, po jakiej
sprzedawano  zapasy, wynosita  115,5 EUR/100 kg ~ wobec
105,17 EUR/100 kg w kwietniu.

Ceny transakcyjne odttuszczonego mleka w proszku zanotowaty
rowniez niewielkie wzrosty od kwietnia, jednak wciqz pozostajq
historycznie niskie (por. wuykres). Dalsze wzrosty mogq byé
ograniczane zwiekszajqcq sie produkcjq wewnetrzng (+9,2% w 1q18)
i stosunkowo stabq dynamikq eksportu (+8,1% vs +35% w 2017). Co
prawda w 1q18 zwiekszyta sie sprzedaz OMP do Algierii (+64%, do
44 tys. t), jednak ostabienie wida¢ w sprzedazy na rynek chinski
(-44%, do 11,9 tys. t). Chiny zwiekszajq import mleka w proszky,
jednak w wiekszym stopniu z bardziej konkurencyjnych rynkow
Nowej Zelandii i Australii. Pozytywny jest zwiekszony eksport mleka
w proszku do krajow afrykanskich - Egiptu (+36%) oraz Nigerii
(+70%).

Unijny  eksport
wyhamowat w 1q18
Staby popyt na produkty unijne ze strony Chin w duzym stopniu
przektada sie na zmniejszenie dynamiki wzrostu eksportu produktow
mleczarskich z UE. Z danych Eurostatu wynika, ze w 1q18 w ujeciu
wolumenowym wzrost o 2,3% r/r, do 1,05 min t (CN0401-0406).
Warto$¢ unijnego wywozu w wyniku spadku cen wiekszosci kategorii
produktow mleczarskich zmalata natomiast o 4,8% (do 2,52 mld
EUR). Wyjgtkiem byta sprzedaz masta, ktorej wartos¢ wzrosta o 24%.
Najwieksze spadki notuje sie w przypadku sprzedazy petnego mleka
w proszku (0 12,2% r/r), ktora wiqze sie z mniejszymi dostawami do
Algierii (spadek o 61% r/r), a takze mniejszq produkcjq w UE (-3,4%
r/r w 1q18). Wzrasta z kolei eksport serwatki w proszku (+9,3% r/r),
choc juz przy spadku jej cen.

Na zmniejszenie dynamiki sprzedazy w 1918 mogty mie¢ wplyw
zmiany na rynkach walutowych. Umocnienie USD do EUR,
obserwowane od potowy kwietnia moze wptyng¢ jednak na
zwiekszenie konkurencyjnosci  produkowanych w UE artykutow
mleczarskich, co bedzie oddziatywa¢ na wzrost eksportu w 2q18,
takze na rynek chinski. Eksportowi sprzyja utrzymujqcy sie wysoki
popyt na tluszcze mleczne, wspomagany dgzeniem do eliminacji
tluszczow trans w produkcji zywnosci (rekomendacje WHO). Sytuacji
nie zmieni istotnie odbicie produkcji mleka w Nowej Zelandii (+2,9%
w kwietniu vs -2,9% w 1q18) z uwagi na konczqcy sie sezon
produkecyjny w tym kraju.

produktow  mleczarskich  przej$ciowo
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DOynamika cen i skupu mleka w Polsce
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Mieso

Pogtowie $win ro$nie wolniej

Wedtug danych GUS pogtowie $win w Polsce wzrosto w marcu o
6,5% r/r. Dynamika wzrostu nieco wyhamowata w stosunku do
grudnia (+7,1% r/r). Najbardziej widoczne sq zmiany w dynamice
zmian pogtowia loch (+2,0% r/r vs +5,8% r/r w grudniu 2017), ktore
mogq $wiadczy¢ o spadku zainteresowania zwiekszaniem skali
produkcji w kraju. Pogorszenie sytuacji cenowej na rynku trzody
chlewnej obserwowane w Th18 przyniesie prawdopodobnie dalsze
wyhamowanie dynamiki pogtowia w potowie roku.

Z danych GUS wynika, ze przecietna cena skupu trzody chlewnej
w Polsce w kwietniu 2018 wyniosta 4,51 zt/kg (-16,4% r/r), a zmiany
na rynku niemieckim w pierwszych tygodniach maja sugerujg
pogtebienie spadku. Relacja cen trzody do ceny mieszanek
petnoporcjowych osiggneta w kwietniu poziom nizszy o 21% r/r, co
sugeruje znaczny spadek optacalnosci.

ASF coraz wiekszym zagrozeniem

Gtowny Inspektorat Weterynarii poinformowat o 5 nowych ogniskach
ASF w maju 2018. tqgcznie do 28 maja stwierdzono w Polsce 112
ognisk ASF. Ognisko ASF w gminie Nasielsk (nr 109) jest najdalej
potozonym na zachdd w Polsce i km od najblizszego ogniska ASF na
wschodzie. Warto zaznaczy¢, ze intensywno$¢ pojawiania sie ognisk
w kraju wzrasta w 2q i 3q, zatem prawdopodobienstwo wystgpienia
kolejnych jest wysokie, zwtaszcza przy znacznie wiekszym obszarze
wystepowania przypadkow ASF u dzikow.

Przyspiesza eksport drobiu z Polski

Z danych MRiRW wynika, ze eksport miesa i podrobow drobiowych
z Polski w 1q18 zwiekszyt sie o 12,4% r/r. Oznacza to lekkie
przyspieszenie sprzedazy po wyhamowaniu w 2017 (+9,4% r/r).
Sprzedaz z Polski na rynki UE charakteryzowata sie stabilnym
wzrostem (+7% r/r), przy znacznym wzroscie sprzedazy do Niemiec
(+21% r/r). Jednak szczegolnie silnie wzrosta sprzedaz na rynki
pozaunijne, a na najwiekszq uwage zastuguje dalszy, szybki wzrost
sprzedazy migsa do Wietnamu (3,6-krotny wzrost w 1q18).

Rosnie popyt na polski drob na rynkach afrykanskich. Sprzedaz do
Ghany, Gabonu i Rep. Kongo w 1q18 wzrosta tqcznie o 24% r/r.
Warto doda¢, ze eksport drobiu z Polski na rynki trzecie wzrasta
najbardziej dynamicznie wsréd czotowych unijnych eksporterow,
a wolumen przyrostu jest najwiekszy w krajach UE. Polsce pomaga
utrzymywanie  statusu  kraju  wolnego od  ptasiej grypy
i konkurencyjnos¢ (na rynku UE) produkowanego drobiu. Holandia
w 1918 zwiekszyta eksport drobiu do krajow trzecich o 15% r/r,
a spadek wywozu odnotowaty Francja (-4%), Belgia (-15%) oraz
Hiszpania (-13%). Prawdopodobne sq dalsze wzrosty sprzedazy
wskutek umozliwienia eksportu z Polski na rynki Tajwanu oraz
Singapuruy, czy tez wznowienie wysytek na perspektywiczny rynek
RPA. Dodatkowo, zapowiedzi chinskich przedstawicieli o pracach nad
ustanowieniem warunkéw importu miesa drobiowego i produktow
miesnych sugerowa¢ mogq wznowienie wysytek z Polski w najblizszej
perspektywie.
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Ceny skupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
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Owoce i warzywa
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Nizsze ceny truskawek

Korzystne warunki pogodowe sprzyjajg zwiekszaniu  podazy
truskawek w kraju. Wedtug danych MRIRW, ceny truskawek
krajowych na rynkach hurtowych w pierwszych 3 tyg. maja 2018
byty nizsze 0 31% r/r.

Brak przymrozkéw w kwietniu i maju zwieksza prawdopodobienstwo
osiqgniecia bardzo wysokich zbiorow owocow w Polsce. Wg GUS
ro$liny sadownicze przezimowaty na ogoét bardzo dobrze. Niewielkie
straty mrozowe odnotowano na plantacjach truskawek i dotyczyty
one gtownie mtodych plantacji. Pozwala to oczekiwa¢ spadkéw cen
w skupach do przetworstwa (gtowny kanat zbytu) w stosunku do
wysokich poziomow w 2016 i 2017. Spadki cen ograniczane bedq
jednak przez wiele czynnikow m.in. niskie zapasy przetworéw oraz
wysokie ceny truskawek mrozonych. Wedtug IEG Vu w maju ceny
truskawek niekalibrowanych byty wyzsze o 112% r/r. Istotnym moze
by¢ nasilajgcy sie brak pracownikéw do zbioru, pomimo utatwien
w postaci wprowadzenia ustawy o pomocy w zbiorach w maju 2018.
Dobra sytuacja na rynku pracy ogranicza podaz pracownikdéw
w sektorze rolnym. Czynnikiem wyhamowania spadkow cen moze
okaza¢ sie jednak sytuacja na rynku chinskim.

Straty w produkcji owocow w Chinach

Przymrozki w Chinach (odnotowane w kwietniu 2018) mogq
przetozy¢ sie na znaczne spadki w produkcji niektorych gatunkow
owocow. Wstepne szacunki (za 1EG Vu) moéwig o 20-30% stratach
w przypadku  truskawek  Swiezych. Chiny sq  najwiekszym
producentem truskawek na $wiecie i istotnym eksporterem mrozonek
z tych owocow. Ich udziat w dostawach mrozonych truskawek do UE
w ostatnich latach, z uwagi na kwestie jokosciowe, zmniejszyt sie.
Jednak ostatni sezon (2017/18), w wyniku niedoboréw na rynku
unijnym przynioést wzrost importu z Chin. Z uwagi na niski poziom
zapasow i zmniejszenie dostaw z Chin ceny mrozonek mogq
utrzymywaé sie na wysokim poziomie mimo spadkéw, co bedzie
czynnikiem wsparcia dla cen dla tych owocéw w skupie.

Znaczqce straty mrozowe odnotowano w przypadku upraw jabtoni
w Chinach. Nieoficjalne szacunki sq jednak rozbiezne i moéwiq
o stratach od 20% do ponad 35% jabtek (za IEG Vu). Przyjmujqc
najbardziej optymistyczny szacunek, zbiory jabtek w Chinach mogq
wynie$¢ ok. 35 min t, co bytoby najnizszym wolumenem od 2010.
W reakgcji na te zmiany ceny kontraktow na jabtka na chinskiej gietdzie
Zhengzhou Commodity Exchange wzrosty w maju 2018 o ok. 40%.
Mniejsza produkcja w Chinach przetozy¢ sie moze na wzrost popytu na
koncentrat jabtkowy z Polski. Szczegélnie duzy popyt moze zgtaszaé
USA, gdzie gtownie eksportuje sie koncentrat z Chin. Chiny sq
najwiekszym na $wiecie producentem jabtek oraz zageszczonego soku
jabtkowego. Biorgc pod uwage dwa czynniki: mozliwy wiekszy popyt na
rynkach zagranicznych oraz mniejszq podaz soku jabtkowego z sez.
2017/18 w Polsce i UE, prawdopodobny spadek cen koncentratu oraz
jabtek do przetwérstwa nie bedzie az tak znaczny, mimo wyzszych
zbioréw jabtek w Polsce w 2018.
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Ceny zywnosci a ceny ropy
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Bank Polski

Drozejgca ropa wyhamowata spadek cen zywnosci

Istnieje wysoka korelacja (0,9) $wiatowych cen zywnosci z cenami
ropy. Od dziesiecioletnich maksiméw z marca 2012 ceny ropy do
potowy 2017 spadty o 62%, jednocze$nie ceny zywnosci (mierzone
indeksem cen FAO) obnizyty sie o 19% r/r (por. wykres).
Obserwowanym od roku podwyzkom cen ropy towarzyszy wyrazne
wyhamowanie spadku cen zywnosci.

W kwietniu 2018 przecietny poziom cen ropy typu Brent byt wyzszy
0 35% r/r (USD/barytke). W maju ceny 2018 przekroczyty poziom
80 USD/barytke - najwyzszy od listopada 2014. Wzrosty cen ropy
wptywajq tez na ceny innych produktéw energetycznych m.in. gazu
ziemnego, ktory w kwietniu byt drozszy o 31% r/r. Przyczyny
wzrostow zwigzane sq z konsekwencjami wznowionych sankcji USA
na Iran, wycofania sie¢ USA z porozumienia nuklearnego z tym krajem,
a takze spadku zapaséw ropy w USA.

Dodatkowo sytuacji na Swiatowych rynkach ropy towarzyszy
wyrazne umocnienie dolara amerykanskiego wobec euro oraz
ztotego, ktore wptywa na wzrost detalicznych cen paliw. Te wg GUS
w Polsce w kwietniu wzrosty o 2,8% m/m, a w pierwszej potowie
maja o ponad 4% m/m (Dziennik Ekonomiczny PKO Bank Polski z 18
maja 2018).

Wyzsza cena ropy wptywa bezposrednio na ceny surowcow
oleistych, zuzywanych do produkcji biopaliw oraz jest istotnym
elementem kosztowym w produkeji zywnoSci, co wida¢ w silnym
powigzaniu cen ropy z cenami olejow roslinnych (por. wykres). Wg
danych FADN (Farm Accountancy Data Network) koszty energii
wynoszq $rednio 9% kosztéw ogotem w gospodarstwach rolnych
w Polsce*. Dodatkowo drozsze paliwa wptywajq na koszty transportu
- ceny pszenicy w zalezno$ci od odlegtosci do portu mogq w Polsce
rozni¢ sie o kilkadziesigt zt/t. Istotnym kanatem transmisji cen ropy
na ceny zywnosci sq roéwniez nawozy. Wyzsze ceny gazu, bedqce
rezultatem drozejgcej ropy, znaczqco wptywajq na koszty ich
produkcji. Nawozy wg FADN stanowig ok. 10% kosztéw ogotem
w gospodarstwach rolnych. Z danych Banku Swiatowego wynika, ze
ceny mocznika na rynkach Swiatowych w kwietniu 2018 wzrosty
08,9% r/r po notowanych obnizkach w 1q18 (-6%). Mozliwe sq
dalsze wzrosty w kolejnych miesigcach.

Nalezy pamietad, ze wyzsze ceny ropy to tylko jeden z czynnikow
prawdopodobnych wzrostow cen produktow rolnych w 2h18.
Wazniejsze w tym zakresie mogq byc¢ nizsze zbiory zb6z na $wiecie
(skutkujgce  spadkiem  zapasow), ktore w  perspektywie
kilkumiesiecznej mogq przetozyc sie na ceny miesa (w szczegolnosci
drobiowego), czy tez wysoki popyt na ttuszcze mleczne. W kierunku
wzrostow w UE oddziatywa¢ moze dalsze umacnianie sie USD
wzgledem EUR.

*dane reprezentatywne dla gospodarstw towarowych w Polsce
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Ceny ropy vs indeks cen zywnosci
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