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Raport dotyczacy rocznego sprawozdania
finansowego

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spolki PKO Finance AB (publ) za rok 2011.

Odpowiedzialnos$é¢ Zarzqdu i Dyrektora
Zarzqdzajqcego za sporzqdzenie rocznego
sprawozdania finansowego

Zarzad i Dyrektor Zarzadzajacy odpowiadajg za sporzadzenie
irzetelng prezentacje rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z przepisami Ustawy o rocznej sprawozdawczo$ci finansowej,

a takze za system kontroli wewnetrznej, ktéra Zarzad i Dyrektor
Zarzadzajacy uznaja za niezbedna, aby sporzadzone roczne
sprawozdanie finansowe nie zawieralo istotnych bledow

i przeoczen na skutek celowych dzialan lub bledow.

Odpowiedzialnos$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii dotyczacej rocznego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzone przez nas
badanie. Badanie zostalo przeprowadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
standardami rewizji finansowej powszechnie uznawanymi

w Szwecji. Standardy te nakladaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen.

Badanie sprawozdania finansowego polega na przeprowadzeniu
procedur w celu uzyskania dowodoéw potwierdzajacych kwoty
iinformacje ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur jest uzalezniony od oceny bieglego rewidenta,
wlaczajac w to ocene ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowo$ci w rocznym sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dzialan lub bledéw. Oceniajac ryzyko, biegly rewident
bierze pod uwage system kontroli wewnetrznej dotyczacy
sporzadzenia i rzetelnej prezentacji rocznego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych procedur badania,
nie za$ w celu sformulowania opinii na temat skuteczno$ci
dzialania systemu kontroli wewnetrznej w spblce. Badanie
obejmuje réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Spolke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przez Zarzad

i Dyrektora Zarzadzajacego, a takze ogblna ocene prezentacji
rocznego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody uzyskane w czasie naszego badania stanowia
wystarczajaca i stuszna podstawe dla wyrazenia opinii z badania.
Opinia

Naszym zdaniem, roczne sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawa o rocznej sprawozdawczosci
finansowej i przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz wynik finansowy za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zgodnie z Ustawg o rocznej
sprawozdawczo$ci finansowej. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki

jest zgodne informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Rekomendujemy, by Walne Zgromadzenie zatwierdzito rachunek
zyskow i strat oraz bilans Spotki.

Raport dotyczacy wymogdéw prawnych
iregulacyjnych

W uzupelnieniu do naszego badania rocznego sprawozdania
finansowego Spolki, przeprowadziliémy badanie proponowanego
podziatu zysku, a takze administracji Zarzadu i Dyrektora
Zarzadzajacego spotki PKO Finance AB (publ) za rok 2011.

Odpowiedzialnos$é¢ Zarzqdu i Dyrektora
Zarzqdzajqcego

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za propozycje podziatu zysku
Spolki, za§ Zarzad i Dyrektor Zarzadzajacy odpowiadaja za
administracje zgodna z obowigzujaca w Szwecji Ustawa o spbtkach
akeyjnych.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii dotyczacej proponowanego
podziatu zysku i administracji, z wystarczajaca pewnoscia,

w oparciu o przeprowadzone przez nas badanie. Badanie zostalo
przeprowadzone zgodnie ze standardami rewizji finansowej
powszechnie uznawanymi w Szwecji.

W celu wyrazenia przez nas opinii dotyczacej proponowanego
przez Zarzad podzialu zysku, zweryfikowali$émy czy wniosek ten
jest zgodny z obowiazujaca w Szwecji Ustawa o spotkach
akeyjnych.

W celu wyrazenia opinii dotyczacej udzielenia absolutorium,

w uzupelnieniu do przeprowadzonego przez nas badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonaliémy weryfikacji istotnych
decyzji, podejmowanych czynnoéci i relacji w Spblce w celu oceny,
czy ktory$ z czlonkow Zarzadu lub Dyrektor Zarzadzajacy nie
ponosza odpowiedzialno$ci odszkodowawczej wobec Spotki.
Sprawdziliémy ponadto, czy ktorys$ z czlonkow Zarzadu lub
Dyrektor Zarzadzajacy w inny sposob nie dziatal wbrew przepisom
obowiazujacej w Szwecji Ustawy o spotkach akeyjnych, Ustawy o
rocznej sprawozdawczosci finansowej lub wbrew Statutowi Spotki.

Uwazamy, ze dowody uzyskane w czasie naszego badania stanowia
wystarczajaca i stuszna podstawe dla wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Rekomendujemy, by Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
podziatu zysku zgodnie z propozycja zawarta w Sprawozdaniu

Zarzadu i udzielilo cztonkom Zarzadu oraz Dyrektorowi
Zarzadzajacemu absolutorium za badany rok obrotowy.
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