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Rynek ptytek ceramicznych* 2019

Trendy biezgce Departament Analiz Ekonomicznych
o Stabilne wyniki producentéw ptytek ceramicznych w 1h19, na poziomie zblizonym do analizu.sektorowe@pkobp.pl

1h18. Utrzymujgcy sie trend szybszego wzrostu kosztow niz przychodow (4,1% r/r vs
4,7% r/r) ogranicza mozliwosci poprawy wyniku finansowego netto. Wzrost kosztow jest i .
efektem m.in. wysokich kosztéw energii w tej energochtonnej branzy, jak i wzrostu kosz- Zespdt Analiz Sektorowych

tow wynagrodzenia przy duzym zapotrzebowaniu na wykwalifikowanych pracownikow  Agnieszka Grabowiecka-taszek
produkcyjnych w warunkach boomu budowlanego. tel. 22 521 81 22

e Produkcja ptytek ceramicznych sytuuje si¢ w grupie najbardziej energochtonnych  Piotr Krzysztofik

branz, obok produkcji cementu, stali, otowiu czy szkta. W 1h19 koszty zuzytej energii  tel. 22 521 81 25

stanowity prawie 9,3% kosztow branzy (vs 1,9% w przemysle przetworczym ogotem).

e Nadal dobra koniunktura w budownictwie (duzo rozpoczetych mieszkan w budowie,

boom na rynku komercyjnym) generuje wysoki popyt na piytki (przesuniety o ok.

1-1,5 roku wobec daty oddawania obiektow do uzytku). Niemniej stopniowo malejgcy

udziat budynkow (na rzecz obiektow infrastruktury lgdowej) w strukturze produkgji bu-

dowlano-montazowej sugeruje stabilizacje popytu na ptytki na rynku krajowym.

e Utrzymujgcy sie wzrost dochodow ludnos$ci sprzyja popytowi modernizacyjnemu,

niemniej obserwowana mata (w relacji do potrzeb) liczba wykonawcow glazurniczych

moze ostabia¢ remontowe zakupy gospodarstw domowych. o

e W 1h19 sprzedaz eksportowa wzrosta o 10,9% r/r (21% r/r w 1h18) i stanowita Wybrane "‘,’Skam'k'

25% przychodéw ogotem. Eksport jest szansq dla producentéw powiekszania grupy ~— Producentow piytek

klientéw przy dojrzatym rynku krajowym.
Wynik finansowy netto (mlnzf) 105 104

Perspektywy Srednioterminowe

ROS 7373
e W perspektywie ok. roku nadal dobra koniunktura w budownictwie mieszkaniowym ROE 91 80
i komercyjnym, z mozliwym ostabieniem ok. 2020/2021. Stabilny popyt remontowy OR 1,0 0,98
ograniczany gtownie brakiem fachowcow. Rotacja zapaséw (dni) 110 126
e Ryzyko utrzymania wysokich kosztéw produkcji zwigzanych ze wzrostem cen ~ Wsp. dlugu 044 0,43
energii, a takze kosztow osobowych; duza energochtonno$¢ branzy powoduje jej wraz- % eksportu w przychodach og. 23,7 25,2
liwo$¢ na zmiany cen gazu i energii elektrycznej. sprzedaz eksportowa r/r 21,0 109
o Kontynuacja wzrostu sprzedazy eksportowej szansq na wykorzystanie rozbudo-  Liczba firm 24 2
wanych mocy produkcyjnych; jednoczesnie ryzyko spowolnienia w strefie euro i niesta- ~ r¢dto: PONTInfo; GUS, firmy pow. 9 pracujqeych
bilnosci rynkéw wschodnioeuropejskich dla eksporteréw aktywnych na tych rynkach.
Koniunktura w budownictwie wg GUS Struktura produkcji budowlano-montazowej wg obiektow
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23.31 Produkcja ceramicznych kafli i ptytek

Liczba jednostek gospodarczych ogétem
w tym udziat jednostek rentownych
NP Wynik finansowy netto (zysk netto)
ROS (NPM) Stopa rentownosci sprzedazy netto
ROE Stopa rentownoS$ci kapitatu wlasnego
ROA Stopa rentownosci aktywow
CR Wskaznik ptynnoSci biezqce;j
QR Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
IT (WRZD) Wskaznik rotacji zapasow w dniach
CP (WRND) Wskaznik rotacji naleznosci w dniach
PL (WRZbD) Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
DR (WZA) Wspotczynnik dtugu
WP (WPMK) Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym
E/GS Udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ogotem
1/DE Naktady inwestycyjne / amortyzacja
Zrodto: baza danych PONT Info. GOSPODARKA, Grupa A ( >9 pracujgeych )

Oynamika przychodéw i kosztéw oraz wynik netto producentow
piytek ceramicznych
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Zrédto: GUS, PONT Info op.cit.

Finansowanie dziatalnosci kredytem
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Zr6dto: GUS, PONT Info op.cit.

2016 2017 2018 1h18 1h19

24 25 24 22 24 21
96 84 75 68 63 81
2359 1461 2554 1081 1051 1039
8,7 52 9,2 39 73 73
9.3 70 103 45 9.1 8,0
6,2 42 6.4 25 51 45
230 1,81 2,50 1,62 184 1,77
1,30 0,96 1,45 0,83 101 098
109 101 105 128 110 126
99 88 85 99 95 125
58 69 64 87 76 75
033 0,41 038 0,45 044 043
1,54 1,39 1,55 133 139 142
17,00 18,00 19,00 21,00 23,66 2521
1,53 1,08 142 1,48 166 061

= Stabilne wyniki producentéw ptytek ceramicznych
w 1h19, na poziomie zblizonym do 1h18. Rentowno$¢
sprzedazy branzy sytuowata sie w 1Th19 powyzej Sredniej
w przemysle przetworczym (7,3% vs 5,0%). Utrzymujqcy
sie wzrost kosztow (4,7% r/r) szybszy niz wzrost przycho-
dow (4,1% r/r) ogranicza mozliwosci poprawy wyniku fi-
nansowego netto. Wzrost kosztéw jest efektem mu.in.
wzrostu kosztéw energii w tej energochtonnej branzy
(11,5% r/r; 9,3% kosztow ogotem; branza nie jest
uwzgledniona w wykazie sektoréw i podsektorow ener-
gochtonnych - nie moze korzysta¢ z rzgdowego systemu
rekompensat z tytutu wysokich kosztow energii), jak
i wzrostu kosztow wynagrodzenia (14,6% r/r; 12,8%
kosztow ogotem) przy duzym zapotrzebowaniu na wy-
kwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych w warun-
kach boomu budowlanego.

= W 1h19 przecietne miesieczne wynagrodzenie na etat
w branzy ptytek ceramicznych wyniosto 4,8 tys. zt, co
oznacza, ze ewentualny wzrost ptacy minimalnej od
1 stycznia 2024 do poziomu 4,0 tys. zt nie bytby dotkliwy
dla branzy.

= W 1h19 ptynnos¢ finansowa biezqgca ksztattowata sie
na satysfakcjonujgcym poziomie, natomiast podwyzszo-
na ponizej tego poziomu. Wzrost rotacji zapaséw do 126
dni sugeruje spowolnienie sprzedazy.

= Zadluzenie wyrazane udziatem zobowigzan w akty-
wach utrzymuje sie na akceptowalnym poziomie;
wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem statym
przekracza wymagany minimalny poziom 1,0. W 1h19
wzrost wolumen kredytéw zaciggnietych przez produ-
centow ptytek (+12,8% r/r), przy wzroscie kredytow
krotkoterminowych (+81,1% r/r) i spadku dtugotermino-
wych (-15,5% r/r). Wobec konca 2018 zadtuzenie wzro-
sto 0 1,9% (w tym kredyty dtugoterminowe -5,4%; kredy-
ty krotkoterminowe +11,7%).
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Sprzedaz eksportowa = 7 uwagi na ograniczong chtonno$¢ rynku krajowego

3 minz - 700 szansq wiekszego wykorzystania mocy wytwaérczych

% jest eksport. Wedtug statystyk GUS sprzedaz ekspor-

30 600 towa wzrosta w 1h19 o 10,9% (vs 21% r/r w 1h18)

25 500 i stanowita  25%  przychodéw ogotem  (wzrost

20 400 01,5 pp r/r); w przypadku 30% firm udziat przychodow

15 300 z eksportu ksztattowat sie powyzej 34%, a w przypadku
10 200 decyla 9 przekraczat 44%.

5 100 = Glowne kierunki eksportu w 1Th19 to Niemcy (18%),

0 Stowacja (11%), Ukraina (10%), Wegry, Czechy i Rosja.

2008 20092010 20112012 20132014 20152016 2017 2018 Konkurencja importu gtownie z Wtoch (32%), Hiszpanii

(30%), Indii (17%), Ukrainy i Turcji.

= Rozporzqdzenie wykonawcze Komisji Europejskiej
(UE) 2017/2179 z 22 listopada 2017 utrzymato cto an-
tydumpingowe na przywoéz ptytek ceramicznych (o okre-
$lonych kodach) pochodzqgcych z Chin.

sprzedaz eksportowa (P) —===udziat eksportu w przychodach (L)

Zr6dto: GUS, PONT Info op.cit.

Struktura eksportu ptytek ceramicznych w 1h19 Struktura importu ptytek ceramicznych w 1h19
m Niemcy =Wiochy
Stowacja ' Hiszpania
m Ukraina = Indie
I Wegry m Ukraina
" Czechy m Turcja
Mﬂug # ROSja m Niemcy
m Rumunia Czechy
i Litwa : 2 Chiny
Pozostate Pozostate
zrodto: Eurostat zrodto: Eurostat

Perspektywy $rednioterminowe

Prawdopodobna nadal duza aktywno$¢ na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych sprzyja poprawie wynikow
producentow ptytek ceramicznych. Utrzymanie aktywnosci eksportowej pomaga lepiej wykorzysta¢ rozbudowane moce pro-
dukcyjne. Istotne pozostajq ryzyka wzrostu kosztoéw, konkurencji materiatow substytucyjnych oraz niestabilnosci rynkow eks-
portowych.

Szanse

= utrzymujgca sie duza aktywno$¢ budowlana na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych sprzyja popytowi
na ptytki;

= relatywnie stabilny popyt modernizacyjny i remontowy; znaczny odsetek mieszkan i obiektow wymagajgcych gruntow-
nych remontdw, z wykorzystaniem ptytek ceramicznych jako standardowego wykonczenia;

= utrzymanie osiggnietej wysokiej jakosci ptytek ceramicznych wytwarzanych w Polsce, konkurencyjnej w stosunku do wy-
robow zagranicznych producentow; inwestycje dostosowujgce moce produkcyjne do strategii asortymentowych (m.in.
produkcja ptytek gresowych wielkoformatowych, ktérych udziat w rynku wzrasta);

= ekspansja na nowe rynki eksportowe; potencjat rozwojowy niektorych krajow WNP w Azji Srodkowej; atut lokalizacji
produkcji w Polsce dzieki nizszym kosztom transportu w stosunku pozostatych konkurentéw z Europy.
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Zagrozenia
= wzrost kosztow produkcji zwigzany ze wzrostem cen energii i kosztow osobowych przy deficycie sity roboczej; z uwagi na
duzq energochtonno$¢ branza wrazliwa na zmiany cen gazu i energii elektrycznej;
= nadpodaz ptytek ceramicznych na krajowym rynku wraz z wchodzeniem na rynek produkcji z nowych linii i konkurencji
importu;
ostabienie popytu z rynku mieszkaniowego w perspektywie ok. 2 lat;
pogorszenie koniunktury gospodarczej w krajach europejskich (istotne przy aktywnosci za granicq czy planowanej eks-
pansji na nowe rynki za granicq);
silna konkurencja cenowa;
,opoznienia” polityki marketingowej w stosunku do sytuacji na rynku, gdy jakos$¢ ptytek poszczegolnych producentow
jest zblizona i konieczna jest intensywna zacheta klientow nowymi pomystami;
= konkurencja innych materiatow wykonczeniowych jak drewno, szkto, naturalny kamien czy wodoodporne tapety, przy
zmianie preferencji klientow.

Ul
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Aneks. Wybrani producenci ceramicznych kafli i ptytek

Przychody g qcunkowy  ZYSk netto

) 1 Rok Liczba Data
?r?]ﬁ:i':; Wuf;'nalju (Str(:‘:?nnzitto) obrotowy zatrudnionych zatozenia

1 Ceramika Paradyz Sp. z o.o. 506 18% -0.19 2018 1700 2002
2 Opoczno | Sp. z o0.0. 311 11% 1738 ¢ 2018 1250 2007
3 Cersanit Il S.A. 283 10% 10.22 ¢ 2018 700 2002
4 Star - Gres Sp. z 0.0. 271 10% 10.27 2017 67 2003
5 Ceramika - Konskie Sp. z o.0. 240 9% 817 ¢ 2018 80 2003
6 Cerrad Sp. z 0.0. 203 % 42.67 ¢ 2017 321 2001
7 Ceramika Tubqdzin Il Sp. z 0.0. 183 7% 6182 <r 2017 powyzej 250 2004
8 Ceramika Color Sp. z o.0. 171 6% 0.33 2018 60 2002
9 Ceramika Nowa Gala S.A. 152 5% -21.15 2018 330 2001
10 Ceramika Tubqdzin Sp. z o.0. 94 3% 20.03 7 2017 280 2012
11 Ceramika Gres S.A. 84 3% 2.23 2016 183 2001
12 Cotto Petrus Sp. z 0.0. 66 2% 3.60 2018 . 2005
13 Polcolorit S.A. 56 2% 2.23 2016 154 2004
14 Biuro Handlowe Netto Plus Sp. z 0.0. sp. 43 2% 1.55 2016 23 2015
15 Nova Ceramica Sp. z 0.0. 28 1% 2.44 2018 62 2006
16 Klinkier Przysucha S.A. 28 1% 2.04 2018 120 2001
17 Gold-Art Polska Sp. z o.0. 8.0 0% 0.66 2017 powyzej 250 2004
18 Cer-Art-Studio Sp. z 0.0. 7.6 0% -0.52 2018 80 2003
19 Dunin Sp. z 0.0. 4.6 0% 0.15 2017 101 - 250 2007
20 Ceramika Nowa Gala Il Sp. z 0.0. 3.0 0% 112 2017 74 2004
21 Ceramika Style Il Sp. z 0.0. 2.3 0% 0.20 2018 20 2015
22 PPHU Ceramirex Sp. z o.0. 21 0% 0.03 2018 6-20 2003
23 Retro Holding Sp. z o.0. 1.6 0% 0.04 2017 . 2015
24 Gss-Formac Sp. z 0.0. 1.1 0% 0.01 2016 . 2012
25 Liberta Sp. z o0.0. 0.6 0% -0.85 2018 32 2002

Zrodto: EMIS, stan na 17 pazdziernika 2019
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84
f: 22 521 88 87
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 225218122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22 521 81 88
Michat Kole$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 22521 81 25
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 22 521 51 80
Katarzyna Pietka-Kosifska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 225216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 2252187 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 67 97
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 521 54 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 22 5215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zesp6t Analiz Nieruchomosci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego
lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okre$lonych
wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
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