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Sprawozdanie Zarzadu

Spotka jest jednostkg zalezng w catosci nalezagcg do Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego Spoftki Akcyjnej ("Bank PKO”). Spétka nie zatrudnia pracownikow.

Dziatalnosc¢

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest, bezposrednio lub posrednio, posiadanie i zarzgdzanie
papierami wartosciowymi, a takze obr6ét nimi oraz inna dziatalno$¢ finansowa nie
wymagajgca zezwolenia, wtgcznie z udzielaniem kredytéw i czynnosci z tym powigzane.

Rok obrotowy

W 2008 roku Spétka przystgpita do programu emisji obligacji ,Programme for the Issuance
of Loan Participation Notes”. Zgodnie z tym programem, Spotka moze emitowac obligacje
(Loan Participation Notes) w réznych seriach. Jedynym celem kazdej z emisji jest
sfinansowanie pozyczki dla jednostki dominujgcej. Spdtka ustanawia na rzecz posiadaczy
wydanych obligacji zastaw na swoich prawach wynikajacych z pozyczki udzielonej jednostce
dominujgce;j.

Zgodnie z warunkami programu ,Programme for the Issuance of Loan Participation Notes”,
Spotka w biezacym roku wyemitowata obligacje (Loan Participation Notes) na kwote
50 000 000 Euro i 500 000 000 CHF. Ponadto przeprowadzono na amerykanskim rynku
emisje pozyczki o nominalnej wartosci 1 000 000 000 USD, na bazie dokumentacji
obowigzujgcej na rynku dtugu w Stanach Zjednoczonych, zgodnie z Regulacjg 144A wydang
na podstawie amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Wszystkie obligacje majg state oprocentowanie i zostaty wykorzystane w celu sfinansowania
pozyczki dla jednostki dominujgcej na zasadniczo takich samych warunkach.

Obligacje Spoétki w EUR i USD sg notowane na gietdzie papieréw wartosciowych
w Luksemburgu (LSE), zas obligacie w CHF notowane sg na gieldzie papierow
wartosciowych w Zurychu (SIX).

Raport na temat przestrzegania zasad fadu korporacyjnego

Spotka stworzyta procedury w celu zapewnienia rzetelnosci sprawozdan finansowych.
Obejmujg one procedure rewizji finansowej raportu rocznego przeprowadzang przez
biegtych rewidentéw wybranych przez Walne Zgromadzenie.

W zwigzku z ograniczonym zakresem dziatalno$ci Spdtki oraz niewielkg ilo$cig

przeprowadzanych transakcji Zarzad Spétki uznaje opisany powyzej system kontroli nad
sporzgdzaniem sprawozdan finansowych za odpowiedni.

Dziatalnos¢ Spotki w przysztosci

Dziatalno$¢ Spotki w przysziosci jest uzalezniona od rozwoju rynkéw finansowych
i otoczenia makroekonomicznego.



Propozycja podziatu zysku

Walne Zgromadzenie podejmie uchwate odnosnie do podziatu
osiggnietych zyskoéw:

Zysk/strata z lat ubiegtych EUR 146 281
Wynik roku biezgcego EUR 231764
378 045

Zarzad proponuje, aby zgromadzony zysk zostat podzielony
w nastepujgcy sposob:

Do przeniesienia na kolejny okres EUR 378 045

Wiecej informacji dotyczgcych sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki oraz jej wyniku
finansowego mozna znalez¢ w zatgczonym rachunku zyskow i strat oraz bilansie wraz z notami.



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 1

Kwoty w EUR 2012 2011
Optata administracyjna od jednostki dominujgcej 354 645 170 000
Pozostate koszty zewnetrzne Nota 3 -80 800 -57 429
Zysk/strata przed uwzglednieniem przychodéw 273 845 112571
i kosztow finansowych

Przychody =z tytutu odsetek od dlugoterminowych 50 856 140 33 696 745
naleznosci od jednostki dominujgcej

Koszty z tytutu odsetek od wyemitowanych obligaciji -50 813 218 -33678 754
Réznice kursowe -2 297 -1 358
Zysk/strata brutto 314 470 129 204
Podatek dochodowy -82 706 -34 371
Zysk/strata netto za rok 231 764 94 833



BILANS Nota 1

Kwoty w EUR 2012-12-31 2011-12-31
Aktywa

Finansowe aktywa trwafte

Pozyczka dla jednostki dominujgce;j Nota 2 2222259931 1003946 391
Aktywa obrotowe

Naleznosci od jednostki dominujgce;j 858 -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 14 996 14 323
Odsetki naliczone, jednostka dominujgca 19 791 390 9 353 223
Srodki na rachunkach bankowych 866 197 321 186
Suma aktywow obrotowych 20673 441 9688 732
Suma aktywow 2242933372 1013635123
Zobowiazania i kapital wtasny

Kapitat wiasny Nota 5,6

Kapitat zaktadowy

Kapitat akcyjny (5 000 akcji o warto$ci nominalnej 100 SEK)

Pozostate kapitaty
Zysk/strata z lat ubiegtych
Zysk/strata z roku biezgcego
Suma pozostatych kapitatow

Suma kapitatu wiasnego

Zobowigzania dtugoterminowe
Wyemitowane obligacje Nota 4

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec jednostki dominujgce;j
Zobowigzania podatkowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu odsetek
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Suma zobowigzan krotkoterminowych
Suma zobowiagzan

Suma zobowiazan i kapitalu wtasnego

Aktywa ustanowione jako zastaw
Pozyczka dla spétki dominujgcej

Zobowiagzania warunkowe

55474 55474
146 281 51 448
231 764 94 833
378 045 146 281
433 519 201 755

2222 621 480

1004 025 784

858 -

118 321 37 004

19 732 258 9 353 223
26 936 17 357
19878 373 9407 584

2242 499 853

2242933372

2241992 189

brak

1013 433 368

1013635123

1013299 614

brak



Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych

Kwoty w EUR 2012 2011
Dziatalno$¢ operacyjna

Odsetki i inne ptatnosci od spdtki dominujacej 44 683 079 30 801 621
Podatki -2 645 -
Ptatnosci odsetek od obligacji -44 062 925 -30 547 526
Ptatnosci na rzecz dostawcow -72 683 -60 340
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci 544 826 193 755
operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Pozyczka dla spotki dominujacej -1 236 695 000 -206 855 000
Dziatalnos¢ finansowa

Emisja obligaciji 1236 695 000 206 855 000
Przeptywy srodkoéw pienieznych w okresie 544 826 193 755
sprawozdawczym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 321 186 128 378
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych srodkéw pienieznych 185 -947
i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 866 197 321 186



Nota 1 Zasady rachunkowosci i wyceny

Raport roczny zostat sporzadzony zgodnie ze szwedzkg Ustawg o rocznej sprawozdawczosci
finansowej i ogdlnymi wytycznymi szwedzkiego Komitetu Standardéw Rachunkowos$ci z wyjgtkiem
BFNAR 2008:1. Walutg funkcjonalng Spotki jest euro.

Aktywa i pasywa Spétki ujete sg wedtug ceny zakupu lub wartosci nominalnej, o ile nie zaznaczono
inaczej.

Wykazane naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego obejmujg kwoty podatku, ktére
nalezy uisci¢ lub ktére zostang zwrécone za dany rok oraz korekty podatkowe dotyczace lat
ubiegtych. Zobowigzania i naleznosci podatkowe odpowiadajg kwotom jakie nalezy wptaci¢ do
urzedu skarbowego lub jakie zostang zwrécone przez urzad skarbowy.

Wyemitowane obligacje i naleznosci z tytutu pozyczki dla jednostki dominujgcej zostaty ujete przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Oznacza to, ze réznica miedzy zdyskontowang
wartoscig ksiegowg a warto$cig nominalng amortyzowana jest w czasie trwania pozyczki badz
obligacji. Amortyzacja ta ujeta jest w wykazanych przychodach badz kosztach z tytutu odsetek, ktére
w ten sposéb odzwierciedlajg efektywng stope procentowg danej pozyczki.

Naleznosci i zobowigzania w obcych walutach zostaty wycenione wedlug kursu zamkniecia
na date bilansowg. Zastosowano nastepujgce kursy na date bilansowa:

1 SEK = 0,11606 EUR
1 CHF = 0,82799 EUR
1 PLN = 0,24517 EUR
1 USD = 0,75654 EUR

Nota 2 Pozyczka dla jednostki dominujacej

Pozyczka Data udzielenia Data wymagalnosci
€ 800 000 000 2010-10-21 2015-10-21
CHF 250 000 000 2011-07-07 2016-07-07
€ 50 000 000 2012-07-25 2022-07-25
CHF 500 000 000 2012-09-21 2015-12-21
USD 1 000 000 000 2012-09-26 2022-09-26

Nota 3 Pozostale koszty zewnetrzne

Pozostate koszty zewnetrzne obejmujg koszty badania sprawozdania finansowego przez PWC
w kwocie 12 767 Euro (11 198 Euro w 2011 r.).

Nota 4 Wyemitowane obligacje

Pozyczka Data emisji Data wymagalnosci
€ 800 000 000 2010-10-21 2015-10-21
CHF 250 000 000 2011-07-07 2016-07-07
€ 50 000 000 2012-07-25 2022-07-25
CHF 500 000 000 2012-09-21 2015-12-21

USD 1 000 000 000 2012-09-26 2022-09-26



Nota 5 Kapital wtasny

Kapitat Zysk/strata Zyskl/strata tgcznie kapitat
akcyjny  z lat ubiegfych roku biezgcego wtasny
Bilans otwarcia 55474 51 448 94 833 201 755
Zysk/strata z lat ubiegtych 94 833 -94 833 0
przeniesiony/na na kolejny
okres
Zysk/strata roku biezgcego 231764 231764
Razem 55474 146 281 231 764 433 519

Nota 6 Jednostka dominujaca

Spotka jest jednostkg w catosci nalezacg do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
Spétki Akeyjnej (,Bank PKO”), z siedzibg w Warszawie (Polska), NIP: 525-000-77-38.

Sztokholm, 2013-02-25

Artur Osytek Magnus Sundstrom
Prezes Dyrektor Zarzadzajacy
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