OPCJA

WALUTOWA

Jakie sq rodzaje opcji walutowych?
Opcja CALL

To prawo do zakupu waluty w ustalonym terminie
w przysztoéci  po kursie wykonania (strike)
uzgodnionym przez nabywce opcji. Zakup opcji
CALL wigze sie z poniesieniem kosztu jej nabycia
(premia opcyjna).

Opcja CALL zabezpiecza przed wzrostem ceny
kupna waluty powyzej ustalonego kursu
wykonania opcji. Kupujgcy opcje CALL korzysta
z ewentualnego  wzrostu  kursu  rynkowego
powyzej kursu wykonania opcji.
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Opcja PUT

To prawo do sprzedazy waluty w ustalonym
terminie w przysztosci po kursie wykonania
(strike) uzgodnionym przez nabywce opcji. Zakup
opcji PUT wiqze sie z poniesieniem kosztu jej
nabycia (premia opcyjna).

Opcja PUT zabezpiecza przed spadkiem ceny
sprzedazy waluty ponizej ustalonego kursu
wykonania opcji. Kupujgcy opcje PUT korzysta
z ewentualnego spadku kursu rynkowego ponizej
kursu wykonania opcji.

Wptyw kupna opcji PUT na
pozycje walutowg
Zysk
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Premia -
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Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla transakcji opcji walutowych

Przedsiebiorca - importer za 6 miesiecy bedzie musiat zaptaci¢ swojemu kontrahentowi 100 000 EUR. Aby
zabezpieczy¢ sie przed wzrostem kursu EUR/PLN, kupit opcje CALL z kursem wykonania 4,2554 i datg
rozliczenia za 6 miesiecy. Zaptacit za nig 10 000 PLN (premia opcyjna).

Nabywajgc opcje CALL, przedsiebiorca bedzie mogt za 6 miesiecy zakupi¢ EUR po kursie wykonania 4,2554.
W chwili zakupu opcji CALL kurs natychmiastowy EUR/PLN wynosit 4,1931.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakcji.

Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku kursu EUR/PLN w stosunku do kursu wykonania (strike)

SRS g2«
= ~N zZe zZ38 =
s g = Bgo Bgo =
=0 < 5= & 2N ¥z~ o
s 2 z33 z g3 223 223 <
] z <D( o < <D( o = 6 Zza za @ =
< o= %< == __ N o Noo U
z s8 | £22 $239% | 258~ °E8s_2
& Z O ZS g Z85382 2500 22903
> a< JsE 29X=5 gces g<eS8
st xZ =3< =3<%§ Sxe N Srenyd=
=z =) = O ,_Q_<O ¥ 2w ¥ 2wl
< [ La X Loado= g @ W YxonZ
= » 2 535 4 Eoazs VEENE csSNZ3
= S5 | 2¥Z2 | Essg| EB:s H55838
7 z =z ANINES) AN L& Z0 L& ZolMNo
Wzrost kursu EUR/PLN o 15% 4,8937 -489 370 -425 540 63 830 53 830
Wzrost kursu EUR/PLN o 10% 4,6809 -468 090 -425 540 45 550 35550
Wzrost kursu EUR/PLN o 5% 4,4682 -446 820 -425 540 24 280 14 280
Spadek kursu EUR/PLN o 5% 4,0426 -404 260 -404 260 0 -10 000
Spadek kursu EUR/PLN o 10% 3,8299 -382 990 -382 990 0 -10 000
Spadek kursu EUR/PLN o 15% 3,6171 =361 171 =361 171 0 -10 000

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.

Prezentowane symulacje pokazujq wyniki oparte na przyktadowych wartos$ciach liczbowych i nie stanowiq
gwarancji osiggniecia takiego wyniku w przysztosci. Na osiggane wyniki istotny wptyw majq zmiany
warunkéw rynkowych i wahania kurséw walut, wiecej informacji na temat ryzyka znajdziesz w Broszurze
informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spétka
Akcyjna, dostepnej na stronie internetowej www.pkobp.pl. Symulacje nie uwzgledniajg ewentualnych
podatkow, optat lub innych kosztow zwigzanych zzawarciem transakcji, o ktérych informujemy
bezposrednio przed zawarciem transakcji oraz na potwierdzeniu jej zawarcia. Dodatkowo, maksymalne
poziomy marz stosowane w Banku, w zalezno$ci od rodzaju transakcji, wskazane sq w w/w Broszurze
informacyjnej oraz Informacji o kosztach, przekazywanych Klientowi przed zawarciem Umowy oraz
dostepnych na stronie internetowej www.pkobp.pl.


http://www.pkobp.pl/
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STRATEGIA

OPCYJNA

Czym jest strategia opcyjna?

Strategia opcyjna to jednoczesne zawarcie co najmniej dwoch transakcji opeyjnych (seria transakgji),
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego dla pozycji przypadajgcych na wiele réznych dat w przysztosci.
Transakcje, ktore zostaty zawarte w ramach strategii opcyjnej, sq zabezpieczone w tej samej formie oraz
rozliczane ze $rodkéw na tych samych rachunkach bankowych. Rodzaj strategii opcyjnej uzalezniony jest
od liczby oraz typow zawartych transakcji opcyjnych, wchodzqecych w sktad serii. To klient decyduje, jakiego
typu transakcje opcyjne bedq wchodzity w sktad serii.

Przyktadowe rodzaje strategii opcyjnych oraz symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla
przyktadowych strategii

1. Symetryczny forward z dolnq barierq dezaktywujgcq (eksporter)

Symetryczny forward z dolnq barierq dezaktywujgcq (eksporter) to strategia opcyjna, ktorej celem jest
zarzqdzanie ryzykiem kursu walutowego. W wyniku jej zawarcia Klient moze zabezpieczy¢ swojq ekspozycje
walutowq w okreslonym przez siebie stopniu. W ramach tej strategii, Klient kupuje opcje sprzedazy waluty
bazowej z dolng barierq dezaktywujgcq oraz sprzedaje opcje kupna waluty bazowej z dolng barierq
dezaktywujqcq. Obie opcje majq ten sam nominat, ten kurs wykonania, ten sam kurs bariery oraz ten sam
dzien zawarcia i ten sam dzien wygasniecia.

Jesli w okresie obserwacji (tj. od dnia zawarcia opcji do dnia wygasniecia opcji) kurs referencyjny bedzie
powyzej kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania,
to klient zobowiqzany jest do sprzedazy na rzecz PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za
walute kwotowanq po kursie wykonania.

Jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny bedzie powyzej kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji
kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania, to klient ma prawo do sprzedazy na rzecz PKO Banku
Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute kwotowang po kursie wykonania.

W przeciwnym wypadku, tzn. jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny osiggnie lub spadnie ponizej kursu
bariery lub w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie rowny kursowi wykonania, to opcje
wchodzqce w sktad strategii wygasajq.

Powyzsze oznacza, ze klient osigga zysk (strate), jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny bedzie powyzej
kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nizszy (a w przypadku straty: wyzszy)
od kursu wykonania.

W strategii opcyjnej premia netto jest kwotq bedqcq roznicqg pomiedzy sumq premii naleznych Klientowi
a sumgq premii naleznych PKO Bankowi Polskiemu SA dla wszystkich opcji wchodzgeych w jej sktad.



PKO Bank Polski SA jest uprawniony do jednostronnego zamkniecia i przedterminowego rozliczenia
transakcji w przypadku wystgpienia zdarzenia okre$lonego w umowie ramowej w zakresie wspoétpracy na
rynku finansowym jako przypadek naruszenia.

Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla symetrycznego forwarda z dolnq barierq
dezaktywujqcq (eksporter)

Przedsiebiorca - eksporter za rok otrzyma od kontrahenta 100 000 EUR i chce sie zabezpieczy¢ przed
spadkiem kursu EUR/PLN. Jednoczesnie nie chce lub nie moze ponies¢ kosztu zabezpieczenia i akceptuje
ryzyko wzrostu kursu EUR/PLN powyzej kursu wykonania w dniu wygasniecia opcji oraz ryzyko spadku
kursu EUR/PLN ponizej kursu bariery w catym okresie do dnia wygasniecia opcji wigcznie.

W tym celu:

e kupuje opcje PUT o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 4,4055, dolng barierq dezaktywujgcq
na poziomie 3,8541 i dniem wygasniecia za rok,

oraz

e sprzedaje opcje CALL o nominale 100 000 EUR zkursem wykonania 4,4055, dolng barierq
dezaktywujgcq na poziomie 3,8541 i dniem wygasniecia za rok nie ponoszqc przy tym kosztow.

Zawierajgc powyzsze transakcje opcyjne, przedsiebiorca bedzie moégt za rok sprzeda¢ EUR po kursie
wykonania 4,4055, o ile kurs EUR/PLN nie osiggnie lub nie spadnie ponizej kursu bariery 3,8541 oraz w dniu
wygasniecia opcji bedzie nizszy niz kurs wykonania 4,4055. W chwili zawarcia ww. transakcji opcyjnych
kurs EUR/PLN wynosit 4,1931.

W przypadku, gdy w okresie roku (tj. od dnia zawarcia transakcji opcyjnych do dnia ich wygasniecia) kurs
EUR/PLN osiggnie lub spadnie ponizej kursu bariery 3,8541, obie opcje wygasng, a po stronie
przedsiebiorcy nie powstang zadne zobowiqzania.

W przypadku, gdy w okresie roku (tj. od dnia zawarcia transakcji opcyjnych do dnia ich wygasniecia) kurs
EUR/PLN bedzie powyzej kursu bariery 3,8541 oraz w dniu wygasniecia opcji kurs EUR/PLN bedzie powyzej
kursu wykonania 4,4055, przedsiebiorca poniesie strate.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakgji.

Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku kursu EUR/PLN w stosunku do kursu wykonania (strike), przy
zatozeniu, ze w okresie 1 roku przed dniem wygasniecia opcji kurs EUR/PLN byt powyzej kursu bariery
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Wzrost kursu EUR/PLN 0 15%  5,0663 506 630 440 550 -66 080 -66 080
Wzrost kursu EUR/PLN o 10% 4,8460 484 600 440 550 -44 050 -44 050
Wzrost kursu EUR/PLN o 5% 4,6258 462 580 440 550 -22 030 -22 030
Spadek kursu EUR/PLN o 5% 41852 418 520 440 550 22 030 22 030
Spadek kursu EUR/PLN 0 10%  3,9650 396 500 440 550 44 050 44 050
Spadek kursu EUR/PLN 0 15%  3,7447 374 470 374238 0 0

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.



2. Symetryczny forward z gorng barierq dezaktywujgcq (importer)

Symetryczny forward z gorng barierq dezaktywujgcq (importer) to strategia opcyjna, ktorej celem jest
zarzqdzanie ryzykiem kursu walutowego. W wyniku jej zawarcia Klient moze zabezpieczy¢ swojq ekspozycje
walutowq w okreslonym przez siebie stopniu. W ramach tej strategii, Klient kupuje opcje kupna waluty
bazowej z gorng barierq dezaktywujqcq oraz sprzedaje opcje sprzedazy waluty bazowej z gorng barierq
dezaktywujgcq. Obie opcje majg ten sam nominat, ten kurs wykonania, ten sam kurs bariery oraz ten sam
dzien zawarcia i ten sam dzien wygasniecia.

Jesli w okresie obserwacji (tj. od dnia zawarcia opcji do dnia wygasniecia opcji) kurs referencyjny bedzie
ponizej kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania, to
klient zobowigzany jest do kupna od PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute
kwotowang po kursie wykonania.

Jesli w okresie obserwaciji kurs referencyjny bedzie ponizej kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji kurs
referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania, to klient ma prawo do kupna od PKO Banku Polskiego S.A.
waluty bazowej w zamian za walute kwotowangq po kursie wykonania.

W przeciwnym wypadku, tzn. jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny osiggnie lub wzro$nie powyzej
kursu bariery lub w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie rowny kursowi wykonania, to opcje
wchodzqce w sktad strategii wygasajq.

Powyzsze oznacza, ze klient osigga zysk (strate), jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny bedzie ponizej
kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wyzszy (a w przypadku straty: nizszy)
od kursu wykonania.

W strategii opcyjnej premia netto jest kwotq bedqcq roznicqg pomiedzy sumq premii naleznych Klientowi
a sumq premii naleznych PKO Bankowi Polskiemu S.A. dla wszystkich opcji wchodzqcych w jej sktad.

PKO Bank Polski SA jest uprawniony do jednostronnego zamkniecia i przedterminowego rozliczenia
transakcji w przypadku wystgpienia zdarzenia okre$lonego w umowie ramowej w zakresie wspétpracy na
rynku finansowym jako przypadek naruszenia.

Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla symetrycznego forwarda z gornq barierg
dezaktywujqcq (importer)

Przedsiebiorca - importer za rok bedzie musiat zaptaci¢ kontrahentowi 100 000 EUR i chce sie zabezpieczy¢
przed wzrostem kursu EUR/PLN. Jednoczesnie nie chce lub nie moze ponie$¢ kosztu zabezpieczenia
i akceptuje ryzyko spadku kursu EUR/PLN ponizej kursu wykonania w dniu wygasniecia opcji oraz ryzyko
wzrostu kursu EUR/PLN powyzej kursu bariery w catym okresie do dnia wygasniecia opcji wiqcznie.

W tym celu:

o kupuje opcje CALL o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 4,1849, gérnq barierq dezaktywujgcq
na poziomie 4,7363 i dniem wygasniecia opcji za rok,

oraz

e sprzedaje opcje PUT o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 4,1849, gornq barierq dezaktywujgcq
na poziomie 4,7363 i dniem wygasniecia opcji za rok,

nie ponoszqc przy tym kosztow.

Zawierajgc powyzsze transakcje opcyjne, przedsiebiorca bedzie mogt za rok kupi¢ EUR po kursie wykonania
4,1849, oile kurs EUR/PLN nie osiggnie lub nie wzro$nie powyzej kursu bariery 4,7363 oraz w dniu
wygasniecia opcji bedzie wyzszy niz kurs wykonania 4,1849. W chwili zawarcia ww. transakcji opcyjnych
kurs EUR/PLN wynosit 4,1931.

W przypadku, gdy w okresie roku (tj. od dnia zawarcia transakcji opcyjnych do dnia ich wygasniecia) kurs
EUR/PLN osiggnie lub wzro$nie powyzej kursu bariery 4,7363, obie opcje wygasng, a po stronie
przedsiebiorcy nie powstang zadne zobowiqzania.

W przypadku, gdy w okresie roku (tj. od dnia zawarcia transakcji opcyjnych do dnia ich wygasniecia) kurs
EUR/PLN bedzie ponizej kursu bariery 4,7363 oraz w dniu wygasniecia opcji kurs EUR/PLN bedzie ponizej
kursu wykonania 4,1849, przedsiebiorca poniesie strate.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakcji.



Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku kursu EUR/PLN w stosunku do kursu wykonania (strike), przy
zatozeniu, ze w okresie 1 roku przed dniem wygasniecia opcji kurs EUR/PLN byt ponizej kursu bariery
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Wzrost kursu EUR/PLN o 15% 4,8126 -481 260 -481 260 0 0
Wzrost kursu EUR/PLN o 10% 4,6034 -460 340 -418 490 41 850 41 850
Wzrost kursu EUR/PLN o 5% 4,3941 -439 410 -418 490 20920 20920
Spadek kursu EUR/PLN o 5% 39757 -397 570 -418 490 -20920 -20920
Spadek kursu EUR/PLN o 10% 3,7664 -376 640 -418 490 -41 850 -41 850
Spadek kursu EUR/PLN o 15% 3,5572 -355720 -418 490 -62 770 -62 770

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.

3. Symetryczny korytarz zerokosztowy (eksporter)

Symetryczny korytarz zerokosztowy (eksporter) to strategia opcyjna, ktorej celem jest zarzqdzanie ryzykiem
kursu walutowego. W wyniku jej zawarcia Klient moze zabezpieczy¢ swojg ekspozycje walutowq
w okreslonym przez siebie stopniu. W ramach tej strategii, Klient kupuje opcje sprzedazy waluty bazowej
oraz sprzedaje opcje kupna waluty bazowej. Obie opcje majq ten sam nominat oraz ten sam dzien zawarcia
i ten sam dzien wygasniecia. Kurs wykonania opcji sprzedazy jest nizszy od kursu wykonania opcji kupna.

Jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania opcji kupna, to klient
zobowigzany jest do sprzedazy na rzecz PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute
kwotowang po kursie wykonania opcji kupna.

Jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy, to klient
ma prawo do sprzedazy na rzecz PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute kwotowang
po kursie wykonania opcji sprzedazy.

W przeciwnym wypadku, tzn. jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wiekszy bqdz rowny
od kursu wykonania opcji sprzedazy i mniejszy bqdz réwny od kursu wykonania opcji kupna, opcje
wchodzqce w sktad strategii wygasajq.

Powyzsze oznacza, ze klient osiqga zysk (strate), jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie
nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy (a w przypadku straty: wyzszy od kursu wykonania opcji kupna).

W strategii opcyjnej premia netto jest kwotq bedqcq roznicq pomiedzy sumq premii naleznych Klientowi
a sumq premii naleznych PKO Bankowi Polskiemu SA dla wszystkich opcji wchodzqgcych w jej sktad.

PKO Bank Polski SA jest uprawniony do jednostronnego zamkniecia i przedterminowego rozliczenia
transakcji w przypadku wystgpienia zdarzenia okre$lonego w umowie ramowej w zakresie wspotpracy na
rynku finansowym jako przypadek naruszenia.

Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla symetrycznego korytarza zerokosztowego
(eksporter)

Przedsiebiorca - eksporter za rok otrzyma od kontrahenta 100 000 EUR i chce sie zabezpieczy¢ przed
spadkiem kursu EUR/PLN ponizej kursu wykonania opcji sprzedazy. Jednocze$nie nie chce lub nie moze
ponies¢ kosztu zabezpieczenia i akceptuje ryzyko wzrostu kursu EUR/PLN powyzej kursu wykonania opcji
kupna w dniu wygasniecia opcji.



W tym celu:

e kupuje opcje PUT o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 4,1849 i dniem wygas$niecia za rok,
oraz

e sprzedaje opcje CALL o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 4,6261 i dniem wygasniecia za rok,
nie ponoszqc przy tym kosztow.

Zawierajgc powyzsze transakcje opcyjne, przedsiebiorca bedzie mogt za rok sprzeda¢ EUR po kursie 4,1849,
o ile kurs EUR/PLN w dniu wygas$niecia opcji bedzie nizszy niz kurs wykonania opcji sprzedazy 4,1849.
W chwili zawarcia ww. transakcji opcyjnych kurs EUR/PLN wynosit 4,1931.

W przypadku, gdy w dniu wygasniecia opcji kurs EUR/PLN bedzie powyzej kursu wykonania opcji kupna
4,6261, przedsiebiorca poniesie strate.

W przypadku, gdy w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nie nizszy niz kurs wykonania opcji
sprzedazy 4,1849 oraz nie wyzszy niz kurs wykonania opcji kupna 4,6261, opcje wchodzqce w sktad strategii
wygasnag, a po stronie przedsiebiorcy nie powstang zadne zobowigzania.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakcji.

Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku kursu EUR/PLN w stosunku do kursu 4,4055 ($rodek korytarza
wyznaczonego przez kurs wykonania opcji sprzedazy oraz przez kurs wykonania opcji kupna)
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Scenariusz bazowy 4,4055 440 550 440 550 0 0
Wzrost kursu EUR/PLN o 15% 5,0663 506 630 462 610 -44 020 -44 020
Wzrost kursu EUR/PLN 0 10%  4,8461 484 610 462 610 -22 000 -22 000
Wzrost kursu EUR/PLN o0 5% 4,6258 462 580 462 610 -30 -30
Spadek kursu EUR/PLN o 5% 4,1852 418 520 418 490 30 30
Spadek kursu EUR/PLN 0 10%  3,9649 396 490 418 490 22 000 22 000
Spadek kursu EUR/PLN 0 15%  3,7447 374 470 418 490 44020 44020

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.

4. Symetryczny korytarz zerokosztowy (importer)

Symetryczny korytarz zerokosztowy (importer) to strategia opcyjna, ktorej celem jest zarzqdzanie ryzykiem
kursu walutowego. W wyniku jej zawarcia Klient moze zabezpieczy¢ swojq ekspozycje walutowq
w okres$lonym przez siebie stopniu. W ramach tej strategii, Klient kupuje opcje kupna waluty bazowej oraz
sprzedaje opcje sprzedazy waluty bazowej. Obie opcje majq ten sam nominat oraz ten sam dzien zawarcia
i ten sam dzien wygasniecia. Kurs wykonania opcji sprzedazy jest nizszy od kursu wykonania opcji kupna.

Jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy, to klient
zobowigzany jest do kupna od PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute kwotowang
po kursie wykonania sprzedazy.

Jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania opcji kupna, to klient
ma prawo do kupna od PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute kwotowangq po kursie
wykonania opcji kupna.

W przeciwnym wypadku, tzn. jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wiekszy bqdz rowny
od kursu wykonania opcji sprzedazy i mniejszy bgdz rowny od kursu wykonania opcji kupna, to opcje
wchodzqce w sktad strategii wygasajq.



Powyzsze oznacza, ze klient osigga zysk (strate), jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie
wyzszy od kursu wykonania opcji kupna (a w przypadku straty: nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy).

W strategii opcyjnej premia netto jest kwotq bedqcq roznicq pomiedzy sumq premii naleznych Klientowi
a sumq premii naleznych PKO Bankowi Polskiemu SA dla wszystkich opcji wchodzqcych w jej sktad.

PKO Bank Polski SA jest uprawniony do jednostronnego zamkniecia i przedterminowego rozliczenia
transakcji w przypadku wystgpienia zdarzenia okre$lonego w umowie ramowej w zakresie wspoétpracy na
rynku finansowym jako przypadek naruszenia.

Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla symetrycznego korytarza zerokosztowego
(importer)

Przedsiebiorca - importer za rok bedzie musiat zaptaci¢ kontrahentowi 100 000 EUR i chce sie zabezpieczy¢
przed wzrostem kursu EUR/PLN powyzej kursu wykonania opcji kupna. Jednocze$nie nie chce lub nie moze
ponies¢ kosztu zabezpieczenia i akceptuje ryzyko spadku kursu EUR/PLN ponizej kursu wykonania opcji
sprzedazy w dniu wygasniecia opcji.

W tym celu:

e kupuje opcje CALL o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 4,4055 i dniem wygas$niecia za rok,
oraz

e sprzedaje opcje PUT o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 3,9645 i dniem wyga$niecia za rok,
nie ponoszqc przy tym kosztow.

Zawierajgc powyzsze transakcje opcyjne, przedsiebiorca bedzie mogt za rok kupi¢ EUR po kursie 4,4055,
o ile kurs EUR/PLN w dniu wygasniecia opcji bedzie wyzszy niz kurs wykonania opcji kupna 4,4055. W chwili
zawarcia ww. transakcji opcyjnych kurs EUR/PLN wynosit 4,1931.

W przypadku, gdy w dniu wygasniecia opcji kurs EUR/PLN bedzie ponizej kursu wykonania opcji sprzedazy
3,9645, przedsiebiorca poniesie strate.

W przypadku, gdy w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nie nizszy niz kurs wykonania opcji
sprzedazy 3,9645 oraz nie wyzszy niz kurs wykonania opcji kupna 4,4055, opcje wchodzgce w sktad strategii
wygasng, a po stronie przedsiebiorcy nie powstanqg zadne zobowigzania.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakgji.

Scenariusz wystqgpienia wzrostu/spadku kursu EUR/PLN w stosunku do kursu 4,1850 ($rodek korytarza
wyznaczonego przez kurs wykonania opcji sprzedazy oraz przez kurs wykonania opcji kupna)
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Scenariusz bazowy 4,1850 418 500 418 500 0 0
Wzrost kursu EUR/PLN o 15% 4,8128 481 280 440 550 -40 730 -40 730
Wzrost kursu EUR/PLN o 10% 4,6035 460 350 440 550 -19 800 -19 800
Wzrost kursu EUR/PLN o 5% 4,3943 439 430 439 430 0 0
Spadek kursu EUR/PLN o 5% 3,9758 397 580 397 580 0 0
Spadek kursu EUR/PLN o 10% 3,7665 376 650 396 450 19 800 19 800
Spadek kursu EUR/PLN o 15% 3,5572 355720 396 450 40 730 40 730

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.



5. Symetryczny korytarz zerokosztowy z dolnqg barierq dezaktywujqcq (eksporter)

Symetryczny korytarz z dolnq barierq dezaktywujgcq (eksporter) to strategia opcyjna, ktorej celem jest
zarzqdzanie ryzykiem kursu walutowego. W wyniku jej zawarcia Klient moze zabezpieczy¢ swojq ekspozycje
walutowq w okre$lonym przez siebie stopniu. W ramach tej strategii, Klient kupuje opcje sprzedazy waluty
bazowej z dolng barierq dezaktywujgcq oraz sprzedaje opcje kupna waluty bazowej z dolng barierg
dezaktywujgcq. Obie opcje majq ten sam nominat, ten sam kurs bariery oraz ten sam dzien zawarcia i ten
sam dzien wygasniecia. Kurs wykonania opcji sprzedazy jest nizszy od kursu wykonania opcji kupna.

Jesli w okresie obserwacji (tj. od dnia zawarcia opcji do dnia wygasniecia opcji) kurs referencyjny bedzie
powyzej kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania
opcji kupna, to klient zobowigzany jest do sprzedazy na rzecz PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej
w zamian za walute kwotowang po kursie wykonania opcji kupna.

Jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny bedzie powyzej kursu bariery oraz w dniu wygas$niecia opc;ji
kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy, to klient ma prawo do sprzedazy na
rzecz PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute kwotowanq po kursie wykonania opcji
sprzedazy.

W przeciwnym wypadku, tzn. jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny osiggnie lub spadnie ponizej kursu
bariery lub w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wiekszy bqdz rowny od kursu wykonania
opcji sprzedazy i mniejszy bqdz rowny od kursu wykonania opcji kupna, to opcje wchodzqce w sktad
strategii wygasajq.

Powyzsze oznacza, ze klient osigga zysk (strate), jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny bedzie powyzej
kursu bariery oraz w dniu wygas$niecia opcji kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania opgji
sprzedazy (a w przypadku straty: wyzszy od kursu wykonania opcji kupna).

W strategii opcyjnej premia netto jest kwotq bedqcq réznicqg pomiedzy sumg premii naleznych Klientowi
a sumq premii naleznych PKO Bankowi Polskiemu SA dla wszystkich opcji wchodzqcych w jej sktad.

PKO Bank Polski SA jest uprawniony do jednostronnego zamkniecia i przedterminowego rozliczenia
transakcji w przypadku wystgpienia zdarzenia okre$lonego w umowie ramowej w zakresie wspétpracy na
rynku finansowym jako przypadek naruszenia.

Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla symetrycznego korytarza zerokosztowego
z dolng barierq dezaktywujqcq (eksporter)

Przedsiebiorca - eksporter za rok otrzyma od kontrahenta 100 000 EUR i chce sie zabezpieczy¢ przed
spadkiem kursu EUR/PLN ponizej kursu wykonania opcji sprzedazy. Jednocze$nie nie chce lub nie moze
ponies¢ kosztu zabezpieczenia i akceptuje ryzyko wzrostu kursu EUR/PLN powyzej kursu wykonania opcji
kupna w dniu wygasniecia opcji.

W tym celu:

e kupuje opcje PUT o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 4,2511, dolng barierg dezaktywujgcq
na poziomie 3,8541 i dniem wygasniecia za rok,

oraz

e sprzedaje opcje CALL o nominale 100 000 EUR zkursem wykonania 4,5157, dolng barierq
dezaktywujgcq na poziomie 3,8541 i dniem wygasniecia za rok,

nie ponoszqc przy tym kosztow.

Zawierajgc powyzsze transakcje opcyjne, przedsiebiorca bedzie mogt za rok sprzeda¢ EUR po kursie
wykonania 4,2511, o ile kurs EUR/PLN nie osiggnie lub nie spadnie ponizej kursu bariery 3,8541 oraz w dniu
wygasniecia opcji bedzie nizszy niz kurs wykonania opcji sprzedazy 4,2511. W chwili zawarcia
ww. transakcji opcyjnych kurs EUR/PLN wynosit 4,1931.

W przypadku, gdy w okresie roku (tj. od dnia zawarcia transakcji opcyjnych do dnia ich wygasniecia) kurs
EUR/PLN osiqggnie lub spadnie ponizej kursu bariery 3,8541 lub w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny
bedzie wiekszy bqdz réwny od kursu wykonania opcji sprzedazy 4,2511 i mniejszy bqdz rowny od kursu
wykonania opcji kupna 4,5157, obie opcje wygasng, a po stronie przedsiebiorcy nie powstang zadne
zobowiqgzania.



W przypadku, gdy w okresie roku (tj. od dnia zawarcia transakcji opcyjnych do dnia ich wygasniecia) kurs
EUR/PLN bedzie powyzej kursu bariery 3,8541 oraz w dniu wygasniecia opcji kurs EUR/PLN bedzie powyzej
kursu wykonania opcji kupna 4,5157, przedsiebiorca poniesie strate.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakcji.

Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku kursu EUR/PLN w stosunku do kursu 4,3834 ($rodek korytarza
wyznaczonego przez kurs wykonania opcji sprzedazy oraz przez kurs wykonania opcji kupna), przy zatozeniu,
ze w okresie 1 roku przed dniem wygasniecia opcji kurs EUR/PLN byt powyzej kursu bariery
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Scenariusz bazowy 4,3834 438 340 438 340 0 0
Wzrost kursu EUR/PLN 0 15%  5,0409 504 090 451 570 -52 520 -52 520
Wzrost kursu EUR/PLN o 10% 4,8217 482170 451 570 -30 600 -30 600
Wzrost kursu EUR/PLN o 5% 4,6026 460 260 451 570 -8 690 -8 690
Spadek kursu EUR/PLN o 5% 4,1642 416 420 425110 8 690 8 690
Spadek kursu EUR/PLN 0 10%  3,9451 394 510 425110 30 600 30 600
Spadek kursu EUR/PLN o0 15%  3,7259 372590 372590 0 0

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.

6. Symetryczny korytarz zerokosztowy z gornq barierq dezaktywujgcq (importer)

Symetryczny korytarz z gorng barierg dezaktywujgcq (importer) to strategia opcyjna, ktorej celem jest
zarzqdzanie ryzykiem kursu walutowego. W wyniku jej zawarcia Klient moze zabezpieczy¢ swojq ekspozycje
walutowq w okreslonym przez siebie stopniu. W ramach tej strategii, Klient kupuje opcje kupna waluty
bazowej z gorng barierq dezaktywujqcq oraz sprzedaje opcje sprzedazy waluty bazowej z gérng barierq
dezaktywujqcq. Obie opcje majq ten sam nominat, ten sam kurs bariery oraz ten sam dzien zawarcia i ten
sam dzien wygasniecia. Kurs wykonania opcji sprzedazy jest nizszy od kursu wykonania opcji kupna.

Jesli w okresie obserwacji (tj. od dnia zawarcia opcji do dnia wygasniecia opcji) kurs referencyjny bedzie
ponizej kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania
opcji sprzedazy, to klient zobowigzany jest do kupna od PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian
za walute kwotowang po kursie wykonania opcji sprzedazy.

Jesli w okresie obserwaciji kurs referencyjny bedzie ponizej kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji kurs
referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania opcji kupna, to klient ma prawo do kupna od PKO Banku
Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute kwotowang po kursie wykonania opcji kupna.

W przeciwnym wypadku, tzn. jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny osiggnie lub wzro$nie powyzej
kursu bariery lub w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wiekszy bqdz réwny od kursu
wykonania opcji sprzedazy i mniejszy bqdz rowny od kursu wykonania opcji kupna, to opcje wchodzqce
w sktad strategii wygasajq.

Powyzsze oznacza, ze klient osigga zysk (strate), jesli w okresie obserwacji kurs referencyjny bedzie ponizej

kursu bariery oraz w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania opcji
kupna (a w przypadku straty: nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy).

W strategii opcyjnej premia netto jest kwotq bedqcq roznicq pomiedzy sumq premii naleznych Klientowi
a sumgq premii naleznych PKO Bankowi Polskiemu SA dla wszystkich opcji wchodzqcych w jej sktad.



PKO Bank Polski SA jest uprawniony do jednostronnego zamkniecia i przedterminowego rozliczenia
transakcji w przypadku wystgpienia zdarzenia okre$lonego w umowie ramowej w zakresie wspotpracy na
rynku finansowym jako przypadek naruszenia.

Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla symetrycznego korytarza zerokosztowego
z gorng barierq dezaktywujqcq (importer)

Przedsiebiorca - importer za rok bedzie musiat zaptaci¢ kontrahentowi 100 000 EUR i chce sie zabezpieczy¢
przed wzrostem kursu EUR/PLN powyzej kursu wykonania opcji kupna. Jednocze$nie nie chce lub nie moze
ponies¢ kosztu zabezpieczenia i akceptuje ryzyko spadku kursu EUR/PLN ponizej kursu wykonania opcji
sprzedazy w dniu wygasniecia opcji.

W tym celu:

e kupuje opcje CALL o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 4,3393, gornq barierq dezaktywujgcq
na poziomie 4,7363 i dniem wygasniecia za rok,

oraz

e sprzedaje opcje PUT o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 3,9645, gornq barierq dezaktywujgcq
na poziomie 4,7363 i dniem wygasniecia za rok,

nie ponoszqc przy tym kosztow.

Zawierajgc powyzsze transakcje opcyjne, przedsiebiorca bedzie mogt za rok kupi¢ EUR po kursie wykonania
4,3393, oile kurs EUR/PLN nie osiqgnie lub nie wzrosnie powyzej kursu bariery 4,7363 oraz w dniu
wygasniecia opcji bedzie wyzszy niz kurs wykonania opcji kupna 4,3393. W chwili zawarcia ww. transakgcji
opcyjnych kurs EUR/PLN wynosit 4,1931.

W przypadku, gdy w okresie roku (tj. od dnia zawarcia transakcji opcyjnych do dnia ich wygasniecia) kurs
EUR/PLN osiggnie lub wzro$nie powyzej kursu bariery 4,7363 lub w dniu wygasniecia opcji kurs
referencyjny bedzie wiekszy bqdz rowny od kursu wykonania opcji sprzedazy 3,9645 i mniejszy bqdz rowny
od kursu wykonania opcji kupna 4,3393, obie opcje wygasng, a po stronie przedsiebiorcy nie powstang
zadne zobowiqzania.

W przypadku, gdy w okresie roku (tj. od dnia zawarcia transakcji opcyjnych do dnia ich wygasniecia) kurs
EUR/PLN bedzie ponizej kursu bariery 4,7363 oraz w dniu wygasniecia opcji kurs EUR/PLN bedzie ponizej
kursu wykonania opcji sprzedazy 3,9645, przedsiebiorca poniesie strate.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakgji.

Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku kursu EUR/PLN w stosunku do kursu 4,1519 ($rodek korytarza
wyznaczonego przez kurs wykonania opcji sprzedazy oraz przez kurs wykonania opcji kupna), przy zatozeniu,
ze w okresie 1 roku przed dniem wygasniecia opcji kurs EUR/PLN byt ponizej kursu bariery
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Scenariusz bazowy 4,1519 415190 415190 0 0
Wzrost kursu EUR/PLN o 15% 4,7747 477 470 477 470 0 0
Wzrost kursu EUR/PLN o 10% 4,5671 456 710 493 350 22 780 22 780
Wzrost kursu EUR/PLN o 5% 4,3595 435 950 450 670 2020 2020
Spadek kursu EUR/PLN o 5% 3,9443 394 430 402 820 -2 020 -2 020
Spadek kursu EUR/PLN o 10% 3,7367 373670 360 140 -22 780 -22 780
Spadek kursu EUR/PLN o 15% 3,5291 352 910 317 460 -43 540 -43 540

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.



7. Symetryczny azjatycki korytarz zerokosztowy (eksporter)

Symetryczny azjatycki korytarz zerokosztowy (eksporter) to strategia opcyjna, ktorej celem jest zarzqgdzanie
ryzykiem kursu walutowego. W wyniku jej zawarcia Klient moze zabezpieczy¢ swojq ekspozycje walutowq
w okres$lonym przez siebie stopniu. W ramach tej strategii, Klient kupuje azjatyckq opcje sprzedazy waluty
bazowej oraz sprzedaje azjatyckq opcje kupna waluty bazowej. Obie opcje majq ten sam nominat oraz ten
sam dzien zawarcia i ten sam dzien wygasniecia. Kurs wykonania opcji sprzedazy jest nizszy od kursu
wykonania opcji kupna.

Jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania opcji kupna, to klient
zobowigzany jest do sprzedazy na rzecz PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute
kwotowang po kursie wykonania opcji kupna.

Jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy, to klient
ma prawo do sprzedazy na rzecz PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute kwotowang
po kursie wykonania opcji sprzedazy.

W przeciwnym wypadku, tzn. jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wiekszy bqdz rowny
od kursu wykonania opcji sprzedazy i mniejszy bqdz réwny od kursu wykonania opcji kupna, opcje
wchodzqce w sktad strategii wygasajq.

Powyzsze oznacza, ze klient osiqga zysk (strate), jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie
nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy (a w przypadku straty: wyzszy od kursu wykonania opcji kupna).

W strategii opcyjnej premia netto jest kwotq bedqcq roznicq pomiedzy sumq premii naleznych Klientowi
a sumq premii naleznych PKO Bankowi Polskiemu S.A. dla wszystkich opcji wchodzqcych w jej sktad.

PKO Bank Polski SA jest uprawniony do jednostronnego zamkniecia i przedterminowego rozliczenia
transakcji w przypadku wystgpienia zdarzenia okre$lonego w umowie ramowej w zakresie wspétpracy na
rynku finansowym jako przypadek naruszenia.

Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla symetrycznego azjatyckiego korytarza
zerokosztowego (eksporter)

Przedsiebiorca - eksporter - bedzie przez okres 1 roku otrzymywat od kontrahenta cykliczne, rowne
ptatnosci na tqgczng kwote 100 000 EUR, ktérq za rok bedzie chciat wymieni¢ na PLN. Przedsiebiorca chce
sie zabezpieczy¢ przed spadkiem kursu referencyjnego (tj. Sredniej arytmetycznej kursow EUR/PLN z dni
obserwacji w ciggu 1 roku od dnia zawarcia do dnia wygasniecia opcji) ponizej kursu wykonania opgji
sprzedazy. Jednoczes$nie nie chce lub nie moze ponie$é kosztu zabezpieczenia i akceptuje ryzyko, ze kurs
referencyjny wzro$nie powyzej kursu wykonania opcji kupna w dniu wygasniecia opcji.

W tym celu:

e kupuje azjatyckg opcje PUT o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 3,8321 i dniem wygasniecia
za rok,

oraz

e sprzedaje azjatyckq opcje CALL o nominale 100 000 EUR zkursem wykonania 4,1357 idniem
wygasniecia za rok,

nie ponoszqc przy tym kosztow.

Zawierajgc powyzsze transakcje opcyjne, przedsiebiorca bedzie mogt za rok sprzeda¢ EUR po kursie
wykonania 3,8321, o ile kurs referencyjny (tj. Srednia arytmetyczna kursow EUR/PLN z dni obserwacji
w ciggu 1 roku od dnia zawarcia do dnia wygasniecia opcji) w dniu wygasniecia opcji bedzie nizszy niz kurs
wykonania opcji sprzedazy 3,8321. W chwili zawarcia ww. transakcji opcyjnych kurs EUR/PLN wynosit
4,1931.

W przypadku, gdy w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie powyzej kursu wykonania opcji kupna
4,1357, przedsiebiorca poniesie strate.

W przypadku, gdy w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nie nizszy niz kurs wykonania opcji
sprzedazy 3,8321 oraz nie wyzszy niz kurs wykonania opcji kupna 4,1357, opcje wchodzqce w sktad strategii
wygasnag, a po stronie przedsiebiorcy nie powstang zadne zobowigzania.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakcji.



Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku kursu referencyjnego w stosunku do kursu 3,9839 ($rodek
korytarza wyznaczonego przez kurs wykonania opcji sprzedazy oraz przez kurs wykonania opcji kupna)
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Scenariusz bazowy 3,9839 398 390 398 390 0 0
Wzrost kursu referencyjnego o 15% 4,5815 458 150 413570 -44 580 -44 580
Wzrost kursu referencyjnego o 10% 4,3823 438 230 413 570 -24 660 -24 660
Wzrost kursu referencyjnego o 5% 41831 418 310 413570 -4 740 -4 740
Spadek kursu referencyjnego o 5% 3,7847 378 470 403130 4740 4740
Spadek kursu referencyjnego o 10% 3,5855 358 550 403 130 24 660 24 660
Spadek kursu referencyjnego o 15% 3,3863 338 630 403130 44 580 44 580

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.

8. Symetryczny azjatycki korytarz zerokosztowy (importer)

Symetryczny azjatycki korytarz zerokosztowy (importer) to strategia opcyjna, ktorej celem jest zarzgdzanie
ryzykiem kursu walutowego. W wyniku jej zawarcia Klient moze zabezpieczy¢ swojq ekspozycje walutowq
w okreslonym przez siebie stopniu. W ramach tej strategii, Klient kupuje azjatyckq opcje kupna waluty
bazowej oraz sprzedaje azjatyckq opcje sprzedazy waluty bazowej. Obie opcje majq ten sam nominat oraz
ten sam dzien zawarcia i ten sam dzien wygasniecia. Kurs wykonania opcji sprzedazy jest nizszy od kursu
wykonania opcji kupna.

Jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy, to klient
zobowigzany jest do kupna od PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute kwotowang
po kursie wykonania sprzedazy.

Jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania opcji kupna, to klient
ma prawo do kupna od PKO Banku Polskiego S.A. waluty bazowej w zamian za walute kwotowanq po kursie
wykonania opcji kupna.

W przeciwnym wypadku, tzn. jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie wiekszy bqdz rowny
od kursu wykonania opcji sprzedazy i mniejszy bqdz rowny od kursu wykonania opcji kupna, to opcje
wchodzqce w sktad strategii wygasajq.

Powyzsze oznacza, ze klient osiqga zysk (strate), jesli w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie
wyzszy od kursu wykonania opcji kupna (a w przypadku straty: nizszy od kursu wykonania opcji sprzedazy).

W strategii opcyjnej premia netto jest kwotq bedqcq réznicq pomiedzy sumg premii naleznych Klientowi
a sumq premii naleznych PKO Bankowi Polskiemu S.A. dla wszystkich opcji wchodzqcych w jej sktad.

PKO Bank Polski SA jest uprawniony do jednostronnego zamkniecia i przedterminowego rozliczenia
transakcji w przypadku wystgpienia zdarzenia okre$lonego w umowie ramowej w zakresie wspotpracy na
rynku finansowym jako przypadek naruszenia.

Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu EUR/PLN dla symetrycznego azjatyckiego korytarza
zerokosztowego (importer)

Przedsiebiorca - importer - bedzie przez okres 1 roku dokonywat na rzecz kontrahenta cyklicznych, réwnych
ptatnosci na tgczng kwote 100 000 EUR. Przedsiebiorca chce sie zabezpieczy¢ przed wzrostem kursu
referencyjnego (tj. Sredniej arytmetycznej kursow EUR/PLN z dni obserwacji w ciggu 1 roku od dnia
zawarcia do dnia wygasniecia opcji) powyzej kursu wykonania opcji kupna. Jednoczesnie nie chce lub nie



moze ponie$¢ kosztu zabezpieczenia i akceptuje ryzyko, ze kurs referencyjny spadnie ponizej kursu
wykonania opcji sprzedazy w dniu wygasniecia opcji.

W tym celu:

e kupuje azjatyckq opcje CALL o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 4,0345 i dniem wygasniecia
za rok,

oraz

e sprzedaje azjatyckg opcje PUT o nominale 100 000 EUR z kursem wykonania 3,7309 idniem
wygashniecia za rok,

nie ponoszqc przy tym kosztow.

Zawierajgc powyzsze transakcje opcyjne, przedsiebiorca bedzie mogt za rok kupi¢ EUR po kursie wykonania
4,0345, o ile kurs referencyjny (tj. $rednia arytmetyczna kursow EUR/PLN z dni obserwacji w ciggu 1 roku
od dnia zawarcia do dnia wygasniecia opcji) w dniu wygasniecia opcji bedzie wyzszy niz kurs wykonania
opcji kupna 4,0345. W chwili zawarcia ww. transakeji opcyjnych kurs EUR/PLN wynosit 4,1931.

W przypadku, gdy w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie ponizej kursu wykonania opcji
sprzedazy 3,7309, przedsiebiorca poniesie strate.

W przypadku, gdy w dniu wygasniecia opcji kurs referencyjny bedzie nie nizszy niz kurs wykonania opcji
sprzedazy 3,7309 oraz nie wyzszy niz kurs wykonania opcji kupna 4,0345, opcje wchodzgce w sktad strategii
wygasng, a po stronie przedsiebiorcy nie powstanqg zadne zobowigzania.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakgji.

Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku kursu referencyjnego w stosunku do kursu do kursu 3,8827
(srodek korytarza wyznaczonego przez kurs wykonania opcji sprzedazy oraz przez kurs wykonania opcji
kupna)
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Scenariusz bazowy 3,8827 388 270 399 830 0 0
Wzrost kursu referencyjnego o 15% 4,4651 446 510 489 570 43 060 43 060
Wzrost kursu referencyjnego o 10% 42710 427100 450 750 23 650 23 650
Wzrost kursu referencyjnego o 5% 4,0768 407 680 411910 4230 4230
Spadek kursu referencyjnego o 5% 3,6886 368 860 364 630 -4 230 -4 230
Spadek kursu referencyjnego o 10% 3,4944 349 440 325790 -23 650 -23 650
Spadek kursu referencyjnego o 15% 3,3003 330 030 286 970 -43 060 -43 060

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.

Prezentowane symulacje pokazujq wyniki oparte na przyktadowych wartosciach liczbowych i nie stanowiq
gwarancji osiggniecia takiego wyniku w przysztosci. Na osiggane wyniki istotny wptyw majq zmiany
warunkéw rynkowych i wahania kurséw walut, wiecej informacji na temat ryzyka znajdziesz w Broszurze
informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spétka
Akcyjna, dostepnej na stronie internetowej www.pkobp.pl. Symulacje nie uwzgledniajg ewentualnych
podatkoéw, optat lub innych kosztéw zwigzanych zzawarciem transakcji, o ktérych informujemy
bezposrednio przed zawarciem transakcji oraz na potwierdzeniu jej zawarcia. Dodatkowo, maksymalne
poziomy marz stosowane w Banku, w zalezno$ci od rodzaju transakcji, wskazane sq w w/w Broszurze
informacyjnej oraz Informacji o kosztach, przekazywanych Klientowi przed zawarciem Umowy oraz
dostepnych na stronie internetowej www.pkobp.pl


http://www.pkobp.pl/

