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Rok 2019 na rynkach rolnych
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e Zboza: Wyczerpuje sie potencjat eksportowy pszenicy z Rosji. Zwiekszac¢ Zespot Analiz Sektorowych

sie bedzie handel pszenicq amerykanskg, ale podaz pszenicy w 1h19
zmniejszy sie, co bedzie wspiera¢ poziom jej ceny. Dalsze obnizki notujq
ceny rzepaku, ktore znajdujq sie pod wptywem taniejgcej ropy.
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e Mileko: Wolniejszy wzrost popytu na produkty mleczarskie w Chinach.
Produkcja mleka w Nowej Zelandii spowolnita, jednak w catym sezonie
2018/2019 pozostanie wysoka. Wysoka konkurencyjno$¢ kosztowa 1o
pozwala na zwiekszanie produkcji mleka w Polsce.

Indeks cen zywnosci FAO (2002-2004 = 100)

e Mieso: Po wykryciu ASF w Belgii, odnotowano spadek cen trzody w tym
kraju wzgledem cen w UE. W Polsce ceny skupu zywca utrzymujq sie na
niskim poziomie. Spadki notujqg ceny kurczgt w wyniku rosngcej 0
produkcji w kraju, a takze kurczqcych sie mozliwosci eksportowych
i zwiekszonego importu do UE.

e Owoce i warzywa: Zwieksza sie eksport koncentratu soku jabtkowego
z UE do USA kosztem mniejszych dostaw z Chin. J‘est'to. korzystny ‘Ztg_m QU Sg12 Sl3 sTd ss syle sd? sty
czynniki dla jego cen w Polsce. Polska wysyta coraz wiecej pieczarek do — = — 2ywnosé ogofem mieso mleko sbota
Wielkiej Brytanii. W 3q18 byta ona najwiekszym odbiorcq tych grzybow
z naszego kraju. Zagrozeniem dla dalszego rozwoju eksportu jest
perspektywa brexitu.

Kursy walut
50

Perspektywy: 2

e W 2019 sytuacja cenowa na rynkach rolnych moze by¢ zréznicowana.
Oczekujemy lekkich wzrostow cen zboz (gtownie w 1h19), dalszych 0
spadkéw cen mleka oraz stabilizacji cen na rynku wieprzowiny.
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Ceny netto wybranych produktow rolnych w listopadzie 2018

Cena Zmiana % USD/PLN EUR/PLN
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cena ropy Brent (L) indeks cen nawozow na $wiecie (2010=100) (P)

Zrodto: FAO, NBP, Bank Swiatowy, PKO Bank Polski
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Pszenica z USA zamiast z Ros;ji

W 2h18 eksport pszenicy rosyjskiej utrzymywat sie na wysokim
poziomie. Od lipca do pazdziernika’18 Rosja wyeksportowata
17,6 min t pszenicy (+33% r/r). Z danych Eurostatu wynika, ze tqcznie
w tym okresie z Rosji do UE-28 sprowadzono 606 tys. t pszenicy,
tj. ponad pieciokrotnie wiecej niz przed rokiem.

W kolejnych miesigcach (szczegolnie w 1h19) mozna spodziewa¢ sie
spadku eksportu z Rosji. W przetargach organizowanych przez egipski
GASC pojawia sie coraz mniej ofert rosyjskich, co sugerowa¢ moze
wyczerpywanie potencjatu eksportowego z tego kraju. Przy realizacji
prognoz International Grains Council (IGC), dotyczqcych rosyjskiego
handlu pszenicq w sez. 2018/19 (spadek eksportu o 21% r/r), od
pazdziernika’18 do czerwca’'19 sprzedaz tego zboza z Rosji moze
zmale¢ 0 46%, tj. 0 13 min t.

Na rynku $wiatowym wiekszego znaczenia nabiera¢ bedzie pszenica
amerykanska oraz argentynska. W przypadku Argentyny czynnikiem
wspierajgcym sprzedaz, oprocz wyzszej produkcji, bedzie znaczqce
ostabienie sie argentynskiego peso, ktére mimo wprowadzonych
podatkow eksportowych na zboza poprawia jej konkurencyjnosc.
Wzrost eksportu z USA i Argentyny nie przewyzszy jednak deficytu
wynikajgcego z mniejszej dostepnosci pszenicy z Australii i UE oraz
spadku podazy pszenicy rosyjskiej, co zwieksza¢ moze presje na
dalsze wzrosty cen tego zboza w Th19.

Dalsze spadki cen rzepaku

Ceny kontraktow terminowych na rzepak (Euronext, luty'19) pod
koniec grudnia’18 wyniosty 361 EUR/t (-2,1% m/m), co stanowito
najnizszy poziom od lipca’18. Gtéwnq przyczyng spadku notowan
tego surowca jest taniejgca ropa. Od poczgtku pazdziernika'18 jej
ceny obnizyty sie o 37%. Cenom rzepaku nie sprzyjajq rowniez
obnizki cen soi notowane od poczgtku grudnia’18. Dodatkowo wcigz
utrzymuje sie silna dynamika wzrostu importu biodiesla do UE.

Wuynikowy szacunek zbioréw zb6z w Polsce

GUS w grudniu18 skorygowat w doét poprzedni szacunek spadku
produkcji zb6z podstawowych z mieszankami w Polsce z -16% do
-18%. Wedtug aktualnych ocen wynie$¢ majg one 22,8 min t.
Najwieksze zmiany dotyczq produkcji zyta i jeczmienia, ktérych
spadek oszacowano odpowiednio na -19% i -14% wobec -14%
i -10% w przedwynikowym szacunku zbioréw, ktory opublikowano we
wrze$niu18. Utrzymano natomiast szacunek spadkéw  zbiorow
pszenicy na poziomie -17% r/r. W przypadku zyta spadek krajowej
produkgiji jest jednym z kluczowych czynnikow ksztattowania sie cen.
Wedtug GUS ceny zyta w listopadzie’18 odnotowaty wzrost o 27%
r/r, a pszenicy o 25% r/r.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Wolniejszy wzrost popytu na produkty mleczarskie w Chinach

Z danych opublikowanych przez CLAL wynika, ze import produktow
mleczarskich przez Chiny w okresie styczen-pazdziernik’18 wzrost
wolumenowo o 3,6% r/r i wartoSciowo o 6,5% r/r wobec
odpowiednio +13% i +37% w 2017. Wysoki wzrost importu
odnotowano w przypadku masta (+36% r/r), cho¢ dotyczyt on
gtownie Nowej Zelandii (+38% r/r). Jego sprzedaz z UE-28 do Chin
obnizyta sie natomiast 0 28% r/r do 8,6 tys. t.

Spowolnienie w Chinach w relatywnie w mniejszym stopniu dotyka
UE, ktéra pozostaje najwiekszym dostawcq produktéow mleczarskich
do Chin. Nowa Zelandia i USA odnotowaty spadek sprzedazy do
Panstwa Srodka odpowiednio o 1,7% i 1,6% r/r przy wzroscie z UE
0 2,2%. W przypadku USA jest to niewielki wzrost biorgc pod uwage
wojne celng. W kolejnych miesigcach, z uwagi na odbudowe
produkcji w Nowej Zelandii, chinski import z UE moze zmale¢.

W przypadku Polski utrzymuje sie silna dynamika sprzedazy mleka
ptynnego do Panstwa Srodka. Wedtug Eurostatu eksport mleka
i Smietany niezageszczonej od stycznia do pazdziernika br. zwiekszyt
sie 0 64% r/r do blisko 27 tys. t, przy jednoczesnym spadku jej
eksportu z UE-28 do Chin o 14% r/r. Ekspansji polskiego mleka
(gtownie UHT) sprzyjajq akcje promocyjne na rynku chinskim.
Wolniejszy wzrost produkcji mleka w Nowej Zelandii

Wedtug danych DCANZ, produkcja mleka w Nowej Zelandii
w listopadzie wzrosta o 1% r/r do niespetna 3 min t. Jest to
zdecydowanie wolniejszy wzrost niz w poprzednich miesigcach. We
wrze$niu i pazdzierniku produkcja zwiekszyta sie odpowiednio
0o 6,0 i 58% r/r. Utrzymujgce sie przez dtuzszy okres deszcze
wpitywaty pozytywnie na wielkos¢ nowozelandzkiej produkcji.
Niemniej, spowodowaty réwniez opo6znienia w pozyskiwaniu pasz
objetosciowych i zbiorach zb6z, co przetozyto sie na wyhamowanie
dynamiki wzrostu dostaw mleka. Nie zmienia to jednak oczekiwan co
do wuysokiej produkcji mleka w tym kraju w catym sezonie
2018/2019. To moze dziata¢ w kierunku spadkéw cen mleka w UE.

Konkurencyjna produkcja mleka w Polsce

W grudniu KE opublikowata raport dotyczgcy kosztow i nadwyzek
w produkcji mleka w krajach UE. Z danych za 2016 wynika, ze Polska
charakteryzuje sie wysokq konkurencyjnosciq produkcji  tego
surowca ws$rod krajow UE. Koszty catkowite produkcji mleka
w gospodarstwach wyspecjalizowanych w Polsce wynosity 298
EUR/t ibyty najnizsze w UE, zblizone do kosztow produkcji mleka
w Irlandii (305 EUR/t), ale wyraznie nizsze niz w Niemczech i Francji
(odpowiednio 0 15% i 12%). Niski poziom kosztow produkcji pozwala
utrzymywa¢ wysokq dynamike produkcji mleka na tle krajow UE,
i prawdopodobnie bedzie czynnikiem wspierajgcym wzrost produkgji
i eksportu réwniez w kolejnych latach. Z danych KE wynika, ze
produkcja mleka w Polsce w latach 2014-2018 wzrosta o 10% wobec
wzrostu o 5,1% $rednio w UE. Co wiecej w pierwszych 10 miesigcach
2018 produkcja w Polsce zwiekszyta sie 0 2,5% r/r wobec wzrostu
0 1,1% r/r $rednio w UE-28.
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Oynamika zmian cen i skupu mleka w Polsce
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Spadek cen wieprzowiny belgijskiej, niskie ceny rowniez
w Polsce

Po wykryciu ASF w Belgii relacje cen wieprzowiny z tego kraju do
$redniej ceny trzody w UE znaczqco pogorszyty sie. W pazdzierniku
i listopadzie cena trzody kl. E byta nizsza od przecietnej ceny w EU
0 24% wobec spadku przecietnie 0 17% w 1-3q18.

Wedtug danych KE, ceny trzody w Belgii charakteryzujg sie niskimi
cenami w stosunku do pozostatych krajow unijnych, co jest jednym
z czynnikdw napedzajgcych  wzrost jej sprzedazy do Polski. Po
odnotowanych spadkach, konkurencyjno$¢ belgijskiej wieprzowiny
w stosunku do polskiej zwiekszyta sie jeszcze bardziej. Wzrost importu
miesa wieprzowego z Belgii do Polski w pazdzierniku magt przyspieszyc
(wedtug szacunkowych danych MRIRW, w okresie styczen-pazdziernik
import zwiekszyt sie 0 17,6% r/r wobec +16,2% r/r w 1-3q18).

Wedtug GUS przecietna cena skupu w listopadzie wyniosta 4,20 zt/kg
(-9,7% r/r, -4,5% m/m). W ostatnich dwoch miesigcach ceny krajowe
oderwaty sie od benchmarku niemieckiego, notujgc spadki przy
stabilizacji notowan cen tucznikbw na gietdzie VEZG, co moze byc
konsekwencjq probleméw w eksporcie polskiego miesa i rosngcego
importu. W ostatnim tygodniu grudnia cena trzody na gieldzie
w Niemczech wyniosta 1,36 EUR/kg, co oznaczato, Ze byta tylko 0 0,01
EUR/kg nizsza niz na przetomie 2017/2018. Dynamika cen w Polsce,
mimo sezonowych obnizek, roéwniez wyhamowuje, co moze byc
sygnatem powolnego odwracania sie sytuacji na rynku trzody chlewne;j.

Wzrost importu i produkcji przyczyng spadku cen kurczqgt
Wedtug Eurostatu w pierwszych 10 miesigcach 2018 import drobiu
(CN0207) przez UE-28 zwiekszyt sie 0 54%, do 71,2 tys. t. Jednocze$nie
eksport drobiu z UE wzrost 0 6,9% r/r, do 132 tys. t. Przy stabilizagj
konsumpcji, wolniejsza dynamika wzrostu eksportu netto znajduje
odzwierciedlenie w spadkach cen w 4q18, zwiaszcza przy szybko
rosnqcej produkcji w UE, gtéwnie w Polsce.

Z danych Eurostatu wynika, ze tylko w pazdzierniku uboje kurczqt
w Polsce zwiekszyty sie az o 31% r/r, do 224 tys. t, wobec wzrostu
0 12,7% r/r we wrze$niu. Jest to rekordowy poziom w ujeciu
miesiecznym. Nigdy wcze$niej miesieczna produkcja w kraju (biorqc
pod uwage dane o ubojach z Eurostatu) nie przekroczyta 200 tys. t.
W listopadzie i grudniu tempo wzrostu produkcji mogto pozostac
wysokie, na co wskazujq wyzsze o 9,5% r/r wylegi kurczqt
w pazdzierniku. Na przyspieszenie produkcji w ostatnich miesigcach
wskazujq takze dane GUS z duzych przedsiebiorstw, z ktorych wynika,
ze w pazdzierniku i listopadzie produkcja miesa drobiowego w kraju
zwiekszyta sie tgcznie o 8,4% r/r wobec spadku 0 0,8% r/r w 1-3q18.
Tlumaczy to w duzej mierze znaczqcy spadek cen kurczqgt w Polsce
obserwowany w pazdzierniku i listopadzie. Zgodnie z danymi MRiRW,
w pierwszych 2 tygodniach grudnia byty one nizsze $rednio
o 54% r/r. Utrzymanie wysokiego poziomu importu przy
jednoczesnym wzro$cie dynamiki produkcji nie pozwala oczekiwac
istotnych wzrostow cen w 1q19.
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Ceny zakupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
650  zt/kg zt/kg

6,00

4,00

3,50
‘2013-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01

trzoda chlewna (L) bydto (P)
Tygodniowe ceny skupu drobiu w Polsce
450  z/kg 7t/kg

2,50

2013-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01
kurczeta (L) indory (P)
Ceny jaj i kurczqt brojlerow w UE

218 EUR/100 kg EUR/100 kg

210
202
194
186
178
170
2013-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01

kurczeta brojlery (L) jaja (P)

Zmiany w produkgji drobiu w Polsce
40 %, r/r

I |
/WJ\/ J\j\l V\/\V\ A\,

-10

-20

sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16 sty-17 lip-17 sty-18 lip-18
uboje kurczqt w kraju (tys. t)
produkcja migsa drobiowego w przedsiebiorstwach duzych
Zrédto: GUS, MRiRW, KE, Eurostat, PKO Bank Polski

7,20
6,90
6,60
6,30
6,00
5,70

5,40

7,00

6,50

6,00

5,50

5,00

210

190

170

150

130

90



Agro Nawigator

Owoce i warzywa
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Perspektywy wzrostu eksportu soku jabtkowego do USA

Mniejsza produkcja w Chinach i dodatkowe cta ograniczajq import
chinskiego zageszczonego soku jabtkowego przez USA. Chiny od lat
sq najwiekszym dostawcq koncentratu soku jabtkowego do USA,
a wahania w handlu tym produktem na linii USA-Chiny majg wyrazne
przetozenie na rynek europejski. Dla producentéw europejskich
wzrost sprzedazy do USA jest szansg na podwyzki cen koncentratu.

Z danych USDA wynika, ze tqcznie we wrze$niu i pazdzierniku import
koncentratu jabtkowego(CN 200979) z Chin wyniost 14,6 tys. t, co
oznaczato spadek o 37% r/r wobec wzrostu o 14% r/r w pierwszych
8 miesigcach 2018. Jednoczes$nie amerykanski import zageszczonego
soku jabtkowego z UE-28 zwiekszyt sie o blisko 65% do 2,1 tys. t,
z czego w samym pazdzierniku o 99% r/r. W kolejnych miesigcach
sprzedaz koncentratu z UE do Chin moze jeszcze przyspieszyc.
Wedtug danych USDA ilo$¢ jabtek skierowanych do przetworstwa
w Chinach w sezonie 2018/2019 moze sie zmniejszy¢ o 63% r/r, do
3 min t. Sugeruje to, ze produkcja soku jabtkowego w Chinach moze
by¢ najnizsza od sezonu 2002/2003. Dla poréwnania, w sezonie
2014/2015, przy produkcji jabtek do przetworstwa w Chinach
wynoszqcej 3,2 min t (-17% r/r), eksport ZSJ z Chin do USA
zmniejszyt sie o 58 tys. t. Rownoczesnie dostawy unijnego
koncentratu do USA wzrosty o 29 tys. t.

Wielka Brytania staje sie najwiekszym odbiorcq pieczarek
z Polski

Z danych Eurostatu wynika, ze w 1-3q18 eksport pieczarek $wiezych
z Polski zwiekszyt sie 0 4,3%, do 175 tys. t. Od poczgtku 2018 silng
dynamikq charakteryzuje sie ich sprzedaz do Wielkiej Brytanii.
Z danych Eurostat wynika, ze w pierwszych 1-3q18 zwiekszyta sie
ona o 17,2%, do 40,1 tys. t.

W 3q18 Wielka Brytania stata sie juz najwiekszym odbiorcq pieczarek
z Polski. Od czerwca 2018 wolumen sprzedazy jest juz wiekszy niz
w przypadku Niemiec, ktore dotychczas byty ich najwiekszym
importerem. Wzrost eksportu do Wielkiej Brytanii jest przeciwwagq
dla zmniejszajqcej sie sprzedazy pieczarek na rynki wschodnie,
gtbwnie na Biatorus. Zagrozeniem dla rozwoju eksportu w kolejnych
miesigcach jest zblizajgca sie perspektywa brexitu. Wystgpienie
Wielkiej Brytanii z UE bez porozumienia (tzw. twardy brexit)
spowodowa¢ moze wyhamowanie sprzedazy w 2019. Pieczarki sq
jednym z wazniejszych produktow zywnosciowych w sprzedazy do
Wielkiej Brytanii. W 2017 byty trzecig pod wzgledem wartosci (za
miesem i przetworami z miesa oraz stodyczami) kategorig
eksportowq, stanowigc 3,5% wartos$ci polskiego eksportu zywnosci
(CN 01-21) do tego kraju.
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Miesieczne ceny skupu owocow i warzyw do konsumpgji
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Ceny mrozonych owocow w eksporcie z Polski
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Agro Nawigator

Otoczenie rolnictwa

Jaki bedzie rok 2019 na rynkach rolnych?
W 2018 ceny produktow rolnych utrzymywaty sie w tendendji

(&

Bank Polski

Prognoza cen skupu pszenicy w Polsce

spadkowej. Indeks cen zywnosci FAO w okresie styczen-listopad 2018 1100  z/dt
byt przecietnie nizszy o 3,5% r/r. Spadek wynikat przede wszystkim
e , . ., 0 1000
z obnizenia $wiatowych cen produktow mleczarskich, olejow roslinnych
oraz cukru. W 2019 obnizki cen produktow rolnych na $wiecie mogq sie 900
utrzymac, cho¢ spadki bedq prawdopodobnie tagodniejsze niz w 2018.
. . L . 800
W 1h19 wysokie wzrosty cen pszenicy utrzymajq sie. Wspierane bedq
zmniejszajqcq sie dostepnosciq zb6z u gtownych eksporterow. W 2h19 700
mogq nastgpi¢ natomiast obnizki cen wskutek wzrostu $wiatowej
. . . L L L 600
produkgji (zatozenie plonowania na poziomie $redniej wieloletniej
i oczekiwany wzrost powierzchni zasiewow) oraz relatywnie wysokich 500
4 ; ; . PRI ITILLLoLOoEEERROX
zapos'ow poczgtkowych w .sezome 2019/2020. OczekL.Jjemg,. ze IR T Y IO T VR IR M IR
przecietna cena skupu pszenicy w Polsce w 2019 bedzie wyisza PESVESVESVESVPESVESOES
cop . a2 900
02 5./0, J_ednak W sqmgm w Th19 wzr.ost moze wynie$¢ 20-24% r/.r. . Prognoza cen skupu mieka w Polsce
Na niskim poziomie utrzymywac¢ sie bedq ceny cukru. Oczekiwania 160 zi/hI
dotyczqce zmniejszenia powierzchni  upraw burakéw cukrowych 150
z powodu obnizenia optacalnosci, a takze mozliwy spadek produkgji
cukru trzcinowego, pozwalajq oczekiwaé wzrostow jego cen najwczesniej 140
w 2h19. 130
Wzrost $wiatowej podazy mleka i spadki cen produktow mleczarskich 120
wskazujg na utrzymanie obnizek cen mleka w 2019. Oczekujemy ze
przecietna cena skupu mleka w 2019 obnizy si¢ o 4-6% po spadku 110
o nieco ponad 3% w 2018. Czynnikiem fagodzqcym spadki moze byc 100
spowolnienie wzrostu $wiatowej produkcji na poczgtku 2019, a takze
. . . . . L . 90
zmniejszenie presji w postaci wysokich zapaséw interwencyjnych mleka POOITITVLNOOOEEERORDD D
w proszku w UE. Rynkowi mleka sprzyja rosngcy popyt na produkty FELFTEZTEFTETEZTTEZETEREE
mleczarskie na $wiecie. .
) ) ) ) o ) Prognoza cen skupu trzody chlewnej w Polsce
Przecietna cena skupu zywca wieprzowego w 2019 nie zmieni si¢ istotnie 650 . 2tk
. . L : zt/kg
w relacji do 2018. Spadki cen bedq utrzymywac sie w 1h19, a w 2h19
mozliwe sq wzrosty. Szacujemy, ze zmiana $redniej ceny skupu GUS 600
bedzie w granicach od -2% do +2%. Ograniczanie produkcji wieprzowiny
) . . s - 5,50
w UE, na ktore wskazujq dane o pogtowiu w niektorych krajach UE, '
bedzie czynnikiem sprzyjajgcym poprawie koniunktury. Czynnikiem 5,
ryzyka jest scenariusz dalszego rozwoju ASF w Europie, m.in. duze ryzyko
pojawienia sie ASF we Francji, czy tez wdalszej perspektywie — 450
w Niemczech. W krotkim okresie mozliwy jest wzrost popytu w Chinach
z uwagi na rozwoju ASF w tym kraju i do$¢ znaczqce straty w produkgiji.
, , L . . 350
W przypadku owocow gtownym czynnikiem decydujgcym o poziomie homTssvLLeeesrrren o
cen bedzie wielkoS¢ krajowych zbioréw. Wysoki ich poziom w 2018 b E NS NSNS N DTN DN e
. . . . , .y . wE 2T O EZ2TOEZTOEZOVEZTOEZTOE 2
pozwolit na zwiekszanie zapasoéw przetwordw, co ostabia¢ moze popyt
w 2019. Niemniej, w przypadku jabtek do przetworstwa wysoki eksport  ;,4410. GUs. PO Bank Polski
koncentratu jabtkowego do USA moze oddziatywa¢ w kierunku jego
wzrostu. Rosngca konkurencja zagraniczna oraz ograniczone mozliwosci
zwiekszenia popytu w UE sqg czynnikami negatywnymi dla eksportu
owocow.
6]
Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju
przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.
Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia
pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentow
finansowych. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania si¢ na zrédto.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st.
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