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Susza ograniczyta zbiory zboz, ale produkcja owocow rekordowa

Surowce rolne:

Zboza: W wyniku suszy zbiory zb6z w Polsce obnizg sie o 14% r/r.
Mniejsze bedq tez zbiory rzepaku. Lokalnie sprzyja to podwyzkom cen
w skupach. Jednak na wzrosty cen bardziej oddziatujq coraz gorsze
oczekiwania co do $wiatowej produkcji zb6z oraz rzepaku w UE
(Francja, Niemcy).

Mieko: Produkcja mleka u gtéwnych $wiatowych eksporterow w 2018
moze wzrosng¢ o 1,5% r/r. Po stabej 1h18 oczekuje sie odbicia
produkcji w Nowej Zelandii. Wzrost ten oddziatywa¢ bedzie w kierunku
dalszego pogtebiania spadkéw cen na rynku mleka.

Mieso: Ceny kurczqt wzrastajg pod wptywem szybko rosngcego
eksportu. W lipcu 2018 osiggnety poziom najwyzszy od blisko 3 lat. Na
niskich poziomach wcigz ksztattujq sie ceny wieprzowiny, gtoéwnie
w wyniku wiekszej produkcji w UE.

Owoce i warzywa: Rekordowe zbiory owocow w kraju przyczyniajq sie
do spadku ich cen. Obnizek nalezy spodziewac sie w przypadku cen
jabtek w 2h18. Niemniej sytuacja w przetworstwie moze hamowac
nieco spadki cen. Popytowi na rynku sokéw jabtkowych sprzyja¢ mogq:
nizsza produkcja jabtek w Chinach, amerykanskie cta na chinski
koncentrat jabtkowy oraz oczekiwany znaczqcy spadek produkcji soku
pomaranczowego na Swiecie.

Otoczenie rolnictwa:

Wprowadzone cta odwetowe na amerykanskq soje przez Chiny
wptywajq na spadki jej cen. Wojna handlowa nie zatrzymata wzrostu
eksportu amerykanskiej wieprzowiny. Wzrést jednak popyt ze strony
Chin na mieso wieprzowe z UE.

Ceny netto wybranych produktow rolnych w czerwcu 2018

Cena Zmiana %

VI.18 m/m t/r
pszenica (z/t) 686,00 2,0 -34
kukurydza (zt/t) 670,90 36 -3,1
rzepak (/1) 1520,00 131 -9,9
drob (zt/kg) 3,78 56 1,1
trzoda chlewna (zt/kg) 464 45 -17,3
mleko (zt/hl) 128,52 -0,5 -34
jabtka (zt/kg) 2,06 33 79

o dto: MRIRW, IERIGZ-P18, PKO Bank Polski
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Zbiory zb6z w Polsce nizsze przez susze

Wedtug wstepnego szacunku GUS, zbiory zb6z podstawowych wraz
z mieszankami zbozowymi w Polsce w 2018 obnizq sie o ok. 14% r/r,
do 24 min t. Spadek produkcji spowodowany jest znaczgcym
zmniejszeniem plonowania wszystkich gatunkow zboz ($rednio
0 17%), mimo jednoczesnego wzrostu powierzchni upraw o 3,7%.
Wuynikat on przede wszystkim z niedostatecznego nawilgotnienia gleb
przy wysokich temperaturach w maju i czerwcu 2018. Najwiekszy
spadek produkcji odnotowano w przypadku pszenzyta (-23%),
gtébwnie w wyniki ograniczenia powierzchni jego zasiewdw, przy
prognozowanym spadku plonowania o 15% r/r. Najwiekszy
natomiast spadek plonéw dotkngt upraw jeczmienia (-19%), choé
jego zbiory obnizyty sie o ok. 13% r/r.

Spadek produkcji w kraju ma swoje odbicie w cenach skupu
niektorych zbdz. Biorgc pod uwage przesuniecie terminu zbiorow,
w biezgcym roku sezonowy spadek cen byt praktycznie niewidoczny.
W zdecydowanie wiekszym stopniu na ceny wptyw ma sytuacja na
rynkach $wiatowych.

Z uwagi na zmieniajgce sie uwarunkowania na $wiecie notowania cen
zboz, w szczegdlnosci pszenicy, wzrastajq. IGC (International Grains
Council) w raporcie z 26 lipca 2018 obnizyt szacunki $wiatowych
zbiorow tego zboza o 2,1%, do 721 min t (w stosunku do oczekiwan
sprzed miesigca), co oznacza spadek produkcji 0 4,9% r/r. Mimo
rekordowych zapasoéw, podaz tego zboza na $wiecie w sez. 2018/19
obnizy sie prawdopodobnie o 1,5%, co stwarza podstawy do
wzrostow cen. Zapasy na koniec sezonu oceniane sq na 63 min t, co
oznacza spadek o 23% r/r. Rewizja prognoz w dot, pomimo lepszych
perspektyw dla  USA, spowodowana jest coraz gorszymi
oczekiwaniami produkcji w Rosji oraz UE. Susze w Niemczech, Polsce
i krajach battyckich, a takze nadmierne deszcze we Francji, sq
gtownymi przyczynami spadkoéw zbiorow we Wspolnocie.

Ceny rzepaku w tendencji wzrostowe;j

Od poczqtku sez. 2016/17 spadki cen rzepaku pogtebiaty sie
w wyniku stabego popytu zwigzanego z taniejgcymi olejami, a takze
wiekszym importem biodiesla do UE. Ostatnie dane Ministerstwa
Rolnictwa wskazujq jednak na mocne odbicie cen tego surowca.
Podobnie jak w przypadku zbdz, sezonowy spadek cen rzepaku byt
niewidoczny, a notowania dla trzeciego tygodnia lipca 2018 wskazujq
na wzrost $redniej ceny rzepaku w ujeciu rocznym o 0,8%. Przyczyng
jest nie tylko nizsza produkcja w Polsce, ktéra w duzej mierze mogta
mie¢ odzwierciedlenie w cenach kontraktow, ale mniejsza od
oczekiwanej produkcja rzepaku w Niemczech oraz we Francji. 1IGC
pod koniec lipca oszacowato produkcje w tych krajach na
odpowiednio 3,6 i 4,6 min t, tj. 0 12 i 10% mniej niz przed miesigcem.
Wzrost obserwowano mimo niesprzyjajgcych czynnikow na rynkach
pozostatych surowcow oleistych m.in. soi.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Mleko

Wzrost produkcji mleka na $wiecie w 2018

Produkcja mleka w 2018 u najwiekszych eksporterow produktow
mleczarskich na $wiecie (tj. Argentyny, Australii, UE-28, Nowej
Zelandii, USA) wzrosng¢ moze o 1,5% r/r. Oczekiwania dla $wiatowej
produkcji mleka ulegajg poprawie dzieki lepszym prognozom dla UE-
28 (+1,4% r/r). Unijna produkcja wspierana jest wysokim popytem
na rynku wewnetrznym jak i zewnetrznym.

O 1% do 21,7 min t zwiekszy¢ ma sie produkcja mleka w Nowej
Zelandii. Oznacza to, ze po spadku w 1Th18 o 0,8% w 2h18 mozemy
spodziewac¢ sie odbicia na poziomie 2,4%, a to moze mie¢ widoczny
wptyw na ceny wyrobéw mleczarskich. Oznaki odbudowy produkcji
w Nowej Zelandii widoczne byty juz w 2q18, kiedy odnotowano jej
wzrost 0 4,6% r/r. Cho¢ jest to okres sezonowego spowolnienia
w produkcji mleka w tym kraju, to wzrost ten przyczynia sie do
obnizek cen w Oceanii widocznych na aukcjach GOT. Indeks GDT
w lipcu 2018 obnizyt sie do poziomu najnizszego od stycznia 2018.
Niemniej, jego warto$¢ wcigz znaczqco przewyzsza poziom z okresu
dekoniunktury na rynku mleka w 2015.

Na dynamike produkcji przektada sie dos¢ wysoka produkcja mleka
w Argentynie. Wedtug prognoz USDA w 2018 moze zwiekszyc sie
0 7% r/r, do 10,7 min t.

Wzrost $wiatowej produkcji daje powody by oczekiwaé¢ dalszych
spadkow cen mleka, takze w Polsce. Szacujemy, ze ujemna dynamika
cen utrzyma sie do konca 2018, réwniez z uwagi na rosnqgcq
produkcje w kraju. Wedtug GUS przecietna cena skupu mleka
w Polsce w czerwcu 2018 uksztattowata sie na poziomie 128,52 zt/hl
(-3,4% r/r). Byt to drugi miesiqc spadkow cen mleka w kraju w relacji
rocznej.

Umowa o wolnym handlu z Japoniqg podpisana - szansa dla
unijnego rynku mleka

W lipcu 2018 zostata podpisana umowa o partnerstwie handlowym
UE z Japoniq. EPA (EU-Japan Economic Partnership Agreement) znosi
wiekszo$¢ cet na produkty mleczarskie, w szczegdlnosSci na sery -
Gouda i Cheddar, na ktére obecnie obowiqzuje cto w wysokosci
blisko 30%. Komisja Europejska szacuje, ze eksport produktow
mleczarskich do Japonii moze zwiekszy¢ sie o 215% po wejsciu
umowy w zycie (2019). Umowa jest szansq na zwiekszenie eksportu
produktow mleczarskich rowniez z Polski w kolejnych latach. W 2018
Japonia byta odbiorcq blisko 10% wartosci eksportu serow z UE.
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DOynamika cen i skupu mleka w Polsce
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Ceny kurczqgt najwyzsze od blisko 3 lat

e Na rynku drobiu obserwowana jest tendencja wzrostowa cen kurczgt, Ceny zakupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
wspierana wysokim eksportem. Ceny kurczqt brojlerow w 1-3 tyg. 650 4 dfkg 720
lipca 2018 osiggnety poziom 3,65 zt/kg (za MRIRW) tj. najwyzszy od
wrze$nia 2015. Uwzgledniajgc sezonowe zmiany cen, mozna oceniac,
ze sytuacja cenowa w pierwszych 3 tygodniach lipca byta nawet 550
nieznacznie lepsza do tej w analogicznym okresie w 2015.

6,00

e Wedtug wstepnych danych publikowanych przez MRiRW, od stycznia
do maja 2018 eksport miesa i podrobow drobiowych z Polski
zwiekszyt sie o 17% r/r. Jednoczesnie produkcja drobiu w Polsce 400
rosta mniej dynamicznie. Dane Eurostatu wskazujq, ze od stycznia do
kwietnia 2018 uboje kurczqt w Polsce zwiekszyty sie o 7,2% r/r. o (2[’)“"0”” ZE;L;):)‘();) eoron
Wzrost eksportu napedzata silna sprzedaz na rynki trzecie - eksport Tygodniowe ceny skupu drobiu w Polsce
do krajow pozaunijnych wzrost o blisko 32%, w szczegdlnosci na 450 zt/kg z/kg 7,00
rynki azjatyckie - Wietnam, Filipiny.
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e Mozliwa jest kontynuacja wysokiej dynamiki polskiego eksportu
w krotkim okresie z uwagi na utrzymujqce sie problemy producentéw 370
brazylijskich. Dalszym wysytkom sprzyja¢ bedzie sfinalizowane
procedur umozliwiajgcych eksport drobiu do Chin, podobnie jak 330
zniesienie zakazu wysytek z Niemiec do Chin, spowodowane
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uzyskaniem przez Niemcy statusu kraju wolnego od grypy ptakow. 2,90 5,00
Pewnym czynnikiem ryzyka jest szybki wzrost importu drobiu
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Szybko rosngca produkcja w Hiszpanii czynnikiem spadkow Ceny jaj i kurczqt brojlerow w UE

cen trzody 218 EUR/100 kg EUR/100kg 770
e Mimo sezonowej presji, ceny trzody chlewnej utrzymujq niski poziom. ;4 190

Wedtug GUS przecietna cena skupu w czerwcu byta o nizsza o 17,4%

r/r. Biorgc pod uwage tygodniowe zmiany cen prezentowane przez 202 170

MRIiRW, a takze obnizki cen w Niemczech w drugiej potowie lipca o, 150

2018, cena skupu zywca w lipcu moze tylko nieznacznie wzrosnqc

m/m. 186 130
e Wida¢ jednak powolne ostabianie dynamiki spadkéw cen. Podaz 78 1o

wieprzowiny w UE jest wysoka. Przy stabilnym eksporcie (+0,2% r/r 179 90
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wewnetrznym.  Szczeg6lnie  dynamicznie  wzrasta  produkcja
w Hiszpanii, gdzie w okresie styczen-kwiecien 2018 uboje $win (wg
wagi) zwiekszyty sie o blisko 11% r/r (+158 tys. t) wobec 5,9% r/r
$rednio w UE-28. Szybko wzrasta réwniez produkcja w Polsce 100
(+69 tys. t), co jest odzwierciedleniem notowanych w grudniu 2017
i marcu 2018 wzrostow pogtowia $win w naszym kraju. Niskie ceny
mogq spowodowa¢ jednak powolne zmniejszanie dynamiki wzrostow 60
produkcji wieprzowiny, co moze doprowadzi¢ do ostabiania spadkow
jej cen w kolejnych miesigcach.
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Owoce i warzywa
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Rekordowe zbiory jabtek i owocow jagodowych

Brak przymrozkow i dobre warunki podczas wegetacji spowodowaty,
ze zbiory owocow w Polsce istotnie wzrosng. Wedtug GUS produkcja
jabtek w biezgcym sezonie wstepnie zostata oszacowana na 3,7 min t
(+51% r/r) i bedzie o 2,6% wyzsza w stosunku do poprzednio
rekordowych w 2016. Do rekordowych pozioméw wzrosng roéwniez
zbiory malin (ponad 130 tys. t), wisni (ponad 200 tys. t) oraz
porzeczek czarnych (ok. 160 tys. t). Skala wzrostow jest gtowng
przyczyng niskich cen owocow. Szacuje sie, ze czes¢ z nich (wisnie
oraz porzeczki czarne) nie zostanie zebrana z powodu historycznie
niskich cen. Wedtug IERIGZ-PIB w drugiej potowie lipca 2018 ceny
wisni do tloczenia w skupach wynosity nawet 0,40 zt/kg, a ceny loco
zaktad przetworczy s$rednio 0,56 zt/kg (notowania z 23-24 lipca
2018), co byto jednym z najnizszych pozioméw w ostatnim
pietnastoleciu.

Wyzsza produkcja jabtek na poziomie krajowym takze bedzie miata
decydujgcy wptyw na obnizki ich cen. Pierwsze oznaki spadku
widoczne sq w skupie do sektorze przetworstwa. Z danych IERIGZ-PIB
wynika, ze ceny jabtek przemystowych w drugiej potowie lipca 2018
ksztattowaty sie na poziomie ~0,19 zt/kg loco zaktad - nizszym o 63%

r/r.

Mniej soku pomarafnczowego i wzrost popytu na sok
jabtkowy

USDA prognozuije, ze produkcja pomarancz w Brazylii w sez. 2017/18
bedzie nizsza o 23% r/r wskutek niekorzystnych uwarunkowan
pogodowych tj. wysokich temperatur w pazdzierniku 2017, ktore
wptynety negatywnie na zawigzywanie owocOw. Brazylia jest
najwiekszym na Swiecie producentem pomarancz (ok. 35%
$wiatowych zbioréow tych owocoéw). Dodatkowo produkcja owocow
w USA (drugi $wiatowy producent) zmniejszy¢ ma sie o 24% r/r do
3,5 min t. Zmiany w tych dwoch krajach negatywnie wptyng na
produkcje soku pomaranczowego na $wiecie. Wedtug prognoz USDA
zmniejszy sie ona o 25%, do 1,6 min t (w ekwiwalencie soku o 65°
brix), z czego tylko w Brazylii o 30% r/r. W konsekwencji znaczqcy
spadek zapasow koncentratu na koniec sez. 2017/18, moze mie¢
wptyw na zwiekszenie popytu na sok jabtkowy, réwniez z Polski.
Impulsem do wzrostu popytu na zageszczony sok jabtkowy z Polski,
jest wprowadzenie dodatkowych 10% cet przez USA na koncentrat
soku jabtkowego z Chin. Jest to o tyle istotne w kontek$cie mniejszej
(zuwagi na kwietniowe straty przymrozkowe w  sadach
jabtoniowych) tegorocznej produkeji koncentratu soku jabtkowego
w Chinach. Szacunki strat w produkcji w tym kraju sq obecnie dos$¢
rozbiezne i wynoszq 20-40%. Pierwsze prognozy zbiorow w Chinach
zostang prawdopodobnie przedstawione na poczqgtku sierpnia 2018
podczas kongresu Prognosfruit, odbywajgcego sie tym razem
w Warszawie. Niemniej, prawdopodobnym scenariuszem w biezgcym
sezonie jest istotny spadek eksportu koncentratu jabtkowego z Chin
do USA i tym samym wieksza jego sprzedaz z Polski na rynek Stanow
Zjednoczonych.

51

Miesieczne ceny skupu owocow i warzyw do konsumpgji
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Zmiany w handlu i spadek cen soi w wyniku wojny celnej USA-Chiny

e 6 lipca 2018 USA natozyty 25% cta na towary z Chin, warte 34 mld Ceny kontraktow terminowych na soje (CBOT)
dolarow amerykanskich. Chiny odpowiedziaty wprowadzeniem cet
odwetowych rozszerzajqc liste towardow objetych dodatkowym, 25%
ctem m.in. na soje i kukurydze.

e Najbardziej widoczny wptyw wojny celnej notowany jest w przypadku
soi. W reakcji na wprowadzone przez Chiny cta, jej ceny na poczqgtku
lipca 2018 spadty do poziomu najnizszego w ostatnich 10 latach (por. 1400
wuykres). Chiny sq najwiekszym importerem soi na $wiecie, podczas
gdy USA razem z Brazylig odpowiadajg tqcznie za 86% jej 1200
$wiatowego eksportu (za USDA). Udziat Chin w eksporcie
amerykanskiej soi w 2018 wynosit blisko 40%, jednak w przypadku 1 goo
kukurydzy niespetna 1%.

e Wzrost cet bedzie miat zatem istotny wptyw na zmiany w $wiatowym 800
handlu Squ. W Iipcowgm raporcie USDA, opublikowangm po 2008-01-01 2010-01-01 2012-01-01 2014-01-01 2016-01-01 2018-01-01
ogtoszeniu przez Chiny cet odwetowych, zmniejszono prognozy  zredio: Datastream, PKO Bank Polski
amerykanskiego eksportu soi w sez. 2018/19 z 62,3 min t do 55,6
min t, co oznacza spadek o 2,2% r/r. Jednocze$nie zapasy
amerykanskiej soi na koniec sez. 2018/19 zmniejszy¢ sie mogq
0 25% r/r, do 15,8 mln t. Wiekszy import soi z Brazylii nie ztagodzi
jednak spadkow dostaw z USA, a chinski import soi bedzie nizszy od
oczekiwanego wczesniej i zmniejszy sie o 2,1% r/r. USA szukajq
mozliwosci ztagodzenia wptywu sankcji w wiekszej sprzedazy do UE,
na co wskazujq deklaracje podczas spotkania przewodniczqcego
Juncker'a z prezydentem Trumpem dotyczqce natychmiastowego
zwiekszenia importu amerykanskiej soi przez UE.

e Towarami, ktére zostaty objete dodatkowymi ctami przez Chiny sq
takze serwatka, odtluszczone mleko w proszku (OMP) oraz petne
mleko w proszku (PMP). Mimo, ze USA sq czwartym eksporterem
OMP na rynek chinski, to wptyw dodatkowych cet nie bedzie
znaczqcy. USDA szacuje, ze udziat Chin w eksporcie OMP z USA
wynosi ok. 7%.

o Wprowadzone wczes$niej cta odwetowe przez Chiny na amerykanskq
wieprzowine w kwietniu br. znajdujg natomiast odzwierciedlenie
w zmianach kierunku handlu miesem na $wiecie. Wedtug USDA
eksport miesa wieprzowego z USA do Chin tqcznie w kwietniu i maju
spadt 0 24% r/r (z czego w samym maju 0 47% r/r) wobec wzrostu
w1918 02,4% r/r. Nie spowodowato to jednak spadku eksportu
amerykanskiej wieprzowiny, ktory w kwietniu i maju wzrést tqcznie
0 11,5% r/r. Chiny zwiekszyty jednak popyt na mieso w UE. W 1q18
eksport miesa wieprzowego z UE-28 do Chin spadt o nieco ponad 13%

r/r, ale juz w kwietniu i maju 2018 wzrést o ponad 11% (za Eurostat).

e Dla polskiej branzy spozywczej korzystne moze by¢ wprowadzenie
przez USA dodatkowych cet na chinski koncentrat soku jabtkowego,
co obnizy jego konkurencyjno$¢ na rynku amerykanskim (Chiny sq
gtownym dostawcq na rynek USA). Polska, jako drugi producent
koncentratu jabtkowego na $wiecie moze istotnie zwiekszyc¢ jego
eksport do USA w sez. 2018/19.
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