Raport biezacy nr 21/2004

W zwigzku z decyzjg Wprowadzajacego z dnia 3 listopada 2004 r. w sprawie ustalenia ostatecznej
struktury Oferty Publicznej, o ktorej Bank poinformowat w raporcie biezacym nr 20/2004, Zarzad
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna, informuje o nastepujacych zmianach w
tresci Prospektu:

Na oktadce dotychczasowe zdanie trzecie zastepuje sie zdaniem o nastepujacym brzmieniu:

,Na podstawie Prospektu oferuje sie w ramach Oferty Publicznej 377.000.000 Akcji Serii C, tj. akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, co stanowi 37,7% ogolnej liczby Akcji.”

Na okfadce dotychczasowa tabele zastepuje sie ponizsza tabela:

Cena sprzedazy Prowizje subemitentéw i inne  Rzeczywiste wptywy
koszty Wprowadzajacego (netto) Wprowadzajacego

Akcje Oferowane
Na jednostke (w zh)® 20,16 0,05 20,11
RAZEM (w tys. z}) 7.600.779 19.287 7.581.491

(1) Srednia cena sprzedazy Akcji Oferowanych przy Cenie Sprzedazy wynoszacej 20,50 zlotych oraz przy uwzglednieniu 4%
dyskonta w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych w Pierwszym Okresie Zlecen oraz Subtranszy Klientéw Banku oraz 2%
dyskonta w Subtranszy Inwestoréw Detalicznych w Drugim Okresie Zlecen.

Na okiadce wykresla sie zdanie:

,Akcje z Dodatkowej Puli Akcji moga zosta¢ przeznaczone na Akcje Premiowe lub zostac przydzielone
w catosci lub w czesci przez Wprowadzajgcego w kazdej z Transz lub nieprzydzielone w ogole, w
zaleznosci od poziomu popytu w Ofercie, na podstawie rekomendacji Globalnego Koordynatora oraz
Oferujacego”.

Pkt 2.1.5 Rozdziatu | Prospektu - dotychczasowe zdanie drugie akapitu pierwszego zastepuje sie
zdaniem o nastepujacym brzmieniu:

,Przewiduje sie, ze w wyniku sprzedazy Akcji Oferowanych oraz nieodptatnego udostepnienia Akciji
Pracowniczych, udziat Skarbu Panstwa spadnie do poziomu okoto 51,8% (przy zatozeniu zbycia
wszystkich Akcji Oferowanych i Akcji Pracowniczych i niewykonania Opcji Stabilizacyjnej) albo do
poziomu okoto 54,3% (przy zatozeniu zbycia wszystkich Akcji Oferowanych i Akcji Pracowniczych oraz
petnego wykonania przez Podmiot Stabilizujgcy Opcji Stabilizacyjnej), przy czym Skarb Panstwa
pozostanie w dalszym ciggu wiekszosciowym akcjonariuszem Banku, a co za tym idzie uzyska status
uprawnionego akcjonariusza (zgodnie z definicjg w § 11 ust. 2 Statutu).”

Pkt 2.3.5 Rozdzialu | Prospektu - dotychczasowy akapit drugi zastepuje sie akapitem o
nastepujacym brzmieniu:

,Ponadto po przeprowadzeniu Oferty Publicznej oraz udostepnieniu Akcji Pracowniczych Skarb
Panstwa pozostanie wiascicielem okoto 51,8% Akcji (przy zatozeniu zbycia wszystkich Akciji
Oferowanych i Akcji Pracowniczych i niewykonania Opcji Stabilizacyjnej) lub okoto 54,3% Akcji (przy
zatozeniu zbycia wszystkich Akcji Oferowanych i Akcji Pracowniczych oraz petnego wykonania przez
Podmiot Stabilizujgcy Opcji Stabilizacyjnej), ktore bedzie mdgt swobodnie zbywa¢ (z zastrzezeniem
postanowien Statutu) w ramach wykonywania przystugujacych mu praw majgtkowych, jak to miato
miejsce w przesztosci w przypadku innych prywatyzowanych spotek notowanych na GPW.”
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Pkt 1 Rozdziatu Il Prospektu - dotychczasowa tres¢ pkt. 1 Rozdziatu lll zastepuje sie

nastepujacym brzmieniem:

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat Akcji Wprowadzanych.

Liczba Akcji  Procent kapitatu zaktadowego

Akcje Wprowadzane, w tym: 1.000.000.000 100%
Akcje Oferowane: 377.000.000 37,7%
Pozostate Akcje Wprowadzane, w tym: 623.000.000 62,3%
Akcje Serii A 510.000.000 51%
Akcje Pracownicze 105.000.000 10,5%
Akcje Serii C 8.000.000 0,8%

Pkt 2.1 Rozdziatu Ill Prospektu — dotychczasowa tre$¢ pkt. 2.1 Rozdziatu lll zastepuje sie

nastepujacym brzmieniem:

Na mocy niniejszego Prospektu oferuje sie tacznie 377.000.000 Akcji Oferowanych. Warto$¢ nominalna
kazdej z Akcji Oferowanych wynosi 1 zt. Akcje Oferowane sg akcjami zwyktymi na okaziciela,
powstatymi w wyniku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonanej na mocy § 6 ust. 4
Statutu. Z Akcjami Oferowanymi nie jest zwigzany zaden obowigzek swiadczen dodatkowych ani zadne
zabezpieczenie. Statut nie przewiduje ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych.
Ponizsza tabela charakteryzuje Akcje Oferowane w podziale na poszczegdlne transze.

Papiery wartosciowe Liczba Wartosé Cena Nadwyzka Ceny Szacunkowe Wplywy
wg rodzaju (w szt.) nominalna Sprzedazy Sprzedazy nad prowizje  Wprowadzaj

(w zt) (w zb) wartoscia i koszty Oferty acego

nominalng ponoszone przez (w zb)
(wzt)  Wprowadzajacego
(w z})

1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
Transza Inwestorow
Indywidualnych
Na jednostke 1 1 19,70 18,70 b.d. b.d.
Razem 160.000.000 160.000.000 3.152.278.753 2.992.278.753 b.d. b.d.
Transza Krajowych
Inwestoréw
Instytucjonalnych
Na jednostke 1 1 20,50 19,50 b.d. b.d.
Razem 132.000.000 132.000.000 2.706.000.000 2.574.000.000 b.d. b.d.
Transza Zagranicznych
Inwestoréw
Instytucjonalnych
Na jednostke 1 1 20,50 19,50 b.d. b.d.
Razem 85.000.000 85.000.000 1.742.500.000 1.657.500.000 b.d. b.d.
Akcje Oferowane we
wszystkich transzach
Na jednostke 1 1 20,16 19,16 0,05 20,11
Razem 377.000.000 377.000.000 7.600.778.753 7.223.778.753 19.287.402 7.581.491.351

Pkt 2.3.1 Rozdziatu lll Prospektu - dotychczasowy akapit pierwszy zastepuje sie akapitem o

nastepujacym brzmieniu:



,W dniu 12 sierpnia 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany
Statutu, w tym postanowien dotyczacych kapitatu zaktadowego oraz akcji Banku. W wyniku powyzszej
zmiany Statutu dotychczasowe 70.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz
30.000.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 10 zt kazda zostato zamienionych na akcje trzech serii -
Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C, z ktorych kazda Akcja ma wartos¢ nominalng 1 zt.
377.000.000 Akcji Serii C jest Akcjami Oferowanymi, dlatego tez nalezy uznac€, iz podstawg prawng
emisji Akcji Oferowanych sg kolejno akty prawne, w wyniku ktorych powstaty akcje serii A oraz akcje
serii B, a nastepnie uchwata na mocy ktorej dokonano zamiany akcji serii A oraz akcji serii B w Akcje
Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C. W zwigzku z tym przytoczone zostaty wyzej wymienione akty
prawne.”

Pkt 2.8.2 Rozdziatu lll Prospektu - dotychczasowe zdanie pierwsze zastepuje sie zdaniem o
nastepujacym brzmieniu:

,W ramach Oferty Publicznej oferuje sie 377.000.000 Akcji, co stanowi 37,7% ogdlnej liczby Akcji.”

Pkt 2.8.2 Rozdziatu Ill Prospektu — w czwartym akapicie zdanie drugie skresla sie.

Pkt 2.8.2 Rozdziatu lll Prospektu w czesci zatytulowanej ,Transza Krajowych Inwestoréw
Instytucjonalnych”- dotychczasowe zdanie pierwsze zastepuje sie zdaniem o nastepujacym
brzmieniu:

,W ramach tej Transzy oferuje sie 132.000.000 Akcji.”

Pkt 2.8.2 Rozdziatu Ill Prospektu w czesci zatytutowanej ,,Transza Zagranicznych Inwestoréw
Instytucjonalnych”- dotychczasowe zdanie pierwsze zastepuje sie zdaniem o nastepujacym
brzmieniu:

,W ramach tej Transzy oferuje sie 85.000.000 Akcji.”
Pkt 2.8.2 Rozdziatu Ill Prospektu czes¢ zatytutowana ,,Dodatkowa Pula Akcji” skresla sie.

Pkt 2.8.3 Rozdziatu Ill Prospektu - dotychczasowy akapit pierwszy zastepuje sie akapitem o
nastepujacym brzmieniu:

,Wprowadzajacy, w oparciu o rekomendacje Globalnego Koordynatora oraz Oferujacego, zastrzega
sobie mozliwo$¢ dokonania przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi transzami.”

Pkt 2.8.3 Rozdziatu Il Prospektu - dotychczasowy akapit trzeci zastepuje sie akapitem o
nastepujacym brzmieniu:

,Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Globalnego Koordynatora oraz Oferujgcego, zastrzega
sobie rowniez prawo do zaoferowania mniejszej liczby Akcji niz 377.000.000 Akcji, a co za tym idzie
zmniejszenia liczby Akcji w poszczegolnych transzach, przy czym takie zmniejszenie w poszczegdlnych
transzach nie musi by¢ proporcjonalne w stosunku do zmniejszenia ogdIne;j liczby zaoferowanych Akcji.”

Pkt 2.8.4. Rozdziatu Ill Prospektu - dodaje sie ostatni akapit o nastepujacym brzmieniu:

,W dniu 3 listopada 2004 r. Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujgcego i Globalnego
Koordynatora, ustalit Cene Sprzedazy na 20,50 ztotych.”



Pkt 2.8.7 Rozdziatu Il Prospektu — dotychczasowe zdanie pierwsze zastepuje sie zdaniem o
nastepujacym brzmieniu:

,W Transzy Krajowych Inwestorow Instytucjonalnych oferuje sie 132.000.000 Akcji.”

Pkt 2.8.8 Rozdziatu Il Prospektu — dotychczasowe zdanie pierwsze zastepuje sie zdaniem o
nastepujacym brzmieniu:

,W Transzy Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych oferuje sie 85.000.000 Akcji.”

Pkt 3.1. Rozdziatu lll Prospektu - dotychczasowy akapit pierwszy zastepuje sie akapitem o
nastepujacym brzmieniu:

,Poza Akcjami Oferowanymi, do publicznego obrotu wprowadza sie na mocy niniejszego Prospektu:
623.000.000 Pozostatych Akcji Wprowadzanych, w tym 510.000.000 Akcji Serii A, 105.000.000 Akcji
Serii B oraz 8.000.000 Akciji Serii C.”

Pkt 3.1. Rozdziatu Ill Prospektu - dodaje sie akapit siédmy.

,Pozostate Akcje Wprowadzane Serii C, stanowigce 0,8% kapitatu zaktadowego Banku, sg akcjami
zwyktymi na okaziciela. Z Pozostatymi Akcjami Wprowadzanymi Serii C nie jest zwigzany zaden
obowigzek $wiadczen dodatkowych ani, zgodnie z najlepsza wiedzg Banku, zadne zabezpieczenie.
Statut nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia Pozostatych Akcji Wprowadzanych Serii
C.

Pkt 12 Rozdzialu VIl Prospektu - dotychczasowy akapit piaty zastepuje sie akapitem o
nastepujacym brzmieniu:

,Po przeprowadzeniu Oferty przewidywana liczba Akcji, ktore bedq posiadane przez Skarb Panstwa,
wyniesie co najmniej 623.000.000, co bedzie stanowito co najmniej 62,3% kapitatu zaktadowego Banku
i uprawniato do wykonywania co najmniej 62,3% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przy zatozeniu
zbycia wszystkich Akcji Oferowanych.”

Pkt 12 Rozdziatu VIl Prospektu — dotychczasowe zdanie drugie w akapicie széstym zastepuje sie
tekstem o nastepujacym brzmieniu:

,W wyniku tego procesu udziat Skarbu Panstwa obnizy sie do 51,8% kapitatu zaktadowego i gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu przy zatozeniu zbycia wszystkich Akcji Oferowanych oraz Akcji Pracowniczych i
niewykonania przez Podmiot Stabilizujgcy Opcji Stabilizacyjnej lub do 54,3% kapitatu zaktadowego |
glosow na Walnym Zgromadzeniu przy zatozeniu zbycia wszystkich Akcji Oferowanych oraz Akcji
Pracowniczych i petnego wykonania Opcji Stabilizacyjnej. Udziat Skarbu Parstwa moze ulec dalszemu
zmniejszeniu o nie wiecej niz 0,8% kapitatu zaktadowego w wyniku przeniesienia Akcji Premiowych na
warunkach okreslonych w pkt 2.8.6.1.32.8.6.2.4 Rozdziatu IIl.”

W rozdziale X Prospektu w pkt. 11 ,Definicje i skroty” dotychczasowa definicja , Akcje
Oferowane” otrzymuje brzmienie:

,377.000.000 Akcji Serii C (lub ich czes¢)”



W rozdziale X Prospektu w pkt. 11 ,,Definicje i skroty” dotychczasowa definicja ,,Pozostate Akcje
Wprowadzane” otrzymuje brzmienie:

,510.000.000 Akcji Serii A, 105.000.000 Akcji Serii B oraz 8.000.000 Akcji Serii C lub czes¢ tych Akcji”

W rozdziale X Prospektu w pkt. 11 ,Definicje i skroty” dotychczasowa definicja , Akcje
Premiowe” otrzymuje brzmienie:

,Nie wiecej niz 8.000.000 Akcji Serii C, co do ktdrych inwestorzy, ktorzy nabedg Akcje w Transzy
Inwestorow Detalicznych, bedg mieli prawo do nieodptatnego nabycia na zasadach okre$lonych w
Rozdziale Ill w pkt 2.8.6.1.3 oraz pkt 2.8.6.2.3.”

W rozdziale X Prospektu w pkt. 11 ,,Definicje i skroty” dotychczasowa definicje ,,Dodatkowa Pula
Akcji” skresla sie.

W rozdziale X Prospektu w pkt. 11 ,Definicje i skroty” dotychczasowa definicja ,Transza
Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych” otrzymuje brzmienie:

,ransza obejmujgca 132.000.000 Akcji Oferowanych”

W rozdziale X Prospektu w pkt. 11 ,Definicje i skroty” dotychczasowa definicja ,Transza
Zagranicznych Inwestorow Instytucjonalnych” otrzymuje brzmienie:

,ransza obejmujgca 85.000.000 Akcji Oferowanych”

Stabilisation/FSA

NINIEJSZY RAPORT NIE STANOWI OFERTY BADZ PROPOZYCJI NABYCIA LUB
WYEMITOWANIA AKCJI PKO BANKU POLSKIEGO S.A. (,AKCJE”) LUB ICH CZESCI, ANI
TEZ PROBY POZYSKANIA OFERTY NABYCIA LUB ZAPISANIA SIE NA AKCJE.
NINIEJSZY RAPORT (ANl ZADNA JEGO CZESC), JAK ROWNIEZ FAKT JEGO
OPUBLIKOWANIA, NIE MOGA STANOWIC PODSTAWY ZAWARCIA UMOWY
DOTYCZACEJ AKCJI LUB DO PODNOSZENIA JAKICHKOLWIEK ROSZCZEN W
ZWIAZKU Z TAKA UMOWA,

AKCJE NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE ANI WYDAWANE W STANACH
ZJEDNOCZONYCH JAKIEJKOLWIEK ,OSOBIE AMERYKANSKIEJ” (ZGODNIE Z
DEFINICJA ZAWARTA W REGULACJI S, AKCIE WYKONAWCZYM DO AMERYKANSKIEJ
USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 ROKU, Z POZNIEJSZYMI
ZMIANAMI, (LAMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH") ANI TEZ
NA JEJ RACHUNEK BADZ NA JEJ RZECZ, CHYBA ZE ZOSTANA ZAREJESTROWANE
ZGODNIE Z PRZEPISAMI AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH BADZ NA PODSTAWIE WYLACZENIA Z OBOWIAZKU TAKIEJ
REJESTRACJI. AKCJE NIE ZOSTALY | NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE NA
PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. AKCJE SA
OFEROWANE W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ WYLACZNIE
ZGODNIE Z PRZEPISEM 144A AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH.



NINIEJSZY RAPORT JEST DYSTRYBUOWANY W ZJEDNOCZONYM KROLESTWIE
WYLACZNIE DO (A) OSOB MAJACYCH ZAWODOWE DOSWIADCZENIE W SPRAWACH
ZWIAZANYCH Z INWESTOWANIEM W ROZUMIENIU ARTYKULU 19(1) USTAWY Z 2000
ROKU O USLUGACH FINANSOWYCH | RYNKACH FINANSOWYCH (THE FINANCIAL
SERVICES AND MARKETS ACT 2000 (FINANCIAL PROMOTION) ORDER 2001 (THE
ORDER)) ORAZ DO (B) OSOB, KTORE NA INNEJ PODSTAWIE SA UPRAWNIONE DO
JEGO OTRZYMANIA (OSOBY TAKIE tACZNIE ZWANE BEDA JAKO ,ODPOWIEDNIE
OSOBY”). POWYZSZY RAPORT JEST SKIEROWANY WYLACZNIE DO ODPOWIEDNICH
0OSOB | NIE MOZE BYC PODSTAWA DO DZIALAN LUB PODNOSZENIA ROSZCZEN
PRZEZ OSOBY, KTORE NIE SA ODPOWIEDNIMI OSOBAMI. JAKAKOLWIEK
INWESTYCJA BADZ DZIALALNOSC INWESTYCYJNA, DO KTOREJ NINIEJSZY RAPORT
SIE ODNOSI JEST DOSTEPNA JEDYNIE DLA ODPOWIEDNICH OSOB | BEDZIE
PODEJMOWANA JEDYNIE Z ODPOWIEDNIMI OSOBAMI.



