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Ocena Rady Nadzorczej wraz z uzasadnieniem

dotyczqca skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

PKO Banku Polskiego S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku,

sprawozdania finansowego PKO Banku Polskiego S.A. za rok zakonczony

31 grudnia 2018 roku oraz sprawozdania Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego S.A. za 2018 rok sporzqdzonego tqcznie ze sprawozdaniem
Zarzqdu z dziatalnosci PKO Banku Polskiego S.A., w zakresie ich zgodnosci

z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym

Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego S.A. zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych, § 70
ust. 1T pkt 14 i § 71 ust. 1 pkt 12 Rozporzqgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim oraz § 15 ust. 1 pkt 15 Statutu PKO Banku Polskiego S.A. dokonata pozytywnej oceny:

1) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku (skonsolidowane sprawozdanie finansowe),

2) sprawozdania finansowego PKO Banku Polskiego S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(jednostkowe sprawozdanie finansowe),

3) sprawozdania Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego S.A. za 2018 rok
sporzqdzonego tqcznie ze sprawozdaniem Zarzqdu z dziatalnosci PKO Banku Polskiego S.A. (sprawozdanie
z dziatalnosci)

na podstawie:

— tredci zawartych w wyzej wymienionych sprawozdaniach, przedtozonych i omoéwionych przez Zarzqd
PKO Banku Polskiego S.A.,

— sprawozdan z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdania
finansowe) oraz sprawozdania dodatkowego firmy audytorskiej dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
PKO Banku Polskiego S.A.,

— spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym biegtym rewidentem,

— rekomendacji Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego S.A. w sprawie zaopiniowania
zbadanych sprawozdan finansowych.

Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone przez firme audytorskg KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciq spotka komandytowa z siedzibqg w Warszawie, ktéra zostata wybrana przez
Rade Nadzorczq do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PKO Banku
Polskiego S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego S.A.
za rok 2018.

Wuyniki dokonanej oceny wraz z uzasadnieniem przedstawiono ponizej.

1. Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata sprawozdanie finansowe PKO Banku Polskiego S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku obejmujqgce:

1) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,
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sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok 2018,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na 31 grudnia 2018 roku,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku,

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,
noty do sprawozdania finansowego.
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2. Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego S.A. zapoznata sie oraz przeanalizowata skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego S.A. za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku obejmujgce:

1)  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,
) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok 2018,
3) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqgdzone na 31 grudnia 2018 roku,

) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku,
5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do

31 grudnia 2018 roku,

6) noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego S.A. zapoznata sie oraz przeanalizowata sprawozdanie Zarzqdu
PKO Banku Polskiego S.A. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego S.A. za 2018 rok
sporzqdzone tqcznie ze sprawozdaniem Zarzqdu z dziatalno$ci PKO Banku Polskiego S.A., obejmujgce
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych.

Sprawozdania  finansowe  zostaly  sporzqdzone w  ustalonym  przepisami  terminie, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskq,
a takze przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe przedstawiajg zasady rachunkowosci stosowane w sposéb ciggty we wszystkich
prezentowanych latach, za wyjgtkiem Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej 9
.nstrumenty finansowe”, ktérego wptyw na bilans otwarcia szczeg6étowo opisano w nocie 4 ,MSSF
9Instrumenty finansowe”, oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 15 ,Przychody
z umow z klientami” opisanego w nocie 5 ,MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami”.

Dodatkowo sprawozdania finansowe uwzgledniajg szacunki i oceny stuzqgce do szacowania wartosci
bilansowych aktywoéw oraz zobowigzan.

Rada Nadzorcza stwierdzita, ze sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
S.A. za 2018 rok sporzqdzone tqcznie ze sprawozdaniem Zarzqdu z dziatalnosci PKO Banku Polskiego S.A. we
wszystkich istotnych aspektach odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 i art. 55 ust. 1a ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzqdzeniu Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych panstwem
cztonkowskim.

Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego S.A. po przeanalizowaniu sprawozdan niezaleznego biegtego rewidenta
z badania, dodatkowego sprawozdania firmy audytorskiej dla Komitetu Audytu oraz na podstawie odbytych
spotkan z firmq audytorskq, a takze pozytywnej rekomendacji przedstawionej 28 lutego 2019 roku przez
Komitet Audytu Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego S.A., pozytywnie rozpatrzyta sprawozdania finansowe.

W szczegolnosci niezalezny biegty rewident przedstawit opinie:

— w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego, stwierdzajqc, ze przedstawia ono rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej PKO Banku Polskiego S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku
oraz ze zostato sporzqdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiqg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, a takze, ze jest zgodne, we
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wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowiqzujgcymi PKO Bank Polski S.A. przepisami
prawa oraz Statutem PKO Banku Polskiego S.A,

— w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, stwierdzajqc, ze przedstawia ono rzetelny
i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majqgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz ze jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy
i treSci z obowiqzujgcymi Grupe Kapitatowqg PKO Banku Polskiego S.A. przepisami prawa oraz Statutem
PKO Banku Polskiego S.A.

Dodatkowo biegty rewident w odniesieniu do sprawozdania z dziatalno$ci, stwierdzit na podstawie pracy
wykonanej w trakcie badania sprawozdan finansowych, ze sprawozdanie z dziatalno$ci, we wszystkich
istotnych aspektach zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz jest
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego S.A. na podstawie powyzszych czynnosci ocenia, iz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku, sprawozdanie finansowe PKO Banku Polskiego S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz
sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego S.A. za 2018 rok sporzgdzone
tqcznie ze sprawozdaniem Zarzqdu z dziatalno$ci PKO Banku Polskiego S.A. sq zgodne z ksiegami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
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Cztonek Rady Nadzorczej
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Cztonek Rady Nadzorczej
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na oryginale wtasciwe podpisy

Warszawa, 28 lutego 2019 .
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