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1. WYBRANE DANE FINANSOWE *

w wyniku spadku pozycji dochodowych o 4,1% (r/r), przy wzros$cie kosztéw o
PLN 1150,6 MLN - 37,8% (rr) 3,2% (r/r) oraz przy 4,3x wzroscie ujemnego wyniku z tytutu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢

w efekcie spadku wyniku odsetkowego o 21,1% (r/r), przy wzroscie wyniku z

WYNIK NA _ 0,
PLN 43349 MLN 41% (/) pozycji wymiany oraz wyniku z operacji finansowych (tagcznie 2,3x)

DZIALALNO $CI

BIZNESOWEJ*

; o w wyniku zawezania marz depozytowych w efekcie spadku rynkowych stép
ooévgyrﬁ'c'?w PLN 23016 MLN 21.1% () procentowych i dynamicznego przyrostu portfela depozytéw (+23,3% r/r)

w efekcie spadku przychodéw prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy
inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzadzanie) o 35,5% (r/r), przy
wzroscie przychodéw prowizyjnych z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek o
8,9% (r/r)

WYNIK Z PROWIZJI PLN 1171,8 MLN - 19% (r/r)
| OPLAT

w wyniku wzrostu kosztéw rzeczowych i pozostatych o 16,5% (r/r) oraz kosztéw

PLN (20751) MLN  + 3.2% (1) oo i 0,706 (o)

w efekcie spadku zysku netto o 37,8% (r/r), przy wzroscie kapitatéw wtasnych

0, -
18,0% 12,1 Pp. ogoétem o 13,0% (r/r)

1,9% - 1,3 Pp- w wyniku spadku zysku netto o 37,8% (r/r), przy wzroscie aktywéw o 20,9% (r/r)

*WYNIK NA DZIALALNOSCI BIZNESOWEJ (,PRZYCHODY") ROZUMIANY JAKO WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ BEZ UWZGLEDNIENIA OGOLNYCH KOSZTOW ADMINISTRACYJINYCH
ORAZ WYNIKU Z TYTULU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH.

! Wskaznik ROE brutto/netto liczony jako relacja zysku brutto/netto za okres 01.07.2008-30.06.2009 oraz $rednich kapitatéw
whasnych (liczonych jako Srednia ze stanu kapitatbw wiasnych na 30.06.2008 roku oraz 30.06.2009 roku); wskaznik ROA
brutto/netto liczony jako relacja zysku brutto/netto za okres 01.07.2008-30.06.2009 oraz Srednich aktywoéw (liczonych jako $rednia
ze stanu aktywéw na 30.06.2008 roku oraz 30.06.2009 roku).
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2. UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE MAJACE WPLYW NA DZIALALNO SC | WYNIKI GRUPY
KAPITALOWEJ PKO BP SA

Otoczenie makroekonomiczne

W | potowie 2009 roku odnotowano dalsze pogtebienie spowolnienia Tempo wzrostu PKB ijego skiadowch
gospodarczego zapoczatkowanego w Il potowie 2008 roku, przy o
kontynuacji gtebokich spadkéw sprzedazy eksportowej, ale takze
negatywnym efekcie globalnej recesji na skladowe popytu krajowego
(inwestycje, konsumpcja prywatna, likwidacja zapaséw). Publikowane
dane miesieczne wskazujg na spadek dynamiki wzrostu PKB w I
kwartale w kierunku 0,5% r/r, po wzroscie o 0,8% w | kwartale . . . . . . 3
2009 roku. 1Q06  3Q06  1Q07  3Q07  1Q08  3Q08  1Q09
W relacji do poprzednich kwartatébw nastgpito réwniez ostabienie
tempa wzrostu dochodéw gospodarstw domowych, przy zmniejszeniu
rocznego tempa wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw do Bezrobodie | zatrudnienie
Srednio ok. 5% w skali roku, przy wzroscie emerytur i rent 207 (koniec okresu,%)
pracowniczych w okresie styczen-czerwiec o ok. 9,5% w skali roku. 15
Od lutego notowany byt spadek zatrudnienia w przedsiebiorstwach w
skali roku. W | kwartale stopa bezrobocia wzrosta do 11,2%,
natomiast w Il kwartale sezonowo obnizyta sie do 10,7%.

Inflacja mierzona wskaznikiem CPI nieznacznie wzrosta do 3,5% r/r o
w czerwcu br. z 3,3% r/r w grudniu ub. r. Wzrost wskaznika inflacji 290 26 1Q07 Q07 1Q08 3Q08 109
wynikat przede wszystkim z deprecjacji kursu ztotego, podwyzek cen
regulowanych, wzrostu cen zywnosci oraz paliw wraz ze wzrostem
cen ropy naftowej na rynkach globalnych w Il kwartale 2009 roku.
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Stopa bezrobocia rejestrowanego

Wzrost zatrudnienia r/r w przedsiebiorstwach

Koniunktura gieldowa

W | poéhroczu 2009 roku sytuacja na GPW w Warszawie pozostawata pod wplywem nastrojéw na
gietdach zagranicznych, ostabienia zlotego, a takze niepewnosci co do przysziej kondycji polskiej
gospodarki i finansow publicznych.

Zmiany indeksow akcji na GPW byty silnie dodatnio skorelowane ze zmianami cen akcji na gietdach w
USA i Europie Zachodniej. Silne spadki kursow akcji w styczniu byly kontynuowane w lutym, kiedy
indeks WIG obnizyt sie do poziomu ze stycznia 2004 roku. Wyhamowanie odnotowane pod koniec
lutego byto powigzane z deprecjacjg ztotego. Od potowy marca, podobnie jak na rynkach rozwinietych,
rozpoczeta sie korekta wzrostowa. W maju kursy akcji zmieniaty sie w poziomym pasmie wahan. W
czerwcu rynek powrdcit do trendu wzrostowego. Drugi kwartat byt jednym z najlepszych w catej historii
warszawskiej gietdy, przynoszac zwyzke WIG-u o0 26,6%. W | p6troczu 2009 roku odnotowano wzrost
WIG o0 11,7%, podczas gdy WIG Banki spadt 0 15,4%.
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W | pétroczu 2009 roku na GPW odbyto sie 6 debiutéw, wobec 23 w | péiroczu 2008 roku i 10 w Il
potroczu 2008 roku. W II kwartale 2009 roku warszawska gielda zajeta pierwsze miejsce wsrdd gietd
europejskich pod wzgledem liczby ofert pierwotnych i drugie (po gietdzie londynskiej) pod wzgledem ich
wartosci.

Wartos¢ rynkowa spotek notowanych na GPW na koniec | potrocza 2009 roku wzrosta do 547 mid zi, tj.
0 17,5% w porownaniu ze stanem na koniec 2008 roku (wobec spadku o ok. 48% w Il pétroczu 2008
roku).

Odnotowano spadek obrotow akcjami, obligacjami i kontraktami terminowymi odpowiednio o 2,9%,
47,6% i 80,3% w porownaniu z obrotami w I pétroczu 2008 roku. Wedtug danych Federacji Europejskich
Gietd Papier6w Wartosciowych warszawska gietda uzyskata pozycje lidera w Europie Srodkowo-
Wschodniej pod wzgledem wartosci obrotéw akcjami oraz kapitalizacji akciji.
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Koniunktura na GPW oddziatywata na sytuacje na rynku bankowym oraz niebankowym rynku
finansowym. Odnotowano:

— spadek wycen bankéw,

- stabilizacje w zakresie udziatlu akcji w oszczednosciach ludnosci przy wzroscie udziatu lokat
bankowych i spadku funduszy inwestycyjnych,

- wzrost aktywéw funduszy inwestycyjnych,

— wzrost aktywow funduszy emerytalnych na skutek wynikéw zarzadzania.

Polityka pieni ezna NBP

Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe o 150 p.b. do 3,5% w przypadku stopy referencyjnej
NBP na koniec czerwca 2009 roku. Decyzje Rady byly uzasadniane ryzykami dla spadku inflacji ponizej
celu inflacyjnego NBP w warunkach postepujgcego pogorszenia aktywnosci gospodarki polskiej w
warunkach nasilania sie kryzysu finansowego i recesji gospodarki swiatowej. W maju 2009 roku RPP
obnizyla stope rezerwy obowigzkowej o 0,5 p.p. do poziomu 3,0%. Decyzja ma zastosowanie do
rezerwy obowigzkowej podlegajacej utrzymaniu od dnia 30.06.2009 roku.

Sytuacja polskiego sektora bankowego
W | péitroczu 2009 roku na sytuacje polskiego sektora bankowego miaty wptyw nastepujace czynniki:

- wzrost ryzyka kredytowego,
— ograniczenia w pozyskiwaniu srodkéw finansowych,
— pogorszenie perspektyw wzrostu gospodarczego.

Ograniczenia w dostepie do finansowania na rynku miedzybankowym oraz od zagranicznych bankéw-
matek, zintensyfikowaty dziatania bankéw majace na celu pozyskanie depozytéw na rynku krajowym.
Nasilajaca sie konkurencja zmuszata banki do utrzymywania polityki wysokiego oprocentowania
depozytéw. Pod wplywem rosngcego ryzyka pogorszenia jakosci portfela kredytowego nastgpito
wyrazne zaostrzenie polityki kredytowej bankéw i wyhamowanie akcji kredytowej. Naleznosci zagrozone
sektora niefinansowego od poczatku br. wzrosty o 50%, a ich udziat w naleznosciach ogétem wynidst
6,3% wobec 4,5% z konca 2008 roku.

Od poczatku br. wartos¢ portfela kredytowego ogétem wzrosta o ok. 35 mid zi, tj. 0 5,4% (ok. 27% r/r),
jednak ponad 30% przyrostu byto efektem zmian kursowych. Po ich wyeliminowaniu faktyczny przyrost
kredytow wyniést ok. 24 mid zt i stanowit 33% przyrostu odnotowanego w analogicznym okresie ub.r.
Dotyczyt on przede wszystkim kredytow dla gospodarstw domowych, ktore zwiekszyly sie nominalnie
0 ok. 30 mld z}, przy czym przyrost po korekcie o efekt kursowy wyniést ok. 22 mid zt. Przyrost portfela
kredytowego netto PKO BP SA w analizowanym okresie wynidst 6,9 mld zi, tj. 7,1% (ok. 27% r/r).

Banki odnotowaly spadek sprzedazy kredytow mieszkaniowych. Wartos¢ udzielonych kredytow
mieszkaniowych wyniosta 16,8 mid z, tj. prawie o polowe mniej niz w analogicznym okresie ub.r.
W efekcie, przyrost catego portfela kredytéw mieszkaniowych stanowit ok. 34% przyrostu uzyskanego
rok wczesniej. W | p6troczu 2009 roku wartos¢ portfela kredytéw mieszkaniowych brutto PKO BP SA
wzrosta o 3,2 mid zt, tj. 7,1%.

Nastgpito wyhamowanie akcji kredytowej dla przedsigbiorstw. Wartos¢ kredytow dla przedsigbiorstw
wzrosta nominalnie o ok. 4 mid zi. Caly przyrost wynikat jedynie ze zmian kursowych.

Spowolnienie dotkneto takze rynek depozytow. Depozyty gospodarstw domowych zwiekszyly sie od
poczatku br. nominalnie o ok. 31 mid z}, tj. 0 9,4% (24,2% r/r), natomiast depozyty przedsiebiorstw
obnizyly sie o ok. 0,9 mid zt. W rezultacie depozyty ogétem wzrosty o ok. 31 mid zt (w tym 5,8 mid z
depozytéw instytucji rzgdowych), a ich przyrost stanowit ok. 73% uzyskanego w | p6troczu 2008 roku.

Mniejsza aktywnos¢ bankéw na rynku kredytowym oraz utrzymujgca sie konkurencja cenowa
o depozyty, przy rosnacych kosztach tworzenia odpiséw (rezerw) na naleznosci zagrozone, przetozyty
sie na gorsze wyniki finansowe bankéw. Banki szukajac oszczednosci ograniczyty koszty dziatania, w
tym niektére zdecydowaty sie na redukcje liczby pracownikéw, zmniejszenie wynagrodzen i premii,
obnizenie kosztéw szkolen oraz redukcje kosztéw administracyjnych.

Sytuacja w polskim sektorze pozabankowym
Sektor funduszy inwestycyjnych

W | poéhroczu 2009 roku, wraz z poprawg koniunktury gietdowej, na rynku funduszy inwestycyjnych
nastgpito odwrocenie trendu spadkowego charakterystycznego dla poprzednich okreséw. Aktywa
funduszy wzrosty do 77,2 mid zt, tj. o 3,5 mld zt, wobec spadku w Il pétroczu 2008 roku o 22,6 mid zt.
Wzrost aktywéw funduszy byt wynikiem dodatniej wyceny jednostek uczestnictwa i ujemnego salda
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wptat i umorzen. Z funduszy odptynety netto srodki o wartosci 1,9 mid zt wobec 9,4 mlid zt w Il péiroczu
2008 roku. Na skutek mniejszego naptywu nowych srodkdw oraz zmiany struktury aktywow funduszy
inwestycyjnych mozna spodziewac sie spadku przychodéw towarzystw funduszy inwestycyjnych z tytutu
optat manipulacyjnych oraz przychodéw za zarzadzanie funduszami. Koniunktura na rynku funduszy
negatywnie oddziatywata na przychody pozaodsetkowe bankéw uczestniczacych w ich dystrybuciji.

Rynek otwartych funduszy emerytalnych

W | potroczu 2009 roku aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty do 152,9 mid zi, tj.
0 14,6 mid zt (10,6%). Na te sytuacje oddziatywat przede wszystkim naptyw nowych $rodkéw z ZUS
(+11,5 mid zf). Mniejszy wplyw mialy natomiast rezultaty zarzadzania (+4,7 mld zf), co bylo
spowodowane koniunkturg na rynku akcji i obligacji. W | pétroczu 2009 roku nieco zmienita sie struktura
portfela inwestycyjnego OFE. Wobec stanu na koniec 2008 roku zmniejszyt sie udzial skarbowych
papierow dtuznych (z 73,4% do 70,1%), a wzrdst udziat akcji (do 24,3% z 21,6%).

Rynek leasingowy

W | péiroczu 2009 roku odnotowano istotne ostabienie dynamiki rozwoju branzy leasingowej.
W pierwszym pétroczu wartos$¢ leasingu spadta o ok. 38% w poréwnaniu z pierwszym pétroczem ub.r.
Na silne pogorszenie koniunktury w branzy leasingowej miaty wptyw:

— mniejszy popyt przedsiebiorcow na ustugi leasingowe, co bytlo spowodowane ich pesymistycznymi
nastrojami co do przyszitej kondycji polskiej gospodarki,

— ograniczony dostep firm leasingowych do finansowania,

— wzrost kosztu finansowania (w tym wysoki koszt pienigdza na rynku miedzybankowym),

— pogorszenie jakosci portfela naleznosci leasingowych i zaostrzenie wymogdéw wobec
leasingobiorcow.

W | potroczu 2009 roku odnotowano silny spadek leasingu $rodkéw transportu (ponad 46%)
dominujacych w strukturze aktywow branz. W sytuacji ograniczen w zakresie podazy kredytéw wzrost
popyt na leasing zwrotny oraz wynajem dtugoterminowy umozliwiajgce poprawe ptynnosci finansowej
firm.

Sytuacja na rynku finansowym

W | pétroczu 2009 roku przy duzej zmiennosci notowan krzywa dochodowosci stata sie bardziej stroma.
Na krétkim jej koncu nastgpit spadek rentownosci siegajacy w przypadku bonéw skarbowych blisko
80 p.b. - gidwnie pod wplywem obnizek stép procentowych NBP i rosnacego popytu inwestorow
krajowych i zagranicznych na krotkoterminowe aktywa finansowe. Natomiast na dtugim koncu krzywej
dochodowosci nastgpit wzrost rentownosci, siegajacy prawie 90 p.b. w przypadku obligacji 10-letnich.
Wzrost rentownosci obligacji diugoterminowych i ograniczony — w stosunku do skali obnizenia stop
procentowych NBP (150 p.b.) — spadek rentownosci papierow krétkoterminowych, wynikaty z silnych w
tym okresie obaw inwestoréw o globalng sytuacje gospodarcza, a w szczegolnosci kondycje sektora
finansowego, rosngcych napie¢ w polskim budzecie panstwa i negatywnych informacji dot. sektora
finanséw publicznych, a takze znaczacej skali emisji SPW przy duzej skali zapadalnosci dtugu. Poprawa
nastrojow globalnych i stopniowy naptyw kapitatu zagranicznego na polski rynek, pozytywnie przyjeta
przez inwestoréw nowelizacja budzetu panstwa, ptynne rolowanie diugu i rosngca ptynnosé krajowego
sektora bankowego (m.in. w wyniku dziatan NBP i MF) spowodowaly w ostatnich dwéch tygodniach
| pétrocza uksztattowanie sie silnej tendencji spadkowej rentownosci. W efekcie rentownosci bonéw
rocznych zblizyty sie do 4,50%, a obligacji 10-letnich do 6,25%.

Jednoczesnie przez wiekszg czes$¢ analizowanego okresu utrzymywalo sie ograniczone wzajemne
zaufanie pomiedzy bankami — uczestnikami rynku i bardzo ograniczone limity kredytowe, podtrzymujace
sytuacje, w ktdrej transakcje na rynku miedzybankowym nie przekraczaty kilku dni i charakteryzowaty
sie znaczacag zmiennoscig. Natomiast stawki WIBOR o terminach od 1 miesigca — cho¢ nietransakcyjne
— stopniowo obnizaly sie w $lad za obnizkami stop procentowych i spadkiem kwotowan WIBOR na
krétsze terminy. Dopiero pod koniec | potrocza nastgpita nieznaczna poprawa sytuacji, skutkujaca
wydtuzeniem okreséw transakcji do jednego miesigca, cho¢ nadal przy ograniczonych kwotach.
Jednoczesnie dziatania prowadzone przez NBP (transakcje dostarczania ptynnosci do sektora, polityka
podazy bonéw pienieznych, obnizanie stép procentowanych przez RPP), w warunkach rosnacej
nadptynnosci systemu, spowodowaty silniejszy spadek kwotowan WIBOR. W | potowie br. stawka
WIBOR 1M obnizyta sie o ponad 180 p.b., natomiast stawki 3M-12M o 115-135 p.b. W efekcie spread
stopy WIBOR 1M do stopy referencyjnej NBP ulegt obnizeniu z ok. 60 p.b. do ok. 30 p.b., a spread’y
stép 3M-12M nieznacznie wzrosty.

W | pétroczu br. przy historycznie wysokiej zmiennosci notowan ztotego odnotowano jego ostabienie
zaréwno wzgledem euro (ponad 7% do poziomu 4,47 PLN/EUR) oraz wobec dolara (ponad 6% do
poziomu 3,17 PLN/USD). Deprecjacja ziotego byla efektem materializujgcego sie na przetomie roku
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kryzysu na globalnych rynkach finansowych, pogtebienia kryzysu na rynkach krajow wschodzacych — w
tym w szczegélnosci rynkdéw regionu, jako najbardziej zagrozonych negatywnymi skutkami globalnego
kryzysu. Bardzo silny trend deprecjacyjny odnotowano w pierwszych miesigcach roku, po czym w Il
kwartale kurs zlotego zaczgl zyskiwa¢ na wartosci niwelujgc czes¢ wczesniejszych strat. Skala
deprecjacji ztlotego w Il kwartale ograniczana byla dzieki stopniowej poprawie sytuacji na rynkach
globalnych i spadkowi awersji do ryzyka jak réwniez dzieki podejmowanym dziataniom i zapowiadanej
mozliwosci kolejnych dziatan Ministerstwa Finansow w zakresie wymiany na rynku walutowym srodkow
pozyskiwanych z budzetu Unii Europejskiej (tj. sprzedazy euro i zakupie ztotego na rynku walutowym
zamiast przewalutowania tych srodkéw w NBP).

Ukrai riski sektor bankowy

W | p6troczu 2009 roku odnotowano silne wyhamowanie dziatalnosci bankowej na Ukrainie. Byto to
konsekwencjg silnego ostabienia gospodarczego, silnej deprecjacji ukrainskiej waluty, wysokiej inflacji i
spadku dochodéw realnych oraz niepewnosci co przysziej koniunktury gospodarczej.

Kredyty i depozyty na Ukrainie
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Zrédto: NBU — kredyty ogétem kredyty w walutach obcych
—— kredyty dla gospodarstw domowych —— depozyty ogtem

Wedhug danych Narodowego Banku Ukrainy w | pétroczu 2009 roku aktywa sektora bankowego spadty o
61 mld UAH (ok. 6,6%). Silny trend spadkowy dotyczyt depozytéw. W mniejszym stopniu spadly
wolumeny kredytéw. Warto$¢ depozytow w | pétroczu 2009 roku obnizyta sie o0 38 mid UAH (10,6%).
Odptyw depozytéw os6b fizycznych (7,6%) byt spowodowany spadkiem zaufania do sektora bankowego
na skutek stosowanych przez banki ograniczen w wyptatach oszczednosci z rachunkéw bankowych oraz
decyzji Narodowego Banku Ukrainy z grudnia 2008 roku o zakazie wycofywania srodkéw przed
terminem zapadalnosci lokat bankowych. Warto$¢ kredytdw na koniec czerwca 2009 roku spadta o 18
mld UAH (2,5%) w poréwnaniu ze stanem na koniec 2008 roku (spadek byt giebszy po wyeliminowaniu
skutkéw deprecjacji waluty ukrainskiej). Najsilniejszy spadek dotyczyt kredytow udzielanych w walutach
obcych (ok. 12%). Pogorszyla sie jakos$¢ portfela kredytowego. W | pétroczu 2009 roku dwukrotnie
wzrosta wartosé kredytow zagrozonych (41 mld UAH wobec 18 mid UAH na koniec 2008 roku). Na
skutek strat poniesionych przez banki, na koniec | pétrocza 2009 roku ROE sektora osiagneto ujemng
wartos¢ 24,5%, a ROA minus 3,28%.

Otoczenie regulacyjne

Na sytuacje finansowg i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO BP SA w | pdétroczu 2009 roku miaty

wplyw m.in. nastepujgace nowe rozwigzania regulacyjne:

— uchwata nr 382/2008 KNF obowigzujgca od 1 stycznia 2009 roku, ktéra wprowadza m.in. limity
koncentracji zaangazowan miedzybankowych,

— uchwala nr 386/2008 KNF wprowadzajagca od 1 stycznia 2009 roku zmiany w zakresie norm
dotyczacych ryzyka ptynnosci majacych istotny wptyw na strategie finansowania bankéw,

— nowelizacja ustawy z dnia 8 wrze$nia 2006 roku o finansowym wsparciu dla rodzin w nabywaniu
wlasnego mieszkania (Dz. U. z 2008 r. Nr 223 poz. 1465), ktéra weszta w zycie 2 stycznia 2009
roku (program ,Rodzina na Swoim”). Ustawa wprowadzita rozwigzania, ktére w potgczeniu ze
spadkiem rynkowych cen mieszkan pozytywnie stymulujg popyt na kredyty hipoteczne,

— ustawa nowelizujgca Kodeks cywilny oraz Prawo dewizowe (Dz. U. z 2008 r. Nr 228 poz. 1506),
ktéra weszla w zycie 24 stycznia 2009 roku znoszac zasade walutowosci, co miato wplyw na
spadek dochodow bankéw zwigzanych z wymiang walut,

— nowelizacja ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U.
z 2008 r., Nr 180, poz. 1113), ktéra od 11 stycznia 2009 roku wprowadzita zmiany w zakresie
wykorzystania zastawu rejestrowego dla zabezpieczania wierzytelnosci bankowych,
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— uchwata nr 1/1/0OK/2009 Zarzadu NBP umozliwiajgca przedterminowy wykup od bankéw przez NBP
10-letnich obligacji, ktérych pierwotny termin zapadalnosci byt okreslony na 2012 rok (Dz. Urz. NBP
z 2009 r. Nr 1, poz. 1). Nowy termin wykupu zostat okreslony na 22 stycznia 2009 roku,

- rekomendacja KNF dotyczgca podjecia przez banki dziatan w celu podwyzszenia funduszy
wiasnych poprzez zasilenie kapitatow catoscig zyskow wypracowanych w 2008 roku,

- rekomendacja S 1l z 17 grudnia 2008 roku naktadajgca na banki nowe obowigzki informacyjne
wobec klientdéw, w tym o spreadzie walutowym (od 1 kwietnia 2009 roku) oraz zobowigzujgca banki
do umozliwienia klientom dokonywanie spfaty rat kredytowych w walucie indeksacyjnej przy kredycie
indeksowanym kursem waluty obcej (od 1 lipca 2009 roku),

— rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku dotyczgace informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259), zmieniajgce od 15 marca 2009 roku terminy i zasady raportowania przez spotki notowane na
GPW,

— nowelizacja ustawy o pomocy panstwa w sptacie niektérych kredytow mieszkaniowych, udzielaniu
premii gwarancyjnych oraz refundacji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych (Dz. U. z 2009 r.
Nr 30, poz. 190) umozliwiajgca w okresie od 1 kwietnia 2009 roku do 1 stycznia 2017 roku
wykorzystanie ksigzeczek mieszkaniowych uprawniajacych do premii gwarancyjnej na pokrycie
niektérych wydatkéw remontowych,

— rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2009 roku (Dz. U. Nr 62, poz. 507) naktadajace
obowigzek doradztwa inwestycyjnego na podmioty prowadzace dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytuldw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych (od 13 lipca 2009 roku),

— ustawa z dnia 21 listopada 2008 roku o wspieraniu termomodernizacji i remontéw (Dz. U. z 2008 r.
Nr 223, poz. 1459) umozliwiajagca od 19 marca 2009 roku wykorzystanie ksigzeczek
mieszkaniowych uprawniajgcych do premii gwarancyjnej na pokrycie wydatkéw remontowych.

Na sytuacje ptynnosciowg bankéw wplywaly takze inicjatywy realizowane m.in. w ramach
zmodyfikowanego Pakietu Zaufania, zgodnie z ktérymi NBP od maja 2009 roku:

— oferuje bankom operacje repo o terminie zapadalnosci 6 miesiecy z mozliwoscig nettingu,
- oferuje bankom swap’y walutowe o terminie zapadalnosci do 1 miesigca,
— rozszerzyt liste papieréw wartosciowych przyjmowanych jako zabezpieczenie w operacjach repo.

Na sytuacje Grupy Kapitalowej PKO BP SA oddziatywaly nowe rozwigzania prawne dokonane

na Ukrainie, w tym:

— decyzja Narodowego Banku Ukrainy (NBU) w sprawie biezacego zarzadzania rynkiem pieniezno-
kredytowym w warunkach kryzysu finansowego okreslajgce m.in. tryb refinansowania bankow
komercyjnych w celu podtrzymania ptynnosci i tryb dokonywania walutowych interwencji na rynku
miedzybankowym,

— uchwata Nr 406 NBU zmieniajgca od 28 grudnia 2008 roku zasady tworzenia rezerw celowych
na kredyty w walutach obcych udzielanych osobom fizycznym,

— uchwala Nr 49 NBU umozliwiajgca bankom od 5 lutego 2009 roku zaliczenie do kapitatu
regulacyjnego niezarejestrowanych wptat do kapitatu zaktadowego,

— decyzja NBU z kwietnia 2009 roku wprowadzajgca ograniczenia w zakresie transakcji walutowych
na rynku miedzybankowym,

— decyzja NBU z maja 2009 roku o wycofaniu sie z wprowadzonego w grudniu 2008 roku zakazu
zrywania lokat przed terminem, co powinno wptyna¢ na wzrost zaufania do bankéw,

— decyzja Parlamentu Ukrainy z czerwca 2009 roku o ograniczeniu udzielania osobom fizycznym
przez banki pozyczek w walutach obcych oraz o przedterminowej sptacie kredytéw podmiotom
zagranicznym.
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3. WYNIKI FINANSOWE?
3.1. Grupa Kapitatowa PKO BP SA

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Wykres 1.  Zmiana pozycji wynikowych Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min zt)

1848,3 -614,4
22,2 64,4
— — - 587,4 152,5 1 150,6
I I 81
Zysk netto Wynik Wynik z prowizjii Ogélne koszty Wynik z odpiséw Pozostate Podatek Zysk netto
1HO08 odsetkow y optat administr. aktual. w art. pozycje dochodowy 1HO09

Tabelal. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min z})

Pozycja wynikowa s 01.01- Zmiana Komentarz
ycla wy 30.06.2009 30.06.2008 ©

(-) 21,1% (r/r) gtéwnie w wyniku zawezania marz depozytowych w
wyniku spadku rynkowych stoép procentowych i dynamicznego
przyrostu portfela depozytéw (+23,3% r/r), przy wzroscie o 25,8%
(r/r) wolumenu portfela kredytowego netto.

Wynik odsetkowy 2 301,6 2916,0 -21,1%

(-) 1,9% (r/r) gtéwnie w wyniku spadku przychodéw prowizyjnych z
tytutu funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za
zarzadzanie) o 35,5% r/r, przy wzroscie przychodéw prowizyjnych
z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek (+8,9% r/r).

Wynik z prowizji i optat 1171,8 1194,0 -1,9%

Wzrost 2,1x (r/r) na skutek:
1) wzrostu wyniku z pozycji wymiany o 279,5 min zt (77,5% r/r)
- efekt rozszerzenia sig spread’éw migdzy oprocentowaniem
w PLN i walutach obcych,
2) wzrostu wyniku z operacji finansowych o0 112,3 min zi,
3) wyzszego wyniku na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych netto zrealizowanego gtéwnie przez Grupe
Inteligo, Grupe PKO Inwestycje oraz eService SA.
Wzrost o 3,2% (r/r) i C/I* na poziomie 47,9% (+3,4 pp. r/r) w
wyniku:
1) wzrostu kosztéw rzeczowych i pozostatych o 16,5% (r/r),
m.in. w efekcie wzrostu kosztéw optat dla BFG i KNF
oraz kosztéw informatyki,
Ogolne koszty administracyjne (2075,1) (2010,7) 3,2% 2) wzrostu kosztéw amortyzacji 0 9,7% (r/r),
przy spadku kosztéw $wiadczen pracowniczych o 5,3% (r/r)
- spadek zatrudnienia w GK PKO BP SA o 2 088 etatéw (r/r).
* wskaznik C/I liczony jako relacja wartosci bezwzglednej ogolnych kosztow
administracyjnych za okres 01.01.2009-30.06.2009 oraz przychodéw za
analogiczny okres
Wzrost 4,3x (r/r) w wyniku wzrostu odpiséw na kredyty
konsumpcyjne i mieszkaniowe, a takze w efekcie odpiséw z tytutu
utraty warto$ci w spéice zaleznej Kredobank SA w wys. (-) 179,6
min zt.

Wynik pozostaty 861,5 411,6 2,1x

Wynik z tytutu odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ (ets) @are.n 43x

Grupa Kapitatowa PKO BP SA na dzien 30 czerwca 2009 roku stosuje nastepujace rodzaje
rachunkowo$ci zabezpieczen:

1. zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat
negocjowanych w PLN, wynikajacej z ryzyka zmian stop procentowych oraz ryzyka kursowego,
z wykorzystaniem transakcji CIRS,

2. zabezpieczenie zmiennosci przeptywéw pienieznych kredytéw PLN o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS.

2 W niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokragleri kwot do milionéw ztotych
oraz zaokrgglen udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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Tabela 2.
ze stopg procentowg i/lub kursem walutowym na dziers 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

. Warto $ € bilansowa/warto $¢ godziwa
Typ instrumentu:

Aktywa Zobowi gzania RAZEM

IRS - 11
CIRS 427 097 48 464

(11)
378 633

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych zwigzanych

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie wyniosta 223 699 tysiecy ztotych brutto.
Szczegotowe informacje na temat powyzszych zmian znajdujg sie w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO BP SA za okres szesSciu miesiecy zakonczony

30.06.2009 roku.

Tabela 3.  Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA (w min z})

WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

01.01- 01.01- Zmiana w Zmiana
30.06.2009 30.06.2008 min zt w %
Wynik na dziatalno$ ci biznesowej*: 4 334,9 4 521,6 (186,6) -4,1%
Wynik z tytutu odsetek 2 301,6 2 916,0 (614,4) -21,1%
Wynik z tytutu prowizji i optat 1171,8 1194,0 (22,2) -1,9%
Wynik pozostaly 861,5 411,6 450,0 2,1x
Ogolne koszty administracyjne (2 075,1) (2 010,7) (64,4) 3,2%
Wynik z dziatalnos$ ci operacyjnej 1 495,7 2 334,1 (838,4) -35,9%
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ (764,1) (176,7) (587,4) 4,3%
Zysk brutto 1 495,4 2 350,9 (855,6) -36,4%
Zys_k_nett'o (z uwzglednieniem udziatowcow 11598 1862,9 (703,1) -37.7%
mniejszosciowych)
Zysk netto przypadaj acy na jednostk e dominuj aca 1 150,6 1848,3 (697,8) -37,8%

* WYNIK NA DZIALALNOSCI BIZNESOWEJ (,PRZYCHODY”) ROZUMIANY JAKO WYNIK Z DZIALALNOSCI
UWZGLEDNIENIA OGOLNYCH KOSZTOW ADMINISTRACYJNYCH ORAZ WYNIKU Z TYTULU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH.

Tabela 4.  Przychody i koszty odsetkowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min z})

OPERACYJNEJ BEZ

WYNIK ODSETKOWY GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
P 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszczeginienie 30.06.2009 1H 2009 30.06.2008 1H 2008 11';22%%%/ Komentarz
Dynamika przychodéw odsetkowych
Przychody odsetkowe z tytutu: 4 332,6 100,0% 4177,1 100,0% 3,7% (+) 3,7% t/r w efekcie:
Kredviow T poz K udziel h 1) 5,4% r/r dynamiki przychodéw z tytutu
klfe ylow 1 pozyczek udzielonyc 3732,0 86,1% 3541,2 84,8% 5,4% kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
ientom - gtéwnie w wyniku wysokiej dynamiki
Papieréw wycenianych do wartosci portfela kredytowego (+25,8% r/r), w
godziwej przez rachunek zyskoéw i 191,7 4,4% 236,7 5,7% -19,0% warunkach spadku rynkowych stép
strat procentowych, oraz przychodéw z
Lok i h bankach 94,3 2,2% 207,8 5,0% 54,6% instrumentéw pochodnych
okat w innych bankac ’ 70 ’ Rt 070 zabezpieczajacych w wys. 78,4 min zi,
Inwestycyjnych papieréw przy
wartosciowych s 43% 157.6 3.8% 17.7% 2) ujemnej dynamice przychodéw z tytutu
Instrumentéw pochodnych papieréw warto$ciowych wycenianych do
zabezpieczajacych 78,4 1,8% - 0,0% X wartosci godziwej przez RZiS (-19,0% r/r),
Papiers h do ob: 7 0.9% 318 0.8% 24 8% 3) ujemnej dynamice przychodéw z tytutu
apieréw przeznaczonych do obrotu b ,9% s ,8% ,8% lokat w innych bankach (-54,6% rr) w
Pozostale 11.0 0.3% 20 0.0% 5.6x efekcie spadku $redniego stanu tych lokat
0 oK. 44% r/r*.
Dynamika kosztéw odsetkowych na poziomie
. 0, 10, 0
Koszty odsetkowe z tytutu: (2 031,0) 100,0% (1261,1) 100,0% 61,1% 61,1% tr w efekcie wzrostu kosztow
Zobowiazan wobec Klientéw (1881,6) _ 92.6% (1120,4) _ 88.8% 67,0%  Z0bowiazan wobec klientow o 67,9% rir
Depozytéw innych bankéw (32,3)  1,6% (32,1)  2.5% 0,6% (dY”aT'ka portfela  depozytowego  klientow
Wiasne] emisji papieréw diuznych (66,9) _ 3,3% (59,8)  4,7% 11,8%  +23.3% 1) oraz wzrostu kosztéw wlasnej
Inne (50,2) 2.5% (48,7) 3.9% 3.1% emisji papieréw dtuznych (+11,8% r/r).
Uzyskany w pierwszej potowie 2009 roku wynik
odsetkowy byt o 614 min zt nizszy niz w
Wynik z tytutu odsetek 2 301,6 X 2916,0 X -21,1% analogicznym okresie roku ubiegtego, przy

zwiekszeniu przychodéw o 156 min zt oraz przy
wzroscie kosztéw o 770 min zt.

* $redni stan lokat winnych bankach policzony zostat w oparciu o dane zarzgdcze Banku, pozycja bilansu "lokaty winnych bankach" Grupy
Kapitatowej Banku jest generowana przez Bank
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Tabela 5.  Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min z})

WYNIK Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
. 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszezegllnienie 30.06.2009 1H 2009 30.06.2008 1H2008  1H20097 Komentarz
1H 2008
;ﬁ}f_h"dy z tytulu prowizji i optat 2 15257  100,0% 15648  1000%  -2,5%
; Dynamika przychodéw z prowizji i optat
Obstugi rachunkéw bankowych 424,3 27,8% 402,4 25,7% 5,5% (_)yz 5% r/rpw Zfekcie m in'? ! P
Obstugi kart ptatniczych 445,6 29,2% 403,2 25,8% 10,5% 1) s;')adku przychodow z prowiziji za obstuge
Udzielonych kredytéw i pozyczek 163,4 10,7% 150,0 9,6% 8,9% funduszy inwestycyjnych i OFE, w tym
Ubezpieczen kredytow 93,0 6,1% 109,1 7,0% -14,8% optaty za zarzadzanie (-35,5% r’/r) _ efekt
85::3;Iftlj:csil?:,zy;?nwestycyjnych 89.8 5.9% 97.0 6.2% 7.4% koniunktury gietdowej, ktéra przetozyta sie
na mniejsze zainteresowanie klientéw
(Z);aéqcsgaEni(;v) tym optaty za 168,8 11,1% 261,7 16,7% -35,5% rynkiem kapitatowym,
2) spadku przychodéw z prowizji z tytutu
Operacji papierami warto$ciowymi 24,3 1,6% 22,9 1,5% 5,9% ) u’l))ezpieszeyh kredyt()wp(-14 81% r/r);
Masowy(l:h FJpEraC]I zagranlcz'nych 20,1 1,3% 20,4 1,3% -1,5% przy wzroscie przychodéw z tytutu udzielonych
32: