
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Jakie są rodzaje opcji towarowych? 

Opcja CALL 

 

To prawo do otrzymania rekompensaty finansowej 

(kwoty rozliczenia) w przypadku, kiedy cena 

rynkowa towaru w dniu wykonania opcji będzie 

wyższa niż cena ustalona w momencie zakupienia 

opcji (strike). Zakup opcji CALL wiąże się z 

poniesieniem kosztu jej nabycia (premia opcyjna).  

 

Opcja CALL zabezpiecza nabywcę opcji przed 

wzrostem ceny zakupu określonej ilości towaru 

powyżej ustalonej ceny (strike) w przyszłości. 

Kupujący opcję CALL korzysta z ewentualnego 

spadku rynkowej ceny towaru poniżej ceny 

wykonania opcji.  

 Opcja PUT 

 

To prawo do otrzymania rekompensaty finansowej 

(kwoty rozliczenia) w przypadku, kiedy cena 

rynkowa towaru w dniu wykonania opcji będzie 

niższa niż cena ustalona w momencie zakupienia 

opcji (strike). Zakup opcji PUT wiąże się z 

poniesieniem kosztu jej nabycia (premia opcyjna).  

 

Opcja PUT zabezpiecza nabywcę opcji przed 

spadkiem ceny sprzedaży określonej ilości towaru 

poniżej ustalonej ceny (strike) w przyszłości. 

Kupujący opcję PUT korzysta z ewentualnej wzrostu 

rynkowej ceny towaru powyżej ceny wykonania 

opcji.  

 

 

 

 

OPCJE 

TOWAROWE 



 

 

Przykładowe symulacje wpływu zmian cen towaru dla transakcji opcji towarowej CALL  

Przedsiębiorca – producent wyrobów paliwowych podpisał kontrakt na dostawę wyrobów gotowych za 8 

miesięcy. Przewidywany czas wykonania wyrobów to około 2 miesiące. Wsadem do produkcji jest 6000 

baryłek ropy Brent, której cena stanowi 90% składnika kosztowego. Przedsiębiorca, chcąc zabezpieczyć 

minimalny poziom marży, wiedząc że obecna cena ropy ICE Brent to 95 USD/bbl, szacuje że cena zakupu 

wsadu do produkcji nie może być większa niż 100 USD/bbl.  

Znając maksymalny poziom ceny zakupu wsadu do produkcji Klient nabywa opcje CALL na zakup 6000 bbl 

ICE Brent z dostawą za 6 miesięcy z kursem wykonania 100 USD/bbl. Koszt premii opcyjnej to 5900 USD. 

Nabywając opcje CALL, Przedsiębiorca ma zabezpieczony maksymalny poziom zakupu wsadu do produkcji.  

W tabelach przedstawione są różne scenariusze efektów ekonomicznych transakcji.  

 

Scenariusz wystąpienia wzrostu/spadku ceny ropy Brent o 10% w stosunku do ceny wykonania (strike) 
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Wzrost ceny 
ropy o 10% 6 000 

           
100,00          104,50  -           600 000,00  -     627 000,00             27 000,00                      21 100,00  

Spadek ceny 
ropy o 10% 6 000 

           
100,00             85,50  -           513 000,00  -     513 000,00                           -    -  5 900,00  

Ujemna wartość oznacza dla klienta wydatek. W obliczeniach przyjęto 365 dni w roku.  

 

 

 

Przykładowe symulacje wpływu zmian cen towaru dla transakcji opcji towarowej PUT  

Przedsiębiorca z branży paliwowej, planuje w terminie 6 miesięcy upłynnić część swoich zapasów paliw. 

Zapasy wyceniane są do cen ICE Brent. Zakładając, iż obecna cena ropy Brent to 80 USD/bbl, 

Przedsiębiorca chciałby zabezpieczyć cenę sprzedaży 6 000 bbl USD za 6 miesięcy po cenie nie gorszej niż 

88 USD/bbl.  

Aby zabezpieczyć dziś minimalną cenę po jakiej sprzeda część zapasów, Przedsiębiorca nabywa opcje PUT 

na 6 000 bbl ropy ICE Brent z datą na za 6 miesięcy z kursem wykonania 88 USD/bbl płacąc 3200 USD/bbl. 

Nabywając opcje, Przedsiębiorca ma pewność że cena po jakiej sprzeda zapasy nie będzie gorsza niż 88 

USD/bbl. 
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Wzrost ceny 
ropy o 10% 6 000 88 -      3 200,00  

                     
104,50  627 000,00                           -    - 3 200,00  

Spadek ceny 
ropy o 10% 6 000 88 -      3 200,00                       85,50        513 000,00             15 000,00                     11 800,00  

Ujemna wartość oznacza dla klienta wydatek. W obliczeniach przyjęto 365 dni w roku.  

 

 

Prezentowane symulacje pokazują wyniki oparte na przykładowych wartościach liczbowych i nie stanowią 

gwarancji osiągnięcia takiego wyniku w przyszłości. Na osiągane wyniki istotny wpływ mają zmiany 

warunków rynkowych i wahania kursów walut, więcej informacja na temat ryzyka znajdziesz w Broszurze 

informacyjnej o wymogach MiFID dla klientów Powszechnej Kasy Oszczędności Banku Polskiego Spółka 

Akcyjna, dostępnej na stronie internetowej www.pkobp.pl. Symulacje nie uwzględniają ewentualnych 

podatków, opłat lub innych kosztów związanych z zawarciem transakcji.  

 

 

  

http://www.pkobp.pl/

