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Nasycenie rynku pracy

Ptace w ujeciu realnym i nominalnym

Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w lutym
0 13,6% r/r, silniej od oczekiwan (kons. 12,0% r/r, PKOe: 11,9% r/r) vs 13,5%
r/r wstyczniu i wyniosto 706556 PLN. W ujeciu m/m przecietne
wynagrodzenie zwiekszyto sie o 2,6% (1,4% m/m po odsezonowaniu),
a najwyzszy wzrost odnotowano w gornictwie (42,2% m/m), najpewniej ze
wzgledu na wyptaty premii w Srodku kwartatu. Obserwowany wzrost ptac jest
nieco szerszy niz w 2022, co w duzej mierze moze by¢ zastugq wzrostu ptacy
minimalnej. Ponadprzecietng dynamike wynagrodzen odnotowano bowiem
w sektorach o relatywnie niskiej produktywnosci takich jak zakwaterowanie
i gastronomia (15,5% r/r) oraz dziatalno$¢ zwigzana z kulturg, rozrywkq
i rekreacjg (17,3% r/r), a takze w administrowaniu i dziatalno$ci wspierajqcej
(16,1% r/r). Z tego wzgledu z oceng tego, na ile trwaty jest utrzymujqcy sie
solidny wzrost ptac nalezy poczeka¢ do kwietnia, kiedy polityke ptacowq bedq
dostosowywac¢ duze sieci handlowe. Jednocze$nie spadek wynagrodzen
w ujeciu realnym pogtebit sie wzgledem stycznia do 4,7% r/r.

Przecietne zatrudnienie nieco rozczarowato wzrostem o 0,8% r/r (kons:
1,0% r/r, PKOe: 1,0% r/r). Zmiana w ujeciu m/m pokazuje, ze na rynku pracy
nastqpito juz nasycenie - zatrudnienie zmniejszyto sie 0 0,1% - a wynik jest
relatywnie staby na tle wzorca sezonowego (ostatni raz spadek zatrudnienia
m/m w lutym miat miejsce w 2013). Odczyt koresponduje z danymi o popycie
na prace w gospodarce narodowej, ktory w 4q22 obnizyt sie o blisko 15% r/r.
Spadek liczby wolnych miejsc pracy wynika przede wszystkim z zapetniania
wczesniejszych wakatéw i ograniczania nowych rekrutacji, ktérym nie
towarzyszy jednak zwiekszenie skali zwolnien - liczba likwidowanych miejsc
pracy od dtuzszego czasu jest bowiem stabilna.

Relatywnie stabe dane o zatrudnieniu wpisujq sie w naszq ocene, ze
koniunktura na rynku pracy ostabia sie, co w dalszej perspektywie powinno
byc¢ widoczne przede wszystkim po stronie ptac, nie za$ wyraznej redukcji
zatrudnienia. W kolejnych miesiqgcach przekonamy sie, czy lutowe dane
o wynagrodzeniach zostaty podbite przez efekt ptacy minimalnej, czy tez
stanowity dowod na presje ptacowq, my trzymamy sie pierwszego
scenariusza, ktéry wspiera obnizajgcy sie popyt na prace, zmniejszajqcy
pozycje negocjacyjng pracownikow.
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Ptace na tle wzorca sezonowego

15 19, m/m —2022 2018
> — 2019 ——2020
2021 —023
10 -
5 4
e 4
0 - \ 5
-
_5 4

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Ptace - gospodarka narodowa vs sektor przedsiebiorstw
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Zrodto: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski; obliczenia wiasne.
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Fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw
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Dynamika wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw
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Materiat zatwierdzit(a): Kamil Pastor
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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