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Rynek jaj w Polsce - ocena sytuacji z uwzglednieniem wptywu wojny

PODSUMOWANIE

Polska z produkcjq jaj na poziomie 11,7 mld szt. jest sz6stym graczem na
rynku UE. Udziat Polski w unijnej produkcji w 2020 wyni6st 9%. Polska jest
tez najwiekszym producentem jaj z chowu klatkowego w UE. Wedtug KE udziat
kur utrzymywanych w Polsce w tym systemie w 2021 wynosit 76%. Udziat
ten zroku na rok maleje z uwagi na perspektywe wprowadzenia zakazu
utrzymywania kur w klatkach w krajach UE od 2027.

Krajowa produkcja jaj w latach 2012-2019 wzrastata Sredniorocznie o 3,4%.
Lata 2020 i 2021 przyniosty spadki produkcji wywotane pandemiq, grypq
ptakoéw oraz niskq optacalnoscig produkgji.

Udziat eksportu w krajowej produkcji jaj przekracza 30%. Ograniczenia
w handlu, wywotane grypq ptakéw, ostabiony popyt w HoReCa oraz spadek
podazy w kraju spowodowaty, ze polski eksport jaj w 2021 zmniejszyt sie o
25%. Znoszenie restrykcji w HoReCa sprzyja¢ bedzie odbudowie popytu na
jaja z Polski w 2022. Eksport hamowany bedzie wcigz wystepujacg w Polsce
grypq ptakow, mimo iz w sez. 2021/22 liczba ognisk HPAI jest zdecydowanie
mniejsza niz przed rokiem.

Krajowa konsumpcja jaj jest relatywnie stabilna. Wedtug GUS przecietne
spozycie jaj w gospodarstwach domowych w 2020 wynosito 132 szt./os.

Wedtug danych MRIRW przecietna cena sprzedazy jaj (kat. M) w 1922 w
kraju byta wyzsza o 24% r/r. Wzrosty cen wywotane sq narastajqcq presjq
kosztowq, grypg ptakow w UE i w USA oraz efektami wojny w Ukrainie
(wstrzymany eksport jaj). Ukraina jest najwiekszym dostawcq jaj na rynek UE,
cho¢ udziat importu w unijnej konsumpgji jest niewielki.

Wojna w Ukrainie bedzie oddziatywaé na sektor produkcji jaj kanatem
kosztowym. W wuyniku rosyjskiej agresji wzrosty zbo6z i biatkowych
komponentéw paszowych znaczqco wzrosty. Wyzsze koszty pasz ttumi¢ bedq
optacalno$¢ produkgji jaj.

Produkcja jaj w Polsce i UE

T

Polska jest szostym producentem jaj w UE z udziatem na poziomie 9% (2020).
Wedtug danych GUS, krajowa produkcja jaj kurzych w 2020 wyniosta 11,74
mld szt., z czego 85% stanowity jaja konsumpcyjne, a 15% jaja wylegowe.

Za blisko ponad potowe unijnej produkgcji jaj odpowiadajq Francja, Niemcy,
Hiszpania i Wiochy.
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Struktura produkgji jaj w UE (2020)
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Produkcja jaj i pogtowie kur niosek w Polsce

Bilans jaj w Polsce (tys. t)

min szt mdsat | 2019
2. produkcja 680
10 w tym: jaja konsumpcyjne 572
8 Import 8
r6 Konsumpcja 368
4 Eksport 212
-2 Udziat importu w konsumpcji (%) 22
-0 Udziat eksportu w produkgji (%) 301

mmmmm produkeja jaj (P) pogtowie kur niosek (L)

*prognoza IERIGZ-PIB
Zr6dto: GUS, IERIGZ-PIB, PKO Bank Polski

0d 2012 (kiedy wprowadzono nowe wymogi w zakresie chowu klatkowego)
do 2019 produkcja jaj w Polsce wzrastata $redniorocznie o 3,4%. 2020
przyniost spadek produkeji 0 2,6 % (w tym jaj konsumpcyjnych o 3,1%).
Spadek byt wynikiem zmniejszonego popytu - mniejsze zapotrzebowanie w
sektorze HoReCa (restrykcje z uwagi na COVID-19), przy tylko nieznacznym
wzroscie konsumpcji w gospodarstwach domowych.

Spadek pogtowia kur niosek w Polsce w grudniu 2020 (o 8,4% r/r do 48,7 min
szt.) oddziatywat w kierunku spadku krajowej produkcji jaj w 2021. Wedtug
prognoz IERIGZ-PIB (z 4q21) w 2021 miata zmniejszy¢ sie ona o 10%. Do
spadku przyczynita sie grypa ptakow (HPAI), ktora doprowadzita do likwidacji
wielu stad kur niosek w Polsce w 1Th21. Na produkcje oddziatywat wciqz
zmniejszony popyt w HoReCa. W warunkach drozejgcych pasz optacalnos¢
chowu kur niosek wcigz byta relatywnie niska.

Rosngcy poziom kosztéw produkcji ogranicza perspektywy odbudowy
produkcji w Polsce w 2022. Niemniej, w kierunku wzrostow oddziatywac
bedzie mniejszy negatywny efekt grypy ptakow, odbudowujqcy sie popyt
w warunkach wygasajgcej pandemii oraz wzrost cen jaj. KE prognozuje, ze
unijna produkcja jaj w 2022 zwiekszy sie o 1,5%.

Chow klatkowy wcigz dominuje, cho¢ jego znaczenie
maleje
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Polska jest najwiekszym producentem jaj z chowu klatkowego w UE. Z danych
KE wynika, ze udziat kur utrzymywanych w Polsce w tym systemie w 2021
wynosit 76% w poréwnaniu do 54% we Francji i 6% w Niemczech oraz
$redniej w UE na poziomie 46%. W ostatnich latach widoczny jest spadek
liczby kur utrzymywanych w klatkach z uwagi na stopniowe odchodzenie sieci
handlowych i przetworcow od sprzedazy/zakupéw jaj oznaczonych ,3” oraz
zapowiedzi Komisji Europejskiej dot. wprowadzenia zakazu chowu klatkowego
w UE. W 2021 udziat kur utrzymywanych w Polsce w systemie klatkowym byt
0 11 pp. mniejszy niz w 2017.

2020 2021*
662 635
554 500
9 17
371 368
192 149
2,4 4,6
34,7 29,8

Pogtowie kur niosek w Polsce wg GUS w
2020 wynosito 48,7 mln szt. i byto

nizsze 0 8,4% r/r.

KE prognozuje wzrost produkgciji jaj
w UE w 2022 0 1,5%

76% stanowi udziat kur niosek
utrzymywanych w systemie klatkowym

w Polsce w 2021.



Monitoring Branzowy ﬁ

Rynek jaj w Polsce - ocena sytuacji z uwzglednieniem wptywu wojny

Bank Polski

Struktura pogtowia kur niosek Struktura pogtowia kur niosek w Polsce
wg sytemu chowu w UE w 2021 wg sytemu chowu
100% | 100%
90% A | | I 90% -
0% | 80% A
70% A 70%
60% - 60% -
50% - 50% 1
40% 40% -
30% - 30% |
20% - 20%
10% - 10%
0% - 0% -
I I e G 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

<&°’ &0 N

Q QO \2\\% @é\ Q&Q Ry

& & ¢

mklatkowy mwolny wybieg m$ciotkowy mekologiczny

mklatkowy m&ciotkowy mwolny wybieg mekologiczny

Zrodto: KE, PKO Bank Polski

W 2021 KE, popierajgc obywatelskq inicjatywe wprowadzenia zakazu chowu 2027 - od tego roku mozliwe jest
klatkowego, ogtosita, ze do 2023 przedstawi wniosek ustawodawczy wprowadzenie zakazu chowu
dotyczqey znoszenia mozliwosci utrzymywania kur niosek w klatkach od klatkowego w UE.

2027. Z uwagi na proces konsultacji, materializacja zapowiedzi w tej formie
i czasie nie jest jednak pewna (mozliwe sq okresy przejsciowe).

Niemniej, spadek udziatu kur niosek utrzymywanych w tym systemie w Polsce
moze przyspieszy¢ w najblizszych 5 latach na rzecz chowu $cidtkowego,
gtownie z uwagi na proces dostosowawczy branzy (presja sieci handlowych,
sektora HoReCa, przetworcow i konsumentow) hamujgc wzrost krajowej
produkgji jaj (niewykluczony jest rowniez spadek w $rednim terminie). Jest to
tez istotna kwestia z punktu widzenia konkurencyjnosci sektora w warunkach
wprowadzenia Zielonego tadu w rolnictwie, ktéry w premiuje zwiekszony
dobrostan zwierzqt. Warto podkresli¢, ze wiele krajow dqzy do likwidacji
chowu klatkowego w ramach przepisoéw krajowych - np. Czechy zdecydowaty
sie na odejscie od chowu klatkowego do 2027, przy ponad 60-proc. udziale
tego systemu w obecnej strukturze chowu kur.

Grypa ptakow obnizyta krajowq produkcje

3]

Grypa ptakow w ostatnich latach stata sie istotnym problemem dla polskiego sektora drobiarskiego, dotykajgcym takze
stada kur niosek. Wedtug danych Gtownego Inspektoratu Weterynarii liczba odnotowanych w kraju ognisk grypy ptakéw
w sez. 2020/21 byta rekordowa. Ogniska HPAI pojawity sie w 47 stadach komercyjnych kur niosek, w ktorych znajdowato
sie 5,6 min szt. kur, co stanowito wiecej niz 11% krajowego pogtowia (49 min szt.).

Ogniska na obszarach koncentracji chowu kur niosek (woj. mazowieckie - powiat zurominski i mtawski) odbity sie
negatywnie na wolumenie produkgji jaj. Dodatkowym, negatywnym czynnikiem byty ogniska w stadach reprodukcyjnych.
Niemniej liczba wylegow pisklgt kur niosek w 1Th21 wzrosta po spadkach odnotowanych w 1h20 (pandemia COVID-19), co
$wiadczy¢ moze o zwigkszonym popycie, zwigzanym z odbudowq stad po HPAI. W sez. 2021/22 problem grypy ptakow jest
mniejszy (por. wykres), cho¢ wcigz stanowi obcigzenie dla handlu zagranicznego.
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Malejgcy eksport jaj z uwagi na grype ptakow i ograniczenia w produkgji

Eksport  jest istotnym kierunkiem
zagospodarowania jaj w Polsce. Wedtug
IERIGZ-PIB udziat sprzedazy zagranicznej
w krajowej produkcji w 2020 stanowit blisko
35%. Gtéwnymi odbiorcami jaj z Polski sq
kraje UE - w 2020 odpowiadaty one za 90%
wartosci polskiego eksportu tej kategorii.

Pandemia nie sprzyjata eksportowi jaj
z Polski. W 2021 sprzedaz zagraniczna jaj
w skorupkach zmalata w ujeciu
wolumenowym o 25% (por. wykres).

Sprzedazy zagranicznej nie pomagata grypa
ptakow w Polsce. Jej wystgpienie w 4q20
skutkowato wprowadzeniem przez wiele
krajow  zakazu importu  polskich jaj
i produktéw ich przetworstwa. Niemniej,
jednoczesnie w kontrze do spadku eksportu
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przetworzonych (por. wykres).

Stabilna konsumpcja jaj
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski

Konsumpcja jaj w Polsce jest relatywnie stabilna. W 2020, wg GUS, spozycie 132 szt./0s. wynosito spozycie jaj

w gospodarstwach domowych, wskutek ograniczen w HoReCa, wzrosto

w gospodarstwach domowych

0 0,5% a w ujeciu bilansowym zwiekszyto sie o niespetna 1%. 2021 (prognoza w Polsce w 2020
IERIGZ-PIB) przynidst prawdopodobnie spadek konsumpcji (w  ujeciu
bilansowym) o 1% z uwagi na mniejszq podaz jaj w kraju.

KE prognozuje, ze spozycie jaj w UE w latach 2021-2031 wzrasta¢ bedzie
w tempie 0,6% rocznie wobec 0,5% CAGR w latach 2011-2021. Wysokie ceny
jaj (bariera popytu) i ograniczenia podazowe w warunkach wysokiej inflacji
i niepewnosci gospodarczej hamowa¢ mogq

w 2022.

jednak wzrost konsumpcji
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Drozejgce pasze napedzajg podwyzki cen jaj

Rosnqce koszty zywienia zwierzqgt znalazty odzwierciedlenie w cenach sprzedazy jaj. Mimo wysokiej dynamiki, poziom cen
sprzedazy nie umozliwiat znaczqcej poprawy optacalnosci produkcji na poczqgtku 2022, oddziatujgc wcigz ograniczajgco na
podaz. Z danych MRiRW wynika, ze przecietna cena pasz dla kur niosek w lutym'22 byta wyzsza o 21% r/r. Jednocze$nie
wskaznik optacalnosci, mierzony relacjq ceny jaj do ceny paszy dla kur niosek zwiekszyt sie jedynie o 3,5% r/r (por. wykres).

Cena mieszanki petnoporcjowej dla Relacja ceny jaj (kat. M) do ceny Oynamika cen pasz dla kur niosek vs
kur niosek mieszanki petnoporcjowe;j ceny Sruty sojowe;j i pszenicy
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Zr6dto: GUS, MRIRW, Bank Swiatowy, Eurostat, PKO Bank Polski

Ceny jaj od poczgtku 2022 wzrastaty pod wptywem ograniczen podazowych, bedqcych rezultatem narastajqcej pres;ji
kosztowej oraz grypy ptakow w UE (bardzo duzo ognisk we Francji w 2022 - najwiekszy producent jaj w UE). Wedtug
tygodniowych danych MRiRW, przecietna cena jak kat. M w 1q21 byta wyzsza o 24% r/r, a jaj do przetworstwa wyzsza
0 37% r/r. Wzrostom sprzyjata odbudowa popytu, zwigzana z mniejszymi niz przed rokiem obostrzeniami w funkcjonowaniu
gastronomii (efekt wygasania pandemii).

Dynamika wzrostow cen na koniec 1922 istotnie wzrosta (por. wykres). Silny wzrost mozna czesciowo wiqzac z rosyjskq
agresjq na Ukraine, ktéra wstrzymata ukrainski eksport jaj. Istotnym czynnikiem jest réwniez rozprzestrzeniajqca sie grypa
ptakow w USA, ktéra znaczqco ogranicza podaz jaj w tym kraju. Stany Zjednoczone sq drugim na $wiecie eksporterem jaj
z 11-proc. udziatem w wartosci $wiatowego handlu (dane ITC za 2020). Dodatkowo sq trzecim, po Ukrainie i Chinach,
dostawcq jaj na rynek UE.

Wzrosty cen sprzedazy jaj w zaktadach pakowania znajdq odzwierciedlenie w podwyzkach cen detalicznych. W lutym, wg
GUS, byty wyzsze o 7,6% r/r, cho¢ dynamike wzrostu ztagodzito wprowadzenie tarczy antyinflacyjnej od 1 lutego.

Cena sprzedazy jaj kat. M w Polsce Cena jaj do przetworstwa Ceny jaj (Li M) w UE
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Zrodto: MRIRW, KE, PKO Bank Polski
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Wptyw wojny na Ukrainie na unijny i polski sektor produkg;ji jaj
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Ukraina nalezy do stosunkowo waznych eksporteréw jaj na $wiecie. Jej
udziat w warto$ci $wiatowego handlu jajami w skorupkach (CN 0407)
w 2020 wynosit 2,4% (za ITC), jednak w przypadku jaj konsumpcyjnych
(CN 040721) ksztattowat sie na poziomie 4,8%. Co wiecej, z danych KE
wynika, ze Ukraina jest najwiekszym dostawcq jaj na rynek UE. Jej udziat w
unijnym imporcie w 2021 (za Eurostat, w masie produktu) wyniost az 44%.
Warto zaznaczy¢, ze UE jest eksporterem netto jaj, a unijny import
odpowiada za niespetna 5% wewnetrznej konsumpcji.

Wojna w Ukrainie bedzie oddziatywa¢ na sektor produkcji gtownie jaj
kanatem kosztowym. Ukraina i Rosja sq czotowymi eksporterami zboz,
rzepaku, oleju stonecznikowego oraz $ruty stonecznikowej (zob. wiecej
w raporcie Wptyw wojny w Ukrainie na sektor rolno-spozywczy). Rosyjska
agresja przyspieszyta wzrosty cen tych produktow, posrednio wptywajqc tez
na ceny innych, np. $ruty sojowej. Zwiekszona dynamika cen pasz oraz,
bedqgce konsekwencjg wojny, podwyzszone ceny nos$nikdw energii
oddziatywa¢ bedq negatywnie na optacalno$¢ chowu kur niosek w 2022.

Struktura unijnego importu jaj (CN 0407)
w 2021

Pozostate
16%

Macedonia
Pn.
9%

USA
15%

Ukraina
44%

Chiny
16%

Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski
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Materiat zatwierdzit(a): Michat Kole$nikow
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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