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Mieszkania zbudowane ponad 100 lat temu stanowiq okoto 6,9% zasobu
ogo6tem. W$rdd nich sq odrestaurowane kamienice, jednak wiekszo$¢ tych
starych mieszkan nadaje sie prawdopodobnie do wymiany.

Wiekszos¢ istniejgcych mieszkan spetnia obecne standardy cywilizacyjne, ale
zwtlaszcza na wschodzie kraju widoczny jest znaczgcy odsetek mieszkan bez
wodociqgu, ustepu czy centralnego ogrzewania.

W okresie ostatnich 30 lat przecietny standard powierzchniowy mieszkan
odczuwalnie sie poprawit. W 2021 przecietna powierzchnia uzytkowa
mieszkania wynosita 75 m kw. Regionalnie najwyzsza przecietna powierzchnia
na osobe przypada na zamozne powiaty w duzych aglomeracjach, powiaty
w atrakcyjnych turystycznie regionach (wynajem w obszarze nadmorskim
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oraz miejscowosciach podgorskich), a takze z dochodowym rolnictwem. Biuro Kredytow
Przecietnie wieksza powierzchnia uzytkowa na osobe jest tez skutkiem
wyludniania sie regionu (np. na Podlasiu oraz w Lubelskiem). Z kolei
relatywnie niska powierzchnia na osobe w pasie powiatow w Polsce
potnocnej moze wynikac ze struktury wieku ich zasobéw - relatywnie duzego

udziatu starszych, mniejszych mieszkan.
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e Pomimo znacznej poprawy warunkéw powierzchniowych w ostatnich latach,
na tle innych krajow polskie mieszkania cechuje niska liczba pokoi na osobe.

lle mieszkan brakuje w Polsce? Jako analitykom rynku mieszkaniowego na kazdym kroku stawia nam sie to pytanie. Ale co to
wtasciwie znaczy ,brakuje”? Przeciez niemal kazdy z nas ma wizje swojego ,szklanego domu” i dgzy do tego, aby jego lokum
byto bardziej komfortowe, nowoczesne, ekologiczne czy inteligentne, a potrzeby i standardy mieszkaniowe stale ewoluujq.
Deficyt mieszkan stanowi w tym kontek$cie kontinuum, ktore wynika z koniecznos$ci ciggtego sukcesywnego odnawiania
zasobu. W obecnej edycji Pulsu Nieruchomos$ci przyjrzeliSmy sie, jak wyglgda regionalnie jako$¢ warunkow mieszkaniowych.
Majgc w pamieci kluczowy wniosek z naszej poprzedniej analizy danych spisowych (Dekada szybkiej odnowy zasobu
mieszkaniowego) o silnym odnowieniu zasoboéw mieszkaniowych i poprawie ilosciowej w okresie miedzyspisowym, tym razem
analizujemy jako$¢ zasobow mieszkaniowych ilustrowang udziatem najstarszych mieszkan w zasobach poszczeg6inych
powiatow, odsetkiem mieszkan ponizej wspoétczesnych standardéw cywilizacyjnych, a takze sposobem ogrzewania mieszkan.
Z kolei jako$¢ warunkow mieszkaniowych oceniamy na podstawie wielkos$ci mieszkania i powierzchni uzytkowej przypadajqgcej
na osobe.

Okoto 1 min mieszkan powstato ponad 100 lat temu

Pomimo znacznego odnowienia zasobow mieszkaniowych w Polsce w okresie miedzyspisowym, w dalszym ciqggu udziat
mieszkan wybudowanych przed 1918 w zasobach ogotem jest znaczqcy. W skali kraju takie mieszkania w 2021 stanowity 6,9%
zasobow ogotem (1,027 min mieszkan). Jest to posrednia informacja o dekapitalizacji zasobow mieszkaniowych i potrzebie ich
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wymiany. Wsrdd ponad 100-letnich mieszkan sq odrestaurowane kamienice po generalnych remontach czy modernizacjach,
ktore cieszq oko, sq dumq miast, a czesto takze przedmiotem westchnien potencjalnych kupujgcych, bo cena zakupu mieszkania
w takiej kamienicy jest wysoka, o czym pisalismy w 2021 (Runek wtérny - stare kamienice, wielka ptyta, apartamentowce).
Niemniej znaczna wiekszo$¢ tych zasobdéw mieszkan jest niedoinwestowana i nadaje sie prawdopodobnie do wymiany.
W uktadzie regionalnym sytuacja jest silnie zréznicowana (Mapa 1). W 21 powiatach najstarsze zasoby stanowig ponad 1/5
ich zasobow mieszkaniowych, w przypadku powiatu watbrzyskiego, kamiennogérskiego i zgbkowickiego przekraczajq 35%.
W ujeciu absolutnym najwiecej mieszkan wybudowanych przed 1918 jest zlokalizowanych w todzi, Wroctawiu i Poznaniu.
Z drugiej strony praktycznie nie ma takich mieszkan w powiecie zwolenskim, Gdyni i Jastrzebiu-Zdroju. Rozmieszczenie tego
zasobu w kraju ilustruje historie - wysoki udziat tych mieszkan na terenach Ziem Odzyskanych, przez wiele lat
niedoinwestowanych, zniszczenia wojenne w Polsce centralnej i potudniowo-wschodniej, staby stan zasobéw na terenach
wschodnich, czy wieksze nasilenie budownictwa w miastach.

Mapa 1. Mieszkania wybudowane przed 1918 w zasobach Powiaty o najwyzszym i najnizszym udziale najstarszych
mieszkaniowych ogotem powiatu (% ogdtem) mieszkan w zasobach mieszkaniowych ogétem powiatu

Mieszkania wybudowane przed 1918

Powiaty o skrajnych poziomach:
odsetka takich mieszkan w

zasobach mieszkaniowych % liczby takich mieszkan tys.
watbrzyski 46,0 t0dz 43,9
kamiennogorski 35,9  Wroctaw 37,9
zgbkowicki 351  Poznan 21,8
jaworski 31,9  Krakow 21,5
Swigtochtowice 31,3  Katowice 20,0
$rednia krajowa 6,9 PLogétem 1026,9
wyszkowski 0,4  kozienicki 0,1
tomaszowski (woj.lubelskie) 0,4  wyszkowski 0,1
Jastrzebie-Zdroj 0,3 tomaszowski (woj. lubelskie) 0,1
Gdynia 0,2 Jastrzebie-Zdroj 0,1
zwolenski 0,0 zwolenski 0,0

Zrodto: NSP 2021, Bank Danych Lokalnych GUS, listopad 2022; Grupa PKO Banku Polskiego

Wysitek konieczny do ztagodzenia tej luki mieszkaniowej posrednio pokazuje rozktad mieszkan wg okresu budowy w Polsce
(wykres ponizej). Przyjety podziat czasowy odpowiada w przyblizeniu historii gospodarczej ostatnich stu lat - cezury dwoch
wojen Swiatowych, powojennej odbudowy, dekady gierkowskiej, stagnaciji lat 80., transformacji lat 90., wstgpienia Polski do UE
i kolejnych perspektyw finansowych UE (harmonizacja ze statystykq Eurostatu), kiedy aktywnos¢ budownictwa byta mocno
zwiqgzana z wysokosciq stop procentowych.

Odnotowana w spisie liczba mieszkan wybudowanych przed 1918 jest bliska liczbie mieszkan wybudowanych w ostatnich
latach w okresie boomu mieszkaniowego. W objetych spisem latach 2017-2021 rocznie budowano w przyblizeniu 258 tys.
mieszkan. Jak wida¢, wysokie nasilenie budownictwa daje szanse relatywnie szybkiej wymiany najstarszych zasobow.

Mieszkania wg okresu budowy oraz liczba budowanych mieszkan rocznie w danym okresie
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Zrodto: NSP 2021, Bank Danych Lokalnych GUS, listopad 2022; Grupa PKO Banku Polskiego

2]



Puls Nieruchomosci ﬁ

. "o
Polskie ,szklane domy”? Bank Polski

Standardy cywilizacyjne spetnia wiekszoS¢ mieszkan, ale nadal znaczqca jest liczba
mieszkan bez wodociggu czy ustepu

Brak kranu z biezgcq wodq w mieszkaniu (czyli brak instalacji wodociggowej z sieci lub z whasnego ujecia wody) wystepowat
w 2021 w 774 tys. mieszkan. Udziat mieszkan bez wodociqggu w poszczegolnych powiatach jest silnie zréznicowany (Mapa 2)
- najwiecej takich mieszkan jest na Mazowszu (np. powiat pruszkowski, wotominski), Lubelszczyznie (np. powiat zamojski,
chetmski), w Swietokrzyskiem oraz kilku powiatach pomorskich (m.in. kartuski, wejherowski), kujawskich i matopolskich (m.in.
krakowski, nowosqdecki). Udziat takich mieszkan w zasobach powiatow jest wyraznie mniejszy w wojewodztwach zachodnich,
potudniowo-zachodnich i potnocnych, w ktérych w dalszym ciggu wida¢ pozytywny wptyw dobrego stanu infrastruktury na
Ziemiach Odzyskanych. Zwraca tez uwage lepsza sytuacja wielu powiatow grodzkich na terenie catego kraju osiqgnieta dzieki
intensywnym inwestycjom w infrastrukture techniczng. Niemniej, w ujeciu bezwzglednym najwiecej mieszkan bez wodociggu
jest w Warszawie (34 tys.), Poznaniu i Wroctawiu (po 22 tys.).

Brak ustepu w mieszkaniu (definiowany jako brak urzqdzenia sanitarnego podtgczonego do sieci kanalizacyjnej lub kanalizacji
lokalnej) jest kolejnym miernikiem standardu cywilizacyjnego mieszkania. W 2021 nie spetniato tego standardu 1,2 min
mieszkan w Polsce. W 12 powiatach udziat mieszkan bez ustepu przekraczat 20%. Mieszkania takie koncentrujq sie na Podlasiu

Mapa 2. Udziat mieszkan bez wodociggu w zasobach Powiaty z mieszkaniami bez wodociggu o najwyzszym
mieszkaniowych ogotem powiatu (% ogdtem) i najnizszym poziomie miernika

Mieszkania bez wodociggu

Powiaty o skrajnych poziomach:

w zasobach liczby takich

mieszkaniowych % mieszkan tys.
kartuski 13,6  Warszawa 34,1
biatobrzeski 13,3  Poznan 22,8
pruszkowski 12,9  Wroctaw 22,3
zamojski 12,4 Krakéw 19,2
nowosqdecki 12,3 to6dz 18,5
$rednia krajowa 5,1 PLogétem 774,5
Dgbrowa Gérnicza 1,3  biatogardzki 0,4
tomza 1,3 Swietochtowice 0,4
Tarnow 1,3  tomza 0,3
Ostroteka 1,2 Ostroteka 0,2
Elblgg 1,2 gotdapski 0,2

Zrodto: NSP 2021, Bank Danych Lokalnych GUS, listopad 2022; Grupa PKO Banku Polskiego

Mapa 3. Udzial mieszkan bez ustepy w zasobach Powiaty z mieszkaniami bez ustepu o najwyzszym
mieszkaniowych ogotem powiatu (% ogotem) i najnizszym poziomie miernika
TR Mieszkania bez ustepu

Powiaty o skrajnych poziomach:
odsetka takich mieszkan w

zasobach mieszkaniowych % liczby takich mieszkan tys.
chetmski 24,8  Warszawa 37,1
zamojski 23,0 Wroctaw 31,5
szydtowiecki 22,8 todz 30,7
siedlecki 22,6 Poznan 247
krasnostawski 22,2 Krakéw 20,6
$rednia krajowa 79 PLogoétem 1200,1
Jastrzebie-Zdrdj 1,8  Krosno 0,5
Biatystok 1,8 Tarnobrzeg 0,5
Elblgg 1,8  bierunsko-ledzinski 0,5
tomza 1,7 tomza 0,4
Ostroteka 1,2 Ostroteka 0,2

Zrodto: NSP 2021, Bank Danych Lokalnych GUS, listopad 2022; Grupa PKO Banku Polskiego
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(m.in. powiat siedlecki, wegrowski, sokolski), Lubelszczyznie (powiat chetmski, zamojski), wschodnim Mazowszu oraz
w Swietokrzyskiem (np. powiat szydtowiecki). Podobnie jak w przypadku wyposazenia w wodociqg, lepsza jest sytuacja wielu
powiatow grodzkich na terenie catego kraju. W ujeciu bezwzglednym najwiecej mieszkan bez ustepu jest w Warszawie (37 tys.),
Wroctawiu (31 tys.) i £odzi (30 tys.).

Modernizacja ogrzewania mieszkan wyzwaniem dla mieszkancow ok. 2,5 min lokali

Kolejny wskaznik jakosci zasobow mieszkaniowych - brak centralnego ogrzewania (definiowanego w spisie jako sieciowe
z elektrocieptowni czy kottowni osiedlowej lub indywidualne, tj. z wtasnej kottowni, kolektoréw, paneli fotowoltaicznych czy
ogrzewanie podtogowe) wpisuje sie w zywy obecnie temat sposobu ogrzewania mieszkan i dziatan na rzecz ograniczania
zanieczyszczenia powietrza. Mieszkania bez CO to mieszkania ogrzewane za pomocq pieca na paliwa state (np. na wegiel, koks,
brykiety, pelet), piecami kaflowymi z wmontowanymi grzatkami elektrycznym lub ogrzewane w inny sposob (np. piecykami
gazowymi, dmuchawami elektrycznymi lub przeno$nymi piecami olejowymi.
Liczba mieszkan bez CO wynosita 2,5 min, jest to 16,8% krajowych zasobéw mieszkaniowych. Ich udziat w zasobach
mieszkaniowych poszczegdlnych powiatow byt silnie zroznicowany (Mapa 4) - od 4,6% w Warszawie do 39,2%
w Skierniewicach. Na przestrzenne rozmieszczenie powiatow z takimi mieszkaniami znaczqco moze wptywa¢ udziat zabudowy
jednorodzinnej (wtedy czesto mniejszy dostep do sieci), charakter powiatu (zwykle grodzkie powiaty majg wiecej mieszkan
z CO), odnowienie zasobow mieszkaniowych powiatu - starsze mieszkania czesciej sq ogrzewane tradycyjnie. Problem z CO
moze wystepowa¢ rowniez w kamienicach, szczeg6lnie tych pod nadzorem konserwatorskim, gdzie brak jest mozliwosci
ingerencji w instalacje.

Mapa 4. Udziat mieszkan bez CO w

mieszkaniowych ogotem powiatu (% ogdtem)

zasobach Powiaty z mieszkaniami bez CO o najwyzszym i najnizszym
poziomie miernika

Mieszkania bez CO

Powiaty o skrajnych poziomach:

odsetka takich mieszkan liczby takich

w zasobach % mieszkan tys.
skierniewicki 39,2 todz 59,4
hajnowski 37,2 Warszawa 47,9
wegrowski 35,0 Wroctaw 41,2
siedlecki 341 Krakow 36,0
siemiatycki 32,2 Poznan 30,2
Srednia krajowa 16,8 PLogotem 2537,5
Tarnobrzeg 6,1 wegorzewski 1,5
Tychy 57 leski 1,5
Olsztyn 55 bieszczadzki 1,4
Biatystok 53  Swinoujscie 1,4
Warszawa 4,6  Tarnobrzeg 1,1

Zrodto: NSP 2021, Bank Danych Lokalnych GUS, listopad 2022; Grupa PKO Banku Polskiego

Udziat mieszkan bez CO w zasobach mieszkaniowych
ogotem wojewddztwa (% ogotem)

Liczba wnioskéw o dofinansowanie z programu ,Czyste
Powietrze” na 1000 mieszkan bez CO

$wietokrzyskie | 27 todzkie } 20
kujawsko-pomorskie | 23 lubelskie } 19
$lgskie : 23 $wietokrzyskie ) 19
matopolskie | 22 podlaskie ) 18
podkarpackie | 20 dolnoslgskie : 18
warminsko-mazurskie | 19 $lgskie 18
wielkopolskie  } 17 podkarpackie ) 17
opolskie |} 17 PL $rednia | 17
PL $rednia | 17 opolskie 17
podlaskie ] 17 wielkopolskie | 16
todzkie | 16 matopolskie : 16
lubelskie | 16 lubuskie 16
pomorskie | 15 kujawsko-pomorskie | 16
lubuskie | 14 warmifisko-mazurskie | 15
mazowieckie | 13 pomorskie |} 15
dolnoslgskie |—— 10 . o . ) ieckie |
zachodniopomorskie — () liczba wnioskéw na 100 mieszkan bez CO zachodn?;(:)?n‘:/(l)erzt:: 1 14 % mieszkad bez CO
0 5 10 15 20 25 30 35 0 : 10 15 20 25

Zrédto: NFOSIGW; NSP 2021, Bank Danych Lokalnych GUS, listopad 2022; Grupa PKO Banku Polskiego
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Przytoczona definicja mieszkania bez CO pozwala przypuszczac, ze wiele z nich kwalifikuje sie do programu ,Czyste Powietrze”,
ktory stuzy dofinansowaniu wymiany starych piecéw na bardziej przyjazny dla srodowiska sposéb ogrzewania - kotty gazowe,
na biomase, pompy ciepta czy systemy ogrzewania elektrycznego. Program ,Czyste Powietrze”, pilotowany przez NFOSiGW
zostat uruchomiony w koncu 2018. Od poczgtku programu we wrze$niu 2018 do grudnia 2022 ztozono 538 tys. wnioskow,
podpisano 473,5 tys. uméw i wyptacono 4,2 mld zt dofinansowania. Wskaznik liczby ztozonych wnioskdéw na 100 mieszkan
bez CO w poszczegolnych wojewodztwach zestawiony z odsetkiem mieszkan bez CO sugeruje korelacje tych wskaznikow (por.
zestawienia powyzej). Relatywnie najwiecej wnioskow ztozono w wojewddztwach z najwiekszym udziatem mieszkan bez CO -
w Swietokrzyskim, $lgskim i matopolskim. W wojewodztwach, gdzie wiecej jest mieszkan ogrzewanych z udziatem instalacji CO,
takich wnioskow jest mniej, sq to zachodniopomorskie, mazowieckie i pomorskie. Stabo wpisujq sie w te zalezno$¢ wojewo6dztwa
todzkie, lubelskie i podlaskie, w ktérych pomimo duzego udziatu mieszkan bez CO ztozono relatywnie mato wnioskow.

Standard powierzchniowy mieszkan wyraznie lepszy

Na jako$¢ warunkéw mieszkaniowych istotnie wptywa wielko§¢ mieszkania, w okresie ostatnich 30 lat przecietny standard
powierzchniowy mieszkan odczuwalnie poprawit sie. W 2021 przecietna powierzchnia uzytkowa mieszkania wynosita 75 m kw.,
w 19 powiatach przekraczata 100 m kw. (110 m kw. w powiecie warszawskim zachodnim, kartuskim i leszczyniskim). Przecietnie
najmniejsze mieszkania byty w kilku miastach $lgskich (52 m kw. w Swietochtowicach i Chorzowie, 54 m kw. w Watbrzychu oraz
Siemianowicach). Przestrzenne zréznicowanie wielkosci mieszkania (Mapa 5) jest funkcjq zabudowy (wieksze mieszkania
w powiatach z wyzszym udziatem budynkow jednorodzinnych; por. wykres ponizej), zamoznosci mieszkancéow powiatu, czy
potozenia w regionach atrakcyjnych turystycznych, gdzie cze$¢ powierzchni mieszkaniowej jest przeznaczana na wynajem.
Mieszkania w miastach (powiaty grodzkie) zwykle sq przecietnie mniejsze niz w otaczajgcych je powiatach ziemskich. Na
przecietng powierzchnie mieszkania w powiecie wptywa tez okres budowy mieszkania (wykres ponizej). Od lat 90. widac
wyrazng tendencje wzrostu powierzchni budowanych mieszkan, zatem duza intensywno$¢ budownictwa w powiecie w ostatnich
30 latach sprzyjata wzrostowi standardu powierzchniowego mieszkan. Pomimo znaczqcej poprawy, polskie mieszkania
pozostajq relatywnie przeludnione - na tle innych krajow cechuje je niska liczba pokoi na osobe. Biorgc pod uwage cechy
jakosciowe zasobu mieszkaniowego w Polsce, deficyt zasobow mieszkaniowych w Polsce wzgledem UE jest jeszcze gtebszy niz
wynika z poréwnania liczby mieszkan, o czym pisaliSmy w raporcie Budownictwo mieszkaniowe z wysokim potencjatem wzrostu.

Mapa 5. Przecietna powierzchnia uzytkowa mieszkania Przecietna powierzchnia uzytkowa mieszkania vs udziat
budynkéw jednorodzinnych wg wojewodztw
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Zrodto: NSP, Bank Danych Lokalnych, GUS listopad 2022; Grupa PKO Banku Polskiego

Ostatnie lata przyniosty wyraznqg poprawe wskaznika przecietnej powierzchni mieszkaniowej przypadajgcej na osobe. Srednia
powierzchnia na mieszkanca w Polsce w 2021 wynosita 30 m kw. przy zroéznicowaniu regionalnym (Mapa 6) od 24,3 m kw. na
osobe w powiecie kwidzynskim i kilku sgsiadujgcych pomorskich powiatach do 42 m kw. w powiecie warszawskim zachodnim.
Na poziom wskaznika wptywa kilka czynnikéw, do najistotniejszych nalezy: - przecietna wielkos¢ mieszkania powigzana
z charakterem zabudowy i zamozno$cig mieszkancoéw powiatu; - liczba ludno$ci, uksztattowana tez przez migracje. Najwyzszym
poziomem przecietnej powierzchni na osobe charakteryzujq sie zatem zamozne powiaty w duzych aglomeracjach, powiaty
w atrakcyjnych turystycznie regionach (wynajem w obszarze nadmorskim i miejscowosciach podgorskich), a takze
z dochodowym rolnictwem. Przecietnie wieksza powierzchnia uzytkowa na osobe jest tez skutkiem wyludniania sie regionu (np.
na Podlasiu czy w Lubelskiem). Z kolei relatywnie niska powierzchnia na osobe w pasie powiatow w Polsce potnocnej moze
wynika¢ ze struktury wieku ich zasobow - relatywnie duzego udziatu starszych, mniejszych mieszkan.
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Przecietna powierzchnia uzytkowa mieszkania Mapa 6. Przecietna powierzchnia uzytkowa na osobe
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Zrodto: NSP, Bank Danych Lokalnych, GUS listopad 2022; Grupa PKO Banku Polskiego
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Rynek nieruchomosci na wykresach
Wskaznik koniunktury w budownictwie mieszkaniowym Koszty budowy mieszkan
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski Zrédto: Sekocenbud, PKO Bank Polski
Warto$¢ wnioskowanych kredytéw mieszkaniowych Whioski o dotacje z programu ,,Czyste Powietrze”
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Zrédho: BIK, PKO Bank Polski Zrodto: NFOSIGW (okres 19.09.18-30.11.22); PKO Bank Polski
Indeks cen mieszkan w Polsce na tle regionu i rozwinietych gospodarek UE
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Zrodto: Eurostat (ostatnia aktualizacja 10.01.2023), PKO Bank Polski
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Jeste$ zainteresowany otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

®
Centrum
3 @PKO_Research ﬁ ‘ Analiz
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Materiat zatwierdzit(a): Piotr Bujak
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okres$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotdw mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym

zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1250 000 000 zt.



