Makro Flash >

Analizy Makroekonomiczne pank Foiski
4 maja 2021
Waskie gardta blokujg przemyst i napedzajq ceny
e Indeks PMI dla krajowego przetworstwa w kwietniu spadt do 53,7 pkt.
(z 54,3 pkt. w marcu; ponizej oczekiwan). Pomimo spadku, poziom indeksu jest Zespot Analiz Makroekonomicznych
drugim najwyzszym od potowy 2018, co pokazuje nieprzerwanie dobrq kondycje analizy.makro@pkobp.pl

krajowego przetworstwa przemystowego.
e W strukturze badania na pierwszy plan wysuwajq sie czynniki podazowe -
niedobory komponentow produkcyjnych, zatory transportowe, rosnqce koszty,
a takze braki pracownikow, ktore doprowadzity do rekordowej kumulacji
zalegtosci produkcyjnych. W dalszym ciggu wydtuzat sie czas dostaw, ktéry Kierownik Zespotu
,sztucznie”  podbija indeks. Gtowng barierqg ograniczajgcq terminowq marta.petka-zagajewska@pkobp.pl
2z 2 q a tel. 22 521 67 97
dostepnos$¢ komponentéw sq wg badanych firm wgskie gardta w transporcie,
ktorych natezenie jest obecnie wieksze, niz podczas pierwszego lockdownu.
e W obliczu ograniczefi podazowych w kwietniu produkcja zwiekszyta sie wg
PMI marginalnie. W konsekwencji, by zaspokoi¢ popyt, firmy wyprzedawaty
zapasy. Aby moéc zwieksza¢ produkcje w kolejnych miesigcach ankietowane
przedsiebiorstwa zwiekszaty zatrudnienie (wg PMI jego wzrost byt w kwietniu
najszybszy od czerwca 2018) i probowaty rozbudowac zapasy potproduktow.
o Kwiecien przyniost najsilniejszy od ponad 7 lat wzrost nowych zamoéwien
eksportowych i ostabienie popytu na rynku krajowym. tgcznie wolumen
zamowien zwiekszyt sie tylko nieznacznie. Silny popyt z zagranicy pokazuje, ze
ograniczenia podazowe, z ktorymi mierzq sie przetworcy w catej Europie, jak na
razie nie blokuje zamoéwien u krajowych wytworcéw funkcjonujgcych w ramach
globalnych sieci produkcyjnych.
o Konsekwencjq silnego popytu i ograniczonej podazy jest wzrost cen. 78%
badanych firm zaraportowato wzrost kosztéw, a inflacja kosztowa byta
w kwietniu najwyzsza w historii badania. Wzrost kosztéw przetozyt sie na
rekordowe podwyzki cen wyrobow gotowych.
o Wskazania PMI sq zgodne z obrazem koniunktury w przetwérstwie kreslonym
przez inne badania, m.in. GUS. Rekordowy odsetek firm wskazuje na bariere,
w postaci niedoboru surowcéw, materiatow i poétfabrykatow z przyczyn
pozafinansowych. Niedobory te najmocniej dotykajq producentow mebli,
komputeréow i wyrobow elektronicznych i optycznych, producentéw wyrobow
zgumy i tworzyw sztucznych, wyrobow z drewna i korka, sprzetu
transportowego i metalowych wyrobéw gotowych.
o PMI wpisuje sie w nasze oczekiwania dalszego narastania presji cenowej
w inflacji PPl i CPI, a takze nizszego niz mogtoby sie wydawa¢ na podstawie
sity popytu i efektow bazy wzrostu produkcji przemystowej.
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Zrédto: Macrobond, GUS, Datastream, PKO Bank Polski.
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Jestes zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na platformie Twitter oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

YW @PKO_Research
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Materiat zatwierdzit(a): Michat Rot

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendagji
do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich
racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakgji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r, uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byé zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakcji finansowych, w
tym zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul, Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m, st, Warszawy, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego numer KRS
000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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