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e Zboza: Zmienia sie $wiatowy handel sojg. W wyniku wojny celnej USA
z Chinami wzrost istotnie import amerykanskiej soi do UE. Taniejgca ~ Mariusz Dziwulski
ropa wywiera presje na spadki cen rzepaku, ktéry pod koniec tel. 22 521 81 88
listopada’18 byt juz tanszy niz przed rokiem.
Indeks cen zywnosci FAO (2002-2004 = 100)

e Mileko: Uptynnianie zapasow interwencyjnych odttuszczonego mleka o

w proszku w UE przebiega dynamicznie. Jego ceny wzrastajq. Znaczqcy
wzrost podazy mleka w Nowej Zelandii ma dominujgcy wptyw na 240
spadki cen przetworéw mleczarskich. Obnizki cen tagodzone sq 220
zmniejszeniem dostaw mleka w UE.
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e Mieso: Wysoki popyt w Korei Ptd. przektada sie na wzrost unijnego 180

eksportu miesa wieprzowego. W 1-3q18 zwiekszyt sie o 2%, mimo %
mniejszej sprzedazy wieprzowiny do Chin oraz USA. Utrzymuje sie dobra 140
koniunktura na rynku wotowiny, cho¢ dynamika wzrostu cen jest coraz 120

nizSZO. sty-10 sty-11 sty-12 sty-13 sty-14 sty-15 sty-16 sty-17 sty-18
= = = = 7ywnos¢ ogotem mieso mleko zboza
e Owoce i warzywa: Ro$nie eksport jabtek z UE do Chin. W kolejnych Kursy walut

miesigcach moze przyspieszy¢. Mozliwy wzrost eksportu réwniez 450

z Polski. Jednak mata liczba certyfikacji bedzie czynnikiem hamujgcym
eksport do Panstwa Srodka. Zmniejsza sie produkcja przetworow 400
warzywnych w Polsce. Spadki sq zdecydowanie wieksze niz wskazujq '

na to zmiany w podazy surowca.
3,50
Otoczenie rolnictwa:

o Decyzjg sejmu wprowadzenie zakazu stosowania pasz GMO w zywieniu 0

zwierzqt w Polsce zostanie przesuniete o kolejne dwa lata, do 2021.
2,50

e Sygnaly pogorszenia koniunktury na rynku maszyn rolniczych. L T A T O M R
Czynnikiem niesprzyjajacym jest pogarszajgca sie sytuacja cenowa na
rynkach rolnych, ktéra moze przetozyé sie na spadek popytu na Cena ropy vs Swiatowy indeks cen nawozow
maszyny. 160 USD/barytke pkt 160
140 140
Ceny netto wybranych produktow rolnych w pazdzierniku 2018 120 120
Cena Zmiana %
X18 m/m r/r 100 M 100
pszenica (zt/t) 810,40 12 249 30 80
kukurydza (zt/t) 614,50 59 27,6
rzepak (z+/t) 1 641,00 1,2 30 60 60
drob (zt/kg) 391 -34 22 20 20
trzoda chlewna (zt/kg) 4,40 -6,1 9,1
mleko (zt/hl) 137,15 33 -7,6 20 20
jabtka (zt/kg) 0,68 218 60,9 sty-10 sty-11 sty-12 sty-13 sty-14 sty-15 sty-16 sty-17 sty-18
cena ropy Brent (L) indeks cen nawozoéw na $wiecie (2010=100) (P)

zrédto: GUS, IERIGZ-PIB, PKO Bank Polski
Zrodto: FAO, NBP, Bank Swiatowy, PKO Bank Polski
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Zboza i uprawy polowe
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Zmiany w $wiatowym handlu sojq

Z danych Eurostatu wynika, ze unijny import soi z USA znaczqgco
przyspieszyt w 2h18. Wptyw na eksport miaty w duzej mierze: spadek
cen soi, wzrost $wiatowej podazy oraz realizacja deklaracji UE
0 zwiekszeniu zakupow soi z USA w ramach tagodzenia skutkow
wojny handlowej USA z Chinami.

tqgcznie od czerwca18 do wrzesnia’18 sprowadzono z USA do UE 2,4
min t soi, tj. 2,6-krotnie wiecej niz przed rokiem. Wzrost dostaw
odbywat sie kosztem zmniejszenia importu z Brazylii - spadek o 12%
w analogicznym okresie. Dane USDA potwierdzajq, ze sprzedaz
amerykanskiej soi do Chin zmalata w okresie czerwiec'18-wrzesien’18
az 0 87% (z 4,9 min t do 0,64 min t). Jednocze$nie Brazylia stata sie
najwiekszym dostawcq soi na rynek chinski.

Powierzchnia zasiewow pszenicy w UE wyzsza o blisko 5%

Pojawiajq sie coraz bardziej skonkretyzowane szacunki co do
wielkosci zasiewow pszenicy na $wiecie. IGC (International Grains
Council) w listopadowym raporcie oczekuje, ze zwiekszq sie one 0 1%
r/r, co bedzie pierwszym wzrostem powierzchni upraw od czterech
lat. Silnego, bo blisko 5% wzrostu powierzchni oczekuje sie w UE.
Coraz gorsze oczekiwania dotyczq areatu zasiewow rzepaku.
Powierzchnia w UE moze zmale¢ w sez. 2018/19 o 13,5% r/r, do
59 min ha, co oznaczatoby najnizszy poziom od 2006. Niemniej,
oczekiwany wzrost upraw w Australii, a takze w Rosji i na Ukrainie
przyczyniq sie do wzrostu powierzchni upraw rzepaku i canoli na
Swiecie 0 0,5%.

Spadajgce ceny ropy ograniczajq wzrosty cen rzepaku

Ceny ropy Brent, po silnych wzrostach w 3q18, intensywnie spadaty.
Pod koniec listopada’18 obnizyty sie do poziomu ponizej
60 USD/barytke, co oznacza najnizszy poziom od pazdziernika'17.
Spadki te silnie oddziatujq na obnizki cen rzepaku. Z danych MRIRW
wynika, ze przecietna cena rzepaku w pierwszych trzech tyg.
listopada18 wzrosta o 1,6% r/r (1640 zt/t) wobec +3,0% r/r
w pazdzierniku'18. Co wiecej, pod koniec listopada’18 ceny
odnotowaty juz spadki w relacji rocznej mimo silnego wsparcia
czynnikow fundamentalnych (niskie zbiory w Polsce i UE).

Wiekszy import kukurydzy z Ukrainy

Z danych Eurostatu wynika, ze unijny import ziarna kukurydzy
w 3q17 wzrdst 0 10% r/r, do 1,31 min t. Dostawy ziarna z tego kraju
tylko we wrze$niu'18 wzrosty az o 6,5-krotnie. Jednak w przypadku
Polski w 3q18 odnotowano spadek przywozu kukurydzy z Ukrainy
070% r/r. Wzrost unijnego importu ziarna wynika z ograniczonej
podazy kukurydzy w UE, ale takze wigkszej produkcji na Ukrainie
(wzrost az o blisko 40% r/r w sez. 2018/19 do 33,5 min t). Spadki
produkcji w krajach Wspdlnoty przez IGC szacowane sq na 5,7% r/r.
Mozliwe, ze w kolejnych miesigcach import bedzie sie nasilat.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Zrédto: MRiRW, GUS, Datastream, IGC, FAO, PKO Bank Polski
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Mleko

Malejqce zapasy pozytywne dla wzrostu cen OMP

W listopadowym (22.11) przetargu dot. sprzedazy odttuszczonego
mleka w proszku (OMP) z zapaséw interwencyjnych zaakceptowano
sprzedaz 26 tys. t tego produktu z istotnym wzrostem ceny
minimalnej 131,3 EUR/100 kg (najwyzsza w 2018) wobec
125,1 EUR/100 kg w poprzednim przetargu. W dotychczasowych,
tegorocznych przetargach uptynniono juz 216 tys. t OMP. Biorgc pod
uwage znaczny wolumen sprzedazy na poprzednich przetargach,
zadecydowano, ze wszystkie pozostate ilosci w magazynach
publicznych bedq dostepne w sprzedazy (58,7 tys. ton) podczas
przetargu grudniowego.

Uptynnianie zapasow przez KE nie destabilizuje rynku, a ceny OMP,
mimo iz pozostajg na relatywnie niskie (ponizej poziomu
interwencyjnego), to charakteryzujg sie tendencjg wzrostowq.
Z danych KE wynika, ze w pierwszej potowie listopada’18 ceny
przekroczyty juz poziom ubiegtoroczny.

Wzrostom sprzyja takze odbijajgcy eksport, po spowolnieniu w 1h18.
Z danych Eurostatu wynika, ze w 3q18 UE wyeksportowata 208 tys. t
OMP, tj. wiecej 0 10% r/r (vs -3,3% r/r w 1h18). Najwiekszy wptyw
na sprzedaz miata zwiekszona sprzedaz do Chin (+59% r/r) oraz
Algierii (+41% r/r). Wysoki eksport do Chin utrzymuje sie z powodu
wysokiej konkurencyjnos$ci cenowej mleka w proszku w stosunku do
mleka z Nowej Zelandii.

Spadki cen na GOT skutkiem wysokiej produkcji w Nowej
Zelandii

Przyspiesza produkcja mleka w Nowej Zelandii. Z danych DCANZ
(Dairy Companies Association of New Zealand) wynika, ze
w pazdzierniku18 byta wyzsza o 6,5% r/r, wobec wzrostu o 4,7%
i 6,0% odpowiednio w sierpniu’18 i wrze$niu'18.

Odzwierciedleniem obserwowanych wzrostow sq znaczqce spadki
cen produktow mleczarskich na Global Dairy Trade. W dwéch
listopadowych sesjach indeks cen GDT obnizyt sie odpowiednio o 2%
i 3,5% i byt najnizszy od sierpnia 2016 wynoszqc 846 pkt. Gdyby
traktowac indeks cen GDT jako wskaznik wyprzedzajqgcy dla unijnego
rynku mleka, mozna spodziewa¢ sie pogtebienia spadkéw cen mleka
w UE od poczgtku 2019.

Czynnikiem tagodzqcym spadki jest malejgca produkcja mleka w UE.
Z danych KE wynika, Ze we wrze$niu’18 zmniejszyta sie o 0,14% r/r.
Mozliwe jest pogtebienie spadkow w 4q18.
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DOynamika cen i skupu mleka w Polsce
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Mieso

Wzrost eksportu miesa wieprzowego z UE

Wzrasta unijny eksport miesa wieprzowego, mimo spadku popytu
w Chinach i USA. Z danych Eurostatu wynika, ze w 1-3q18 zwiekszyt
sie 0 2,0% r/r, do 1,56 miIn t, z czego w 3q18 0 5,2% do 506 tys. t.
Czynnikiem napedzajgcym sprzedaz jest wieksza sprzedaz miesa
wieprzowego do Korei Ptd. (+23% r/r w 1-3q18). Przyczyng moze byc
zwiekszona liczba ognisk wirusa epidemicznej biegunki $win (PED),
ktéra przy wystepujgcych upatach w potowie 2018 przyczynita sie do
zwiekszenia strat w produkcji wieprzowiny w tym kraju. W 3q18
eksport miesa wieprzowego z UE do Korei Pid. istotnie przyspieszyt
(+41% r/r). Na wzroscie popytu w Korei Ptd. skorzystaly rowniez
USA, zwiekszajgc dostawy wieprzowiny na ten rynek o 45% w 3q18.
Po dos$¢ dynamicznym wzro$cie w 1h18, w 3q18 zmalata natomiast
sprzedaz unijnego migsa wieprzowego do USA (-9,1% r/r w 3q18 vs
+11,1% r/r w 1-3q18). W duzej mierze spadek wywotany jest
mniejszymi dostawami z Polski, ktéra jest unijnego eksporterem
miesa wieprzowego na rynek Standéw Zjednoczonych. Mniejsze
zapotrzebowanie unijnym miesem w USA wynika z problemow
w eksporcie tego kraju m.in. do Chin. Z danych USDA wynika, ze
w 3q18 eksport wieprzowiny z USA do ,Panstwa $rodka” zmalat
0 26% r/r z uwagi na podniesienie cet przez Chiny. Obcigzeniem dla
amerykanskiego eksportu sq takze dodatkowe cta natozone przez
Meksyk w 2018. Mozliwe, ze w 4q18 spadek unijnego eksportu do
USA bedzie sie utrzymywat. Statystykom w 4q18 nie pomoze
zamieszanie zwigzana z okresowym wstrzymaniem przez USA importu
z Polski w pazdzierniku’18.

Sytuacja na rynku wotowiny

Wzrosty cen na rynku zywca wotowego utrzymujq sie nieprzerwanie
od grudnia 2016, cho¢ dynamika wzrostu wykazuje tendencje do
obnizek. Wedtug GUS w pazdzierniku przecietna cena skupu bydta
byta wyzsza o 1,1% r/r, wobec 3,7% r/r przecietnie w okresie
styczen’18-pazdziernik’18. Wzrosty cen napedzane sq wiekszym
eksportem z Polski na rynki pozaunijne. Dotyczy to miesa $wiezego
i mrozonego, ale takze zwierzqt zywych. Znaczqco wzrdst eksport
wotowiny z Polski do Turcji, co zwiekszyto marzowos$¢ polskiego
eksportu. Z danych Eurostatu wynika, ze w 1-3q18 wyniost 32,3 tys. t
(mieso $wieze i mrozone), tj. 3,8-krotnie wiecej niz przed rokiem.
Zauwazalna jest tez zwiekszona sprzedaz miesa do Libanu. Jednak,
o ile w Th18 eksport wotowiny z Polski byt wyzszy o 59%, to w 3q18
juz tylko 0 3,5 % r/r.

Mozliwe, ze wzrost cen bedzie dalej wyhamowywat. Zwiekszona liczba
ubojow krow w UE, spowodowana pogarszajgcq sie sytuacjg na
rynku mleka nasila¢ bedzie wzrost unijnej podazy. Z drugiej strony
Swiatowy popyt na wotowine moze wzrasta¢, szczeg6lnie na rynku
azjatyckim (Chiny). Dodatkowym czynnikiem sq susze w Australii,
ktore mogq mie¢ w kolejnych miesigcach przetozenie na spadek
sprzedazy miesa wotowego z tego kraju do UE. Presja na odbudowe
stada w Australii w 2019 moze skutkowa¢ ograniczeniem ubojow
i handlu.
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Ceny zakupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
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Zrédto: GUS, MRiRW, KE, Eurostat, PKO Bank Polski
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Owoce i warzywa
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Wysoki popyt na jabtka w Chinach

Z danych Eurostatu wynika, ze we wrze$niu’18 wyeksportowano z UE
do Chin 800 t jabtek tj. ponad 9-krotnie wiecej niz we wrze$niu'17
i jednocze$nie 45% tqcznego eksportu w 2017. Za cato$¢ eksportu
odpowiadata Francja, ktora jest jednym z niewielu krajow UE (obok
Polski), moggcych eksportowac jabtka do Chin. Nie sq to imponujqgce
wolumeny, niemniej, tak intensywny poczgtek sez. 2018/19
w eksporcie do Chin moze sugerowa¢ roéwniez istotny wzrost
w kolejnych miesigcach, szczegoélnie, gdy zapasy jabtek w Chinach
zaczng sie zmniejszac.

Zapotrzebowanie na rynku chinskim spowodowane jest znaczgcym
spadkiem krajowej produkcji (konsekwencja przymrozkow), oraz po
czesci z wojny handlowej z USA, ktéra moze ogranicza¢ Chinom
dostep do jabtek amerykanskich. W przypadku Polski nie
odnotowano sprzedazy jabtek do Chin we wrze$niu’18. Krajowy
eksport ogranicza relatywnie mata liczba certyfikacji, ktéra
pozwalataby na sprzedaz do ,Panstwa Srodka”. Pomimo tego, ze
niewykluczone jest, iz sprzedaz jabtek z naszego kraju do Chin
w kolejnych miesigcach wzro$nie, to na zwiekszonym popycie
w Chinach bardziej mogq skorzysta¢ takie kraje jak Francja czy
Holandia.

Mniejsza produkcja przetworéw warzywnych w Polsce

Wedtug danych GUS, krajowa produkcja mrozonych warzyw
w duzych przedsiebiorstwach, od lipca18 do pazdziernika18
zmniejszyta sie tqcznie o 20%, a marynat warzywnych o 33% r/r,
czyli bardziej niz wskazywatby na to zmiany po stronie produkcji
surowca. Wyniki te mogq w duzej mierze odzwierciedla¢ jak wyglgdac
bedzie produkcja w catym sez. 2018/19, gdyz zwykle w tym okresie
produkuje sie blisko potowe mrozonych warzyw. Wedtug
wrze$niowego szacunku GUS tegoroczna produkcja  warzyw
gruntowych w Polsce zmniejszyta sie 0 9% r/r, co moze sugerowaé
wieksze dostawy na rynek warzyw $wiezych niz do przetworstwa.
Taka sytuacja widoczna moze by¢ w przypadku cebuli. Potwierdza to
wzrost eksportu cebuli $wiezej w 3q18.

Mniejsza produkcja przektada sie na wzrost cen mrozonych warzyw.
Najwiekszy wzrost odnotowano przypadku cebuli, ktorej udziat
w strukturze krajowej produkcji mrozonek warzywnych jest istotny.
Wedtug IEG Vu mrozona cebula z Polski pod koniec listopada’18 byta
2-krotnie drozsza niz przed rokiem (0,73 EUR/kg) i najdrozsza od co
najmniej 7 lat. Ceny wspiera réwniez mniejsza produkcja w catej UE.
PROFEL (Europejskie  Stowarzyszenie Przetworstwa  Owocow
i Warzyw), ktore ocenia tegoroczne zbiory warzyw w UE jako
najgorsze dla przetworstwa w ostatnich 40 latach.

51
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Zakaz stosowania pasz GMO od 2021

Decyzjq parlamentu (26 listopada’18) wprowadzenie zakazu
wykorzystywania pasz GMO w zywieniu zwierzqt w kraju zostato
przesuniete o kolejne dwa lata, co oznacza mozliwos¢ ich stosowania
co najmniej do konca 2020. Decyzja ta wymuszona jest niskim
poziomem samowystarczalno$ci w produkcji  pasz  biatkowych
w kraju.

Mimo tego, ze uprawa roslin biatkowych w UE rozwija sie, to wcigz
uzaleznienie unijnego, w tym polskiego, sektora pasz od importu jest
znaczqce. W zaleznosci od zrodta biatka w zuzywanych paszach,
poziom samowystarczalnosci UE jest zroznicowany i wynosi od 5%
w przypadku soi do 79% dla rzepaku. Sytuacja ta nie zmienia sie
znaczqgco mimo pozytywnych zmian w produkcji. Powierzchnia upraw
soi w UE podwoita sie w latach 2013-2018 do prawie 1 min ha, a jej
produkcja w 2018 wyniosta 2,8 min t. Dla poréwnania w 2017 import
soi do UE wyniost 13,7 min t, a $ruty sojowej (CN 2304) 19,1 min t.
Udziat Polski w unijnym imporcie soi z krajow trzecich wynosit
niespetna 1%, ale w przypadku $rody sojowej juz blisko 12%, co
stanowito trzeci wynik w UE.

Mozliwe spowolnienie na rynku maszyn rolniczych

Z danych PZPM wuynika, ze liczba rejestracji nowych ciggnikéw
rolniczych w Polsce zmniejszyta sie 0 19% r/r a przyczep rolniczych
0 13% r/r. Co prawda w pazdzierniku'18 odnotowano 7,2% wzrost
liczby rejestracji w przypadku ciggnikéw, to tgczna ich liczba w 4q18
prawdopodobnie spadnie z uwagi wysokq baze odniesienia
w grudniu’17, kiedy rejestracje wzrosty w zwigzku z wprowadzeniem
przez UE nowych requlacji dot. norm spalin od 1 stycznia 2018.
Nienajlepsza sprzedaz na rynku polskim jest odbiciem tendenc;ji
europejskich. Wedtug CEMA liczba rejestracji nowych ciggnikow
w Europie w 1h18 zmalata o ok. 5% r/r. Spada takze dynamika
wzrostu wartosci maszyn rolniczych oddanych w leasing (por.
wuykres).

Nastroje na europejskim rynku maszyn pogarszajq sie. Indeks
klimatu biznesowego dla branzy maszyn rolniczych publikowany
przez CEMA (European Agricultural  Machinery Association)
w listopadzie’18 obnizyt sie do 20 pkt. z 26 pkt. w pazdzierniku'18. Od
poczqgtku roku jest nizszy o blisko 60%. O ile branza ocenia biezqcq
sytuacje dobrze, na co wskazujg m.in. dobre wyniki finansowe branzy
produkcji maszyn dla rolnictwa w Polsce, to pogarszajq sie
oczekiwania co do przysztych zamoéwien. Sugeruje to pogorszenie
sytuacji w branzy w kolejnych miesigcach. Zakupom nowych maszyn
nie bedzie sprzyja¢ pogarszajgca sie sytuacja na rynkach rolnych
(spadki cen mleka i trzody chlewnej). Indeks cen zywnosci FAO
w pazdzierniku’18 osiqggnagt 163,5 pkt. i byt najnizszy od lipca 2016.
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