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Chcemy by¢ postrzegani w Skandynawii, krajach
nadbattyckich i Polsce jako wiodgcy koncern
finansowy

o duzym potencjale rozwoju.

Pragniemy znalez¢ sie w czotéwce albo wykazywac
najwiekszy wzrost zysku w wybranych przez nas
rynkach

i we wszystkich segmentach, w ktdrych podjelismy

dziatanie.

Stworzymy dla naszych klientéw wszechstronng
platforme dystrybucji ustug jako swiatowy lider w

dziedzinie elektronicznych rozwiqzan finansowych.

Jestesmy partnerem, na ktorym mozna polegac,

gwarantujgcym dyskrecje i zaufanie.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nordea Bank Polska S A

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska S.A
z siedziba w Gdyni, przy ul. Kieleckiej 2 (--Bank™), na ktére skiada si¢ bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 6.918.148 tys.
ziotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy koficzacy si¢ tege dnia wykazujacy zysk netto
w kwocie 50.068 tys. zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
koniczacy sie tego dnia wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego o kwote 50.068 tys. zlotych,
rachunck przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia wykazujacy
zmnig¢jszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 7.766 tys. zlotych oraz informacje
dodatkowe do sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i
rzetelng  prezentacje tegoe sprawozdania finansowego zgodnie =z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci F inansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
I innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie,
wdrozenie i utrzymanie kontroli wewngtrznej zwigzane] ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dzialan lub bledéw, dobor oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a
takze dokonywanie szacunkdw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22002 r.
nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, Ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan fub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznoécei procedur badania, nie zas w celu wyraZenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewngtrznej w  jednostce. Badanic obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowoséci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas
dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii
z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowa i finansowa Banku na dzien 31 grudnia 2006 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Banku oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z
dziatalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Czg¢$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Bank

Nazwa Banku
Nordea Bank Polska S.A.
Siedziba Banku

ul. Kielecka 2,
81-303 Gdynia

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 26 czerwca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000021828

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP: 586-000-78-20
REGON: 190024711

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]|

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer KRS: 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 zlotych

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o. o. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458,

Podstawy prawne

Kapital zakladowy
Bank zostal zalozona zgodnie ze statutem Banku z dnia listopada 199! r. na czas nieckreslony.

Kapital zakladowy Banku na dzien 31 grudnia 2006 r., zgodnie z KRS, wynosil 168.089.165
zlotych i dzielit sie na 33.617.833 akeji o warto$ei nominalnej 5 zlotych kazda.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. struktura wlasnodciowa w Banku ksztaltowata sie

nastepujaco;
los¢ Wartos¢ Udzial w
. . . . . , . kapitale
Nazwa akejonariusza Hos¢ akeji  glosow nominalna
(W%)  akcjizroop  Z2Kladowym
(w %)

Nordea Bank AB 33.183.561 98,85% 166.156 98.85%
Pozostali 434.272 1,15% 1.933 1,15%
33.617.833  100,0% 168.089 186,0%

Jednostki powigzane

Bank nie nalezy do grupy kapitatlowej banku Nordea Bank AB

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje ZLarzad.

W sklad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2006 r. wchodzili:

* & & & 9

Wiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu
Stawomir Zygowski I Wiceprezes Zarzadu
Jacek Kalisz Wiceprezes Zarzadu
Kari Ojala Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Papierak Wiceprezes Zarzadu
Bohdan Tillack Wiceprezes Zarzadu

Zdarzenia majace miejsce w trakcie trwania okresu sprawozdawczego, dotyczace zmian w
skladzie osobowym Zarzadu Banku:

N

Asbjorn Hoyheim — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych w dniu 23.08.2006 r. zhozyt
rezygnacjg ze skutkiem na dzien 30.09.2006 r.:

Rada Nadzorcza Banku Uchwata Nr 22/2006 z dnia 23.08.2006 r. powolata Bohdana
Tillacka na Czlonka Zarzadu ds. Finansowych z dniem 1 pazdziernika 2006 r.;

W wyniku zmian w strukturze organizacyjnej Banku Rada Nadzorcza Banku Uchwalg
Nr 28/2006 odwolata z dniem 1.10.2006 r. Pania Anne Rudnicka 7 funkcji Czlonka
Zarzadu ds. Kredytowych:

Rada Nadzorcza Banku Uchwala Nr 33/2006 z dnia 19.10.2006 r. powolata Wojciecha
Papieraka na Czlonka Zarzadu ds. Operacji, Logistyki i Bezpieczenstwa z dniem
1 listopada 2006 r.;

Kari Ojala - Czlonek Zarzadu ds. Kredytowych w dniu 19.10.2006 . zlozyt rezygnacje
ze skutkiem na dzien 31.12.2006 r.;

Rada Nadzorcza Banku Uchwala Nr 34/2006 z dnia 19.10.2006 r. powotala Janne
Hirsto na Czlonka Zarzadu ds. Kredytowych z dniem 1 stycznia 2007 r.
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1.3.4  Przedmiot dzialalnosci

14

1.5

Przedmiotem dziatalno$ci Banku zgodnie z Statutem Banku jest w szczegolnosei:
* Przyjmowanie wkladéw pienieznych platnych na zadanie lub z nadejsciem 0ZNaczonego
terminu;
* Prowadzenic rachunkéw bankowych;
* Udzielanie kredytow i pozyczek;
Udzielanie 1 potwierdzanie gwarancji bankowych i porgczed oraz otwieranie
potwierdzanie akredytyw;
Emitowanie bankowych papierow wartosciowych;
Przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych;
Prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych;
Posrednictwo w  dokonywaniu  przekazow pienigznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym;
Wykonywanie na zlecenie innych bankéw okreslonych czynnosci bankowvch nalezacych
do zakresu dziatania tych bankéw w granicach statutowych uprawnien Banku;
Dokonywanie operacji czekowych i wekslowych;
Wydawanie kart platniczych i wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
Dokonywanie terminowych operacji finansowych;
Nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych;
Przechowywanie przedmiotéw i papierow wartosciowych oraz udostepnianie skrytek
seimowych;
*  Wykonywanie czynnosci zleconych zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowyvch,

L ] s & & @ L ]

* & & ¢ @

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2005 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinje bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 11 maja 2006 r., ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 30.723 tys.
zlotych bedzie przeznaczony na zwickszenie kapitatu rezerwowego.

Bilans zamknigcia na dzied 31 grudnia 2005 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, dokonano przeksztakcenia
odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy Konczacy sie 31 grudnia 2005 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 17 maja 2006 r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1437 z 13 grudaia 2006.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nordea Bank
Polska S.A., z siedziba w Gdyni, przy ui. Kieleckiej 2, i dotyczy sprawozdania finansowego, na
ktore skiada sig bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sum¢ 6.918.148 tys. ziotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 50.068 tys. zlotych, zestawienie zmian

wn



Nordea Bank Polska § A.

Raport uzupetniaiqey opinie z badania sprawordania finansowego
ra rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2006 r.

w kapitale wlasnym za rok obrotowy korezacy sie tego dnia wykazujace zwickszenie kapitatu
wiasnego o kwotg 50.068 tys. ziotych, rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy zmnigjszenic stanu $rodkow pienigznych netto o kwote
7.766 tys. zlotych oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego zawierajace opis
znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nordea
Bank Polska S.A. z dnia 12 maja 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 29 listopada
2006 r. zawarta na podstawie uchwaly nr 32/2006 Rady Nadzorczej Nordea Bank Polska S.A. z
dnia 19 pazdziernika 2006 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajows Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie wstepne zostato przeprowadzone w siedzibie Banku i jego oddziatach w okresie od 13
listopada 2006 r. do 4 grudnia 2006 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie w okresie od 22
stycznia 2006 r. do 16 lutego 2006 r.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie i
rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz z
innymi obowiazujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Banku ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosei
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu  zdarzeh
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Banku udostepnit nam wszelkie
dokumenty 1 informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Banku spetniaja wymég niezaleznosci od
badanego Banku. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposdb
ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas
dokumentacji robocze}, znajdujace] sig¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2 Analiza finansowa Banku

2.1 Ogélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

31.12.2006 % sumy 31.12.200% Y sumy

AKTYWA zl '800  bilansowej 1 '006  bilansowej
Kasa i srodki w banku centralnym 131738 2% 114 050 2%
Bony skarbowe I inne dluzne papiery
wartosciowe uprawnione do redyskontowania 534 520 5% 606913 10%
w banku centralnym
Naleznosci od bankow 643 271 9% 956007 16%
Naleznosci od klientow 5335933 77% 4018 498 68%
Dluzne papiery warto$ciowe 38409 1% 39023 1%
Akcje 986 0% 374 0%
Pochodne mstrumenty finansowe 26 595 0% 2932 0%
Udzialy w spotkach zaleznych 0 0% 2545 0%
Wartosci niematerialne 44 014 1% 54 338 1%
Rzeczowe $rodki rwale 36 264 1% 54 828 1%
Aktywa i rezerwy z tytuhu odroczonego
podatku dochodowego 23971 0% 33951 1%
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 3784 0% 2 884 0%
Pozostate aktywa dziatalnodci bankowej 78 663 1% 32971 1%

Aktywa razem 6918 148 100% 5919316 100%,

31.12.2006 % sumy  31.12.2005 Yo sum

PASYWA zl '000 bilansewe?}f zi 000 bilanseweyi’

Zobowigzania
Zobhowigzania wobec bankow 1383171 20% 1582653 27%
Zobowiazania wobec klientéw 4799915 69% 3733389 63%
Zobowiazania z tytubt emisji diuznych
papieréw wartosciowych 1824 0% 2225 0%
Pochoedne instrumenty finansowe 13177 0% 624 9%
Pozostale zobowiazania P11 808 2% 49 948 1%
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 15728 P 6493 0%
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 11617 0% 6 466 0%
Rezerwy 13749 0% 20 427 0%

Zobowiazania razem 0 350 989 92% 5402225 9%

Kapitaly

Kapital podstawowy 317091 % 303169 9%
Kapitat akcyiny 168 089 2% 168 089 3%

Kapitat zapasowy 285 455 4% 302760 5%

Kapital rezerwowy 63 047 1% 32320 1%

Zysk (strata) z lat ubieglvch 0 0% -16 805 (%
Wynik netto roku biezgcego 30068 1% 30727 1%
Kapital wlasny razem 567 159 8% 517 091 gy,
Pasywa razem 6918 148 106% 5919316 100%
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2.1.2  Rachunek zyskow i strat

1.81.2606 - 1.01.2005 -
31.12.2066 31.12.2005
zt '000 zt "800
Przychody odsetkowe 302 190 261 258
Koszty odsetkowe (165 556) (164 004)
Wynik z tytulu odsetek 136 634 127 254
Przychody prowizyjne 55575 42 611
Koszty prowizyine (10 169) (70213
Wynik z tytulu prowizji 45 406 35590
Wynik z tytubu wyceny wg wartosci godziwe] 35514 39 276
Zmiana wartosci udzialéw w jednostkach zaleznych wycenianych
wg ceny nabycia 10292 140
Przychody z tytutu dywidend 144 0
Pozostate przychody operacyjne 7739 15735
Przychody operacyjne 255729 217989
Koszty administracyjne 168 642 149 740
- osobowe 77527 66 508
- pozostate koszty administracyjne 91115 83232
Amortyzacja 24 309 29 176
Utrata wartodci kredytow i pozyczek (4572) 2780
Sprzedaz srodkow trwalych i wartodcei niematerialnych 577 288
Zysk brutto 67 927 36 381
Obciazenia z tytutu podatku dochodowego (17 859} (3 854)
Zysk netto 30 068 36 727
Podstawowy zysk na jedna akcje (1) 1.49 0.91
Rozwodniony zysk na jedna akcje (2 1,49 0,91
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2.1 Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

7l '000 2000 PLN'000

Suma bilansowa 6918 148 5919316 5114479
Zysk hrutto 67 927 36 581 16387
Zysk netto 50 068 30727 5748
Kapitaly wlasne* 317 09 486 364 499 336
Stopa zysku netto do kapitaléw wiasnych 9,6% 6.3% 1,2%
Wspdtczynnik wyplacalnosci 9.6% 11,9% 11,6%
Udzial naleznodei netto w aktywach 87,0% 84.0% 82,6%
Udziad aktywow dochodowych w sumie aktywow 97.4% 93.0% 92,0%
Udzial zobowigzan kosztowych w sumie pasywow 90,0% 89,8% £6,6%

*hez wyniku finansowege roku hiesgeego
¥ 8 E

2.3 Interpretacja wskaznikow

Suma bilansowa Banku na dzien 31 grudnia 2006 r. byta wyzsza o 16,8% w stosunku do sumy
bilansowej na dzien 31 grudnia 2005 r. i wynosila 6.918.148 tys. ztotych. Najwigkszy wzrost
po stronie aktywow o 1.317.435 tys. zlotych (wzrost o 33%) dotyczyt naleznosci od klientow.
Po stronie pasywow najwigkszy wzrost o 1.062.779 tys. zlotych (wzrost o 28%) dotyvczylt
zobowigzain wobec klientdw.

Zysk netto za okres od | stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wyniost 50.068 tys. ziotych i
byl wyzszy od zysku netto wypracowanego w pordwnywalnym okresie 2005 roku o 63%.
Kapitaly wlasne Banku na dzien 31.12.2006 r. bez uwzgledniania wyniku finansowego
biezacego okresu wynosily 517.091 tys. ziotych i byly wyzsze od kapitatow wlasnych Banku z
31 grudnia 2005 1. 0 6,3%.
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Czgs¢ szezegotowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowoéci

Bank posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez Zarzad
Banku, w zakresic wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty
w szezegolnoset:

¢ zasadnosé i ciaglose stosowanych zasad rachunkowosci,

¢ prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
* rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapisow
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

* zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W twakcie przeprowadzonych prac nie  stwierdzilismy maczacych nieprawidlowosei
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowoséci.

Inwentaryzacja

Bank przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywdw w terminach okre$lonych w art. 26
ustawie o rachunkowosci,

Roice inwentaryzacyjne rozliczono w  ksiggach rachunkowych okresu objetego
sprawozdaniem finansowym.

Stosowanie si¢ do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowalismy zadnych istotnych odstepstw
Banku od bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych migdzy innymi koncentracji
zaangazowan, rezerwy obowiazkowej oraz adekwatnosei kapitalowe;.

Wskazniki istotnosci przyjete do badania
Zaplanowalismy i zastosowalismy odpowiedni poziom istotnosei w przeprowadzonych przez

nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosei, ze sprawozdanie finansowe
traktowane jako calos¢ nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.
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Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia integralna czesé
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Banku

Sprawozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz.
1744) i sq one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Banku sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2006 r. wydalismy opini¢ bez zastrzesen.

. o
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Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bozena Graczyk ’ ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Boiena Graczyk
Czlonek Zarzadu

7a KPMG Audyt ¢’z 0.0.

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 27 lutego 2007 r.



Pismo Prezesa Zarzadu
Nordea Bank Polska S.A.

Szanowni Panstwo!

Rok 2006 byt przetomowy dla funkcjonowania Nordea Bank Polska. Po okresie konsolidacji

i restrukturyzacji z powodzeniem kontynuowaliSmy ekspansj¢ na rynku ustug bankowych.

Podstawa dynamicznego rozwoju Nordea Bank Polska w 2006 roku byta stabilna sytuacja finansowa.
Efektem, zapoczatkowanego jeszcze w 2005 roku, dynamicznego rozwdju banku sa doskonate wyniki
finansowe, wypracowane w 2006 roku. Miniony rok bank Nordea zakonczyt zyskiem netto

w wysokosci 50,1 mIn zt. Oznacza to az 63-procentowy wzrost zysku netto w stosunku do wyniku
uzyskanego w 2005 roku. Godny odnotowania jest takze znaczny wzrost sumy bilansowej banku,
ktora w stosunku do korica 2005 roku wzrosta o ponad 17 procent i przekroczyta kwote 6,9 mld zt.
Znaczacym wzrostom wyniku finansowego i sumy bilansowej banku Nordea towarzyszyty korzystne
zmiany w strukturze aktywéw i pasywdow. W stosunku do 2005 roku bank odnotowat spadek udziatu
nalezno$ci nieregularnych w naleznosciach ogoétem z 10,8 procent do zaledwie 4,9 procent.
Jednoczesnie uzyskano znaczny wzrost depozytdéw a’vista, przy poziomie depozytéw terminowych
zblizonym do poziomu z 2005 roku.

Pozytywny wpltyw na wynik finansowy osiggniety przez bank Nordea w 2006 roku miaty takze
zwiekszone sptaty z tytutu kredytéw w trakcie restrukturyzacji, wzrost wplywow o charakterze
prowizyjnym, bedacy gléwnie rezultatem wzrostu wolumenu kredytow hipotecznych oraz
przychody z tytutu sprzedazy niewykorzystywanych aktywoéw. Dzigki dyscyplinie finansowej
dynamiczny rozwdj banku pociagnat za soba nieznaczny wzrost kosztéw operacyjnych. W stosunku
do 2005 roku koszty operacyjne wzrosty tylko o 7,9 procent. Tak dobry wynik to takze zastuga
znacznego obnizenia kosztow amortyzacji srodkéw trwatych (spadek o 17 procent).

Rok 2006 to takze okres wzmozonej aktywnosci banku w obszarze rozwoju sieci nowoczesnych
placéwek bankowych, ktére pod wzgledem zakresu oferowanych ustug zostaly dostosowane do
oczekiwan klientéw. W 2006 roku zrealizowalismy w catosci plan rozwoju sieci placowek bankowych,
ktére w pierwszej kolejnosci otwierane byly w regionach, w ktorych juz wczesniej Bank Nordea
zaznaczyt swoja obecnos¢. W efekcie na koniec roku mieliSmy 45 punktéw obstugujacych klientow
Banku Nordea. Zgodnie z zatozeniami projektu rozwoju sieci oddziatéw, proces rozbudowy bedzie
na znacznie wigksza skale kontynuowany takze w kolejnych latach.

Wzrostowi sumy bilansowej banku sprzyjalo wprowadzenie nowych produktéw i ustug finansowych,
ktore spotkaly sie z uznaniem klientow i niezaleznych ekspertow. W dziatalnosci detalicznej
niewatpliwym obszarem sukcesow sa kredyty hipoteczne oraz bankowos$¢ elektroniczna. W stosunku
do 2005 roku warto$¢ udzielonych kredytéw hipotecznych wzrosta o 295,57 procent do 959,73 mIn
PLN. W tym samym okresie liczba uzytkownikéw kont z dostepem do bankowosci elektronicznej
zwigkszyla sie 0 37,7 procent.

Przetomowym wydarzeniem w historii banku byt fakt, ze jako pierwszy bank w Polsce Nordea
wprowadzita w marcu 2006 roku bezpieczny podpis elektroniczny, rownowazny podpisowi
wlasnorecznemu. Wdrozenie podpisu do systemu bankowosci elektronicznej byto mozliwe dzieki
wspdtpracy banku z Polskg Wytwdrnig Papieréw Wartosciowych SA, jako partnerem
technologicznym. Bezpieczny podpis elektroniczny stat si¢ dla klientow alternatywna forma
uwierzytelniania wykonywanych przez nich transakgji. Podpisu elektronicznego moga uzywac
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zarowno klienci indywidualni, jak i klienci instytucjonalni korzystajacy z pakietéw eFirma i eFirma
plus.

Uwzgledniajac specyficzne potrzeby firm prowadzacych interesy w skali miedzynarodowej bank
Nordea systematycznie poszerzat w 2006 roku tabele kurséw walut, w ktorych rozliczane sa
transakcje miedzynarodowe klientow. Od wrzesnia 2006 roku w ofercie dostepny jest takze rachunek
oszczednosciowy Nordea Progres prowadzony w walutach (EUR i USD) o funkcjonalnosci
identycznej jak rachunek Nordea Progres w PLN.

Wigksza funkcjonalno$é i stale doskonalony poziom bezpieczenstwa ustug kierowanych do firm
przetozyt sie na dynamiczny wzrost sprzedazy pakietow eFirma i eFirma plus. W stosunku do 2005
roku liczba rachunkéw prowadzonych przez podmioty gospodarcze wzrosta o 24,49 procent.
Wymierne efekty przyniosto takze doskonalenie produktéw kredytowych, ktore zyskaty uznanie

w oczach niezaleznych ekspertéw. Wysokie noty uzyskata oferta kredytéw samochodowych
denominowanych w walutach zagranicznych. Wysoko ocenione zostaty takze karty ptatnicze
emitowane przez bank Nordea. Ich oferte poszerzylismy we wrzesniu 2006 roku o nowa karte
kredytowa Nordea MasterCard Platinum, ktorej towarzyszy atrakcyjny pakiet ustug dodatkowych.
Bank Nordea wprowadzit tez nowy na polskim rynku produkt kredytowy — limit kredytowy Nordea
Komfort. Dostepny od pazdziernika 2006 roku w ofercie banku limit kredytowy, ktérego
zabezpieczeniem jest hipoteka na nieruchomosci, moze by¢ wykorzystany na dowolny cel. Wysokos¢
przyznawanego na 10 lat limitu moze wynie$¢ nawet 75 procent rynkowej wartosci nieruchomosci,

a jego oprocentowanie jest konkurencyjne w stosunku do typowych kredytow konsumpcyjnych.

Nordea Bank Polska aktywnie wspiera rozwoj przedsiebiorstw sektora MSP oraz bierze udziat

w finansowaniu projektéw infrastrukturalnych, ktére zainicjowato wejscie Polski do Unii
Europejskiej. W tym celu w lutym 2006 roku bank Nordea podpisat umowe z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym o wartosci 120 mln euro, umozliwiajaca wsparcie finansowania projektow rozbudowy
infrastruktury, finansowanie inwestycji jednostek samorzadu terytorialnego oraz inwestycji matych

i srednich przedsigbiorstw.

Rozwdj nowych produktow i ustug finansowych oraz rosnaca dostepnosé placoéwek banku przetozylta
sie w 2006 roku na istotny wzrost bazy klientow, ktdra powigkszyta sie o 17,5 procent. Bez watpienia
naszym najwiekszym sukcesem jest utrzymanie pozycji lidera w obstudze klientéw skandynawskich.
W stosunku do 2005 roku udziat Nordea Bank Polska w obstudze firm skandynawskich zwiekszyt sie
z okoto 40 do okoto 50 procent. Utrzymujemy takze wysoka pozycje na rynku ustug bankowych dla
instytucji publicznych, przede wszystkim samorzaddw.

Nordea Bank Polska pozostaje w opinii niezaleznych ekspertéw liderem w dziedzinie bezpieczenstwa
transakgji on-line, funkcjonalnosci i uzytecznosci stosowanych rozwiazan teleinformatycznych oraz
jakosci funkcjonowania infolinii telefonicznej. Obok podpisu elektronicznego jednym ze sposobow na
podniesienie atrakcyjnosci oferowanych ustug bankowosci elektronicznej wsrdd klientow
indywidualnych i korporacyjnych jest staly rozwdj wlasnego pasazu handlowego w serwisie

www.nordea.pl.

Wysoka jakos¢ ustug doceniaja nasi partnerzy. Drugi rok z rzedu amerykanski bank JP Morgan Chase
przyznat naszemu bankowi prestizowe wyrdznienie Elite Quality Recognition Award za poziom
bezbtednie zrealizowanych operacji miedzybankowych. TakzZe organizacja American Express
wyroznita w 2006 roku nasz bank swiadectwem “Certificate of Excellent Quality” za doskonata jakos¢
zrealizowanych w 2005 roku transakcji zagranicznych, wsréd ktorych 98,5 procent stanowily operacje
bez zadnego btedu.
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Uzyskana w 2006 roku stabilizacja finansowa banku sprzyjac bedzie w kolejnych latach staraniom

o dalsza poprawe jakosci aktywdw oraz zwigkszenie udziatéw w docelowych segmentach rynku.
Przewidywany na najblizsze lata staly wzrost polskiej gospodarki, generowany m.in. dzigki coraz
szerszemu strumieniowi srodkéw unijnych, to szansa na umocnienie pozycji Nordea Bank Polska na
rynku finansowym. Dotyczy to zwlaszcza strategicznych obszarow dziatalnosci, takich jak bankowo$¢
elektroniczna i korporacyjna oraz kredyty hipoteczne.

Nasze dotychczasowe dokonania oraz plany na przysztos¢ pokazuja, ze z pozytkiem dla klientow
i akcjonariuszy banku mozemy realizowac nasza misje: , Stwarzamy mozliwosci”

Z powazaniem
Wiodzimierz Kicinski

Prezes Zarzadu
Nordea Bank Polska SA
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Roczne Sprawozdanie Finansowe
Nordea Bank Polska S.A.
Rok 2006

1. Rachunek Zyskoéw i Strat

01/01/2006 01/01/2005

Nota 31/12/2006 31/12/2005
Przychody operacyjne
Przychody z tytutu odsetek 8 302 190 291 258
Koszty z tytutu odsetek 8 165 556 164 004
Wynik z tytutu odsetek 8 136 634 127 254
Przychody z tytutu optat i prowizji 9 55575 42 611
Koszty z tytutu optat i prowizji 9 10 169 7021
Wynik z tytutu optat i prowizji 9 45 406 35590
Wynik z tytutu wyceny wg wartosci godziwej 10 55514 39 270
Zmian_a wartosci udziatow W_jednostkach zaleznych 10 292 140
wycenianych wg ceny nabycia
Przychody z tytutu dywidend 144 -
Pozostate przychody operacyjne 11 7739 15735
Suma przychodoéw operacyjnych 255729 217 989
Koszty operacyjne
Koszty administracyjne 12 168 642 149 740
Osobowe 77 527 66 508
Pozostate koszty administracyjne 91115 83232
Amortyzacja 13;23;24 24 309 29176
Suma kosztéw operacyjnych 192 951 178 916
Utrata wartosci kredytow i pozyczek 14 (4 572) 2780
Sprzedaz srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 577 288
Zysk brutto 67 927 36 581
Podatek dochodowy 15 17 859 5854
Zysk netto 50 068 30727
Zysk przypadajacy na jedna akcje 16 1,49 0,91
Rozwodniony zysk na jedna akcje 16 1,49 0,91
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2. Bilans

01/01/2006 01/01/2005

Nota 31/12/2006 31/12/2005
Aktywa
Kasa i srodki w banku centralnym 17 131738 114 050
Bony skarbowe i inne diuzne papiery
wartosciowe uprawnione do redyskontowania w 20 534 520 606 915
banku centralnym
Naleznosci od bankow 18 643 271 956 007
Naleznosci od klientow 19 5335933 4018 498
Dtuzne papiery wartosciowe 20 38409 39 023
Akcje 20 986 374
Pochodne instrumenty finansowe 21 26 595 2932
Udziaty w spotkach zaleznych 22 - 2545
Wartosci niematerialne 23 44 014 54 338
Rzeczowe $rodki trwate 24 56 264 54 828
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku o5 23971 33951
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 26 3784 2884
Pozostate aktywa 27 78 663 32971
Aktywa Ogoétem 6918 148 5919 316
Pasywa
Zobowigzania wobec bankow 28 1383171 1582 653
Zobowigzania wobec klientéw 29 4799 915 3733389
Zobovquzanla z tytutu emisji dtuznych papieréw 30 1824 225
wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 21 13177 624
Pozostate zobowigzania 31 111 808 49 948
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 32 15728 6 493
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku o5 11617 6 466
dochodowego
Rezerwy 33 13749 20 427
Zobowiazania og6tem 6 350 989 5402 225
Kapitat podstawowy 517 091 503 169
Kapitat akcyjny 168 089 168 089
Kapitat zapasowy 285 955 302 760
Kapitat rezerwowy 63 047 32320
Zysk (strata) z lat ubiegtych - (16 805)
Wynik netto roku biezacego 50 068 30 727
Kapitaty witasne og6tem 34 567 159 517 091
Zobowigzania i kapitaty ogétem 6918 148 5919 316
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3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zysk zatrzymany

Kapitat Kapitat Kapitat i wynik roku Kapitat
akcyjny zapasowy rezerwowy biezacego razem
Saldo na 1 stycznia 2006 168 089 302 760 32320 13922 517 091
Podziat zysku 2005 - - 30 727 (30 727) -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (16 805) - 16 805 -
Wynik netto roku biezacego - - - 50 068 50 068
Saldo na koniec 31 grudnia 2006 168 089 285 955 63 047 50 068 567 159
Saldo na 31 grudnia 2004
zgodnie z poprzednimi zasadami 168 089 302 760 28 687 3967 503 503
rachunkowosci
Zmiany wynikajace z przyjecia ) )
MSSF na 1 stycznia 2005 (334) (16 805) (17139)
,\S/Ias'goF“a 1 stycznia 2005 zgodnie z 15 g9 302 760 28 353 (12 838) 486 364
Podziat zysku 2004 - - 3967 (3967) -
Wynik netto roku biezacego - - - 30727 30727
Saldo na koniec 31 grudnia 2005 168 089 302 760 32 320 13922 517 091
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4. Rachunek przeptywow pienieznych

01/01/2006 01/01/2005
Nota 31/12/2006 31/12/2005

Dziatalnosé operacyjna
Zysk netto 50 069 30727
Korekta do uzgodnienia zysku netto ze srodkami pienieznymi netto

z dziatalnosci operacyjnej (9354) (6 492)
Odsetki zaptacone i otrzymane (11 286) (6 424)
Podatek dochodowy 3272 -
Efekt réznic kursowych dla dziatalnosci operacyjnej (1 340) (68)

Dziatalnosé operacyjna
Zmiany w aktywach operacyjnych (929 963) (416 130)

Zmiany w wartosci bonéw skarbowych i pozostatych papieréw wartosciowych
emitowanych przez jednostki rzadowe

Zmiany w kredytach instytucji finansowych 339 849 (280 382)
Zmiany w pozyczkach (akcji kredytowej) (1 221 025) (165 119)
Zmiany w instrumentach pochodnych (23 663) 5266
fzirgra];]())/v\it/?:ﬂu w pozostatych aktywach z wyjatkiem instrumentow a1 (25 124) 24105
Zmiany w pasywach operacyjnych 875 343 942 524
Zmiany w depozytach od instytucji kredytowych (199 568) 125414
Zmiany w depozytach i pozyczkach od pozostatych instytuciji 991 174 787 510
Zmiany w pozostatych pasywach 41 83737 29 600
Przeptywy srodkéw pienieznych w dziatalnosci operacyjnej (13 905) 550 629

Dziatalnosé inwestycyjna

Sprzedaz jednostek podporzadkowanych 41 3033 -
Zakup aktywéw trwatych (7 104) (5752)
Sprzedaz aktywéw trwatych 1434 1032
Zakup niematerialnych aktywow (480) (1 212)
Sprzedaz niematerialnych aktywéw - -
Zmiana stanu pozostatych aktywéw finansowych (70 343) (905)
Przeptywy srodkéw pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej (73 460) (6 837)

Dziatalnos$¢ finansowa

Pozostate 79 599 (21 739)
Przeptywy $rodkéw pienieznych w dziatalnosci finansowej 79 599 (21 739)
Przeptywy $rodkéw pienieznych w danym roku (7 766) 522 053
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na poczatek okresu 850 297 328 244
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na koniec okresu 41 842 531 850 297
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (7 766) 522 053
Odsetki zaptacone 162 278 175 254
Odsetki otrzymane 271 069 257 411
Noty o bj asni aj ace do ul. Kieleckiej 2, zarejestrowana przez Sad

sp rawozdania fi nansowego Rejonowy w Gdanisku, XVI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego 21
listopada 1991 r. (numer rejestru: KRS

5. Informacja ogolna o emitencie 0000021828); sektor wg klasyfikacji przyjetej
Nordea Bank Polska Spoétka Akcyjna, zwana przez GPW- BANKI.
dalej Bankiem, z siedziba w Gdyni, przy Podstawowy przedmiot dziatalnosci Nordea
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Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni wedlug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci to pozostata
dziatalno$¢ bankowa (symbol PKD 65.12.A).

Akcje Banku sa notowane na Warszawskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Bank prowadzi uniwersalna obstuge bankowa
wszelkich podmiotow, zaréwno prowadzacych

jak i nie prowadzacych dziatalno$ci
gospodarczej oraz oséb fizycznych.

Wybrane dane finansowe

W dniu 22 listopada 2006 r. Nordea Bank Polska
S.A. dokonat sprzedazy wszystkich posiadanych

akcji spolki zaleznej Inwestycje Kapitalowe S.A.
Wiegcej informacji na ten temat zaprezentowano
W nocie 42.

okres
od 01/01/2006
do 31/12/2006

w tys. zt

okres
od 01/01/2005
do 31/12/2005

okres
od 01/01/2006
do 31/12/2006

w tys. EUR

okres
od 01/01/2005
do 31/12/2005

Przychody z tytutu odsetek 302 190 291 258 77 503 72 394
Przychody z tytutu optat i prowizji 55575 42 611 14 253 10591
Zysk brutto 67 927 36 581 17 421 9 092
Zysk netto 50 068 30727 12 841 7637
Przeptywy $rodkéw pienieznych w danym roku (7 766) 522 053 (1992) 129 759
Naleznosci od bankéw 643 271 167 903 956 007 247 715
Naleznosci od klientow 5335933 1392 758 4018 498 1041 250
Aktywa ogotem 6918 148 5919 316 1805 739 1533581
Zobowigzania wobec bankéw 1383171 1582 653 361 028 410 035
Zobowigzania wobec klientow 4799 915 3733389 1252 849 967 249
Zobowigzania ogotem 6 350 989 5402 225 1657 702 1399613
Kapitaty wtasne ogétem 567 159 517 091 148 037 133 968
Liczba akgc;ji 33617 833 33617 833 - -
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 16,87 15,38 4,40 3,99
Wspétczynnik wyptacalnosci 9,64 11,89 - -
Zysk (strata) na jedng akcje (w ZEUR) 1,49 0,91 0,38 0,23

Dla celéw ustalenia podstawowych wielkosci w EURO zastosowano nastepujace kursy:

* dla pozycji bilansowych - 3,8312, kurs NBP z dnia 31.12.2006 oraz 3,8598 kurs NBP

z dnia 31.12.2005 r.

= dla pozycji rachunku zyskow i strat za 2006 r. — 3,8991 kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 2006 roku oraz 4,0233 kurs wyliczony jako

$rednia z kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 2005 roku.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne sprawozdanie finansowe Banku zostato

sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej dotyczacych
rocznej sprawozdawczosci finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy
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z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694

z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do
emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych.

25



Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji 27.02.2007 r.

Wczesniejsze zastosowanie standardéw,
ktére nie sa jeszcze obowigzujace

MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie
informagji, ktory zostal zatwierdzony przez
Unie Europejska, nie jest jeszcze obowiazujacy
i bedzie miat zastosowanie od dnia 1 stycznia
2007 roku. Bank nie dokonat wczesniejszego
zastosowania MSSF 7, poniewaz w ocenie
zarzadu ujawnienia zgodnie z MSSF 7 nie beda
sie istotnie r6zni¢ od ujawnienn wymaganych
przez MSR 32 i MSR 30. Pozostate standardy,
zmiany do istniejacych standardéw oraz
interpretacji wydanych przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, zaréwno te
zatwierdzone badz oczekujace na zatwierdzenie
przez Komisje Europejska, albo nie maja
zastosowania do sprawozdania finansowego
Banku, albo tez nie mialyby istotnego wptywu
na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w ztotych polskich w zaokragleniu do tysiaca
zlotych, ktdre sa waluta funkcjonalng i waluta
prezentacji Banku.

W sprawozdaniu zastosowano koncepcje
wartosci godziwej dla aktywdéw finansowych

i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez rachunek zyskow

i strat, w tym instrumentéw pochodnych, oraz
aktywow finansowych klasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy, za wyjatkiem tych, dla
ktorych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci
godziwej. Pozostale sktadniki aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych
wyceniane sa w warto$ci zamortyzowanego
kosztu (naleznosci i zobowigzania wobec
bankéw i klientéw oraz dtuzne papiery
wartosciowe klasyfikowane jako pozyczki

i naleznosci) lub w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego
zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen, ktére wptywaja na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na
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prezentowane kwoty aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw. Szacunki i zalozenia
dokonywane sa w oparciu o dostepne dane
historyczne oraz szereg innych czynnikow, ktére
sg uwazane za wlasciwe w danych warunkach.
Wyniki tworza podstawe do dokonywania
szacunkow odnosnie wartosci bilansowych
aktywow i pasywow, ktorych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie innych
zrodet.

Szacunki i zatozenia podlegaja biezacym
przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w
ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych,
jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy jak

i przyszle okresy.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej
zostaty zastosowane dla wszystkich okreséw
sprawozdawczych zaprezentowanych

w sprawozdaniu finansowym.

Zasady konsolidacji

Jednostka zalezna

Jednostkami zaleznymi sg te podmioty, ktore sg
kontrolowane przez Bank. Kontrola ta istnieje
woéweczas, gdy Bank ma bezposredni lub
posredni wplyw na polityke finansowa

i operacyjna podmiotu, ktéry pozwala mu na
osiaganie korzysci ekonomicznych z dziatalnosci
tego podmiotu. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sa zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym od momentu przejecia
kontroli do chwili jej ustania.

W dniu 22 listopada 2006 r. pomiedzy Bankiem
(podmiot dominujacy) a spétka Inwestycje
Kapitalowe S.A. (podmiot zalezny) zawarto
umowe sprzedazy akcji na okaziciela celem
umorzenia, jednoczesnie zawierajac umowe
sprzedazy pozostatych po umorzeniu akcji na
okaziciela ww. spotki. Bank przed zawarciem
niniejszej transakcji byt jedynym akcjonariuszem
spolki Inwestycje Kapitatowe S.A. (100%
udziatu w kapitale zakltadowym oraz 100%
glosow na WZA spolki). Pomiedzy Bankiem

a podmiotem kupujacym brak jest jakichkolwiek
powiazan.
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Laczna warto$¢ obydwu transakcji byta zgodna
z wycena spotki dokonang przez niezaleznego
audytora i odpowiadata wartosci posiadanych
przez nig aktywow.

Po dokonaniu powyzszych transakcji sprzedazy,
Bank nie posiada akcji spétki Inwestycje
Kapitalowe S.A. Szerzej na ten temat w nocie 42.

Transakcje w walutach obcych wykazywane
w walucie funkcjonalnej — wycena

Transakcje w walutach obcych sa przeliczane po
kursie obowiazujacym w dniu transakgji.
Wynikajace z tych transakcji aktywa

i zobowigzania pienigzne denominowane

w walutach obcych, prezentowane wedlug
kosztu historycznego, przeliczane sa po kursie
obowiazujacym w danym dniu. Réznice
kursowe powstajace z przeliczenia
rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat.
Niepieniezne aktywa i zobowiazania
denominowane w walutach obcych,
prezentowane wedtug kosztu historycznego,
przeliczane sa po kursie obowiazujacym w dniu
transakgji. Niepienigzne aktywa i zobowigzania
denominowane w walutach obcych,
prezentowane w wartosci godziwej, przeliczane
sg na walute, w ktorej sporzadzane jest
sprawozdanie finansowe po kursie, ktéry
obowiazywal na dzien ustalenia ich wartosci
godziwej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen i finansowe
instrumenty pochodne

Bank nie stosuje zasad rachunkowosci
zabezpieczen.

Pochodne instrumenty finansowe sa
poczatkowo wyceniane w wartosci godziwej. Po
ich poczatkowym ujeciu, instrumenty pochodne
sa nastepnie wyceniane w wartosci godziwej bez
uwzgledniania kosztéw transakgji, ktore beda
poniesione przy ich sprzedazy.

Najlepsza podstawa do wyznaczenia wartosci
godziwej instrumentu finansowego przy
poczatkowym ujeciu jest cena transakcyjna

(tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej
zaptaty) chyba, ze wartos¢ godziwa tego
instrumentu jest udowodniona poprzez
porownanie z innymi mozliwymi do obserwacji
biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego
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samego instrumentu (tj. bez modyfikacji) lub
oparta jest na technice wyceny, ktérej zmienne
zawierajgq wylacznie dane pochodzace

z mozliwych do obserwacji rynkow.

Niektore instrumenty pochodne wbudowane

w inne instrumenty finansowe oddziela si¢ od
umowy zasadniczej i ujmuje jako instrumenty
pochodne, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka
zwigzane z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi nie sa sci$le powigzane z cechami
ekonomicznymi i ryzykami wlasciwymi dla
umowy zasadniczej oraz umowa zasadnicza nie
jest wyceniana w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Wbudowane
instrumenty pochodne wyceniane sa w wartosci
godziwej, a jej zmiany sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Bank wykorzystuje pochodne instrumenty
finansowe w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stop
procentowych wynikajacymi z dziatalnosci
operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej Banku.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Klasyfikacja

Bank klasyfikuje instrumenty finansowe do
nastepujacych kategorii: sktadniki aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych
wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz pozyczki i naleznosci.

(a) Sktadniki aktywow finansowych lub
zobowiazan finansowych wyceniane

w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Jest to sktadnik aktywow lub zobowigzan
finansowych spelniajacy jeden z ponizszych
warunkow:

* Jest klasyfikowany jako przeznaczony do
obrotu. Skladniki aktywoéw finansowych lub
zobowiazan finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte lub
zaciagniete glownie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie; sa czescig
portfela okreslonych instrumentéw
finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie
i dla ktorych istnieje potwierdzenie
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aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskow. Instrumenty
pochodne klasyfikuje si¢ réwniez jako
przeznaczone do obrotu, chyba Ze instrument
pochodny jest wyznaczonym i efektywnym
instrumentem zabezpieczajacym.

* Przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony
przez Bank jako wyceniany w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

(b) Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi
nie bedacymi instrumentami pochodnymi,

z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
platnosciami, ktére nie sa kwotowane na
aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
powstaja w sytuacji, gdy Bank udziela
finansowania klientowi w celu innym niz
wygenerowanie krétkoterminowych zyskow.
Do kategorii pozyczek i naleznosci naleza
kredyty i pozyczki udzielone innym bankom
oraz klientom wlaczajac skupione wierzytelnosci
oraz inwestycje w instrumenty dtuzne pod
warunkiem, ze nie sa kwotowane na aktywnym
rynku.

Do kategorii pozyczki i naleznosci zostaty
zakwalifikowane réwniez obligacje NBP.

(c) Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe sa to umowne
zobowiazania Banku do przekazania srodkow
pienieznych lub innych aktywow finansowych
innej jednostce. Zobowigzania finansowe inne
niz przeznaczone do obrotu s wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu

z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Obejmuja one depozyty otrzymane
od innych bankéw i klientéw oraz
wyemitowane papiery warto$ciowe.

Bank nie klasyfikuje aktywéw finansowych do
kategorii utrzymywanych do terminu
zapadalnosci oraz dostepnych do sprzedazy.

Ujmowanie i wylaczanie z bilansu

Standaryzowana transakcje kupna lub
sprzedazy sktadnika aktywdéw finansowych,
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ujmuje si¢ w bilansie na dzien rozliczenia
transakgji. Metoda ta jest stosowana w sposob
jednolity w stosunku do wszystkich
standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy
aktywow finansowych. Pozyczki i naleznosci sa
rozpoznawane w momencie wyplaty srodkow
do kredytobiorcy.

Sktadnik aktywow finansowych jest wylaczany
z bilansu w momencie, gdy wygasaja umowne
prawa do przeplywow pienieznych ze sktadnika
aktywow finansowych lub w momencie, gdy
Bank przenosi znaczaca czes¢ ryzyka i korzysci
zwiazanych z posiadaniem aktywoéw
finansowych.

Wycena

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik
aktywow finansowych lub zobowiazanie
finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej,
powigkszonej w przypadku sktadnika aktywéw
lub zobowiazania finansowego ktorych nie
klasyfikuje si¢ jako wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat o koszty
transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego.

Po poczatkowym ujeciu, Bank wycenia aktywa
finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace
aktywami, w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszania o koszty transakgji, jakie moga
by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym
sposobie wyzbycia sie aktywow, za wyjatkiem:

= pozyczek i naleznosci (naleznosci od bankow
i klientow, obligacje NBP), ktore wycenia sie
wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej

* inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
ktére wycenia sie wg udzialu Banku
w aktywach netto z uwzglednieniem odpisow
z tytutu utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania
finansowe sa wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za
wyjatkiem zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
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rachunek zyskow i strat (pochodne instrumenty
finansowe).

Zyski i straty wynikajace z wyceny w terminie
pdézniejszym

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej sktadnika aktywdéw finansowych lub
zobowigzania finansowego kwalifikowanych
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, nie stanowiacych czesci
powiazania zabezpieczajacego, ujmuje sig

w przychodach lub kosztach.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje
aktywny rynek wynika z biezacych cen kupna.
W przypadku braku aktywnego rynku dla
danego instrumentu lub w przypadku nie
notowanych papieréw wartosciowych, Bank
ustala warto$¢ godziwa przy zastosowaniu
technik wyceny, do ktérych zalicza sie
wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych,
analize zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych, modele wyceny opgji oraz inne
techniki wyceny powszechnie uzywane przez
uczestnikdow rynku.

Kompensowanie instrumentéw finansowych
Sktadniki aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych kompensuje si¢ i wykazuje

w bilansie w kwocie netto, wtedy i tylko wtedy,
gdy istnieje wazny tytul prawny do dokonania
kompensaty ujetych kwot oraz w przypadku,
gdy rozliczenie ma zosta¢ dokonane w kwocie
netto albo realizacja skfadnika aktywow i
wykonanie zobowiazania nastepuje
jednoczesnie.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Bank ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy
istniejq obiektywne przestanki, ze jakikolwiek
sktadnik aktywoéw finansowych (lub grupy
aktywoéw finansowych) utracit wartosc.
Rozpoznanie aktywdw jako tych, ktére utracity
wartos¢ nie jest ograniczone do sytuacji kiedy
strata moze by¢ uznana jako nieodwracalna.
Obiektywna przestanka utraty wartosci
sktadnika lub grupy aktywoéw finansowych
moze by¢ pojedyncze wydarzenie albo
potaczony efekt kilku zdarzen. Bank wiacza
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nastepujace przyktadowe wydarzenia do listy
obiektywnych przestanek utraty wartosci:

= znaczace trudnosci finansowe emitenta lub
dtuznika;

" naruszenie umowy, np. niesptacenie lub
opdzniona sptata odsetek lub czesci
kapitatowej zobowiazania;

* dokonanie przez Bank ustepstwa na rzecz
dluznika, ktére nie bytoby brane pod uwage,
gdyby ekonomiczne lub prawne problemy
dtuznika nie mialy miejsca;

» prawdopodobienistwo bankructwa lub innej
reorganizacji finansowej dtuznika
spowodowanej jego trudna sytuacja;

= zanik aktywnego rynku na dany sktadnik
aktywéw finansowych spowodowany
trudno$ciami finansowymi; lub

= dajace si¢ zaobserwowad dane wskazujace na
wymierne zmniejszenie szacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych
dotyczacych grupy aktywow finansowych od
czasu pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli
zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisac
do poszczegdlnych sktadnikow grupy
aktywoéw finansowych, w tym:

* niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej
dtuznikéw (np. wzrastajaca liczba ptatnosci
z opOznieniami); lub

* niekorzystne zmiany na krajowym lub
lokalnym rynku, ktdre sa skorelowane (moga
mie¢ wpltyw) na utrate wartosci aktywow
nalezacych do danej grupy (np. wzrost
wskaznika bezrobocia, niekorzystne zmiany
ekonomiczne lub prawne w danej branzy
gospodarki).

Powyzsza lista powinna by¢ traktowana jako
przykladowa, nie wyczerpujaca wszystkich
mozliwych przypadkow, ktére moga by¢
uznane za wystarczajaca przestanke utraty
wartosci.

Bank poddaje testom na utrate wartosci
wszystkie ekspozycje kredytowe.

Ekspozycje, dla ktérych stwierdzono
wystepowanie przestanki utraty wartosci
podlegaja ocenie utraty wartosci dokonywanej
indywidualnie lub portfelowo w zaleznosci od
wielko$ci zaangazowania danej ekspozyciji.
Ekspozycje uznane za indywidualnie istotne
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podlegaja indywidualnej ocenie utraty wartosci.
Ekspozycje uznane za indywidualnie nieistotne
podlegaja portfelowej ocenie utraty wartosci
opartej o historyczne dane dotyczace
przeplywoéw pienieznych z tytutu aktywow

o podobnych cechach ryzyka. Kryterium
podziatu ekspozycji na indywidualnie istotne

i indywidualnie nieistotne jest ich wielkos¢.
Proces ten umozliwia odpowiednia klasyfikacje
wszystkich klientéw Banku do odpowiednich
kategorii ryzyka, a takze okreslenie, czy
wystapila strata (czy dana ekspozycja utracita
wartosc).

Ekspozycje, dla ktorych nie stwierdzono
wystepowania przestanek utraty wartosci
podlegaja testowi na straty ktdre wystapily lecz
nie mogly zostac zidentyfikowane (,,IBNR”).
Celem przeprowadzenia testow portfelowych
IBNR jest oszacowanie strat, ktére juz zostaty
poniesione (i wptynely na przyszle przeptywy
pieniezne, ktére mialy by¢ uregulowane zgodnie
z umowa) lecz ktére wciaz nie moga zostac
rozpoznane w przypadku indywidualnego testu
na utrate warto$ci. W celu przeprowadzenia
testow portfelowych ekspozycje kredytowe
grupowane sa tak aby zachowac zblizong
charakterystyke ryzyka kredytowego
poszczegodlnych podportfeli. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage sa: rodzaj
klienta, rodzaj produktu, branza, wystepujace
opoznienia w regulowaniu zobowiazan.

Z procesu portfelowego testowania Bank
wylacza ekspozycje klientéw, w przypadku
ktorych zostaty rozpoznane obiektywne
przestanki utraty wartosci.

Wyniki analiz danych historycznych bedace
podstawa utworzenia odpowiedniej rezerwy sa
dodatkowo korygowane w celu uwzglednienia
wplywu aktualnych czynnikéw, ktére nie miaty
miejsca w przesztosci, oraz w celu
wyeliminowania efektow wptywu czynnikow,
ktore oddzialywaty w przesztosci, a ktdre nie
wystepuja obecnie.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki na
utrate wartosci ekspozydcji kredytowych, kwote
straty oblicza si¢ jako réznice miedzy wartoscia
bilansowa danego skiadnika aktywow a biezaca
warto$cia szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Czynnik czasu (utrata wartosci
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pieniadza w czasie) uwzgledniany jest

w procesie kalkulacji szacowanych przeptywow
pienieznych zaréwno w przypadku
oczekiwanych dodatkowych ptatnosci jak

i spodziewanych wynikéw dziatalnosci
windykacyjnej (egzekucji z posiadanych
zabezpieczen). Szacujac wartos¢ posiadanych
zabezpieczen Bank uwzglednia mozliwa do
uzyskania ceng w przypadku wymuszonej
sprzedazy. Cena ta jest dodatkowo
pomniejszana o spodziewane koszty egzekucji,
sprzedazy, przechowywania itp.

W przypadku ekspozycji w stosunku do
podmiotéow gospodarczych, w ocenie ryzyka

i przeprowadzaniu testow na utrate wartosci,
Bank stosuje wewnetrzny system ratingowy,
ktéry w swoim zamierzeniu ma odzwierciedla¢
prawdopodobienistwo wystapienia efektu
niewyptacalnosci (probability of default).
Kiedy prawdopodobienstwo odzyskania
naleznosci kredytowych z rozpoznang utrata
wartosci sie nie zwieksza i odzyskanie tych
naleznosci jest w praktyce niemozliwe, kwota
naleznosci kredytowej podlega spisaniu w cigzar
uprzednio utworzonej rezerwy z tytutu utraty
warto$ci. Kwoty naleznosci uprzednio
spisanych, ale w pdzniejszych okresach
odzyskane prezentowane sa w pozostatych
przychodach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

i wartosci niematerialnych wyceniane sa
poczatkowo wg kosztu nabycia lub zaktadanego
kosztu nabycia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowych aktywéow
trwatych i wartosci niematerialnych jako
sktadnikéw aktywéw Bank wykazuje je wedlug
ceny nabycia pomniejszonej o zakumulowanag
amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartosé firmy

Wszystkie potaczenia jednostek gospodarczych
rozlicza sie metodq nabycia. Wartos¢ firmy jest
wartoscia powstata w wyniku nabycia jednostek
zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢. W przypadku naby¢, ktore
nastapily po 1 stycznia 2003 r., wartosc¢ firmy jest
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roznica pomiedzy ceng nabycia a wartoScia
godziwga nabytych, mozliwych do
zidentyfikowania aktywow.

Wartos¢ firmy jest alokowana na o$rodki
wypracowujace srodki pieniezne i nie jest
amortyzowana, a jedynie corocznie testowana
pod katem utraty wartosci.

Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym
Bank ujmuje w wartosci bilansowej, pozycji
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych, koszty wymiany czesci tych
pozycji w momencie ich poniesienia, jesli istnieje
prawdopodobienstwo, ze Bank uzyska przyszte
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem
aktywow, a ceng nabycia lub koszt wytworzenia
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Pozostale koszty sa ujmowane w rachunku
zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug
metody liniowej przez okres uzytkowania
danego sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych lub warto$ci niematerialnych

i wykazywane sa w rachunku zyskow i strat.
Gruntéw sie nie amortyzuje. Szacowane okresy
uzytkowania sa nastepujace:

budynki i budowle 10 - 40 lat
maszyny i urzadzenia 3-22lat
wyposazenie 5-10 lat
Srodki transportu 5 lat
oprogramowanie komputerowe 5 lat
licencje 2-5lat

Wartos¢ koricowa podlega corocznemu
oszacowaniu.

Pozostate naleznosci

Nalezno$ci handlowe i inne naleznosci sg
ujmowane w kwocie wymaganej zaplaty
pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalent $rodkéw
pienieznych

Dla potrzeb rachunku przeptywoéw srodkow
pienieznych, $rodki pieniezne i ekwiwalent
$rodkéw pienieznych obejmujq pozycje
wymagalne w ciagu trzech miesiecy od dnia
nabycia, w tym: kase i srodki w banku
centralnym o nieograniczonych mozliwosciach

Nordea Bank Polska S.A - Raport Roczny 2006

dysponowania, bony skarbowe oraz inne
kwalifikujace si¢ bony (w tym, kredyty

i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci
od innych bankéw oraz krétkoterminowe
papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa).

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
aktywow innych niz aktywa finansowe
Wartosci bilansowe aktywow Banku innych niz
aktywa z tytutu podatku odroczonego, sa
przegladane na dzien bilansowy w celu
okreslenia, czy zaistniaty przestanki do
dokonania odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci. Jezeli istnieje taka przestanka,
nalezy okresli¢ wartos¢ odzyskiwalng aktywow.
W przypadku wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych, ktére maja nieokreslony okres
uzytkowania oraz w przypadku warto$ci
niematerialnych, ktore nie sa jeszcze dostepne
do uzytkowania, warto$¢ odzyskiwalna jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
jest uyimowany, jezeli wartos¢ ksiegowa aktywa
lub jego o$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne przekracza warto$¢ odzyskiwalna.

Odpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci
jest uyjmowany w rachunku zyskow i strat.
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
w przypadku osrodkéw wypracowujacych
$rodki pieniezne w pierwszej kolejnosci
redukujg warto$¢ firmy przypadajaca na te
osrodki wypracowujace srodki pieniezne
(grupe osrodkéw), a nastepnie redukuja
proporcjonalnie warto$¢ ksiegowq innych
aktywoéw w oérodku (grupie osrodkow).

Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Wartos¢ odzyskiwalna w przypadku innych
aktywow jest warto$cia wieksza z: wartosci
sprzedazy netto i wartosci uzytkowej. W celu
wyznaczenia wartosci uzytkowej, oszacowane
przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane
do ich wartosci biezacej przy uzyciu stopy
dyskontowej przed opodatkowaniem, ktdra
odzwierciedla biezace oczekiwania rynku co do
wartosci pieniadza oraz specyficznego ryzyka
w odniesieniu do danego aktywa. Dla aktywéw
nie generujacych niezaleznych wptywow
gotowki, warto$¢ odzyskiwalna jest wyznaczana
dla danego osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktérego te aktywa naleza.
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Odwradcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

w odniesieniu do wartosci firmy nie podlega
odwracaniu. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci innych aktywow podlega odwracaniu,
jezeli nastapita zmiana w szacunkach stuzacych
do okreslenia wartosci mozliwej do odzyskania.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
moze by¢ odwrécony tylko do poziomu, przy
ktérym wartos¢ ksiegowa aktywa nie przekracza
wartosci ksiegowej, ktéra pomniejszona o kwote
amortyzacji, zostataby wyznaczona, jezeli nie
zostatby ujety odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci.

Kapitat wkasny

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug
wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem
Banku.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw

z zysku lub premii emisyjnej uzyskanej z emisji
akcji, pomniejszonej o poniesione bezposrednie
koszty z nig zwiazane.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy obejmuje kapitat

z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych,
fundusz ogodlnego ryzyka bankowego i inne
kapitaty rezerwowe.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze maja charakter
krétko- i dtugoterminowy. Swiadczenia
pracownicze zawierajg wynagrodzenia, premie,
platne urlopy, skiadki na ubezpieczenie
spoteczne oraz nagrody jubileuszowe i sg
ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.
Zobowigzania z tytutu dtugoterminowych
$wiadczen pracowniczych stanowia kwote
przysztych korzysci, ktore pracownik otrzyma
w zamian za pracg $wiadczona w okresie
biezacym i okresach poprzednich.

Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane w bilansie, jezeli Bank
posiada zobowigzanie wynikajace ze zdarzen
przesztych, jak rowniez jezeli prawdopodobne
jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
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koniecznos¢ wyptywu srodkdw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne. Jezeli skutek jest
istotny, kwote rezerwy wyznacza si¢ za pomoca
zdyskontowanych oczekiwanych przeptywow
pienieznych wedtug stopy przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca
ocene rynku odno$nie wartosci pieniadza

w czasie oraz tam gdzie to dotyczy ryzyka
zwigzanego z danym skladnikiem zobowiazan.
Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe takie
jak : gwarancje, akredytywy i niewykorzystane
linie kredytowe ujmowane sa zgodnie z tymi
zasadami.

Wynik z tytutu odsetek

Przychody i koszty z tytutu odsetek dla
wszystkich instrumentoéw finansowych sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat

w wysokosci wynikajacej z wyceny wg
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra
dokladnie dyskontuje oszacowane przyszile
pienigezne wplywy lub ptatnosci dokonywane
w oczekiwanym okresie do wygasniecia
instrumentu finansowego, a w uzasadnionych
przypadkach w okresie krétszym, do bilansowej
wartosci netto sktadnika aktywow lub
zobowigzania finansowego. Przy wyliczaniu
efektywnej stopy procentowej Bank dokonuje
oszacowania przeptywow pienieznych,
uwzgledniajac wszelkie postanowienia umowy
instrumentu finansowego, jednakze nie
uwzglednia potencjalnych przysztych strat
zwiazanych z niesciggalnoscia kredytow.
Wyliczenie obejmuje wszelkie placone

i otrzymywane przez strony umowy prowizje

i punkty stanowiace integralna czes¢ efektywnej
stopy procentowej, koszty transakcji oraz
dyskonta.

W przypadku aktywow finansowych lub grupy
podobnych aktywéw finansowych, dla ktérych
dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci,
przychody odsetkowe sq ujmowane przy
zastosowaniu stopy procentowej uzytej do
zdyskontowania przysztych przeptywéw
pienigeznych dla celéw oszacowania straty

z tytutu utraty wartosci.

Wynik z tytutu odsetek obejmuje rowniez
odsetki karne od kredytéw dla ktérych

32



rozpoznano utrate wartosci otrzymane
w okresie sprawozdawczym.

Przychody i koszty z tytutu optat i prowizji
Przychody z tytutu optat i prowizji powstajq

w wyniku $wiadczenia ustug finansowych
oferowanych przez Bank i obejmujg udzielenie
kredytow, oplaty za zobowiazanie si¢ Banku do
udzielenia kredytu, optaty za wydanie kart,
ustugi zarzadzania srodkami pienieznymi,
ustugi maklerskie, doradztwo inwestycyjne oraz
planowanie finansowe, ustugi bankowosci
inwestycyjnej, ustugi dotyczace finansowania
projektow inwestycyjnych oraz strukturyzacji
transakcji finansowych oraz ustugi zarzadzania
aktywami.

Optaty i prowizje bezposrednio zwiazane

z powstaniem aktywéw finansowych lub
zobowigzan (zaréwno przychody jak i koszty) sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat jako
korekta kalkulacji efektywnej stopy procentowe;.
Optaty i prowizje otrzymywane z tytutu
udzielenia kredytow odnawialnych, linii
kredytowych, kart kredytowych, udzielonych
gwarangji i akredytyw rozliczane sa w rachunku
zyskéw i strat metoda liniowa w okresie do daty
zapadalnosci i sg prezentowane jako przychody
z tytutu prowizji.

Pozostale optaty i prowizje zwigzane z ustugami
finansowymi oferowanymi przez Bank, takie jak
ustugi zarzadzania srodkami pienieznymi,
ustugi maklerskie, doradztwo inwestycyjne,
planowanie finansowe, ustugi bankowosci
inwestycyjnej, ustugi dotyczace finansowania
projektow inwestycyjnych oraz strukturyzacji
transakgji finansowych oraz ustugi zarzadzania
aktywami, sa rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat w momencie wykonania ustugi.

Przychody z tytutu dywidend

Dywidendy zaliczane sg do rachunku zyskéw
i strat w momencie nabycia prawa do ich
otrzymania.

Wynik operacji finansowych

Wynik operagji finansowych zawiera:

= zyski i straty powstate ze zbycia oraz zmian
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
wycenianych wg wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat;
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= zyski i straty z wyceny aktywdéw i zobowigzan
finansowych denominowanych w walucie
obce;j.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody i koszty obejmujg wynik
osiagniety przez Bank na dziatalnosci nie
zwiazanej bezposrednio z dziatalno$cia
finansowa. W szczegdlnosci sg to przychody

i koszty z tytulu sprzedazy srodkéw trwatych,
koszty wynagrodzen, koszty administracyjne.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy sktada sie z podatku
biezacego oraz odroczonego. Podatek
dochodowy ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw
i strat.

Biezacy podatek jest oczekiwanym
zobowiazaniem podatkowym odnoszacym sie
do przychodu do opodatkowania przy uzyciu
stopy podatkowej obowigzujacej na dzien
bilansowy, wraz ze wszystkimi korektami
zobowiazania podatkowego dotyczacego
poprzednich lat.

Aktywa i rezerwa na podatek odroczony sa
kalkulowane przy uzyciu metody bilansowej,
poprzez wyliczenie przej$ciowych réznic
pomiedzy warto$cig bilansowa aktywow

i zobowiazan oraz ich wartoscia podatkowa.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych tworzy sie do wysokosci, do
ktorej jest prawdopodobne, Ze osiagniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

7. Sprawozdanie wedtug segmentow
Dzialalno$¢ operacyjna Nordea Bank Polska S.A.
podzielono na trzy podstawowe segmenty:
Bankowosci Detalicznej, Bankowosci
Korporacyjnej oraz Segment Finansowy.
Segment bankowosci detalicznej obejmuje
dzialaniem transakcje zawierane w sieci
Oddzialéw Banku (z wylaczeniem transakcji

z udziatem produktéw skarbowych). Zawiera
takze dziatalno$¢ Oddziatu Internetowego, ktory
jest samoistnym Oddziatem, jak réwniez
Centrum Obstugi Telefonicznej dla klientow
Banku oraz Centrum Sprzedazy Produktow
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Bankowosci Detalicznej. Dziatalnos¢ detaliczna
obejmuje klientéw uznanych za klientéw
detalicznych, tj. male przedsiebiorstwa, osoby
fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza
oraz klientow indywidualnych.

Segment korporacyjny obejmuje transakcje
zawierane z klientami korporacyjnymi
(przedsigbiorstwa o znaczacych obrotach),
klientami skandynawskimi, gminami, szpitalami
oraz handel dtuznymi papierami
wartosciowymi. Zawarte sa w nim takze
transakcje sprzedazy produktéw skarbowych
klientom Banku (transakcje wymiany oraz
transakcje papierami wartosciowymi).

Segment finansowy zajmuje sie transakcjami
lokowania $srodkéw pienieznych, transakcjami
walutowymi, instrumentami pochodnymi,
zarzadzaniem podmiotami zaleznymi oraz
dtuznymi papierami wartosciowymi
zawieranymi na rynku miedzybankowym.
Przychody bankowe i koszty bankowe segmentu
to przychody oraz koszty osiagane ze sprzedazy
zewnetrznym klientom, jak réwniez
wewnetrzne rozliczenia pomiedzy segmentami
Banku. Przychody bankowe i koszty bankowe
zewnetrzne zostaty przypisane segmentom na
bazie zalozen przynaleznosci grup klientéw do
poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci (tzw.
jednostki odpowiedzialnosci za klienta). Wynik

bankowy wewnetrzny oparty jest na ustalonych
zatozeniach w ramach wewnetrznych cen
transferowych. Koszty dzialania segmentu to
dajace sie przypisac¢ w sposob bezposredni albo
poprzez alokacje koszty dziatania danego
segmentu.

W ramach wewnetrznych cen transferowych
ceny sprzedazy pomiedzy segmentami oparte sa
na cenach rynkowych, skorygowanych o
stosowane marze.

Aktywa i pasywa Banku dzieli sie pomiedzy
segmenty w mysl tzw. odpowiedzialnosci za
klienta. Do Pionow Korporacyjnego i
Detalicznego przypisuje sie kredyty i depozyty
klientéw, za ktére te piony odpowiadaja.
Aktywa i pasywa, w przypadku ktorych nie
mozliwe jest przyporzadkowanie do
wyodrebnionych segmentéw ujmowane sa

w pozycjach ,nieprzypisane aktywa”

i ,nieprzypisane pasywa”.

Dziatalno$¢ Nordea Bank Polska S.A.
prowadzona jest wylacznie na terenie Polski.
Nie zostaty zidentyfikowane istotne réznice

w ryzyku wynikajacym z geograficznego
umiejscowienia jej placowek, w zwiazku z tym
emitent zrezygnowat z prezentacji sprawozdan
finansowych w podziale na segmenty
geograficzne.

Bilans Nordea Bank Polska S.A. (stan na 31/12/2006)

31/12/2006 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy

Aktywa
Aktywa segmentu 6894 177 3673580 1900 246 1320351
w tym srodki trwate i wartosci niematerialne
i prawne 100 278 - 30 541 69 737
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci - - - -
Pozostate aktywa (nieprzypisane) 23971 - - -
Aktywa ogoétem 6918 148 3673580 1900 246 1320351
Pasywa
Zobowigzania segmentu 6 339 372 2098 629 2661 975 1578 768
Pozostate zobowigzania (nieprzypisane) 11 617 - - -
Kapitaty wtasne 567 159 - - -
Pasywa ogoétem 6918 148 2098 629 2661975 1578768
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Rachunek Zyskow i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01/01/2006-31/12/2006)

Segment Segment Segment
01/01/2006 - 31/12/2006 Razem Korporacji Detalu Finansowy Wylaczenia
Przychody segmentu ogétem 411 194 313 004 214 673 111 189 (227 672)
Przychody segmentu (zewnetrzne) 411194 241 284 118 987 50 923
Przychody segmentu (wewnetrzne) - 71720 95 686 60 266 (227 672)
Koszty segmentu ogétem (300 560) (223 474) (188 315) (116 443) 227 672
Koszty segmentu (zewnetrzne) (276 251) (78 224) (152 754) (45 273) -
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (145 250) (30 025) (52 397) 227 672
Amortyzacja (24 309) - (5 536) (18 773) -
Przychody z tytutu dywidend - - - - -
Zmiana stanu odpisow z tytutu
utraty wartosci naleznosci 4572 2124 871 1577 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (11 183) (1827) (9 356) - -
Rozwigzanie utraty wartosci 15755 3951 10 227 1577 -
Udziat w wyniku jednostek
podporzadkowanych ) ) ) ) )
wycenianych metoda praw
wihasnosci
Wynik segmentu 115 206 91 654 27 229 (3677) -
Przychody pozostate ) ) ) )
(nieprzypisane) 20837
Koszty pozostate (nieprzypisane) (68 116) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 67 927 - - - -
Podatek dochodowy (17 859) - - - -
Zysk akcjonariuszy ) ) ) ) )
mniejszosciowych
Zysk netto 50 068 - - - -
Bilans Nordea Bank Polska S.A. (stan na 31/12/2005)
31/12/2005 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
Aktywa
Aktywa segmentu 5884 991 3294 116 1410 341 1180534
w tym $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne 109 166 - 24 132 85 034
Inwestycje w jednostkach zaleznych wycenianych
e 374 374 - -
metodg praw wtasnosci
Pozostate aktywa (nieprzypisane) 33951 - - -
Aktywa ogoétem 5919 316 3294 490 1410 341 1180534
Pasywa
Zobowigzania segmentu 5395 759 1291 303 2 437 208 1667 248
Pozostate zobowigzania (nieprzypisane) 6 466 - - -
Kapitaty wtasne 517 091 - - -
Pasywa ogétem 5919 316 1291 303 2 437 208 1667 248
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Rachunek Zyskow i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01/01/2005-31/12/2005)

Segment Segment Segment
01/01/2005 - 31/12/2005 Razem Korporacji Detalu Finansowy Wytaczenia
Przychody segmentu ogétem 377 603 273 067 217 907 95 574 (208 945)
Przychody segmentu (zewnetrzne) 377 603 209 945 108 927 58 731
Przychody segmentu (wewngtrzne) - 63 122 108 980 36 843 (208 945)
Koszty segmentu ogétem (295 607) (190 102) (206 528) (107 922) 208 945
Koszty segmentu (zewnetrzne) (266 431) (68 182) (155 926) (42 323)
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (121 920) (43 242) (43 783) 208 945
Amortyzacja (29 176) - (7 360) (21 816) -
Przychody z tytutu dywidend - - - - -
Zmiana stanu odpisow
z tytutu utraty wartosci naleznosci (2780) 3462 (3943) (2299) )
Odpisy z tytutu utraty wartosci (28 336) (6 125) (19 698) (2 513) -
Rozwiazanie utraty wartosci 25 556 9587 15 755 214 -
Udziat w wyniku jednostek
podporzadkowanych wycenianych - - - - -
metoda praw wlasnosci
Wynik segmentu 79 216 86 427 7 436 (14 647) -
Przychody pozostate (nieprzypisane) 11 699 - - - -
Koszty pozostate (nieprzypisane) (54 334) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 36 581 - - - -
Podatek dochodowy (5 854) - - - -
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - -
Zysk netto 30 727 - - - -
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Rachunek zyskow i strat

8. Wynik z tytutu odsetek

01/01/2006 01/01/2005
31/12/2006 31/12/2005
Przychody z tytutu odsetek
Kredyty i pozyczki dla bankéw 29194 25 842
Kredyty i pozyczki dla klientow: 253 612 234 113
- podmioty finansowe (inne niz banki) 19 537 8 061
- 0soby prywatne 55471 46 427
- przedsiebiorstwa 112 463 108 481
- sektor publiczny 66 141 71144
Dtuzne papiery wartosciowe 19 384 31303
Razem 302 190 291 258
Koszty z tytutu odsetek
Depozyty bankowe 44 830 36 506
Depozyty klientéw: 120 726 127 498
- podmioty finansowe (inne niz banki) 8 268 15 641
- 0soby prywatne 50 738 58 910
- przedsiebiorstwa 56 704 43 666
- sektor publiczny 5016 9281
Razem 165 556 164 004
Wynik z tytutu odsetek 136 634 127 254

Przychody odsetkowe netto za okres 12 miesiecy konczacych sig 31 grudnia 2006 r. zawieraja odsetki
naliczone od kredytdw, dla ktérych rozpoznano utrate wartosci w wysokosci 15 514 tys. zt
(12 miesigcy zakoniczone 31 grudnia 2005 r. - 5277 tys. zl).

Przychody odsetkowe od kredytow udzielonych klientom za okres 12 miesigcy zakonczonych

31 grudnia 2006 r. zawierajq odsetki karne otrzymane od kredytéw, dla ktérych rozpoznano utrate
wartosci w kwocie 10 731 tys. z1 ( 31 grudnia 2005 r. — 4 485 tys. zt).
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9. Wynik z tytutu optat i prowizji

01/01/2006 01/01/2005

31/12/2006 31/12/2005
Przychody z tytutu optat i prowizji
Prowizje od kredytéw 14 124 11471
Prowizje maklerskie - 69
Prowizje za przelewy i inne transakcje ptatnicze 34764 24 858
Prowizje od papieréw warto$ciowych 65 92
Prowizje od gwarancyjnych zobowigzan pozabilansowych 5033 5796
Pozostate przychody prowizyjne 1589 325
Razem 55 575 42 611
Koszty z tytutu optat i prowizji
Prowizje od ptatnosci 7 099 6 891
Koszty zwigzane z ubezpieczeniem kredytow 2642 -
Pozostate koszty prowizyjne 428 130
Razem 10 169 7021
Wynik z tytutu optat i prowizji 45 406 35590
10. Wynik z tytutu wyceny wg wartosci godziwej

01/01/2006 01/01/2005

31/12/2006 31/12/2005
Pochodne instrumenty finansowe 21 888 (1778)
Dtuzne papiery warto$ciowe (1 664) (1 640)
Kapitatowe papiery wartosciowe 470 6 321
Wynik z pozycji wymiany 34 820 36 391
Inne - (24)
Razem 55514 39 270
11. Pozostate przychody operacyjne

01/01/2006 01/01/2005

31/12/2006 31/12/2005
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 980 4 396
Rozwigzanie rezerwy na sprawy sporne - 6 500
Naleznosci odzyskane 844 485
Odszkodowania 21 23
Leasing powierzchni biurowych 781 1362
Naleznosci zwigzane z postgpowaniem sadowym i komorniczym 876 990
Inne 4237 1979
Razem 7739 15735
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12. Koszty administracyjne

01/01/2006 01/01/2005

31/12/2006 31/12/2005
Koszty osobowe
Wynagrodzenia: 67 068 53 559
- wynagrodzenia Wiadz Banku 4 465 4533
- wynagrodzenia pracownikow 62 603 49 026
Ubezpieczenia spoteczne 9882 9 286
Nagrody okolicznosciowe - 2830
Pozostate wydatki osobowe 577 833
Razem 77527 66 508

Na dzien 31.12.2006 r. zatrudnienie w Banku wynosilo 982 osoby, a w okresie porownywalnym

880 0séb (31.12.2005).

Pozostate koszty administracyjne

Eksploatacja systeméw informatycznych 14 286 13 393
Marketing 7221 6 029
Ustugi pocztowe i telekomunikacyjne 9430 10 576
Koszty wynajmu 14913 14 840
Wydatki dotyczgce nieruchomosci 10 097 9 659
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny 12 15
Koszty z tytutu zawia;ania rezerw na zobowigzania wynikajace 2179 8 408
z przesztych zdarzen
Ustugi 7307 3856
Koszty podrozy stuzbowych 3350 2598
Obstuga prawna 2783 2536
Koszty z tyt. sprzedazy akcji i udziatow w jednostce zaleznej 9765 -
Inne 9772 11 322
Razem 91 115 83 232
13. Amortyzacja

01/01/2006 01/01/2005

31/12/2006 31/12/2005
Srodki trwate (nota 24) 13122 15671
Urzadzenia i inne srodki trwate 7 930 10 458
Budynki 5192 5213
Wartosci niematerialne (nota 23) 11187 13 505
Oprogramowanie 332 1770
Licencje 4636 5469
Pozostate 6219 6 266
Razem 24 309 29176
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14. Utrata wartosci kredytow i pozyczek

01/01/2006 - 31/12/2006 01/01/2005 - 31/12/2005
Naleznosci  Naleznosci Naleznosci Naleznosci
od bankéw od klientow Razem od bankéw od klientéw Razem

Utrata wartosci kredytow i pozyczek
Odpis z tytutu zidentyfikowanej utraty wartos¢ - (4 611) (4 611) - 2212 2212
QOdpis z tytutu niezidentyfikowanej straty (IBNR) - 91 91 - 968 968
Odpls_na warunkowe zobowigzania ) (52) (52) ) (400) (400)
pozabilansowe
Razem - (4572) (4572) - 2780 2780
15. Obciazenie z tytutu podatku dochodowego

01/01/2006 01/01/2005

31/12/2006 31/12/2005
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Podatek biezacy 2728 -
Podatek odroczony 15131 5854
Powstanie i odwrdcenie sie réznic przejsciowych 15131 9584
Ujete aktywa z tyt. pod. odroczonego — straty podatkowe - (3730)
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 17 859 5854
Uzgodnienie obciazenia wyniku finansowego brutto
Zysk/Strata brutto 67 743 36 581
Stawka Podatku 19% 19%
Podatek od zysku/straty brutto 12 871 6 951
Roéznice trwate 399 421
Nierozpoznane wczes$niej réznice przejsciowe 1962 1037
Ujete aktywa z tyt. pod. odroczonego-straty podatkowe - (3730)
Ulga podatkowa dot. rezerw wynikajacych z Funduszu Poreczen Unijnych
(8%) 415 1175
Rozwigzanie aktywa z tytutu podatku odroczonego —rezerwy na sprawy
sporne 2222 -
Darowizny (10) -
Ogotem obciazenie wyniku brutto 17 859 5854
16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

01/01/2006 01/01/2005

31/12/2006 31/12/2005
Zysk za dany okres 50 068 30727
Srednia wazona ilo$é akcji zwyktych (w szt.) 33617 833 33617 833
Zysk przypadajacy na jedna akcje w zt 1,49 0,91
Zysk za dany okres 50 068 30 727
Srednia wazona ilo$é akcji zwyktych (w szt.) 33617 833 33617 833
Srednia wazona ilo$é potencjalnych akcji zwyktych (w szt.) - -
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje w zt 1,49 0,91
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Bilans

17. Kasa i srodki w banku centralnym

31/12/2006 31/12/2005
Gotowka w kasie 49 369 52 072
Srodki na rachunkach w banku centralnym 82 302 61 841
Pozostate 67 137
Razem 131 738 114 050
18. Naleznosci od bankow

31/12/2006 31/12/2005
W rachunku biezagcym 38 035 103 309
Lokaty 573 035 778 843
Inne 32201 73 855
Razem naleznosci od bankéw 643 271 956 007
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci - -
Naleznosci od bankéw netto 643 271 956 007
Naleznosci od bankéw brutto (wg walut)
PLN 492 223 442 234
waluty obce (przeliczone na PLN) 151 048 513773
EUR 96 823 473 460
usb 12 327 3659
CHF 1745 3262
SEK 14 322 10 264
GBP 8867 6 262
pozostate 16 964 16 866
Razem 643 271 956 007
Naleznosci od bankéw brutto bez korekty wartosci (wg zapadalnosci)
Rachunki biezace 38 035 103 309
Do 3 miesiecy (wigcznie) 533 936 444 363
Od 3 miesiecy do 1 roku (wtacznie) 41 300 408 335
Od 1 roku do 5 lat (wtacznie) 30 000 -
Razem 643 271 956 007
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19. Naleznosci od klientéw

31/12/2006 31/12/2005
Osoby fizyczne 1453 446 810990
Podmioty gospodarcze 2671064 2197 315
Sektor publiczny 1283325 1154 777
Razem 5407 835 4163 082
Odsetki 23912 20 567
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 5431 747 4183 649
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (95 814) (165 151)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 5335933 4018 498
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Osoby fizyczne (9 956) (27 358)
Podmioty gospodarcze (81 242) (133 180)
Sektor publiczny (3 556) (3 645)
Odpis aktualizacyjny z tytutu poniesionych nie zidentyfikowanych strat (IBNR) (1 060) (968)
Razem (95 814) (165 151)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto (wg walut)
PLN 3682 090 3035 605
waluty obce (przeliczone na PLN) 1749 657 1148 044
EUR 795 786 680 584
uUsD 68 823 88 343
CHF 867 529 353541
SEK 9 456 16 137
pozostate 8 063 9439
Razem 5431 747 4183 649
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto bez korekty wartosci
(wg zapadalnosci)
Rachunki biezace 424 700 243 737
Do 3 miesiecy (wigcznie) 443 595 610 326
Od 3 miesiecy do 1 roku (wtacznie) 984 709 691 342
Od 1 roku do 5 lat (wtacznie) 1920171 1583988
powyzej 5 lat 1658 572 1054 256
Razem 5431 747 4183 649
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci od klientéw
Saldo na poczatek okresu 165 151 162 256
Korekta BO - 6672
Zmiana w wartosci odpiséw aktualizujacych:
Utworzone w biezacym okresie 11182 28 110
Naleznosci spisane w ciezar odpisu aktualizujgcych (63 799) (4 950)
Rozwigzane w biezacym okresie (15 702) (24 929)
Zmiana z tytutu réznic kursowych (984) (2 251)
Pozostate zmiany (34) 243
Saldo na koniec okresu 95 814 165 151
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20. Papiery wartosciowe

31/12/2006 31/12/2005
Instrumenty finansowe wyceniane przez rachunek zyskow i strat 534 520 606 915
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa i samorzadu terytorialnego 395 998 326 140
- obligacje 953 10 351
- bony 395 045 315789
Papiery wartosciowe banku centralnego 138 522 280 775
- bony 138 522 280 775
Razem 534 520 606 915
Instrumenty finansowe wyceniane przez rachunek zyskow i strat
(wg zapadalnosci)
Do 3 miesigcy (wtacznie) 403 342 448 735
Od 3 miesiecy do 1 roku (wtacznie) 130 225 157 198
Od 1 roku do 5 lat (wtacznie) 953 982
Razem 534 520 606 915
Pozyczki i naleznosci
Obligacje NBP 38409 39023
Razem 38 409 39023
Pozyczki i naleznosci (wg zapadalnosci)
powyzej 5 lat 38 409 39 023
Razem 38 409 39 023
Kapitatowe instrumenty finansowe wyceniane
przez rachunek zyskow i strat
Akcje i udziaty 986 374
Razem 986 374

Komentarz: Przychody z instrumentéw dtuznych oraz innych instrumentéw o statej stopie dochodu

sa ujmowane w pozydji przychoddéw z tytutu odsetek.
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21. Pochodne instrumenty finansowe

31/12/2006 31/12/2005
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe 26 595 2932
- FX swap 14 824 2543
- FX forward 11 408 238
- opcje walutowe 342 151
-IRS 21 -
Stan na koniec okresu 26 595 2932
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe 13177 624
- FX swap 1651 248
- FX forward 11184 225
- opcje walutowe 342 151
-IRS - -
Razem 13177 624
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Do 3 miesigcy (wtgcznie) 12 568 2932
Od 3 miesiecy do 1 roku (wtacznie) 14 027 -
Od 1 roku do 5 lat (wtacznie) - -
Stan na koniec okresu 26 595 2932
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Do 3 miesigcy (wtgcznie) 7 403 624
Od 3 miesiecy do 1 roku (wtacznie) 5774 -
Od 1 roku do 5 lat (wtacznie) - -
Razem 13177 624
22. Udzialy w spotkach zaleznych

31/12/2006 31/12/2005
Koszt nabycia jednostki zaleznej - 12 797
Utrata wartosci - (10 252)
Razem - 2 545

Sprzedaz akcji spdtki zaleznej - Inwestycje Kapitatowe S.A. nastgpita 22 listopada 2006 .

Udziat w kapitale

Kraj Rodzaj dziatalnosci 31/12/2006 31/12/2005
Inwestycje Kapitatowe S.A. Polska posrednictwo finansowe - 100%
Aktywa Zobowiazania Kapitat Przychody Zysk/(Strata)
31/12/2006 - - - - -
31/12/2005 3223 43 3180 767 526
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23. Wartosci niematerialne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

Koncesje,
patenty, licencje i Pozostate Wartosci

Wartos¢ podobne wartosci niematerialne
31/12/2006 firmy wartosci, w tym: niematerialne Nakfady razem
\F’)\gacrégts:kborﬂfg;‘f’a”osc' niematerialnych na 32 639 40614 31392 142 104 787
Zwigkszenia (z tytutu) - 425 55 874 1354
- Przyjete z naktadéw - 310 55 - 365
- Pozostate - 115 - 874 989
Zmniejszenia (z tytutu) - (9944) - (358) (10 302)
- Likwidacja - (9 828) - - (9 828)
- Pozostate - (116) - (358) (474)
\é\(lﬂfgfﬁﬂr‘e}gf wartosci niematerialnych na 32 639 31095 31 447 658 95 839
igggttjéokvgir::;mortyzaqa (umorzenie) na ) (30 159) (20 290) ) (50 449)
Zwiekszenia (z tytutu) - (4 968) (6 219) - (11 187)
- Amortyzacja biezacego okresu - (4 968) (6 219) - (11 187)
Zmniejszenia (z tytutu) - 9811 - - 9811
- Likwidacja - 9824 - - 9824
- Pozostate - (13) - - (23)
Elgﬁir:glgl\(/\;ggﬁ amortyzacja (umorzenie) na ) (25 316) (26 509) ) (51 825)
Wartosé netto na 31 grudnia 2006 32639 5779 4938 658 44 014
31/12/2005
Wartosé brutto wartosci niematerialnych na
poczatek okresu 32639 39 637 31381 - 103 657
Zwiekszenia (z tytutu) - 1200 11 1349 2560
- Przyjete z naktadéw - 1196 11 - 1207
- Pozostate - 4 - 1349 1353
Zmniejszenia (z tytutu) - (223) - (1 207) (1 430)
- Likwidacja - (223) - - (223)
- Pozostate - - - (1 207) (1 207)
Wartosé brutto wartosci niematerialnych na
koniec okresu 32 639 40 614 31392 142 104 787
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu - 23 142 14 024 - 37 166
Zwiekszenia (z tytutu) - 7239 6 266 - 13 505
- Amortyzacja biezacego okresu - 7239 6 266 - 13 505
Zmniejszenia (z tytutu) - (222) - - (222)
- Likwidacja - (222) - - (222)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu - 30 159 20 290 - 50 449
Wartosé netto na 31 grudnia 2005 32639 10 455 11 102 142 54 338
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24. Rzeczowe aktywa trwate.
Zmiana stanu srodkow trwalych (wg grup rodzajowych)

Grunty i budynki,

lokale i obiekty Urzadzenia )
inzynierii ladowej techniczne Srodki Pozostate Srodki trwate  Srodki trwate,

31/12/2006 i wodnej i maszyny transportu  Srodki trwate w budowie razem
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 71 305 61 590 1155 18 688 443 153181
Zwigkszenia (z tytutu) 716 6099 - 213 15676 22 704
- przyjecie z naktadow 716 6078 - 179 - 6973
- pozostate - 21 - 34 15676 15731
Zmniejszenia (z tytutu) (2 009) (7 478) (70) (2 088) (6 969) (18 614)
- sprzedaz 2771) (780) (70) (321) - 2942
- likwidacja (228) (6 698) - (1 767) - (8 693)
- pozostate (20) - - - (6 969) (6 979)
Wartosé brutto srodkow trwatych
na koniec okresu 70012 60 211 1085 16 813 9150 157 271
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu (32 306) (49 483) (786) (15 778) - (98 353)
Zwiekszenia (z tytutu) (5192) (6 335) (178) (1 457) - (13 162)
- amortyzacja biezgcego okresu (5192) (6 295) (178) (1 457) - (13 122)
- pozostate - (40) - - - (40)
Zmniejszenia (z tytutu) 937 7508 66 1997 - 10 508
- amortyzacja z srodkéw trwatych

sprzedanych 719 727 66 289 - 1801
- amortyzacja z srodkéw trwatych

zlikwidowanych 213 6 448 - 1541 - 8 202
- pozostate 5 333 - 167 - 505
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu (36 561) (48 310) (898) (15 238) - (101 007)
Wartosé netto srodkéw trwatych
na dzien 31.12.2006 33451 11901 187 1575 9150 56 264
31/12/2005
Wartosé brutto srodkow trwatych
na poczatek okresu 73 209 61 281 4421 19 274 722 158 907
Zwiekszenia (z tytutu) 263 3185 1 166 3035 6650
- przyjecie z naktadéw 258 3080 1 166 3035 6 540
- pozostate 5 105 - - - 110
Zmniejszenia (z tytutu) (2 167) (2 876) -3 267 (752) (3314) (12 376)
- sprzedaz (677) (119) (3171) (323) - (4 290)
- likwidacja (1 490) (2 664) - (390) - (4 544)
- pozostate - (93) (96) (39) (3314) (3542)
Wartosé brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 71 305 61 590 1155 18 688 443 153181
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu (27 586) (43 456) (3 260) (14 926) - (89 228)
Zwigkszenia (z tytutu) (5328) (8 651) (357) (1 526) - (15 862)
- amortyzacja biezgcego okresu (5 213) (8 579) (357) (1522) - (15 671)
- pozostate (115) (72) - 4) - (191)
Zmniejszenia (z tytutu) 608 2624 2831 674 - 6 737
- amortyzacja z $rodkéw trwatych

sprzedanych - 111 2826 322 - 3259
- amortyzacja z $srodkéw trwatych

zlikwidowanych 608 2500 - 352 - 3460
- pozostate - 13 5 - - 18
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu (32 306) (49 483) (786) (15 778) - (98 353)
Wartosé netto srodkéw trwatych
na dzien 31.12.2005 38999 12 107 369 2910 443 54 828
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25. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31/12/2004 Zwiekszenia Zmniejszenia 01/01/2005
Odsetki naliczone (koszt) 3796 - - 3796
Rezerwy na kredyty NKUP 16 804 1262 - 18 066
Pozostate rezerwy 1246 - - 1246
Rezerwa na sprawy sporne 3411 - - 3411
Warto$¢ godziwa instr. poch. 64 - - 64
Warto$¢ godziwa pap. wart. 10 - - 10
Warto$¢ godziwa akcji w spoétce zaleznej 1932 47 - 1979
Korekta ESP - 3252 - 3252
Strata z lat ubiegtych 7431 - - 7431
Przychody pobrane z géry - - - -
Przychody niezrealiz.— premia-obligacje 1590 - - 1590
Stan na koniec okresu 36 284 4561 - 40 845

01/01/2005 Zwigkszenia Zmniejszenia 31/12/2005
Odsetki naliczone (koszt) 3796 - (288) 3508
Rezerwy na kredyty NKUP 18 066 - (5676) 12 390
Pozostate rezerwy 1246 1003 - 2249
Rezerwa na sprawy sporne 3411 - (1189) 2222
Wartos$¢ godziwa instr. poch. 64 55 119
Wartos$¢ godziwa pap. wart. 10 - (10) -
Wartos$¢ godziwa akcji w spotce zaleznej 1979 - (29) 1950
Korekta ESP 3252 - (26) 3226
Strata z lat ubiegtych 7431 - (449) 6982
Przychody pobrane z gory - 92 - 92
Przychody niezrealiz. — premia - obligacje - 669 - 669
ZUs - 129 - 129
Ulga podatkowa dot. rezerw wynikajacych z
Funduszu Poreczen Unijnych (8%) 1590 - (1175) 415
Stan na koniec okresu 40 845 1948 (8 842) 33951

31/12/2005 Zwiekszenia Zmniejszenia 31/12/2006
Odsetki naliczone (koszt) 3508 - 867 2641
Rezerwy na kredyty NKUP 12 390 - 3612 8778
Pozostate rezerwy 2249 410 2 659
Rezerwa na sprawy sporne 2222 - 2222 -
Wartos$¢ godziwa instr. poch. 119 2385 - 2504
Wartos$¢ godziwa pap. wart. - 9 - 9
Warto$¢ godziwa akcji w spotce zaleznej 1950 - 1950 -
Korekta ESP 3226 1060 - 4286
Strata z lat ubiegtych 6982 - 5169 1813
Przychody pobrane z gory 92 - - 92
Przychody niezrealiz. — premia - obligacje 669 258 - 927
ZUs 129 133 - 262
Ulga podatkowa dot. rezerw wynikajacych z
Funduszu Poreczen Unijnych (8%) 415 - 415 -
Stan na koniec okresu 33951 4 255 14 235 23971
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31/12/2004 Zwiekszenia Zmniejszenia 01/01/2005
Odsetki naliczone ( przychaéd) 3459 - - 3459
Papiery wartos¢. — dyskonto rozl. w czasie 2286 - - 2286
Warto$¢ godziwa pap. wart. 90 113 - 203
Wartos$¢ godziwa instr. poch. 1557 - - 1557
Koszty zaptacone z gory - - - -
Pozostate - - - -
Stan na koniec okresu 7392 113 - 7 505

01/01/2005 Zwiekszenia Zmniejszenia 31/12/2005
Odsetki naliczone ( przychaéd) 3459 a7 - 3506
Papiery warto$¢. — dyskonto rozl. w czasie 2 286 - (604) 1682
Warto$¢ godziwa pap. wart. 203 - (84) 119
Warto$¢ godziwa instr. poch. 1557 - (2 000) 557
Koszty zaptacone z gory - 538 - 538
Korekta ESP - 64 - 64
Stan na koniec okresu 7 505 649 (1 688) 6 466

31/12/2005 Zwiekszenia Zmniejszenia 31/12/2006
Odsetki naliczone ( przychdd) 3506 1214 - 4720
Papiery wartos$¢. — dyskonto rozl. w czasie 1682 - 596 1086
Warto$¢ godziwa pap. wart. 119 a7 166
Warto$¢ godziwa instr. poch. 557 4496 - 5053
Koszty zaptacone z gory 538 4 - 542
Korekta ESP 64 - 14 50
Stan na koniec okresu 6 466 5761 610 11 617

26. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

31/12/2006 31/12/2005
Pozostate przychody do otrzymania 926 52
Pozostate koszty zaptacone z gory 2858 2832
Razem 3784 2884
27. Pozostate aktywa

31/12/2006 31/12/2005
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1311 568
Zapasy do zbycia przejete za wierzytelnosci 699 1216
Rozrachunki miedzybankowe/
miedzyoddziatowe 4908 2982
Rozlicznie z tyt. kart kredytowych/ptatniczych 18512 6 916
Dtuznicy rézni 6 147 4334
Srodki pieniezne oddane do przeliczenia 45123 16 740
Pozostate 1963 215
Razem 78 663 32971
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28. Zobowigzania wobec bankéw

31/12/2006 31/12/2005
W rachunku biezacym 52 974 30 463
Terminowe 1327 841 1549919
Odsetki 2 356 2271
Razem 1383171 1582 653
Wymagalnos$é depozytéw
Rachunki biezace 52974 30 463
Do 3 m-cy (wiacznie) 239 406 188 490
Od 3 m-cy do 1 roku (wiacznie) 913 850 294 046
Od 1 roku do 5 lat (wlacznie) 176 941 1028 954
Powyzej 5 lat - 40 700
Razem 1383171 1582 653
Depozyty bankéw (wg walut)
PLN 467 174 406 964
waluty obce (przeliczone na PLN) 915 997 1175689
EUR 807 939 1051316
usb 5234 24 671
CHF 95 644 99 261
SEK 500 187
GBP 6 640 -
pozostate 40 254
Razem 1383171 1582 653
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29. Zobowigzania wobec klientéw

31/12/2006 31/12/2005
Ptatne na zadanie
Osoby fizyczne 667 646 315099
Podmioty gospodarcze 1331143 805 269
Sektor publiczny 196 439 164 736
Pozostate 19 964 7074
Razem 2215192 1292178
Depozyty terminowe
Osoby fizyczne 1 060 942 1325 265
Podmioty gospodarcze 1250 008 868 969
Sektor publiczny 15 243 13 965
Pozostate 247 247 217 153
Razem 2573 440 2425 352
Odsetki
Osoby fizyczne 6 889 10 669
Podmioty gospodarcze 2 557 2 364
Sektor publiczny 49 36
Pozostate 1788 2790
Razem 11 283 15 859
Razem 4799 915 3733389
Wymagalnos$é depozytéw
Rachunki biezace 2215192 1292178
Do 3 m-cy (wtgcznie) 2 468 609 2280 042
Od 3 m-cy do 1 roku (wiacznie) 87 858 80 640
Od 1 roku do 5 lat (wtacznie) 26 157 72729
Powyzej 5 lat 2099 7 800
Razem 4799 915 3733389
Zobowigzania wobec klientow (wg walut)
PLN 3949 317 3259689
waluty obce (przeliczone na PLN) 850 598 473700
EUR 463 295 255 675
usb 297 443 166 256
CHF 1235 581
SEK 25079 16 315
GBP 6 889 5423
pozostate 56 657 29 450
Razem 4799 915 3733389
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30. Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

31/12/2006 31/12/2005
Obligacje serii O1 1824 2225
Obligacje serii 02 - -
Stan na koniec okresu 1824 2225
Wymagalnos$é wyemitowanych przez Bank wtasnych
dtuznych papieréw wartosciowych
Od 3 m-cy do 1 roku (wiacznie) - -
Od 1 roku do 5 lat (wtacznie) 1824 2225
Razem 1824 2225

Komentarz: Na dzien 31 grudnia 2006 r. zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papierow
wartosciowych skltadaja sie wytacznie z emisji obligacji serii O1 o wartosci nominalnej 1 799 tys. zt

i dacie wykupu 17 lutego 2009 r. Oprocentowanie ustalone jest na poziomie 6M WIBOR pomniejszone
0 0,6 p.p. Odsetki wyptacane sa w okresach pétrocznych.

31. Pozostate zobowigzania

31/12/2006 31/12/2005
Rozliczenia z tytutu aktywow do zbycia 566 672
Rozliczenia z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi - 79
Rozliczenia miedzyoddziatowe/miedzybankowe 86 812 36 493
Rozliczenie z tyt. kart kredytowych/ptatniczych 13 270 2 696
Rozliczenia publiczno prawne 4 807 3705
Wierzyciele r6zni 2131 1626
Pozostate 4222 4677
Razem 111 808 49 948
32. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
31/12/2006 31/12/2005
Naliczone koszty odsetkowe - 54
Pozostate koszty do zaptacenia : 11 165 2279
- koszty eksploatacyjne 4530 -
- nagrody 6 577 -
- inne 58 -
Przychody otrzymane z gory 4563 4160
Razem 15728 6 493
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33. Rezerwy

31/12/2006 31/12/2005
Sprawy sporne 12 156 11 759
Rezerwa na zobowigzania: 1593 8 668
Restrukturyzacja oddziatéw 1513 1597
Rezerwy pracownicze - 6 293
Ustugi doradcze - 646
Zobowigzania pozabilansowe - 52
inne 80 80
Razem 13749 20 427
Zmiana stanu rezerw
Stan na poczatek okresu 20 427 23 815
zawigzanie rezerw 1956 11412
Sprawy sporne 1956 400
Rezerwa na zobowigzania: - 11012
- Restrukturyzacja oddziatéw - -
- Rezerwy pracownicze - 8792
- Ustugi doradcze - 1399
- Zobowigzania pozabilansowe - 228
- inne - 593
wykorzystanie rezerw 8 582 13 355
Sprawy sporne 1561 6 653
Rezerwa na zobowigzania: 7021 6 702
- Restrukturyzacja oddziatéw 84 1474
- Rezerwy pracownicze - 3532
- Ustugi doradcze - 1253
- Zobowigzania pozabilansowe - -
-inne 6 937 443
rozwigzanie rezerw 52 1445
Sprawy sporne - -
Rezerwa na zobowigzania: 52 1445
- Restrukturyzacja oddziatéw - -
- Rezerwy pracownicze - 811
- Ustugi doradcze - -
- Zobowigzania pozabilansowe 52 627
-inne - 7
Saldo na koniec okresu 13749 20 427
34. Kapitat wkasny
Liczba akcji Warto$¢ nominalna Kapitat akcyjny
(w szt.) (w PLN) (w PLN)
Stan na 1 stycznia 2005 33617 833 5 168 089 165
Stan na dzien 31 grudnia 2005 33617 833 5 168 089 165
Stan na 1 stycznia 2006 33617 833 5 168 089 165
Stan na dzien 31 grudnia 2006 33617 833 5 168 089 165
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Kapitaty (fundusze) wlasne banku stanowia
kapitaly i fundusze tworzone przez Bank
zgodnie z obowigzujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz ze Statutem Banku.

Kapitaty wtasne Banku obejmuja:

» Kapitat akcyjny, ktory stanowi wartosci
nominalng wyemitowanych akgji, zgodna ze
statutem Banku oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

» Kapitat zapasowy zostat utworzony
z nadwyzki wartosci akcji ponad wartos¢
nominalng oraz z odpiséw z zysku. Kapitat
zapasowy przeznacza sie na pokrycie strat
bilansowych, jakie moga wyniknac¢ w zwiazku
z dziatalnos$cig Banku.

= Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw
z zysku.

= Zysk (strata) z lat ubiegtych — pozycja
niepodzielona przez akcjonariuszy.

* Wynik netto okresu biezacego.

35. Zarzadzanie ryzykiem

Nordea Bank Polska S.A. przywiazuje
szczegolng wage do rozdzielenia funkgji
kontrolnych od biznesowych.

Celem zarzadzania ryzykiem jest maksymalne
ograniczanie mozliwo$ci wystapienia strat
bedacych wynikiem:

* zmian sytuacji rynkowej (ryzyko rynkowe),

= niewyplacalnosci kontrahenta (ryzyko
kredytowe),

= oraz zapewnienie Bankowi wiasciwej,
bezpiecznej struktury finansowania (ryzyko

plynnosci).

Bank zarzadza ryzykiem wynikajacym

z instrumentéw finansowych z podziatem na
nastepujace obszary ryzyka: ryzyko kredytowe,
ryzyko rynkowe (ryzyko stopy procentowej,
ryzyko walutowe oraz ryzyko cen rynkowych
akgji), oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Bank jest narazony na ryzyko kredytowe
wskutek dziatalno$ci handlowej, pozyczkowej,
zabezpieczajacej, oraz wystawionych gwarangji.
Kontrola ryzyka kredytowego, w ramach
procesu podejmowania decyzji kredytowych,
koncentruje sie na jakosci, dyscyplinie oraz
doglebnej ocenie kredytobiorcy. Istotng role
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peini rowniez kwartalny monitoring wszystkich
ekspozydcji obcigzonych ryzykiem kredytowym.

Przy podejmowaniu decyzji kredytowych
Nordea Bank Polska stosuje zasade consensusu.
Oznacza to, ze zwigkszenie zaangazowania
kredytowego wymaga zgody wszystkich oséb
wchodzacych w sktad danego organu
decyzyjnego.

Ustalajac poziom kompetencji do podejmowania
decyzji kredytowych, glebokiej analizie poddano
dotychczasowe doswiadczenia oraz wyniki
osiagniete w dziatalno$ci kredytowe;.

Dziatalno$¢ kredytowa Nordea Bank Polska,
zardwno w przypadku przedsiebiorstw jak

i klientéw indywidualnych, opiera si¢ zawsze na
dogtebnej znajomosci klienta.

Kredyty sa udzielane w oparciu o dwa czynniki:
analize biezacej sytuacji finansowej klienta oraz
niezalezng i krytyczng weryfikacje prognozy
przysztych przeptywéw pienieznych klienta.
Podczas analizy zdolnosci kredytowej klienta,
pod uwage brane sa zaréwno czynniki
finansowe jak jakosciowe.

Analiza sytuacji finansowej poszczegdlnych
klientéow odbywa sie z wykorzystaniem systemu
wewnetrznych ratingdw obejmujacego
wszystkie istotne dla oceny ryzyka czynniki.
Drugim, oprdécz oceny zdolnosci kredytowe;j,
elementem poddawanym wnikliwej ocenie

w procesie decyzyjnym, sq proponowane
zabezpieczenia. Jakos¢ zabezpieczenia znajduje
odzwierciedlenie w przyznaniu odpowiedniego
ratingu.

Jednostki biznesowe odpowiadaja za monitoring
kazdej ekspozycji kredytowej. Zdolnos¢ klienta
do sptaty zobowigzan, biezaca warto$¢
zabezpieczen, potencjalne stabosci w wynikach
finansowych klienta oraz odchylenia od
uzgodnionych warunkdw sa stale
weryfikowane.

Bank zwraca szczegdlna uwage na ekspozycje
kredytowe przeklasyfikowane do grup
podwyzszonego ryzyka, zmierzajac do
efektywnej restrukturyzacji lub, jezeli to
konieczne, skutecznego procesu windykacji.
Zmiany w ekspozycjach przeklasyfikowanych
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do grup wyzszego ryzyka s3 monitorowane
szczegodlnie wnikliwie.

Koncentracja ryzyka kredytowego (niezaleznie
czy bilansowego, czy pozabilansowego), ktéra
wzrasta wraz z zaangazowaniem w instrumenty
finansowe, istnieje dla grup kontrahentéw

o podobnej charakterystyce ekonomicznej.
Oznacza to, ze podmioty nalezace do jednej
grupy ryzyka sa narazone w podobnym stopniu
na niewyptacalnos¢, pod wptywem wystapienia
danych zmian ekonomicznych. Gtéwne obszary

koncentracji ryzyka kredytowego sa wydzielone
na podstawie lokalizacji oraz typu kontrahenta
w stosunku do inwestycji, pozyczek,
zobowiazan udzielonych oraz gwarancji Banku.

Bank monitoruje stopieni koncentracji
zaangazowania w stosunku do najwigkszych
klientéw, ze wzgledu na kraj pochodzenia
klienta i rodzaj zabezpieczenia ekspozycji
kredytowych. Koncentracje ryzyka kredytowego
(bilansowego i pozabilansowego) prezentuje
tabela ponizej:

Procentowy udziat branz w stosunku do catkowitego zaangazowania wobec

podmiotow gospodarczych

31.12.2006 31.12.2005
Nazwa branzy
Produkcja przemystowa 35,87% 32,37%
Handel (detaliczny, hurtowy i komisowy) 15,28% 18,51%
Ustugi finansowe 8,34% 10,57%
Zaopatrywanie w energie gaz i wode 8,73% 10,02%
Budownictwo 8,66% 7,04%
Transport i tagcznos¢ 6,56% 6,98%
Ustugi i doradztwo gospodarcze 4,68% 6,47%
Obstuga nieruchomosci 6,33% 2,33%
Rolnictwo 1,07% 1,24%
Hotele i restauracje 0,33% 0,38%
Pozostate 4,15% 4,09%
Razem 100,00% 100,00%

Ustawowy wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego, ktdrego wielko$¢ w sposob syntetyczny
prezentuje narazenia Banku na ryzyko kredytowe wynidst 384 851 tys. zt.

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami
pochodnymi (kontrahenta)

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami
pochodnymi zwigzane jest z mozliwoscia
wystapienia sytuacji niewyptacalnosci
kontrahenta w transakcji, przed terminem jej
zapadalnosci.

Ryzyko kontrahenta jest kontrolowane na
podstawie limitéw zaangazowania
przyznawanych w procesie podejmowania
decyzji dla produktéw kredytowych,

z zachowaniem wszelkich proceduralnych
wymagan dotyczacych oceny zdolnosci
kredytowej, i w zgodzie z zapisami polityki
kredytowej. Stopieri wykorzystania limitéw
przez poszczegolne produkty pochodne zalezy

Nordea Bank Polska S.A - Raport Roczny 2006

od stopnia zmiennosci ich wartosci rynkowe;j.
Kontrolg za pomoca odrebnych limitow jest
objety rowniez specyficzny rodzaj ryzyka
kredytowego wystepujacego w transakcjach
obrotu instrumentami pochodnymi — jakim jest
ryzyko rozliczeniowe.

Pochodne instrumenty finansowe generujace
ryzyko rynkowe

Terminowa transakcja wymiany walut
Terminowa transakcja wymiany walut stanowi
umowe kupna lub sprzedazy w przysztosci
okreslonego nominatu waluty bazowej za
okreslong ilos¢ nominatu waluty niebazowej
(kurs wykonania).
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Swap walutowy

Swap walutowy stanowi umowe, w ktorej
strony ustalajg przyszla wymiane strumieni
pienieznych w dwoch walutach. W umowie tej
strony uzgadniajg kwoty i daty przeptywéw
strumieni pienieznych, tak w momencie
zawarcia transakcji wycena biezacej wartosci
byta réwna 0.

Opcja walutowa

Opcja walutowa to prawo dajace nabywcy
mozliwo$¢ nabycia lub sprzedazy w przysztosci
okreslonego nominatu waluty bazowej za
okreslong ilos¢ nominatu waluty niebazowej
(kurs wykonania). Nabywca opcji musi zaptaci¢
ceng (premie¢) w zamian za nabycie opisanego
powyzej prawa. Premia ta, ktdra jest kosztem
dla nabywcy opgji, stanowi przychéd dla jej
sprzedawcy. Standardowo ptatna jest w dwa dni
robocze po zawarciu transakgji, jednakze termin
jej ptatnosci moze by¢ inny.

Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Banku jest narazona na ryzyko
rynkowe. Ryzyko to obejmuje utrate wartosci
rynkowej pozycji na skutek zmian stop
procentowych, kurséw walutowych i cen
instrumentow kapitatowych oraz ryzyko
negatywnego wptywu na wynik.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sig¢
w ramach przyjetej przez Bank polityki
zarzadzania ryzykiem rynkowym.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe jest formalnie
ograniczana poprzez limity ryzyka ustanowione
przez zarzad w ramach limitow przyjetych
przez Rade Nadzorcza Banku.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej powstaje w wyniku
niedopasowania termindw przeszacowania
aktywow, pasywow i pozycji pozabilansowych.
Instrumenty narazone na ryzyko zmiany ceny sa
to aktywa i zobowigzania finansowe o statej
stopie procentowej (o najblizszym terminie
przeszacowania powyzej 1 roku).

Instrumenty narazone na ryzyko zmiany
przeplywow finansowych sa to aktywa

i zobowigzania finansowe o zmiennej stopie
procentowej (o najblizszym terminie
przeszacowania ponizej 1 roku).

Bank analizuje ryzyko stopy procentowej
poprzez analize luki przeszacowania oraz
obliczanie wrazliwo$ci wartosci rynkowej na
zmiang stop procentowych (przesuniecie
krzywej zerokuponowej o jeden punkt
procentowy).

Luka przeszacowania na dzien 31.12.2006 (w milionach PLN)

Pozycje

Suma dolm-ca do3m-cy do 1 roku do 5 lat pow. 5lat niewrazliwe

Aktywa 6 916,7 37155 14947 1147,8 77,6 0,4 480,6

Pasywa (6 916,7) (5194,2) (482,9) (336,0) (71,3) 0,0 (832,2)

Pozycje pozabilansowe (netto) 16,2 5,4 53 55 0,0 0,0 -

Luka - (14733) 1017,1 817,3 6,3 0,4 -

Luka przeszacowania na dzien 31.12.2005 (w milionach PLN)

Pozycje

Suma dolm-ca do3m-cy do 1 roku do 5 lat pow. 5 lat niewrazliwe

Aktywa 5919,3 3362,9 1283,7 738,9 36 31,1 466,7

Pasywa (5919,3) (4 229,2) (537,0) (416,6) (23,1) (40,7) (672,7)

Pozycje pozabilansowe (netto) 3,2 11 2,1 0,0 0,0 0,0 -
Luka (865,2) 748,8 322,3 12,9 (9,6)
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Prezentowana luka jest tworzona na podstawie
zestawienia przeplywdéw pienieznych
generowanych przez pozycje Banku (tylko
nominaty). Nie zawiera odsetek oraz nie
uwzglednia utraty wartosci kredytow, za
wyjatkiem kredytéw uznanych za stracone,
ktore sa wyltaczone z analizy.

Ryzyko kontrolowane jest poprzez limity
ograniczajace ekspozycje na:

* zmiane warto$ci rynkowej wynikajaca ze
wszystkich pozycji bilansu wrazliwych na
zmiane stép procentowych,

» zmiang wartosci rynkowej wynikajaca
z pozydji bilansu przeszacowywanych w
okresie powyzej 12 miesiecy.

Bank unika instrumentéw rodzacych wysokie
ryzyko stopy procentowej. Dtugoterminowe
aktywa i pasywa sa oprocentowane w oparciu
o zmienne stopy procentowe. Bank wiacza do
swojej oferty jedynie produkty, ktérych ryzyko
stopy procentowej jest w stanie zabezpieczyc¢.
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej
odbywa sie przez wyspecjalizowana komorke
w Banku. Pomiar i kontrola poziomu ryzyka
stopy procentowej dokonywana jest przez inna
(niezalezna od pionéw biznesowych
odpowiedzialnych za realizacje wyniku)
jednostke w Pionie Kontroli Ryzyka.

Metody pomiaru ryzyka stopy procentowej
uzywane w Banku zostaty opisane ponizej

w sekgji ,,Metody pomiaru ryzyka rynkowego”.

Ponizsza tabela prezentuje efektywna stope
procentowa (ESP) dla poszczegdlnych rodzajow
aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej w podziale na najwazniejsze
waluty.

wg stanu na dzien
31/12/2006 PLN EUR USD CHF GBP

Kredyty dla bankéw 4,18 3,74 545 - 544
Kredyty dla klientow 764 7,07 839 425 -
Papiery wartosciowe 6,13 - - - -
Zobowigzania wobec

bankéow 438 3,03 546 160 534
Zobowigzania wobec
klientow 341 146 150 136 4,36

Wyemitowane

papiery wartosciowe 5,06 - - - -

wg stanu na dzien

31/12/2005 PLN EUR USD CHF GBP
Kredyty dla bankéw 4,63 2,76 - - -
Kredyty dla klientow 950 7,42 8,36 4,06 -
Papiery wartosciowe 7,29 - - - -
Zobowigzania wobec

bankéw 439 252 450 1,18 -
Zobowigzania wobec

klientow 398 139 114 - 4,30
Wyemitowane papiery

wartosciowe 5,06 - - - -

Ryzyko walutowe

Bank zarzadza ryzykiem wykorzystujac limity
na otwarta pozycje walutowa oraz limit na
warto$¢ narazong na ryzyko (VAR).

Pozycja wymiany walutowej wynikajaca z
kazdej transakcji walutowej na znaczaca kwote
(o indywidualnie negocjowanych cenach) jest
bezposrednio zamykana przeciwstawna
transakcja na rynku — ryzyko walutowe jest w
pelni eliminowane.

Pozycja wynikajaca z transakcji walutowych

o nizszych wartosciach jest zamykana zbiorczo
na koniec kazdego dnia roboczego.
Zarzadzaniem pozycja walutowq zajmuje sie
wyodrebniona komdérka Banku. Dodatkowo
odrebna jednostka kontrolujaca ryzyko
(niezalezna od pionéw biznesowych
odpowiedzialnych za realizacje wyniku)
sprawdza, czy otwarta pozycja nie przekracza
ustalonych limitéw, oraz czy rzeczywisty i/lub
spodziewany poziom strat z tytutu
utrzymywania pozydji, nie uzasadnia
koniecznosci zmiany wysokosci obowiazujacych
limitow na otwarta pozycje. W tym celu stosuje
sie zaawansowane metody pomiaru ryzyka,

w tym warto$¢ narazong na ryzyko (VaR) —
patrz sekcja ,,Metody pomiaru ryzyka
rynkowego”.

Pozycja walutowa Banku
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31.12.2006 31.12.2005
Pozycja Pozycja Pozycja Pozycja
w tys. PLN diuga krétka diuga krétka
EUR 3496 - 2990 -
UsD - 15 - 178
CHF 334 - 92 -
Pozostate waluty 933 - 604 38
Catkowita
pozycja
walutowa 4763 15 3686 216
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Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych
Strategia Banku zaktada unikanie
zaangazowanie w instrumenty kapitalowe
rodzace ryzyko cenowe. Ewentualne ekspozycje
na tego typu ryzyko moga wynikac jedynie

z dziatalnosci windykacyjnej — przejecia
aktywow niewyplacalnych dtuznikéw i maja
charakter okresowy.

Metody pomiaru ryzyka rynkowego

Wartosé narazona na ryzyko

Podstawowg metoda pomiaru ryzyka
rynkowego w Banku jest model wartosci
narazonej na ryzyko (Value at Risk). Warto$¢
narazona na ryzyko (VaR) jest miara najgorszej
oczekiwanej straty, ktora z okreslonym
prawdopodobienstwem moze wystapic¢

w okreslonym przedziale czasu w normalnych
warunkach rynkowych. Kwota VaR jest
szacowana statystycznie na podstawie
ksztattowania si¢ zbioru wartosci rynkowych
okreslonych dla poszczegodlnych kategorii
ryzyka rynkowego.

W Banku kwota VaR jest obliczana metoda
symulagji historycznej na podstawie danych
z ostatnich 500 dni roboczych przy uzyciu
techniki oczekiwanej straty z ogona rozktadu
(Expected Tail Loss).

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ kwoty
VaR w 2006 r. dla poszczegdlnych kategorii
ryzyka rynkowego, obliczong przy zalozeniu
10-dniowego okresu utrzymania pozycji oraz
przy 99% poziomie ufnosci.

w tys. PLN 31.12.2006 Srednia  minimum maksimum
Ryzyko stopy

procentowej 856,9 738,5 4248 1179,2
Ryzyko walutowe 56,2 60,2 53 454,3
w tys. PLN 31.12.2005 $rednia  minimum maksimum
Ryzyko stopy

procentowej 718,8 619,8 216,1 1026,7
Ryzyko walutowe 160,2 50,8 10,7 173,1

Wrazliwo$¢ na zmiane stopy procentowej
Wrazliwo$¢ na zmiang stopy procentowej jest
obliczana na podstawie teoretycznego modelu
wartosci rynkowej metoda przeplywow
pienieznych, jako zmiana wartosci rynkowe;j
przeplywu na skutek wzrostu odpowiedniej
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stopy procentowej o 1 punkt procentowy.
Metoda ta zaklada, ze wartos¢ rynkowa
okreslonego instrumentu jest rGwna wartosci
zaktualizowanej przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez te pozycje.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko
zaistnienia sytuacji, w ktdrej Bank moze spehnic¢
swoje zobowigzania ptatnicze tylko po
podwyzszonym koszcie albo, w najgorszym
przypadku, nie bedzie w stanie wywiazac sie ze
swoich zobowigzann w momencie ich
wymagalnosci. Bank jest narazony na ryzyko
ptynnosci, gdy jego dziatalnos¢ kredytowa lub
inna generuje ujemne niedopasowanie
przeplywow pienieznych a Bank nie jest

w stanie spieniezy¢ aktywdw lub pozyskac
odpowiedniej kwoty finansowania.

Przyjeta przez Zarzad polityka Banku zaktada
konserwatywne podejscie do ryzyka plynnosci,
co oznacza unikanie niepotrzebnych ekspozycji
oraz utrzymywanie poziomu ryzyka w
odpowiedniej proporcji to zdolnosci Banku do
jego ponoszenia.

Krotkoterminowe ryzyko ptynnosci jest
zarzadzane przez Departament Skarbu,
zapewniajacy $rodki na biezace finansowanie
dziatalnosci banku. Dla zapewnienia
finansowania w kazdym momencie dziatalnosci,
w banku obowigzuje limit na minimalny stan
najbardziej ptynnych $rodkéw, tzw. bufor
plynnosci.

Ryzyko $rednio- i dlugoterminowe jest
kontrolowane przez odrebna jednostke
odpowiedzialng za kontrole ryzyka, na
podstawie analiz przewidywanych przeptywéw
pienieznych w czasie, badania zmian stanéw
zrédel finansowania, wykorzystania tych zrodet
oraz stabilnos$ci bazy depozytowej i jej
koncentracji. Metody pomiaru ryzyka plynnosci
uzywane w Banku zostaty opisane ponizej w
sekgji ,Metody pomiaru ryzyka ptynnosci”.

Metody pomiaru ryzyka ptynnosci

Bank stosuje szereg metody oceny poziomu
sytuacji w obszarze ptynnosci. Poczawszy od
codziennego monitorowania krétkookresowej
luki ptynnosci bedacej obrazem biezacego
zapotrzebowania na $rodki ptynne, poprzez
okresowg obserwacje roznych wskaznikow
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plynnosci az do analizy dtugoterminowej luki i wymagalnosci poszczegolnych pozycji
plynnosci tworzonej przy uzyciu rezultatow bilansowych oraz mozliwosci uptynnienia
statystycznych badan bazy depozytowej oraz aktywoéw banku.

szacunkow dotyczacych termindéw zapadalnosci

Zmodyfikowana luka ptynnosci na dzien 31.12.2006r. (w milionach PLN)

Suma dolm-ca 1-3m-cy 3-6m-cy 6-12 m-cy 1-3 lat 3-5lat pow. 5 lat inne
Aktywa 6916,7 1325,0 31,3 48,1 140,4 130,8 99,5 5138,3 3,3
Pasywa 6 916,7 1194,0 98,6 132,7 789,7 135,0 419 42959 228,9
Luka 131,0 (67,2) (84,6) (649,3) 4,2 57,6 8425  (2257)
Luka skumulowana 131,0 63,8 (20,8) (670,1) (674,3) (616,8) 225,7 -

Zmodyfikowana luka ptynnosci na dzien 31.12.2005r. (w milionach PLN)

Suma dolm-ca 1-3m-cy 3-6m-cy 6-12 m-cy 1-3 lat 3-5lat pow. 5 lat inne
Aktywa 5917,86 1331,28 20,01 50,02 408,37 128,48 38,27 4028,83 (87,4)
Pasywa 5917,86 945,17 7,27 123,24 183,42 1035,54 1,91 3487,64 133,67
Luka - 386,11 12,74 (73,22) 224,95 (907,06) 36,36 541,19 (221,07)
Luka skumulowana - 386,1 398,85 325,63 550,58 (356,48) (320,12) 221,07 -
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Prezentowana luka zostata stworzona przy
uzyciu szeregu zatozen dotyczacych
ksztattowania si¢ pozydji bilansowych, w tym
konserwatywnego z punktu widzenia ryzyka
plynnosci zatozenia o catkowitej odnawialnosci
akcji kredytowej.

Dodatkowo Bank utrzymuje portfel ptynnych
aktywow, ktory traktowany jako bufor
plynnosci stuzy zabezpieczeniu potencjalnych
potrzeb ptynnosciowych Banku. Jest on
wyceniany codziennie w celu ustalenia aktualnej
wielko$ci srodkéw mozliwych do uzyskania

a na jego wysokos$¢ zostat natozony limit kwoty
minimalnej. Warto$¢ portfela ptynnosciowego w
dniu 31.12.2006r. wynosita 511.520 tys. PLN (589
112 tys. PLN w dniu 31.12.2005t.).

Pomiar ryzyka oraz kontrola

Pomiar ryzyka kredytowego, rynkowego

i plynnosci oraz kontrola zgodnosci z
zaakceptowanymi przez Zarzad limitami na
poszczegolne miary ryzyka jest dokonywany
przez jednostki Pionu Kontroli Ryzyka
niezalezne od pionéw biznesowych
odpowiedzialnych za realizacje wyniku.
Limity na poszczegolne kategorie ryzyka
akceptowane przez Zarzad sg okresowo
oceniane w celu zapewnienia zgodnosci

z aktualnymi celami i strategia Banku.

Wszystkie procedury sg na biezaco
aktualizowane, tak aby uwzglednialy najnowsze
rozwigzania w zakresie kontroli ryzyka. Zmiany
sg zwigzane rowniez z prowadzonym w banku
projektem dostosowania proceséw do
wymogéw Nowej Umowy Kapitatowej (Umowy
Bazylejskiej II).

36. Rachunkowos$é zabezpieczen
Obecnie Bank nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

37. Wartosé godziwa

Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan
finansowych

Wartos¢ godziwa to kwota, za jaka sktadnik
aktywow moglby by¢ wymieniony, lub
zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze
poinformowanymi i zainteresowanymi stronami
w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest
najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa,
jesli jest dostepna.

Nordea Bank Polska S.A - Raport Roczny 2006

Ponizej znajduje si¢ podsumowanie wartosci
bilansowych i godziwych dla kazdej grupy
aktywow i pasywow, ktore nie sg prezentowane
w jednostkowym bilansie w wartosci godziwe;j.
Zgodnie z MSSF 1 Bank skorzystat ze zwolnienia
prezentacji danych poréwnywalnych w zakresie
wartosci godziwe;j.

Z uwagi na fakt, iz dla wigkszosci aktywow

i zobowigzan finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej okres najblizszego
przeszacowania nie przekracza 3 miesigcy
wartos¢ bilansowa tych pozycji nie rdézni sie
istotnie od ich wartosci godziwej.

Wartos$¢é godziwa: 31/12/2006

Warto$¢ Warto$¢

bilansowa godziwa
Aktywa finansowe
Naleznosci od bankéw 643 271 643 271
Naleznosci od klientéw 5335933 5335933
Dtuzne papiery wartosciowe 38 409 38 409
Pasywa finansowe
Zobowigzania wobec bankéw 1383171 1383171
Zobowigzania wobec klientow 4799 915 4799 915
Zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papierow
wartosciowych 1824 1824
Wartos$¢é godziwa: 31/12/2005

Wartos$¢ Wartos$¢

bilansowa godziwa
Aktywa finansowe
Naleznosci od bankow 956 007 956 007
Naleznosci od klientéw 4018498 4018 059
Dtuzne papiery wartosciowe 39023 39023
Pasywa finansowe
Zobowigzania wobec bankéw 1582653 1582653
Zobowigzania wobec klientow 3733389 3733389
Zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papierow
warto$ciowych 2225 2225

Okreslenie wartosci godziwej

Ponizej znajduje sie podsumowanie gtéwnych
metod i zatozenn wykorzystywanych podczas
szacowania warto$ci godziwej dla
instrumentéw finansowych z powyzszej tabeli.

Naleznosci od bankow: Warto$cia godziwa
lokat 0 zmiennym oprocentowaniu i depozytow

59



overnight jest ich wartos¢ bilansowa. Wartosc¢
godziwa depozytéw oprocentowanych wedtug
stalej stopy procentowej jest szacowana w
oparciu o zdyskontowane przeptywy przy
zastosowaniu biezacych stop procentowych
rynku pienigznego dla naleznosci o podobnym
ryzyku kredytowym i pozostajgcym terminie do
wykupu. Bank nie dokonat wyceny tych
depozytow do wartosci godziwej poniewaz
okres najblizszego przeszacowania naleznosci
odsetkowych nie przekracza 3 miesigca.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom:

Sa wykazywane w warto$ci netto po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych

z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ godziwa
zostaje wyliczona jako zdyskontowana warto$¢
oczekiwanych przyszlych platnosci kapitatu

i odsetek. Zaktada sig, ze splaty kredytéw

i pozyczek nastepowac beda w terminach
uzgodnionych w umowach.

W oparciu o analize struktury zapadalnosci
aktywdéw Bank przyjat, ze wartos¢ godziwa nie
odbiega od wartosci bilansowej.

Zobowiazania wobec bankow i klientow:

W przypadku depozytéw wyptacanych na
zadanie i depozytéw bez ustalonej daty
wymagalnosci, za wartos¢ godziwg
przyjmowana jest kwota, ktéra bytaby
wyptacona na zadanie na dzien bilansowy.

W przypadku pozostatych depozytow,

w oparciu o analize zapadalno$ci pasywow
Bank przyjat, ze wartos¢ godziwa nie odbiega od
wartosci bilansowej.

38. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe do udzielenia
kredytow

Bank posiada zobowigzania do udzielenia
kredytow. Na zobowiazania te sktadaja sie
zatwierdzone kredyty, limity na kartach
kredytowych oraz kredyty w rachunku
biezacym. Czas obowigzywania zobowigzania
do udzielenia kredytu nie przekracza
normalnego okresu rozpatrzenia wniosku

i wyptaty kredytu, ktéry wynosi od jednego do
trzech miesiecy.

Bank wystawia gwarangje i akredytywy, ktdre
stanowia zabezpieczenie wywiazania sig
klientéw Banku ze swoich zobowigzan wobec
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podmiotéw trzecich. Tego typu umowy maja
okreslone limity i z reguly przyznawane sg na
okres do pigciu lat. Daty wygasniecia umow
nie kumuluja sie w zadnym z okreséw.
Wartosci zobowigzan warunkowych
wynikajace z kontraktow z podzialem na
kategorie zostaly zaprezentowane w ponizszej
tabeli. Wartosci gwarangji i akredytyw pokazane
w ponizszej tabeli odzwierciedlaja maksymalna
mozliwg do poniesienia strate, jak bytaby
ujawniona na dzien bilansowy, gdyby klienci

w calosci nie wywiazali si¢ ze swoich
zobowigzan.

31/12/2006 31/12/2005

Zobowigzania warunkowe

udzielone klientom 2704033 2442828
dotyczace finansowania 2 201 046 1 649 655
w tym: akredytywy 20371 16 323
linie kredytowe 2180675 1633332
gwarancji 502 987 793 173
Zobowigzania warunkowe
otrzymane od klientéw 2761594 2390 835
dotyczace finansowania 2223343 1842120
gwarancji 538 251 548 715
Zobowigzania zwigzane
z realizacja operacji
kupna/sprzedazy 3924 486 857 265
Biezace operacje walutowe 237 520 118 272
Transakcje pochodne -
terminowe 3 686 966 738 993
SWAP 1835976 566 496
FORWARD 1698 618 93433
IRS 15324 -
Opcje walutowe 137 048 79 064
Pozostate 18 810 10 810
gwarantowanie emisji papieréw
wartosciowych 18 500 10 500
inne 310 310
Razem 9408 923 5701738

Powyzsze zobowiazania warunkowe obciazone
sg pozabilansowym ryzykiem kredytowym,

z tego wzgledu, iz jedynie prowizje za
przyznanie finansowania oraz rezerwy na
prawdopodobne straty sa ujawniane w bilansie
do momentu wywiazania si¢ ze zobowigzania
badz wygasniecia zobowiazania. Wiele

z przyznanych zobowigzan warunkowych
wygasnie zanim zostanie w catosci lub
czesciowo wyptacona. Z tego powodu ich
wartosci nie odzwierciedlajg przewidywanych
przysztych przeptywoéw pienieznych.
Szczegdty dotyczace koncentracji ryzyka
kredytowego, w tym ryzyka kredytowego
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wynikajacego z udzielonych zobowigzan
warunkowych, jak rowniez polityka Banku
dotyczaca zabezpieczen kredytéw sa
zaprezentowane w nocie 35.

Informacje o sprawach spornych

W 2006 roku przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej toczyly sie
postepowania dotyczace zobowigzan Nordea
Bank Polska S.A. Laczna wartos¢ wszczetych

i toczacych sie postepowan nie przekroczyta na
dzien 31.12.2006 r. progu 10% wartosci
kapitatow wilasnych Banku, wyniosta bowiem 33
681 tys. zl (warto$¢ wg zgloszonych pozwdéw).

W 2006 roku przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej toczyly sie
postepowania dotyczace wierzytelnosci Nordea
Bank Polska S.A. Laczna wartos¢ wszczetych

i toczacych sie postepowan nie przekroczyta na
dzien 31.12.2006 r. progu 10% wartosci
kapitatow witasnych Banku, wyniosta bowiem
40 809 tys. zt (wartos¢ wg zgloszonych
pozwow).

W oparciu o ekspertyze prawng Zarzad Banku
nie spodziewa sig, aby rezultat wynikajacy

z postanowien sadu miat istotny wptyw na
pozycje finansowa Banku.

W dniu 05 stycznia 2007 r. Bank otrzymat
Decyzje Nr DAR 15/2006 wydang w dniu 29
grudnia 2006 r. przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurengji i Konsumentéw stwierdzajaca, ze
Bank, jak rowniez pozostali uczestnicy
postepowania, stosuje praktyki ograniczajace
konkurencje polegajaca na zawarciu
porozumien ograniczajacych konkurencje na
rynku kart ptatniczych ogoélnego przeznaczenia
na terytorium Polski poprzez:

» zawarcie porozumien cenowych i wspdlne
ustalanie wysokosci optaty , interchange”
pobieranej od transakcji dokonywanych
kartami platniczymi systemow VISA i
Europay/Eurocard/MasterCard w Polsce,

= koordynacje dziatan w celu ograniczenia
dostepu do rynku przedsiebiorcow nie
nalezacych do ww. stowarzyszen emitentow.

Nordea Bank Polska S.A - Raport Roczny 2006

Ponadto Decyzja nr DAR 15/2006 Prezes UOKiK
natozyl na Bank kare pieniezng w wysokosci
4.824.750,00 zt (cztery miliony osiemset
dwadziescia cztery tysiace siedemset
piecdziesiat ztotych). Kary pieniezne zostaly
natozone rowniez na pozostate banki —
uczestnikéw postepowania. Decyzja nr DAR
15/2006 dotyczy postepowania wszczetego przez
Prezesa UOKIK w 2001 r. wobec organizacji
VISA, Master Card, Zwigzku Bankéw Polskich

i 20 bankéw uczestnikéw systemow VISA

i Master Card, emitentéw kart bankowych.

Od Decyzji nr DAR 15/2006 Bank ztozyt

w terminie odwotanie do Sagdu Ochrony
Konkurengji i Konsumentéw. Pozytywne
rozstrzygniecie odwotania przez sad I instangji,
zdaniem Zarzadu Banku, nastgpi najwczesniej
za rok i dlatego nie utworzono rezerwy w ciezar
roku 2006.

39. Aktywa stanowiace zabezpieczenie

31/12/2006 31/12/2005

Fundusz srodkéw 7 829 9774
gwarantowanych przez BFG

Czynsz wynajmowanego lokalu 310 310
Karta Visa 15 000 7 500

» Bankowy Fundusz Gwarancyjny — zgodnie
z art. 251 26 ustawy o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym — podmioty obowigzane sa
otworzy¢ fundusz srodkéw gwarantowanych
w wysokosci okreslonej uchwata BFG.
Podstawa jest suma srodkow pienigznych
zgromadzonych w Banku na wszystkich
rachunkach stanowigcych podstawe obliczenia
kwoty rezerwy obowigzkowe;j.

Fundusz Srodkéw Gwarantowanych przez
BFG jest zabezpieczony przez bony skarbowe
na dzien 31/12/2006 w ilosci 800 szt. o tacznej
warto$ci nominalnej 8 000 tys. PLN.

= Obligacje skarbowe zablokowane w DB
Securities S.A. na rzecz Gminy £6dz: 310 szt.
o0 tacznej wartosci nominalnej 310 tys. PLN,
bedace zabezpieczeniem czynszu.

* Bony skarbowe zablokowane na rzecz BZ
WBK S.A.: 1.500 szt. o Igcznej warto$ci
nominalnej 15.000 tys. PLN, bedace
zabezpieczeniem karty VISA (w okresach
porownywalnych 750 szt. o acznej wartosci
nominalnej 7 500 tys. PLN).
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40. Leasing operacyjny

Platnosci leasingowe z tytutu nieodwotalnego
leasingu operacyjnego dotyczace
najwazniejszych klientéw sa wyszczegdlnione
ponizej:

31/12/2006 31/12/2005

Ponizej jednego roku 4 055 6188
QOd roku do pieciu lat 37 594 13085
Powyzej pieciu lat 31521 9814
Razem 73170 29 087

Nordea Bank Polska S.A. leasinguje
powierzchnie biurowa zgodnie z umowami
leasingu operacyjnego. Najbardziej znaczace
umowy dotycza obiektu przy Al Jana Pawta II
25 w Warszawie. W ciagu 2005 i 2006 roku Bank
poniost optaty w wysokosci odpowiednio: 3 387
tys. zti2 911 tys.zt. Umowy zawarte sa na okres
od 5 do 10 lat, z opcja przedituzenia leasingu po
tym okresie. Platnosci leasingowe sg
indeksowane w trybie rocznym, tak by ich
wysokos¢ odzwierciedlata czynsze rynkowe.
Zadna z uméw leasingowych nie zawiera
ptatnosci warunkowych.

Bank leasinguje samochody osobowe oraz
kserokopiarki zgodnie z umowami leasingu
operacyjnego. Sa to umowy standardowe.

41. Jednostkowy rachunek przeptywoéw
pienieznych — informacja dodatkowa

Dla celéw rachunku przeptywdéw pienieznych,
gotowka i jej ekwiwalenty obejmuja salda o
krotszym niz 3 miesigce terminie wymagalnosci.

31/12/2006 30/12/2005

Kasa i srodki w banku centralnym 131738 114 050
Bony pieniezne 138 522 280 775
Rachunki biezgce w innych

bankach 549 157 103 309
Rachunki terminowe (wg terminu

pierwotnego) w innych bankach 23114 352 163
Razem 842 531 850 297

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
obejmuja przede wszystkim podstawowa
dziatalnosci Banku, tj. dziatalnosc¢ kredytowa,
depozytowa, transakcje wymiany walut. 53 to
zatem skutki zdarzen gospodarczych, ktérych
uczestnikiem byl Bank, ktore uwzglednia sig
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przy ustalaniu zysku lub straty netto. Bank
sporzadza sprawozdanie dotyczace przeplywow
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej metoda
posrednia, za pomoca ktdérej wynik netto z
danego okresu sprawozdawczego koryguje sie
o skutki transakgji, majace charakter
bezgotéwkowy, o czynne i bierne rozliczenia
miedzyokresowe dotyczace przysztych lub
przesztych wplywow lub platnosci srodkow
pienieznych dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej, oraz o pozycje przychodowe

i kosztowe zwigzane z przeplywami
pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjne;.
Ponizsza tabela prezentuje szczegdtowe
informacje dotyczace pozostatych aktywdow

i pasywow zaprezentowanych w dziatalnosci
operacyjnej w rachunku przeptywéw:

Dziatalnos$é operacyjna

31/12/2006 31/12/2005

Zmiana w pozostatych aktywach
z wyjatkiem instrumentéw

finansowych (25 124) 24 105
Zmiana stanu naktadéw na majatek

rzeczowy 3130 4 200
Zmiana stanu amortyzacji majatku

rzeczowego 10 108 29176
Zmiana stanu pozostatych

rozliczen miedzyokresowych

(aktywa) 900 1151
Zmiana stanu pozostatych aktywow (39 262) (10 422)
Zmiana w pozostatych pasywach 83 737 29 600
Zmiana stanu instrumentow

finansowych 12 553 304
Zmiana stanu innych zobowigzan 61 865 35 626
Zmiana stanu pozostatych

rozliczen migdzyokresowych

(pasywa) 9230 2479
Zmiana stanu pozostatych rezerw (6 679) (4 588)
Zmiana stanu pozostatych

pasywow 6 768 (4 221)
Razem 58 613 53 705

Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje zakup

i sprzedaz inwestycyjnych papieréw
warto$ciowych, srodkéw trwatych, poniewaz
ten rodzaj przeptywu wskazuje o poniesionych
naktadach przez Bank w celu osiagnigcia w
przysztosci okreslonych korzysci.

W dniu 22 listopada 2006 r. Bank zbyt akcje
spolki zaleznej Inwestycje Kapitalowe S.A. co
zostato odzwierciedlone w ,,Dziatalnosci
inwestycyjnej” w poz. Sprzedaz jednostek
podporzadkowanych w kwocie 3.033 tys. zt,
natomiast w poprzednim okresie
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sprawozdawczym w sprawozdaniu
skonsolidowanym w tej samej pozycji zostat
zaprezentowany przypltyw srodkow
pienieznych zwiazanych ze sprzedaza spotki
zaleznej Inwestycji Kapitalowych -
Technoparku2 sp. z 0.0. w kwocie 1900 tys. z1.
Dziatalno$¢ finansowa obejmuje przeptywy
wynikajace ze splat zaciagnietych kredytow na
finansowanie Banku, emisji dtuznych papieréw
wartosciowych. Jest ona wazna ze wzgledu na
mozliwos¢ dokonywania prognoz dotyczacych
roszczen do przyszlych przeptywow
pienieznych wysuwanych przez podmioty
dostarczajace kapitat Banku.

42. Jednostki powigzane

Na dzieni 31.12.2006 r. Nordea Bank Polska S.A.
nie posiada zadnej jednostki podporzadkowanej
i tym samym nie tworzy z zadnym podmiotem
Grupy Kapitatowej.

W dniu 22 listopada 2006 r. pomiedzy Nordea
Bank Polska S.A. (podmiot dominujacy) a spotka
Inwestycje Kapitatowe S.A. (podmiot zalezny)
zawarto umowe sprzedazy 139 440 (stu
trzydziestu dziewieciu tysiecy czterystu
czterdziestu) akgji na okaziciela spotki
Inwestycje Kapitalowe S.A. celem umorzenia.
Sprzedaz akgji przez Bank, jak i nabycie przez
spotke Inwestycje Kapitatowe S.A. wtasnych
akcji celem umorzenia odbyto sie¢ na podstawie
przyjetej uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki IK S.A. z dnia 06.11.2006 r.
Jednoczesnie WZA spotki podjeto uchwate o
obnizeniu kapitalu zakladowego Spoétki o kwote
1394 400 zt z kwoty 1 894 400 zt do kwoty 500
000 z1 poprzez dobrowolne umorzenie 139 440
akcji na okaziciela spotki. Tym samym kapitat
zaktadowy spotki w kwocie 500 000 zt zostat
podzielony na 50 000 akcji na okaziciela

o wartosci nominalnej 10 z1 kazda.

Nordea Bank Polska S.A. przed zawarciem
niniejszej transakcji byt jedynym akcjonariuszem
spolki Inwestycje Kapitatlowe S.A. tj. posiadat
189 440 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej
10 zt kazda (100% udziatu w kapitale
zakladowym oraz 100% gloséw na WZA spdtki).

Cena po jakiej zostaly zbyte aktywa wyniosta

3 010 000 zt (trzy miliony dziesiec tysiecy).
Jednoczesnie dnia 22 listopada 2006 r. Nordea
Bank Polska S.A. zawarl umowe sprzedazy
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pozostatych po umorzeniu 50 000 (pie¢dziesieciu
tysiecy) akcji na okaziciela spotki Inwestycje
Kapitatowe S.A.

Cena po jakiej zostaly zbyte pozostale aktywa
wyniosta 22 500 zl (dwadziescia dwa tysiace
piecset).

Pomiedzy Bankiem a podmiotem kupujacym
brak jest jakichkolwiek powigzan.

Laczna warto$¢ obydwu transakgji sprzedazy
byta zgodna z wyceng spdtki dokonang przez
niezaleznego audytora i odpowiadata wartosci
posiadanych przez nia aktywow.

Po dokonaniu powyzszych transakcji sprzedazy,
Nordea Bank Polska S.A. nie posiada akgji spotki
Inwestycje Kapitalowe S.A.

Jednostki powigzane Nordea Bank Polska
S.A. nadzien 31.12.2006 r.:

* akcjonariusz (podmiot dominujacy) - Nordea
Bank AB (publ) z siedziba w Sztokholmie
(98,85%)

* podmioty powigzane organizacyjnie (inne
podmioty z Grupy Nordea):

- Nordea Bank Finland z siedzibg
w Helsinkach

— Nordea Bank Norge z siedziba w Oslo

— Nordea Bank Danmark z siedziba
w Kopenhadze

- Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie

— Nordea Finance Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie
Nordea Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie

» czlonkowie Zarzadu (na dzien 31.12.2006):

Wrtodzimierz Kicinski — Prezes Zarzadu
Stawomir Zygowski — I Wiceprezes Zarzadu
Jacek Kalisz — Wiceprezes Zarzadu

Kari Ojala — Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Papierak — Wiceprezes Zarzadu
Bohdan Tillack — Wiceprezes Zarzadu

Zdarzenia majace miejsce w trakcie trwania

okresu sprawozdawczego, dotyczace zmian
w skltadzie osobowym Zarzadu Banku:
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= Asbjorn Hoyheim — Cztonek Zarzadu ds.
Finansowych w dniu 23.08.2006 r. ztozyt
rezygnacje ze skutkiem na dzieni 30.09.2006 r.;

» Rada Nadzorcza Banku Uchwatlg
Nr 22/2006 z dnia 23.08.2006 r. powotata
Bohdana Tillacka na Cztonka Zarzadu ds.
Finansowych z dniem 01 pazdziernika 2006 r.;

* W wyniku zmian w strukturze organizacyjnej
Banku Rada Nadzorcza Banku Uchwatg Nr
28/2006 odwotata z dniem 01.10.2006 r. Panig
Anne Rudnicka z funkcji Czlonka Zarzadu ds.
Kredytowych;

» Rada Nadzorcza Banku Uchwatg Nr 33/2006
z dnia 19.10.2006 r. powotata Wojciecha
Papieraka na Czlonka Zarzadu ds. Operagji,
Logistyki i Bezpieczenstwa z dniem
01 listopada 2006 r.;

» Kari Ojala — Czlonek Zarzadu ds.
Kredytowych w dniu 19.10.2006 r. ztozyt
rezygnacje ze skutkiem na dzien 31.12.2006 r.;

= Rada Nadzorcza Banku Uchwatg Nr 34/2006
z dnia 19.10.2006 r. powotata Janne Hirsto na
Czlonka Zarzadu ds. Kredytowych z dniem 01
stycznia 2007 r.

= cztonkowie Rady Nadzorczej (na dzien
31.12.2006):

Wojciech Rybowski — Przewodniczacy Rady
Thomas Neckmar — Wiceprzewodniczacy Rady
Emilia Osewska-Madry - Cztonek Rady
Maciej Dobrzyniecki - Czionek Rady

Esa Tuomi - Cztonek Rady

Rauno Paivinen - Cztonek Rady

Henrik Bernhard Winther - Cztonek Rady
Eugeniusz Kwiatkowski - Cztonek Rady
Henrik Mogensen — Cztonek Rady
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Andrzej Zwara — Czlonek Rady

Zdarzenia majace miejsce w trakcie trwania
okresu sprawozdawczego, dotyczace zmian
w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Banku:

* Marek Gluchowski — Cztonek Rady
Nadzorczej Banku ztozyt z dniem 18.04.2006 r.
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Nordea Bank Polska S.A;

= ZWZA w dniu 11.05.2006 r. powotato do
sktadu Rady Nadzorczej VI kadencji Andrzeja
Zware;

* Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej
Banku zlozyt z dniem 16.11.2006 r. rezygnacje
z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Nordea Bank Polska S.A.

Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi maja
charakter depozytowo — kredytowy, a wigc
wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Bank. Obejmuja one gléwnie
kredyty, depozyty, transakcje wymiany walut
obcych, gwarancje. Warunki zawarcia
niniejszych transakcji nie odbiegaja od
warunkéw powszechnie stosowanych, tj.
niniejsze transakcje zawarte sa na warunkach
rynkowych.

Nordea Bank Polska S.A. nie posiada transakcji
z jednostkami zaleznymi i jednostkami
stowarzyszonymi w ramach wspdlnych
przedsiewziec.
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Pozycje bilansowe Banku dotyczace podmiotéw powigzanych

z podmiotami
powigzanymi
organizacyjnie

z podmiotami z podmiotem (inne podmioty
Naleznosci 31/12/2006 zaleznymi dominujacym Grupy Nordea) Razem
Naleznosci od bankéw - 14 322 549 166 563 488
Naleznosci od klientow - - 126 724 126 724
Pochodne instrumenty finansowe - - 21 466 21 466
Pozostate aktywa dziatalnosci bankowej - - - -
Razem - 14 322 697 356 711678
Naleznosci 31/12/2005
Naleznosci od bankéw - 12 264 392 037 404 301
Naleznosci od klientow - - 111 578 111 578
Pochodne instrumenty finansowe - - 3109 3109
Pozostate aktywa dziatalnosci bankowej - - - -
Razem - 12 264 506 724 518 988
Zobowigzania 31/12/2006
Zobowigzania wobec bankéw - 1070 022 80 446 1150 468
Zobowigzania wobec klientéw - - 155173 155173
Pochodne instrumenty finansowe - - 6614 6 614
Pozostate zobowigzania - - - -
Razem - 1070022 242 233 1312255
Zobowigzania 31/12/2005
Zobowigzania wobec bankéw - 1310 757 70 884 1381641
Zobowigzania wobec klientow 1181 - 178 620 179 801
Pochodne instrumenty finansowe - - 333 333
Pozostate zobowigzania - - - -
Razem 1181 1310 757 249 837 1561775
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Pozycje pozabilansowe Banku dotyczace podmiotow powigzanych

z podmiotami
powigzanymi
organizacyjnie

z podmiotami z podmiotem (inne podmioty

31/12/2006 zaleznymi dominujacym Grupy Nordea) Razem
Zobowigzania warunkowe udzielone - 75 224 175192 250 416
a) dotyczace finansowania - 38 312 146 586 184 898
b) gwarancji - 36 912 28 606 65518
Zobowigzania warunkowe otrzymane - 1718711 46 630 1765 341
a) dotyczace finansowania - 1532 480* - 1532 480
b) gwarancji - 186 231 46 630 232 861
Zobowiazania zwigzane z realizacja operaciji

kupna/sprzedazy - - 2 955 422 2 955 422
Biezace operacje walutowe - - 228 453 228 453
Transakcje pochodne - terminowe - - 2726 969 2726 969
a) SWAP - - 1835976 1835976
b) FORWARD - - 849 331 849 331
¢) Opcje walutowe - - 34 000 34 000
d) IRS - - 7 662 7 662
Pozostate - - - -
a) gwarantowanie emisji papieréw warto$ciowych - - - -
Razem - 1793935 3177 244 4971179
31/12/2005

Zobowigzania warunkowe udzielone - 33971 105 150 139121
a) dotyczace finansowania - 3860 104 935 108 795
b) gwarancji - 30111 215 30 326
Zobowigzania warunkowe otrzymane - 1753 444 40 682 1794126
a) dotyczace finansowania - 1 543 920* - 1543920
b) gwarancji - 209 524 40 682 250 206
Zobowigzania zwigzane z realizacjq operacji

kupna/sprzedazy - - 748 499 748 499
Biezace operacje walutowe - - 115514 115514
Transakcje pochodne - terminowe - - 632 985 632 985
a) SWAP - - 566 496 566 496
b) FORWARD - - 46 706 46 706
¢) Opcje walutowe - - 19 783 19 783
Pozostate - - - -
a) gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych - - - -
Razem - 1787 415 894 331 2 681 746

*Dnia 21.12.2004 r. Bank podpisat umowe kredytowa z Nordea Bank AB (publ), zgodnie, z ktora
Nordea Bank Polska S.A. przystuguje prawo do wykorzystywania kredytu, w maksymalnej facznej
kwocie 400.000 tys. EUR (wysokos$¢ w EUR przeliczono po kursie srednim NBP z dnia bilansowego).

Nordea Bank Polska S.A - Raport Roczny 2006

66



Pozycje Rachunku zyskéw i strat dotyczgce podmiotdw powigzanych

z podmiotami z podmiotami
zaleznymi powigzanymi
(dane za okres z podmiotem organizacyjnie (inne
01/01/2006 - 31/12/2006 01.01-30.09.2006) dominujgcym podmioty Grupy Nordea) Razem
Przychody z tytutu odsetek - 84 15118 15 202
Koszty z tytutu odsetek (31) (35128) (3453) (38 612)
Przychody z tytutu optat i prowizji 1 - - 1
Koszty z tytutu optat i prowizji - (189) - (189)
Koszty administracyjne - (1 051) - (1051)
Pozostate przychody operacyjne 7 - 909 916
Pozostate koszty operacyjne - - - -
Razem (23) (36 284) 12 574 (23 733)
01/01/2005 - 31/12/2005
Przychody z tytutu odsetek - 20 5071 5091
Koszty z tytutu odsetek (46) (30 589) (3274) (33 909)
Przychody z tytutu optat i prowizji 1 - - 1
Koszty z tytutu optat i prowizji - (606) - (606)
Koszty administracyjne - (498) - (498)
Pozostate przychody operacyjne 9 - - 9
Pozostate koszty operacyjne - - - -
Razem (36) (31673) 1797 (29 912)
Transakcje z osobami zarzadzajacymi Kredyty i pozyczki bankowe udzielono na
i nadzorujacymi warunkach rynkowych.
1) Informacje o kredytach, pozyczkach, Na dzieri 31.12.2006 r. (jak i w okresach
gwarancjach i por.e;czem.ach, ud21e‘10nych poréwnywalnych) cztonkowie Zarzadu i Rady
osobom z.arzqdza]qcym i nadzorujacym oraz Nadzorczej Banku nie korzystali z zaliczek,
pracownikom Banku. pozyczek, kredytow oraz gwarandji i poreczen
udzielonych przez jednostki zalezne.
2) Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen
31/12/2006  31/12/2005 . . . .
i nagréd, wyptaconych lub naleznych, odrebnie
Zarzad Banku i 1 dla osob zarz'qd‘za]qcych. ‘1 nadzoru]qcych oraz
Rada Nadzorcza 255 g9a 2 tytulu pelnienia funkgji we wiadzach jednostek
Pracownicy 28 764 15944  zaleznych.
Razem 29019 16 939
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I. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone lub nalezne osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym prezentowane dla kazdej osoby oddzielnie (w tys. z})

Zarzad Banku

Imie i Nazwisko

Stanowisko

01.01-31.12.2006

Uwagi

Witodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu 1296,0

Asbjorn Hoyheim Cztonek Zarzadu 604,1 do 30.09.2006

Kari Ojala Cztonek Zarzadu 512,9 do 31.12.2006

Jacek Kalisz Cztonek Zarzadu 697,1

Anna Rudnicka Cztonek Zarzadu 460,8 do 30.09.2006

Stawomir Zygowski Cztonek Zarzadu 668,4

Bohdan Tillack Czionek Zarzadu 106,0 od 01.10.2006

Wojciech Papierak Cztonek Zarzadu 81,0 od 01.11.2006

Gtowacki Kazimierz Cztonek Zarzadu 39,0 do 20.10.2005
(nagroda)

Razem 4 465,3

Rada Nadzorcza Banku

Imie i Nazwisko Stanowisko 01.01-31.12.2006 Uwagi

Wojciech Rybowski Przewodniczacy Rady 96,0
Emilia Osewska-Madry Cztonek Rady 42,0
Maciej Dobrzyniecki Czionek Rady 42,0
Marek Gtuchowski Czionek Rady 15,2 do 18.04.2006
Eugeniusz Kwiatkowski Czionek Rady 42,0
Andrzej Zwara Czionek Rady 26,9 od 11.05.2006
Razem 264,1

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu pelnionej funkgji.

Zarzad Banku

Imie i Nazwisko

Stanowisko

01.01-31.12.2005

Uwagi

Wiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu 1067,5
Asbjorn Hoyheim Cztonek Zarzadu 902,2
Kari Ojala Cztonek Zarzadu 465,0
Gtowacki Kazimierz Cztonek Zarzadu 456,6 do 20.10. 2005
Jacek Kalisz Cztonek Zarzadu 534,9
Anna Rudnicka Cztonek Zarzadu 463,1
Stawomir Zygowski Cztonek Zarzadu 575,2
Lundgren Stefan Cztonek Zarzadu 68,8 do 31.12.2004
Razem 4533,3
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Rada Nadzorcza Banku

Imie i Nazwisko Stanowisko 01.01-31.12.2005 Uwagi
Wojciech Rybowski Przewodniczacy Rady 94,7
Emilia Osewska-Madry Cztonek Rady 26,8 od 12.05.2005
Maciej Dobrzyniecki Cztonek Rady 41,1
Marek Gtuchowski Cztonek Rady 41,1
Eugeniusz Kwiatkowski Cztonek Rady 41,1
Tadeusz Aziewicz Cztonek Rady 14,4 do 12.05.2005
Razem 259,2

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu petnionej funkgji.

Jako aczna kwote wyptaconych lub naleznych wynagrodzen, nagrod lub korzysci podano wartosé
brutto wynagrodzen wyplaconych, bonuséw i swiadczenn dodatkowych.

Do dnia 22.11.2006 r. Cztonkowie Zarzadu Nordea Bank Polska S.A. za cztonkostwo w Radzie

Nadzorczej Spotki zaleznej nie pobierali wynagrodzenia.

Il. Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym

prezentowane tacznie, w podziale na poszczegodlne sktadniki (w tys. zi)

Zarzad Banku

01.01-31.12.2006

01.01-31.12.2005

Poszczegodlne sktadniki wynagrodzenia

Wynagrodzenie podstawowe 3114 3443
Dodatki 235 351
Nagrody 979 429
Dodatkowe $wiadczenia 96 146
Ekwiwalent urlopowy 41 92
Odprawa posmiertna - 49
Wynagrodzenie w akcjach - -
Razem 4 465 4533

Rada Nadzorcza Banku

01.01-31.12.2006

01.01-31.12.2005

Poszczegodlne sktadniki wynagrodzenia

Wynagrodzenie podstawowe 264 259
Inne -
Wynagrodzenie w akcjach -
Razem 264 259
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43. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystgpily zadne zdarzenia po dacie bilansu,
ktore miatyby istotny wpltyw na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Od dnia 01.01.2007 r. funkcje Cztonka Zarzadu
Banku ds. Kredytowych pelni Janne Hirsto,
ktdry zastgpil na niniejszym stanowisku Kari
Ojala.

44. Wazniejsze oszacowania i oceny

Bank dokonuje oszacowan i przyjmuje
zalozenia, ktére maja wptyw na wartosci
aktywow i zobowigzan wykazywane w
nastepnym okresie. Szacunki i zalozenia, ktdre
podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki,

w tym oczekiwania, co do przysztych zdarzen,
ktére w danej sytuacji wydaja sie uzasadnione.

Utrata wartosci kredytdéw i pozyczek

Nordea Bank Polska S.A. ocenia na kazdy dzien
bilansowy, czy istnieja obiektywne przestanki,
ze jakikolwiek sktadnik aktywow finansowych
(lub grupy aktywdéw finansowych) utracit
wartos¢. Rozpoznanie aktywow jako tych, ktdre
utracity warto$¢ nie jest ograniczone do sytuacji
kiedy strata moze by¢ uznana jako
nieodwracalna.

Obiektywna przestanka utraty wartosci
sktadnika lub grupy aktywoéw finansowych
moze by¢ pojedyncze wydarzenie albo
potaczony efekt kilku zdarzen. Nordea Bank
Polska S.A. wlacza nastepujace przyktadowe
wydarzenia do listy obiektywnych przestanek
utraty wartosci:

= znaczace trudnosci finansowe emitenta lub
dtuznika;

" naruszenie umowy, np. niesptacenie lub
opozniona splata odsetek lub czesci
kapitatowej zobowigzania;

= dokonanie przez Nordea Bank Polska
ustepstwa na rzecz dtuznika, ktore nie bytoby
brane pod uwagg, gdyby ekonomiczne lub
prawne problemy dtuznika nie miaty miejsca;

* prawdopodobienistwo bankructwa lub innej
reorganizacji finansowej dtuznika
spowodowanej jego trudna sytuacja;

= zanik aktywnego rynku na dany sktadnik
aktywow finansowych spowodowany
trudno$ciami finansowymi; lub

Nordea Bank Polska S.A - Raport Roczny 2006

= dajace sie zaobserwowac dane wskazujace na
wymierne zmniejszenie szacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych
dotyczacych grupy aktywoéw finansowych od
czasu pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli
zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisac
do poszczegdlnych sktadnikow grupy
aktywow finansowych, w tym:

* niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej
dtuznikéw (np. wzrastajaca liczba ptatnosci
z opOznieniami); lub

* niekorzystne zmiany na krajowym lub
lokalnym rynku, ktdre sa skorelowane (moga
mie¢ wptyw) na utrate wartosci aktywow
nalezacych do danej grupy (np. wzrost
wskaznika bezrobocia, niekorzystne zmiany
ekonomiczne lub prawne w danej branzy
gospodarki).

* Powyzsza lista powinna by¢ traktowana jako
przyktadowa, niewyczerpujaca wszystkich
mozliwych przypadkow, ktére moga by¢
uznane za wystarczajaca przestanke utraty
wartosci.

Nordea Bank Polska poddaje testom na utrate
wartosci wszystkie ekspozycje kredytowe.
Ekspozycje, dla ktérych stwierdzono
wystepowanie przestanki utraty wartosci
podlegaja ocenie utraty wartosci dokonywanej
indywidualnie lub portfelowo w zaleznosci od
wielkosci zaangazowania danej ekspozycji.
Ekspozycje uznane za indywidualnie istotne
podlegaja indywidualnej ocenie utraty wartosci.
Ekspozycje uznane za indywidualnie nieistotne
podlegaja portfelowej ocenie utraty wartosci
opartej o historyczne dane dotyczace
przeptywéw pienieznych z tytutu aktywow

o podobnych cechach ryzyka. Kryterium
podziatu ekspozycji na indywidualnie istotne

i indywidualnie nieistotne jest ich wielko$¢.
Proces ten umozliwia odpowiednia klasyfikacje
wszystkich klientéw Banku do odpowiednich
kategorii ryzyka, a takze okreslenie, czy
wystapila strata (czy dana ekspozycja utracita
warto$c).

Ekspozycje, dla ktérych nie stwierdzono
wystepowania przestanek utraty wartosci
podlegaja testowi na straty ktére wystapity lecz
nie mogly zosta¢ zidentyfikowane (,,IBNR”).
Celem przeprowadzenia testéw portfelowych
IBNR jest oszacowanie strat, ktore juz zostaty
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poniesione (i wptynely na przyszte przeptywy
pieniezne, ktére mialy by¢ uregulowane zgodnie
z umowaq) lecz ktdre wciaz nie moga zostac
rozpoznane w przypadku indywidualnego testu
na utrate wartosci. W celu przeprowadzenia
testow portfelowych ekspozycje kredytowe
grupowane sa tak aby zachowac zblizong
charakterystyke ryzyka kredytowego
poszczegolnych podportfeli. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage sa: rodzaj
klienta, rodzaj produktu, branza, wystepujace
opoznienia w regulowaniu zobowigzan.

Z procesu portfelowego testowania Nordea
Bank Polska wylacza ekspozycje klientéw, w
przypadku ktérych zostaly rozpoznane
obiektywne przestanki utraty wartosci.

Wyniki analiz danych historycznych bedace
podstawa utworzenia odpowiedniej rezerwy sa
dodatkowo korygowane w celu uwzglednienia
wplywu aktualnych czynnikow, ktére nie miaty
miejsca w przesztosci, oraz w celu
wyeliminowania efektow wptywu czynnikéw,
ktore oddzialywaly w przesztosci, a ktdre nie
wystepuja obecnie.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki na
utrate wartosci ekspozydji kredytowych, kwote
straty oblicza si¢ jako réznice miedzy wartoscia
bilansowa danego skiadnika aktywow a biezaca
wartoscig szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Czynnik czasu (utrata wartosci
pieniadza w czasie) uwzgledniany jest w
procesie kalkulacji szacowanych przeptywéw
pienieznych zaréwno w przypadku
oczekiwanych dodatkowych platnosci jak

i spodziewanych wynikéw dziatalnosci
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windykacyjnej (egzekucji z posiadanych
zabezpieczen). Szacujac wartos¢ posiadanych
zabezpieczen Bank uwzglednia mozliwa do
uzyskania cene w przypadku wymuszonej
sprzedazy. Cena ta jest dodatkowo
pomniejszana o spodziewane koszty egzekucji,
sprzedazy, przechowywania itp.

W przypadku ekspozycji w stosunku do
podmiotéw gospodarczych, w ocenie ryzyka

i przeprowadzaniu testow na utrate wartosci,
Nordea Bank Polska stosuje wewnetrzny system
ratingowy, ktéry w swoim zamierzeniu ma
odzwierciedla¢ prawdopodobieristwo
wystapienia efektu niewyptacalnosci
(probability of default).

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych
nie notowanych na aktywnych rynkach ustala
sie stosujac techniki wyceny. Wszystkie modele
sa zatwierdzane przed uzyciem, a takze
kalibrowane w celu zapewnienia, Ze otrzymane
wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane i
poréwnywalne ceny rynkowe. W miare
mozliwo$ci w modelach wykorzystywane sa
wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania,
pochodzace z aktywnego rynku.

Wartosé firmy (Goodwill)

Bank dokonuje testow wartosci firmy (goodwill)
powstalej przy nabywaniu udziatéw w spotkach
Grupy Kapitatowej konsolidowanych

w sprawozdaniu finansowym, pod katem
wystgpienia przestanek do utraty wartosci

w okresach rocznych.
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45. Wspotczynnik wyptacalnosci

31/12/2006 31/12/2005
Kwota wymogu Kwota Kwota wymogu
Kwota ekspozycji kapitatowego ekspozyciji kapitatowego
Ryzyko kredytowe 4 809 483 384 759 3618 486 289 479
Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowan
i limitu dtuznych zaangazowan - 8 081 - -
Ryzyko rynkowe - - - -
Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz kontrahenta - 1572 - 498
Przekroczenie progu koncentracji kapitatowej - - - -
Inne - - - -
Razem 4809 483 394 412 3618486 289 977
31/12/2006 31/12/2005
Fundusze podstawowe 473 577 431 979
Fundusze uzupetniajace 157 157
Pomniejszenie sumy funduszy podstawowych i uzupetniajgcych - 2 545
w tym: brakujaca kwota wymaganych rezerw celowych - -
Fundusze wlasne 473734 429 591
Fundusze wiasne i Kapitat krotkoterminowy 475125 430 954
Catkowity wymaog kapitatowy 394 412 289 977
Wspotczynnik wyptacalnosci 9,64 11,89
31/12/2006 31/12/2005
Réwnowaznik Roéwnowaznik
Kwota kredytowy Kwota kredytowy
Struktura aktywéw wedtug wag ryzyka 6918 148 4164 377 5919 316 3069 075
Aktywa o wadze ryzyka 0 % 831 685 - 925 609 -
Aktywa o wadze ryzyka 20 % 1915504 383101 2095 796 419 159
Aktywa o wadze ryzyka 50 % 779 367 389 684 495 990 247 995
Aktywa o wadze ryzyka 100 % 3391592 3391592 2401921 2401921
Aktywa o wadze ryzyka 1250 % - - - -
Zobowigzania pozabilansowe - waga ryzyka
kontrahenta 20% 76 895 9021 446 118 83933
Waga ryzyka produktu 0% 52 469 - 24 133 -
Waga ryzyka produktu 100% 5169 5169 417 350 83470
Wagi ryzyka produktu dla transakcji
terminowych i transakcji operacyjnych - w % 19 257 3852 4635 463
Zobowiazania pozabilansowe - waga ryzyka
kontrahenta 100% 2 664 897 643 302 2011 845 465 478
Waga ryzyka produktu 0% 1465 877 - 1174 686 -
Waga ryzyka produktu 20% 684 331 136 866 454 410 90 882
Waga ryzyka produktu 50% 16 507 8 254 16 307 8154
Waga ryzyka produktu 100% 498 182 498 182 366 442 366 442
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
27/02/2007 Witodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu

27/02/2007 Stawomir Zygowski | Wiceprezes Zarzadu

27/02/2007 Janne Hirsto Wiceprezes Zarzadu

27/02/2007 Jacek Kalisz Wiceprezes Zarzadu

27/02/2007 Wojciech Papierak Wiceprezes Zarzadu

27/02/2007 Bohdan Tillack Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Nordea Bank Polska S.A.

Rok 2006

A. Czesé ogollna

Nordea Bank Polska Spotka Akcyjna jest
bankiem komercyjnym majacym siedzibe

w Polsce. Zarejestrowanie dziatalnosci Banku
przez Sad nastapito w dniu 21 listopada 1991 r.,
za$ akcje Banku notowane sa na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych od wrzesnia 1996 r.
Bank jest zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
w Gdansku, XVI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (numer rejestru:
KRS 0000021828).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Nordea
Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni wedlug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci to: - pozostata
dziatalno$¢ bankowa (symbol PKD 65.12.A).
Bank prowadzi uniwersalng obstuge bankowa
wszelkich podmiotow, zaréwno prowadzacych
jak i nie prowadzacych dziatalno$ci
gospodarczej oraz 0sob fizycznych.

Ponizej prezentujemy informacje na temat
dziatalno$ci Nordea Bank Polska S.A. w okresie
objetym raportem rocznym oraz istotne
zdarzenia majace miejsce w roku obrotowym
2006.

1. Omowienie podstawowych wielkosci
ekonomiczno-finansowych

Wynik finansowy

Rok 2006 Nordea Bank Polska S.A. zakonczyt
zyskiem netto w wysokosci 50,1 mln zt. Jest to
wynik 0 63% wyzszy od osiggnietego w roku
2005 (30,7 mln zt). Tak duza dynamika wzrostu
wyniku finansowego jest rezultatem wzrostu
skali dziatalnosci Banku: pomigdzy koricem
roku 2005 i 2006 suma bilansowa zwigkszyla sig
0 17,3%. Jednoczesnie korzystnej zmianie ulegta
struktura aktywow i pasywow (spadek udziatu
naleznosci nieregularnych w naleznosciach
ogolem z 10,8% w 2005r. do 4,9% na koniec
2006r.; znaczny wzrost depozytow a’vista
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podczas gdy depozyty terminowe pozostaty
zblizone do poziomu z 2005r.). Kolejne istotne
czynniki to:

= zwigkszone splaty z tytutu kredytéw w trakcie
restrukturyzacji;

» wyzszy wynik z tytutu oplat i prowizji bedacy
gléwnie rezultatem wzrostu wolumenu
kredytow hipotecznych;

» przychody z tytulu sprzedazy zbednych
aktywow.

Ponizsze zestawienie przedstawia rachunek
zyskoéw i strat Nordea Bank Polska S.A. za 2006
rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Wybrane dane z rachunku

zyskow i strat 2006 2005 Zmiana
Przychody operacyjne ogétem 255,7 218,0 17,3%
Koszty operacyjne ogotem -193,0 -178,9 7,9%
Wynik operacyjny 62,7 39,1 60,4%
Zysk brutto 67,9 36,6 83,6%
Podatek dochodowy -17,9 -5,8 8,6%
Zysk netto 50,1 30,7 63,2%
Przychody operacyjne

Przychody ogdétem Nordea Bank Polska S.A. za
rok 2005 wynosza 255,7 mln zl, co stanowi
wzrost 0 17% w stosunku do roku 2005.
Najwazniejsze sktadniki przychodéw
ksztaltowaly sie nastepujaco:

= wynik z tytulu odsetek w kwocie 136,7 mln zt
jest wyzszy o 7,4% od uzyskanego w roku
poprzednim. Przychody odsetkowe sa
wieksze 0 3,7%, koszty zas 0 0,9%. Jest to efekt
obnizenia przez NBP podstawowych stop
procentowych tacznie o 50 pkt. bazowych
w I kwartale 2006r., co przetozylo sie na
zmiany $redniego poziomu oprocentowania
produktéw aktywnych i pasywnych Banku.
Pomiedzy grudniem 2005 r. a grudniem 2006
r. $rednie nominalne oprocentowanie
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kredytow obnizyto si¢ o 0,37 pkt.
procentowego, zas oprocentowanie
depozytow klientow o 0,34 pkt. procentowego.
Z drugiej strony Bank odnotowat 17% wzrost
wolumenu aktywow pracujacych i 17% wzrost
wolumenu zobowiazan generujacych koszty
odsetkowe. W strukturze pasywow nastapity
korzystne z punktu widzenia kosztow
odsetkowych zmiany — nastapit prawie
dwukrotny wzrost depozytdéw a’vista, zas
depozyty terminowe pozostaty praktycznie na
nie zmienionym poziomie. Natomiast po
stronie aktywdw nastgpit znaczny wzrost
kredytéw (o 33% - gldwnie kredytow
hipotecznych i inwestycyjnych) kosztem
zmniejszenia wolumenu lokat
miedzybankowych (spadek o 33%).
Dodatkowym sprzyjajacym czynnikiem byly
sptacane odsetki od kredytow
restrukturyzowanych;

* wynik z tytulu oplat i prowizji w kwocie 45,4
mln zt okazat sie¢ wyzszy o0 28% w poréwnaniu
do uzyskanego na koniec 2005 r. Na wzrost
ten miaty wplyw wyzsze przychody z tytutu
transakgji ptatniczych, obstugi kart ptatniczych
oraz kredytow hipotecznych;

* wynik z tytulu instrumentéw finansowych
wycenianych wg wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat w kwocie 55,5 min zt
okazat sie 0 41% wyzszy w pordwnaniu z
konicem 2005 . Jest to przede wszystkim
rezultat wyzszego zysku osiagnietego na
operacjach instrumentami pochodnymi.
Wynik z pozycji wymiany okazat sie
nieznacznie nizszy od osiagnietego w roku
2005.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w roku 2006 osiagnety
poziom 193,0 mln zt. i sa wyzsze 0 7,8% niz
przed rokiem. Poszczegodlne sktadniki kosztow
przedstawiajg si¢ nastepujaco:

* koszty osobowe: w poréwnaniu z 2005 rokiem
wzrosly o 17% jako efekt wzrostu
$redniorocznego zatrudnienia zwigzanego
z rozwojem sieci placowek Banku oraz
z utworzeniem centrum administracji
kredytowej;

* koszty administracyjne: okazatly si¢ wyzsze
0 9,5% od ubiegtorocznych, gtéwnie na skutek
kosztow poniesionych na sprzedazy udziatlow
w spotce Inwestycje Kapitatlowe S.A. Warto
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zauwazy¢, iz Bank obnizyt o 10,8% koszty
telekomunikacyjne oraz znaczaco zmniejszyt
koszty rezerw na przyszle zobowigzania;

* koszty amortyzacji Srodkow trwatych
obnizyly sie o 17% osiagajac kwote 24,3 min zt.
w wyniku zmniejszenia wolumenu srodkéw
trwatych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow

i pozyczek

Saldo odpiséw na rezerwy i utraty wartosci
kredytéw i pozyczek wykazato warto$¢ ujemna
(-4,6 mln z1.) co oznacza dodatni wptyw na
wynik finansowy Banku, podczas gdy na koniec
2005 r. wartos¢ tych odpiséw zmniejszyta wynik
finansowy o 2,8 mln zt. Jest to rezultat znaczacej
poprawy jakosci portfela kredytowego Banku -
w ciagu analizowanego okresu wskaznik
udziatu kredytéw nieregularnych w ogdlnej
sumie udzielonych kredytéw zmniejszyt sie

2 10,8% do 4,9%. Wolumen kredytéw
nieregularnych zmniejszyt si¢ 0 169 mln zt.

Bilans

Dziatalnos¢ Banku mierzona suma bilansowa
zwiekszyla si¢ w roku 2006 o 17%, wynoszac na
koniec grudnia 6 918,1 mln zt. Wysoka
dynamika i wzrostem bezwzglednym
charakteryzowaty sie przede wszystkim
naleznosci od klientow i ich depozyty,
zmniejszylo si¢ natomiast zaangazowanie w
operacje z bankami. Wzrost kapitatu wlasnego
wyniknat z przeznaczenia catego zysku z roku
2005 na zwiegkszenie kapitatu rezerwowego.
Zmiany zachodzace w wybranych
najwazniejszych sktadnikach bilansu
przedstawia ponizsze zestawienie:

Wybrane wielkosci (min zt)  31.12.2006 31.12.2005 Zmiana %

Suma bilansowa 6918,1 5919,3
Naleznosci od klientéw netto 5335,9 4018,5
Naleznosci od bankow 643,3 956,0
Zobowigzania wobec klientow” 4801,7 3735,6
Zobowigzania wobec bankow 1383,2 1582,7
Kapitat wtasny 567,2 517,1

+17%
+33%
-33%
+29%
-13%
+10%

K Wiacznie ze zobowigzaniami z tytutu emisji diuznych papieréow
wartosciowych

Portfel kredytowy

Wolumen kredytéw brutto (bez odsetek,

z pominieciem dtuznych papieréw
komercyjnymi i obligacjami komunalnymi)
wzrdst na przestrzeni analizowanego okresu
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0 29,9%. Naleznosci w ztotych wzrosty o 21,3%,
za$ rbwnowartosc naleznosci walutowych

0 52,4%. Wobec faktu, ze kursy wymiany
zlotego wzgledem gtéwnych walut, w ktérych
sg udzielane kredyty (euro i frank szwajcarski)
na dzien 31.12.2006 r. wzmocnity sie w
poréwnaniu z obserwowanymi 12 miesiecy
wczesniej, mozna stwierdzi¢, ze wzrost
wolumenu udzielonych kredytéw walutowych
jest w rzeczywistosci nieco wyzszy. Szczegdlnie
wysoka dynamika dotyczy kredytow
hipotecznych (wzrost o0 89%), oraz kredytow
operacyjnych i inwestycyjnych dla podmiotéw
gospodarczych i jednostek sektora publicznego.
W liczbach bezwzglednych wzrost wolumenu
kredytow brutto rozklada sie niemal w réwnym
stopniu na kredyty udzielone w ztotych (+646
mln z1) i w walutach obcych (+602 mln z1).
Wartos¢ kredytow w CHF zwigkszyla sie

0 145%, a kredytow w EUR o 17%, natomiast
kredyty w USD obnizyly sie 22% (jako reakcja na
wzrost oprocentowania waluty amerykanskiej).
Trzeba tez stwierdzi¢, ze dynamika akgji
kredytowej Nordea Bank Polska S.A. jest
wyzsza, niz srednio dla catego bankowego
rynku kredytéw: podczas gdy miedzy grudniem
2005 r. a grudniem 2006 r. naleznosci od sektora
niefinansowego i budzetowego w catym
sektorze bankowym wzrosty o 25%, to w
Nordea Bank Polska S.A. zwigkszyty sie o 38%.
Obserwowana jest rOwniez poprawa jakosci
portfela kredytowego, wynikajaca z
restrukturyzacji i intensywnej windykacji
naleznosci nieregularnych, przejawiajaca sie
zardéwno w poprawie wyniku z tytulu odsetek,
jak tez w rozwigzywaniu rezerw celowych.

W ich wyniku udzial kredytéw nieregularnych
w wartosci akgji kredytowej brutto obnizyt sie
z10,8% do 4,9%.

Struktura aktywdéw Nordea Bank Polska S.A.
zmienita si¢ korzystnie: udziat relatywnie
bardziej zyskownych naleznosci od klientow
wzrost z 68% do 77%, zas udzial naleznosci od
bankéw obnizyt sie z 16% do 9%. Udziat
aktywow generujacych przychody odsetkowe
(z wylaczeniem srodkéw utrzymywanych na
rachunku biezacym w NBP w ramach rezerwy
obowigzkowej) jest ustabilizowany na poziomie
95%.
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Baza depozytowa

Poziom zobowigzan wobec klientéw byt na
koniec grudnia 2006 r. 0 29% wyzszy, niz w
grudniu 2005 r. Na wzrost ten wptyneta gtéwnie
dynamika depozytéw klientéw korporacyjnych
(przyrost 0 54%) i sektora budzetowego
(przyrost 0 19%), a w mniejszym zakresie
gospodarstw domowych (wzrost tylko o 5%) —
por. pkt. 29 czesci B. Tendengja ta jest zblizona
do obserwowanej na calym polskim rynku ustug
bankowych: wolne srodki finansowe
podmiotéw gospodarczych, ktdre nie sg
przeznaczane na inwestycje, odktadaja sie

w postaci depozytdw, natomiast wolne srodki
gospodarstw domowych czesciej wydaja sie
trafia¢ do innych instytucjonalnych form
oszczedzania (fundusze inwestycyjne, papiery
wartosciowe, polisy ubezpieczeniowe).

Z punktu widzenia wyniku finansowego
korzystny jest fakt, ze przyrost salda srodkow na
rachunkach biezacych (+71%) znacznie
przewyzszyl przyrost depozytéw terminowych
(+6%). Pozytywnie nalezy tez ocenic¢ szybsze
tempo wzrostu depozytéow walutowych, niz
ztotowych (79,6% wobec 21%) — co jest korzystne
dla kosztow odsetkowych jak i kosztow
domykania pozycji walutowej Banku.

Zobowiazania wobec bankdw zmniejszyly sie
w analizowanym okresie o 8%, przede
wszystkim w wyniku zmniejszenia wolumenu
srodkéw finansowych z Grupy Nordea.

Udziat depozytéw wobec klientéw w sumie
bilansowej wzrdst z 63,1% do 69,4%, zas udziat
zobowigzan wobec bankéw nieco si¢ obnizyt
(z 26,7% do 20%). Ogdtem, w analizowanym
okresie czasu udzial pasywow generujacych
koszty odsetkowe pozostat na nie zmienionym
poziomie (89,4%) w grudniu 2006 r. do 89,6%
w grudniu 2005 r.), zas taczny udziat
zobowigzan wzrodst z 91,3% do 91,8%.

2. Opis podstawowych czynnikéw majacych
wptyw na wyniki i dziatalno$é Banku
Podstawowym czynnikiem decydujacym

o pomyslnych wynikach finansowych
osiagnietych w roku 2006 jest niewatpliwie
wydatny wzrost wolumenu sprzedazy
produktow i ustug. Jego bezposrednim efektem
jest wysoka dynamika przychodow
operacyjnych z dziatalnosci podstawowej,
wsparta dodatkowymi wpltywami ze splat
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wierzytelnosci ze strony jednostek stuzby
zdrowia oraz windykacji zalegtych kredytow.

Jednoczesnie skuteczna restrykcyjna polityka
w zakresie kosztéw funkcjonowania w
wybranych obszarach przyniosta oczekiwane
rezultaty: koszty administracyjne wzrastaty
wolniej, niz skala dziatalnosci. Wydatnie
przyczynita sie do tego sprzedaz zbednej
powierzchni biurowej oraz rezygnacja

z wlasnego parku samochodowego na rzecz
leasingu.

Nalezy podkresli¢, ze wynik ten osiggnieto

w warunkach relatywnie stabilnych marz
odsetkowych, zaréwno w przypadku
produktéw ztotowych i walutowych. Srednia
stopa procentowa przychodéw odsetkowych

z kredytoéw ztotowych obnizyta sie 0 111
punkow bazowych (z 6,59% do 5,48%)

i o niemal tyle samo obnizyla si¢ Srednia stopa
kosztu odsetkowego depozytow zlotowych
(z4,16% do 3,06%). Przeciwny trend
wykazywaty produkty walutowe:
przychodowosc¢ kredytow wzrosta o 48 punktow
bazowych, za$ stopa koszu depozytéw wzrosta
o 52 punkty bazowe. Tylko wiec wzrostowi
wolumendéw Bank zawdziecza fakt, ze wynik
odsetkowy netto okazal sie o 7% wyzszy, niz w
roku 2005. Jednoczesnie wigksza byta rola
przychoddéw prowizyjnych oraz z operacji
wymiany walut.

W dziatalnosci detalicznej niewatpliwym
obszarem sukcesdéw sa szybko rosnace kredyty
hipoteczne oraz bankowos¢ elektroniczna.
Dynamiczny jej rozwdj Bank odnotowat dla
produktéw e-Firma i e-Firma Plus. Produktem
alternatywnym wobec depozytow klientéw
indywidualnych sa fundusze inwestycyjne,
ktdérych dystrybucja przynosi coraz bardziej
znaczace przychody prowizyjne.

3. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka

i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

Typowa dla dziatalnosci bankowej jest
nieustajgca ekspozycja na ryzyko:

* zmian sytuacji rynkowej w zakresie stop
procentowych, kurséw walut i w mniejszym
stopniu cen (ryzyko rynkowe, przejawiajace
sie poprzez ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe i ryzyko cenowe),
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* niewyptacalnosci kontrahenta (ryzyko
kredytowe),

* braku wilasciwej, bezpiecznej struktury
finansowania (ryzyko ptynnosci).

W przypadku depozytéw na ryzyko stopy
procentowej narazone jest ok. 10% wolumenu
$rodkow przyjetych od klientéw (depozyty o
stalym oprocentowaniu). Kolejne 34%
wolumenu depozytow to krotkookresowe lokaty
0 oprocentowaniu negocjowanym
indywidualnie, na poziomie zbieznym

z aktualng sytuacja rynkowa. Pozostate 56%
depozytow charakteryzuje si¢ oprocentowaniem
zmiennym, ustalanym w drodze zarzadzen
Prezesa Zarzadu Banku (w tym: 9% - pozostate
depozyty terminowe, 47% - $rodki na
rachunkach biezacych).

W przypadku kredytéw narazenie na ryzyko
stopy procentowej praktycznie nie wystepuje, ze
wzgledu na marginalna role kredytéw o statej
stopie (na ogot sa to krotkoterminowe kredyty
oferowane okazjonalnie na sfinansowanie
zakupow papieréw wartosciowych na rynku
pierwotnym). Wiekszos¢ produktow
kredytowych charakteryzuje sie
oprocentowaniem ustalonym indeksowo,

w oparciu o stosowang w Banku stope bazowa
(aktualizowang na biezaco w élad za zmianami
stop rynkowych) i ustalong marze, lub na
podstawie zindywidualizowanych formut

Z negocjowang marzg i wybranym wariantem
jednej ze stop rynkowych jako baza. Stosowane
jest tez oprocentowanie zmienne, ustalane

w drodze zarzadzen Prezesa Zarzadu Banku.
Operacje na rynku miedzybankowym, z racji
krétkoterminowego charakteru, sa w znacznie
mniejszym stopniu narazone na ryzyko stopy
procentowe;.

Ze wzgledu na potrzeby klientéw oraz szeroka
oferte produktéw kredytowych i depozytowych
w walutach obcych, Bank monitoruje ryzyko
walutowe. Podstawowy czynnik ryzyka to
odmienna struktura walutowa akcji kredytowej
i depozytowe;j:
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Udziat w wolumenie brutto (%) 31.12.2006 31.12.2005

Kredyty ztotowe 67,8% 72,6%
Kredyty walutowe 32,2% 27,4%
Depozyty ztotowe 82,3% 87,3%
Depozyty walutowe 17,7% 12,7%

Dombkniecie pozycji walutowej nastepuje
poprzez operacje migdzybankowe w ramach
Grupy Nordea. Pozycja wynikajaca z kazdej
znaczacej transakcji walutowej (o indywidualnie
negocjowanych cenach) jest bezposrednio
zamykana przeciwstawng transakcja na rynku —
ryzyko walutowe jest w tym przypadku w petni
eliminowane. Pozycja wynikajaca z transakgji
walutowych o nizszych wartosciach jest
zamykana zbiorczo na koniec kazdego dnia
roboczego.

Strategia Banku zaktada unikanie
zaangazowania w instrumenty finansowe
rodzace ryzyko cenowe. Ewentualne ekspozycje
na tego typu ryzyko moga wynikac jedynie

z dziatalnosci windykacyjnej — przejecia
aktywow niewyptacalnych diuznikow.
Dzialalno$¢ ta ma charakter okresowy a jej skala
nie jest znaczaca.

Skala narazenia na ryzyko kredytowe, polityka
kredytowa zmierzajaca w kierunku zapewnienia
odpowiedniej jakosci portfela kredytowego, oraz
charakterystyka jako$ciowa udzielonych
kredytow sa scharakteryzowane w czesci B, pkt.
301 31.

Zobowigzania wobec klientéw Banku
charakteryzuja si¢ wysokim udziatem
depozytow krotkoterminowych (na dzien
31.12.2006 r. srodki na rachunkach biezacych
klientow stanowia 46% wolumenu depozytow,
dalsze 53% wolumenu to depozyty terminowe
wymagalne przed uptywem 1 miesiaca). Z kolei
naleznosci od klientéw maja w znacznej mierze
charakter dlugoterminowy (kredyty hipoteczne,
finansujace potrzeby mieszkaniowe klientow,
stanowia 27% portfela kredytowego brutto,
kredyty inwestycyjne udzielone podmiotom
gospodarczym to dalsze 17%). W zwiazku z tym
Bank narazony jest na ryzyko ptynnosci.

W dlugim i srednim okresie ryzyko ptynnosci
jest monitorowane przez odrebny departament,
odpowiedzialny za kontrole ryzyka, na
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podstawie analiz przewidywanych przeptywdéw
pienieznych w czasie, badania zmian stanéw
zrédel finansowania, wykorzystania tych zrodet
oraz koncentracji bazy depozytowej i jej
stabilnos$ci. Ryzyko krétkoterminowe jest
zarzadzane przez Departament Skarbu,
zapewniajacy srodki na biezace finansowanie
dziatalnosci banku. Dla zapewnienia
finansowania w kazdym momencie dziatalnosci,
w banku obowigzuje limit na minimalny stan
najbardziej ptynnych srodkéw, tzw. bufor
plynnosci, utrzymywany w postaci fatwo
zbywalnych bonéw skarbowych. Blizsze
informacje na ten temat znajduja si¢ w czesci B,
pkt. 31.

4. Charakterystyka aktywow

i pasywow, opis gtéwnych pozycji bilansu
oraz komentarz do rachunku wynikow
Nordea Bank Polska S.A..

Bilans

Suma bilansowa Banku na dzien 31 grudnia
2006 r. wyniosta 6 918,1 mIn zt. W poréwnaniu
z koncem roku 2005, zamknietym suma
bilansowa 5 919,3 mlIn zl, oznacza to wzrost
aktywow o blisko 1 mld zl, czyli 0 16,9 %.
Najwyzszym przyrostem bezwzglednym

(o kwote 1 317 mln zt) charakteryzuja sie
kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ten
dynamiczny przyrost wynika w niemal réwnej
mierze ze zwiekszenia si¢ wolumenu kredytéw
udzielonych klientom indywidualnym o kwote
642 mln z1 brutto (na co ztozyt sie przede
wszystkim 89% wzrost kredytow hipotecznych)
i udzielonych podmiotom gospodarczym

(o kwote 474 min zt brutto, tj. 0 22%).
Kredytowanie sektora publicznego wzrosto

w tym samym czasie o kwote rzedu 128 miln zt
(11%). Zmniejszyly sie natomiast naleznosci od
bankéw (o 313 mln zt, tj. 0 33%) i wolumen
papieréw wartosciowych (o 72 min zi, czyli

0 11%). Po stronie pasywoéw obserwujemy
podobny znaczacy wzrost wolumenu
depozytow (o kwote 1 067 mln zi, tj. o blisko
29%), spowodowany przede wszystkim 45%
zwigkszeniem depozytéw podmiotow
gospodarczych, a jednoczesnie spadek
zobowigzan wobec bankow o 200 mln zt (o 13%).
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Bilans Nordea Bank Polska S.A. na dzien 31.12.2006 r. (tys. zt)

31.12.2006 31.12.2005 Zmiana %
Aktywa
Kasa i srodki w banku centralnym 131 738 114 050 15,5%
Naleznosci od bankow 643 271 956 007 -32,7%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5335933 4018 498 32,8%
Inwestycyjne papiery wartosciowe 573915 646 312 -11,2%
Udzialy w spétkach zaleznych lub stowarzyszonych - 2 545
Pochodne instrumenty finansowe 26 595 2932 807,1%
Wartosci niematerialne i prawne (w tym wartos¢ firmy) 44 014 54 338 -19,0%
Rzeczowe $rodki trwate 56 264 54 828 2,6%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23971 33951 -29,4%
Pozostate aktywa 82 447 35 855 130,0%
Aktywa ogotem 6918 148 5919 316 16,9%
Pasywa
Zobowigzania wobec bankéw 1383171 1582 653 -12,6%
Zobowigzania wobec klientow 4799 915 3733389 28,6%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1824 2225 -18,0%
Pochodne instrumenty finansowe 13177 624 2011,7%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11617 6 466 79,7%
Pozostate zobowigzania 141 285 76 868 83,8%
Zobowigzania og6tem 6 350 989 5402 225 17,6%
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 168 089 168 089 0,0%
Kapitat zapasowy 285 955 302 760 -5,6%
Kapitat rezerwowy 63 047 32320 95,1%
Zysk (strata) z lat ubiegtych - -16 805
Wynik netto roku biezacego 50 068 30 727 62,9%
Kapitaty wlasne ogétem 567 159 517 091 9,7%
Zobowiazania i kapitaty ogétem 6918 148 5919 316 16,9%

Fundusze wiasne Banku wzrosty ogétem o0 9,7%.
Istotne zmiany dotyczyty w tym przypadku
wyniku biezacego okresu, wyzszego o 63%

w poréwnaniu z poprzednim rokiem
obrotowym, kapitatu rezerwowego
zwigkszonego o caly wynik roku 2005, oraz
kapitalu zapasowego, ktory ulegt zmniejszeniu
o strate z lat ubiegtych (wynikajaca z korekt
dotyczacych poprzednich okreséw
sprawozdawczych zgodnie z wdrozonymi w
Banku poczawszy od roku 2005
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a szczegdlnie
z wyceny aktywéw finansowych wg
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zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej).

W wyniku powyzszych zmian znaczacej zmianie
ulegla takze struktura aktywdéw i pasywow.
Przy zblizonym udziale aktywoéw generujacych
przychody (kredyty i pozyczki udzielane
klientom, lokaty w innych bankach, papiery
wartos$ciowe — stanowiace tacznie 95,0% sumy
bilansowej w roku 2005 i 95,1% w roku 2006),
udzial naleznosci od klientéw w sumie
bilansowej wzrdst z 67,9% do 77,1%, kosztem
udziatu naleznosci od bankéw z 16,2% do 9,3%
i udziatu papierow wartosciowych z 10,9% do
8,3%. Po stronie pasywow udziat depozytow
klientéw zwiekszyt sie z 63,1% do 69,4%, przy
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jednoczesnym obnizeniu si¢ udziatu
zobowigzan wobec bankéw z 26,7% do 20,0%.
Lacznie udzial zobowigzan generujacych koszty
odsetkowe obnizyt sie nieznacznie (z 89,9% do
89,6%). Korzystny dla wyniku odsetkowego jest
fakt, ze w strukturze depozytow klientéw
nastapilo przesuniecie w kierunku wigkszego
udziatu srodkéw na rachunkach biezacych - od
34,9% na koniec grudnia 2005 r. do 47,0% w
grudniu 2006 .

Rachunek zyskow i strat
Nordea Bank Polska S.A. osiaggnat w roku 2006

zysk brutto w kwocie 67,9 mln zt oraz zysk netto
wynoszacy 50,1 mIn zt. W poréwnaniu do roku
2005 jest to znaczacy wzrost bedacy, z jednej
strony konsekwencjg intensywnych dziatan
restrukturyzacyjnych oraz intensywna
sprzedaza produktéow bankowych (zwlaszcza
kredytow hipotecznych) z drugiej, ktorej
nastepstwem jest istotne zwigkszenie
przychoddéw z prowadzonej dziatalnosci.

Rachunek zyskéw i strat Nordea Bank Polska S.A. za okres 1.01-31.12.2006 r. (tys. z})

06-01-01 05-01-01

06-1231  0512.31  Zmianat
Przychody operacyjne
Przychody z tytutu odsetek 302 190 291 258 3,8%
Koszty odsetek 165 556 164 004 0,9%
Wynik z tytutu odsetek 136 634 127 254 7,4%
Przychody z tytutu optat i prowizji 55575 42 611 30,4%
Koszty prowizji i optat 10 169 7021 44,8%
Wynik z tytutu optat i prowizji 45 406 35590 27,6%
Wynik z tytutu wyceny wg wartosci godziwej 55514 39270 41,4%
ﬁg’lbisgiaa wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych wycenianych wg ceny 10 292 140 7251.4%
Przychody z tytutu dywidend 144 - -
Pozostate przychody 7739 15735 -50,8%
Suma przychoddw operacyjnych 255 729 217 989 17,3%
Koszty operacyjne
Koszty administracyjne 168 642 149 740 12,6%
osobowe 77527 66 508 16,6%
pozostate koszty administracyjne 91 115 83232 9,5%
Amortyzacja 24 309 29176 -16,7%
Suma kosztéw operacyjnych 192 951 178 916 7,8%
Przychody operacyjne - koszty operacyjne 62 778 39 073 60,7%
Utrata wartosci kredytéw i pozyczek -4 572 2780 -264,5%
Sprzedaz $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 577 288 100,3%
Wynik operacyjny brutto 67 927 36 581 85,7%
Podatek dochodowy 17 859 5854 205,1%
Wynik netto roku biezacego 50 068 30 727 62,9%

Dochody

Wynik z tytutu odsetek stanowi wcigz
najwiekszy udziat w przychodach operacyjnych
Banku (53,4%), chociaz w poréwnaniu z rokiem
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2005 zmniejszyt si¢ o 5 pkt. procentowych ze
wzgledu na rosnacy udziat wyniku z tyt.
wyceny wg wartosci godziwej oraz przychodow
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prowizyjnych. Najistotniejsze czynniki, ktére
przyczynily sie do tego rezultatu to:

= wzrost bazy kredytowej i depozytowej;

» spadek udziatu $redniego salda kredytow
nieregularnych w kredytach ogotem;

* skutecznie realizowana polityka windykacji
naleznosci.

Druga pozycje pod wzgledem udziatu w
przychodach operacyjnych stanowi wynik

z tytulu wyceny wedlug wartosci godziwej
(21,7%) - jest to taczny rezultat wzrostu wartosci
zbywanego i posiadanego portfela papierow
wartosciowych, wyniku uzyskanego na
transakcjach wymiany walutowej (biezacych

i terminowych), oraz rewaluacji aktywow

i pasywow.

Wynik z tytutu oplat i prowizji (17,8%
przychoddéw operacyjnych) pochodzi gtéwnie

z prowizji od udzielonych kredytéw i gwarancji,
oraz oplat za obstuge rachunkéw

i realizowanych przez Bank transakcji
ptatniczych, ktdérych skala w porownaniu

z rokiem 2005 wydatnie wzrosta.

Koszty

Koszty operacyjne Banku (z uwzglednieniem
amortyzacji) osiagnely w roku 2006 kwote 193,0
mln zt. W ich strukturze najpowazniejszy udziat
majq koszty osobowe, amortyzacja, koszty
zwiazane z informatyka i telekomunikacjg, oraz
wynajmem i utrzymaniem pomieszczen.

W wyniku rozwoju sieci placowek oraz
utworzenia Centrum Analiz Kredytowych
wzrosto srednioroczne zatrudnienie zwigkszajac
tym samym koszty osobowe o 17%. Koszty
rzeczowe wzrosty o 9,5% gltéwnie na skutek
kosztéw poniesionych na sprzedazy udziatow
w spotce Inwestycje Kapitatowe S.A.
Kontynuacja sprzedazy sktadnikow majatku
trwalego, ktore okazaly si¢ zbedne w wyniku
fuzji z LG Petro Bankiem S.A. w potowie 2003r.
pozwolila na 17% obnizenie kosztow
amortyzacji.

W wyniku konsekwentnej polityki kredytowej
Banku i efektywnych dziatan windykacyjnych,
zmierzajacej do poprawy jakosci portfela
naleznosci, saldo odpiséw na rezerwy i utraty
wartosci kredytow i pozyczek zwigkszyto wynik
finansowy Banku o 4,6 mIn zt.
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Podsumowujac wynik finansowy osiagniety
w 2006 roku nalezy stwierdzi¢, ze kluczowym
czynnikiem istotnej poprawy w stosunku do
roku 2005 byt znaczacy wzrost skali dziatania
Banku, ktéremu towarzyszyly zakonczone
sukcesem dziatania windykacyjne.

B. Czesé szczegotowa

1. Analiza podstawowych produktow

i ustug

Nordea Bank Polska S.A. w swej dziatalnosci
kredytowej i depozytowej oferuje szeroki zakres
ustug podmiotom gospodarczym, osobom
prywatnym oraz jednostkom samorzadu
terytorialnego. Zgodnie z przyjeta strategia
kompleksowej obstugi klienta, Bank oferuje
rowniez wszechstronng obstuge w zakresie
prowadzenia rachunkéw bankowych.
Ponizej prezentujemy krotka charakterystyke
oferowanych przez Bank produktow i ustug.

1.1 Rachunki dla klientéw indywidualnych
Podstawowym rachunkiem oszczednosciowo-
rozliczeniowym w Banku jest rachunek Nordea.
Jego cecha charakterystyczna jest dostep za
posrednictwem elektronicznych kanatéw
komunikacji. Dyspozycje na rachunku oraz jego
otwarcie moze odby¢ sie zaréwno w
tradycyjnym oddziale, jak i za pomoca drogi
elektronicznej. Do rachunku dotaczana jest
bezptatna pierwsza karta Visa Electron (wazna
2 lata), z ktdrej wyptaty w bankomatach Nordea
i BZ WBK sa bezptatne.

W ofercie znajduje sig¢ takze rachunki Nordea
Waluta, ktére moga by¢ prowadzone w
nastepujacych walutach: EUR, USD, SEK, NOK,
DKK, GBP, CHF, CZK i JPY, oraz rachunek
Nordea Progres. Jest to rachunek
oszczednosciowy prowadzony w ztotych (PLN).
Posiadacz rachunku moze dysponowac tym
rachunkiem (dodatkowe wplaty, wyplaty)
poprzez sktadanie dyspozycji w oddziale banku,
przez telefon i internet. Wysokie
oprocentowanie rachunku sprawia, iz stanowi
on atrakcyjna alternatywe dla tradycyjnych lokat
terminowych. Od wrzesnia 2006 roku w ofercie
dostepny jest takze rachunek oszczednosciowy
Nordea Progres prowadzony w walutach (EUR
i USD) o funkcjonalnosci identycznej jak
rachunek Nordea Progres w PLN.
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Klienci Nordea Bank Polska S.A. od marca 2006
roku moga korzystac z bezpiecznego podpisu
elektronicznego, rownowaznego podpisowi
wilasnorecznemu. Wdrozenie podpisu do
systemu bankowosci elektronicznej byto
mozliwe dzieki wspotpracy Banku z Polska
Wytwornia Papieréw Wartosciowych S.A. jako
partnerem technologicznym. Bezpieczny podpis
elektroniczny jest alternatywna forma
uwierzytelniania klienta i wykonywanych przez
niego transakgji. Podpisu elektronicznego moga
uzywac zaréwno klienci indywidualni, jak

i klienci instytucjonalni korzystajacy z pakietow
eFirma i eFirma Plus.

Segmentacja klientéw indywidualnych w Banku
opiera si¢ na Programie Nordea Benefit. Jest to
program lojalno$ciowy dla klientow
indywidualnych, ktéry gwarantuje uzyskanie

korzystniejszych cen dla wybranych produktéw.

Zakres korzysci zalezny jest od sumy $rodkow
zgromadzonych na rachunkach depozytowych
i kredytowych oraz liczby posiadanych
produktéw — ,,im szerszy zakres wspotpracy,
tym wiekszy zysk”. W ramach programu
wyrdzniona jest grupa Klientow Brazowych,
Srebrnych oraz Ziotych. Ponadto istniejg
korzystniejsze warunki dla os6b powyzej

60 roku zycia oraz specjalny pakiet dla osob w
wieku 18-26 lat — Pakiet Na Starcie, w ramach
ktérego rachunek Nordea prowadzony jest
bezptatnie. Do programu Nordea Benefit mozna
przystapi¢ indywidualnie lub razem z
czlonkami gospodarstwa domowego oraz
uzyskac nastepujace korzysci:

* nizsze oplaty za prowadzenie rachunku,

* wyzsze oprocentowanie rachunku Nordea
Progres,

* nizsze oprocentowanie i prowizje kredytu
w rachunku,

* nizsze prowizje za wydanie i wznowienie kart
platniczych,

* nizsze oplaty za elektroniczne przelewy,
zlecenia state.

1.2 Rachunki dla klientéw instytucjonalnych
Klientom instytucjonalnym oferowany jest
pakiet eFirma, w sktad ktérego wchodza m.in.:
rachunek biezacy eFirma lub eFirma plus,
rachunek Nordea Progres, karta Visa Electron
Business, dostep elektroniczny oraz mozliwos¢
skorzystania z kredytu w rachunku eFirma.
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Rachunek eFirma przeznaczony jest dla osob
fizycznych prowadzacych dziatalno$é¢
gospodarcza, spotek osobowych (cywilnych,
jawnych, partnerskich, komandytowych),
fundacji, stowarzyszen, w ktorych sa nie wigcej
niz dwie osoby upowaznione do
jednoosobowego uwierzytelniania transakgcji.

Rachunek eFirma plus przeznaczony jest
klientéw instytucjonalnych, u ktérych do
uwierzytelnienia transakcji niezbedne jest
wspotdziatanie co najmniej dwoch oséb. Oferta
rachunku kierowana jest gtownie do spotek

z ograniczong odpowiedzialnoscia i spdtek
akcyjnych, a takze wspolnot mieszkaniowych.

Rachunek Nordea Progres to rachunek
depozytowy prowadzony w ztotych (PLN)
stanowiacy alternatywe dla lokat terminowych.
Podstawowaq zaleta rachunku jest pelna
dowolnos¢ w dysponowaniu srodkami
zgromadzonymi na rachunku oraz wyzsze, niz
w przypadku lokat terminowych
oprocentowanie. Od wrzesnia 2006 roku
rachunek Nordea Progres dostepny jest takze
w euro (EUR) i dolarach (USD).

Ponadto Bank oferuje prowadzenie rachunkow
biezacych i pomocniczych w ztotych (PLN) oraz
rachunkéw walutowych w: EUR, USD, SEK,
DKK, NOK, GBP, CHF, CZK i JPY.

Dyspozycje na rachunku oraz jego otwarcie
moze odby¢ sie zaréwno w tradycyjnym
oddziale, jak i za posrednictwem
elektronicznych kanaléw komunikagji (system
internetowy oraz home banking Corporate
Solo).

Od marca 2006 roku klienci korzystajacy

z pakietéow eFirma i eFirma plus moga korzystac
z bezpiecznego podpisu elektronicznego,
rownowaznego podpisowi wlasnorecznemu.
Bezpieczny podpis elektroniczny jest
alternatywna forma uwierzytelniania klienta

i wykonywanych przez niego transakgji.

1.3 Karty ptatnicze

Dla klientéw indywidualnych Bank oferuje
karty debetowe Visa Electron, karty typu charge:
Visa Classic i Visa Gold oraz karte kredytowq
Nordea Mastercard Aspiracje w wersji Standard
i Gold. Karta ta umozliwia korzystanie z
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przyznanego przez Bank limitu kredytu,

a zadluzenie splaca si¢ w dowolnie wybranym
terminie. Do karty dotaczony jest bogaty pakiet
ubezpieczen, a oprocentowanie kredytu nalezy
do najnizszych na rynku. Od wrzesnia 2006 roku
w ofercie znajduje si¢ takze karta kredytowa
Nordea Platinum z atrakcyjnym pakietem ustug
dodatkowych.

Dla klientéw instytucjonalnych Bank oferuje
karty debetowe: Visa Electron Business i Visa
Business typu debetowego oraz karty
obcigzeniowe: Visa Business typu
obcigzeniowego.

1.4 Produkty oszczednosciowe

Bank posiada szeroka oferte depozytowa

i oferuje produkty oszczednosciowe najwyzszej
jakosci. Poza lokatami terminowymi Bank
sukcesywnie wprowadza nowe produkty
finansowe, ktdre wyrozniaja si¢ wysokim
bezpieczenstwem, a jednoczesnie umozliwiajg
uzyskiwanie wysokich stop zwrotu z inwestycji.

1.4.1 Lokaty terminowe

Konkurencyjne oprocentowanie oraz duzy
wybdr termindw deponowania to gldwne zalety
lokat terminowych w Nordea Bank Polska S.A.
W ofercie znajduja si¢ lokaty ztotowe i walutowe
zarowno dla 0sob fizycznych, jak i oséb
prawnych. Lokaty mozna zatozy¢ w oddziale
tradycyjnym oraz za pomoca drogi
elektronicznej (telefon, WAP, Internet). W 2006
roku Bank oferowat nastepujace lokaty:

* Lokaty terminowe ze zmiennym
oprocentowaniem w okresie trwania umowy
— mozliwe okresy deponowania Nordea lokaty
0 zmiennym oprocentowaniu: 7, 14 dni oraz
1,2,3,6,12 i 24 miesigce.

* Lokaty terminowe ze stalym
oprocentowaniem w okresie trwania umowy
—mozliwe okresy deponowania Nordea lokaty
o stalym oprocentowaniu: 1, 3 i 6 miesiecy.
Oprocentowanie lokaty jest uzaleznione od
kwoty wktadu i jest wyzsze dla kwot powyzej
20 tys. zk.

= Lokaty rentierskie - Nordea lokata rentierska
jest lokata o zmiennym oprocentowaniu i
moze by¢ zatozona na nastepujace okresy: 6, 9
i 12 miesiecy. Minimalna kwota lokaty wynosi
3 tys. zk.
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= Lokaty dostepne wylacznie w bankowosci
elektronicznej - Nordea lokata eDepozyt jest
lokatg o statym oprocentowaniu. Moze by¢
zatozona tylko za posrednictwem Internetu
lub infolinii Banku na nastepujace okresy: 1, 3
i 6 miesiecy. Minimalna kwota lokaty wynosi
5 tys. z.

* Lokaty dynamiczne — Nordea lokata
dynamiczna jest lokatg o progresywnym
oprocentowaniu zaktadang na okres 12
miesiecy. Zerwanie lokaty nie powoduje
utraty wczesniej naliczonych odsetek.

* Lokaty walutowe - Nordea lokata walutowa
jest lokata o statym lub zmiennym
oprocentowaniu i moze by¢ zalozona na okres
1,3, 6112 miesigcy (dla 12 miesiecy tylko
oprocentowanie zmienne). Lokata moze by¢
zatozona w nastepujacych walutach: EUR,
USD, SEK, DKK i NOK.

* Lokaty negocjowane indywidualnie - Nordea
lokata negocjowana jest lokata, ktérej kwota,
termin oraz oprocentowanie jest ustalane
indywidualnie z pracownikiem Oddziatu
(lokaty od 50 tys. zt lub 20 tys. EUR lub USD)
lub pracownikiem Departamentu Sprzedazy
Produktow Skarbowych (lokaty od 500 tys. zt
lub 100 tys. EUR lub USD). Moze to by¢
zarowno lokata zlotowa, jak i walutowa, a jej
minimalna wartos¢ wynosi dla lokaty ztotowe;j
50 tys. z1, a dla lokaty walutowej 20 tys. EUR
lub USD. Lokaty moga by¢ otwierane jako
pojedyncze kontrakty lub w ramach rachunku
depozytow Overnight.

* Lokata potaczona z funduszami - lokata
Nordea Hit, ktorej oprocentowanie
uzaleznione jest od kwoty inwestycji w
fundusze inwestycyjne w ramach Nordea
Inwestor. Lokata ta jest lokata nieodnawialna
— po uplywie terminu deponowania kapitat
lokaty zostaje przeksiegowany na rachunek
Nordea Progres a odsetki od lokaty na
rachunek Nordea.

1.4.2 Polisa lokacyjna

Nordea Profit Plus jest produktem
oszczednosciowo-ubezpieczeniowym
oferowanym wytacznie dla klientow
indywidualnych, ktéry gwarantuje ochrone
ubezpieczeniowaq na zycie i dozycie,

a dodatkowo pozwala unikna¢ opodatkowania
od zyskoéw kapitatowych (efektywne
oprocentowanie jest duzo wyzsze niz tradycyjne
lokaty). Okres trwania polisy to 6 lub 12
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miesigcy a minimalne kwoty wynosza
odpowiednio 10 tys. zt i 5 tys. zI. Nordea Profit
Plus jest oferowana przy wspodtpracy z Nordea
Polska Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A.
Polise mozna zatozy¢ przez Internet lub

w oddziale Banku Nordea.

1.4.3 Nordea Inwestor

Nordea Bank Polska S.A. posredniczy

w zawieraniu w imieniu i na rzecz Nordea
Polska Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie S.A.
umow ubezpieczenia na zycie z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym ze
sktadka jednorazowsq , Nordea Inwestor”.
Nordea Inwestor to bogaty wachlarz funduszy
inwestycyjnych (33 fundusze krajowe, 3
fundusze zagraniczne i 3 portfele funduszy)
oferowanych w ramach polisy na zycie. Produkt
ten pozwala na osiagniecie korzysci
podatkowych niedostepnych w przypadku
bezposredniego zakupu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych.

1.4.4 Nordea IKE

Bank posredniczy takze w zawieraniu w imieniu
i na rzecz Nordea Polska Towarzystwo
Ubezpieczer na Zycie S.A. uméw
Indywidualnego Konta Emerytalnego. Nordea
IKE to produkt pozwalajacy na gromadzenie
oszczednosci z mysla o przyszltej emeryturze.
Laczy w sobie cechy charakterystyczne dla
inwestycji w fundusze kapitalowe z jednoczesna
ochrong zycia oszczedzajacego. W ramach
Nordea IKE Klient sam decyduje o sposobie
inwestowania srodkéw w ramach oferowanych
5 ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych

0 zréznicowanym poziomie ryzyka.

1.4.5 Fundusze inwestycyjne — sprzedaz
bezposrednia funduszy zagranicznych

i krajowych

Nordea Bank Polska S.A. prowadzi dystrybucje
jednostek uczestnictwa nastepujacych
sub-funduszy Nordea 1, SICAV zarzadzanych
przez Nordea Investment Funds S.A. z
Luksemburga: European Value Fund, North
American Value Fund, Global Value Fund.
Fundusze te wyro6zniajq sie na tle rynku
wysokimi stopami zwrotu oraz wielokrotnie
byly nagradzane przez niezalezne instytucje
finansowe.

Bank ponadto posredniczy w zbywaniu

i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
krajowych funduszy inwestycyjnych

Nordea Bank Polska S.A - Raport Roczny 2006

zarzadzanych przez ING TFI. W dystrybucji
znajduja sie nastepujace fundusze: Gotéwkowy,
Obligacji, Stabilnego Wzrostu, Zréwnowazony,
Akgji, Srednich i Matych Spétek oraz Parasol
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

1.5 Dziatalnos$é¢ kredytowa

Nordea Bank Polska S.A. w swej dziatalnosci
kredytowej oferuje szeroki zakres ustug
przedsiebiorcom, osobom fizycznym oraz
jednostkom samorzadu terytorialnego. Do
gtéwnych ustug kredytowych nalezy zaliczy¢
kredyty obrotowe i inwestycyjne dla
przedsigbiorcow i jednostek samorzadu
terytorialnego oraz kredyty mieszkaniowe dla
0s0b fizycznych.

1.5.1 Kredyty dla klientéw indywidualnych

= Kredyt w ROR - jest kredytem odnawialnym,
ktory pozwala klientowi zadtuzac sie do
wysokosci ustalonej w umowie, bez
koniecznosci ustanawiania zabezpieczen. Jego
oprocentowanie zalezne jest od grupy, do
ktdrej nalezy Klient, a odsetki pobierane sa co
miesigc. Wysokos¢ limitu kredytowego
uzalezniona jest od historii i wysokosci
wpltywdéw na rachunek.
* Kredyt mieszkaniowy - jest przeznaczony na
zakup, budowe, rozbudowe, remont
i modernizacje domu lub mieszkania oraz na
inne cele mieszkaniowe. W ofercie znajduje si¢
takze kredyt konsolidacyjny na
refinansowanie juz poniesionych naktadéw
lub sptate kredytéw zaciagnietych w innych
bankach na cele mieszkaniowe. Kredyt
mieszkaniowy daje mozliwos¢ finansowania
do 100% inwestycji, a okres kredytowania
wynosi do 30 lat. Bank wprowadzit
rozwiazanie w zakresie ubezpieczenia kredytu
pozwalajace minimalizowac koszty
a dodatkowo oferuje w ramach kredytu
bezptatne ubezpieczenie na zycie.
Limit kredytowy Nordea Komfort — od
pazdziernika 2006 roku w ofercie znajduje sie
limit kredytowy, ktéry moze wynies¢ nawet
75% rynkowej wartosci nieruchomosci. Limit
ten moze by¢ wykorzystany na dowolny cel

a zabezpieczeniem jest hipoteka na
nieruchomosci. Limit przyznawany jest na 10
lat a marza jest stata w catym okresie
kredytowania (uzalezniona od grupy klienta
w Programie Nordea Benefit).
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= Kredyt samochodowy Nordea Auto - jest
przeznaczony na zakup nowego lub
uzywanego samochodu, przyczepy
campingowej lub motocykla. Kredyt dostepny
jest w ztotdwkach lub waloryzowany kursem
EUR, USD lub CHF. Maksymalny okres
kredytowania wynosi 8 lat, a kwota kredytu
moze wynies¢ 100% ceny pojazdu.

Kredyt konsumpcyjny - jest przyznawany
maksymalnie na okres 3 lat, a jego wysokos¢
waha si¢ w przedziale od 3 tys. zt do 50 tys. zt.
Sptata kredytu nastepuje w ratach
miesiecznych i moze by¢ dokonana poprzez
wplate gotdwki, przelew lub dyspozycje z
rachunku. Mozliwe warianty sptaty kredytu to
raty malejace, raty state lub indywidualnie
ustalony harmonogram sptat rat kredytu.

Ponadto w ofercie dla klientéw indywidualnych
znajduja sie nastepujace kredyty:

* Kredyt na studia podyplomowe

* Kredyt lombardowy

* Kredyt na zakup papierow wartosciowych —
Nordea Partner

* Kredyt internetowy VIP

1.5.2 Kredyty dla przedsiebiorcéw

= Kredyt w rachunku eFirma i eFirma plus -
jest przeznaczony dla przedsiebiorcéw, ktdrzy
prowadza dziatalnos¢ gospodarcza od co
najmniej 12 miesiecy. Wysokos¢ kredytu
uzalezniona jest od wysokos$ci miesiecznych
wplywow na rachunek, a jego maksymalna
wysoko$¢ wynosi 100 tys. zt. Odsetki od
kredytu ptatne sg comiesiecznie. Wniosek o
przyznanie kredytu mozna wypelnic¢ na
stronie internetowej lub w oddziale Banku.

= Kredyt obrotowy w rachunku biezacym -
polega na zadluzaniu sie w rachunku do
ustalonego przez Bank limitu. Kredyt ma
charakter odnawialny, a sptata kredytu
nastepuje automatycznie. Odsetki od kredytu
platne sa comiesiecznie, a maksymalny okres
kredytowania wynosi 12 miesiecy.

= Kredyt obrotowy odnawialny - jest
przyznawana na okres do 12 miesiecy
i oznacza przyznanie limitu, do wysokosci
ktérego mozna sie zadtuza¢ w czasie
okreslonym umowa. Udzielana jest na
finansowanie powtarzajacych si¢ transakcji
bez koniecznosci kazdorazowego
wystepowania o kredyt, gdyz srodki z kredytu
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uruchamiane sa zgodnie z warunkami
okreslonymi w umowie.

Kredyt obrotowy - jest udzielany na
uzupelnienie srodkéw wiasnych oraz na
sfinansowanie biezacej dziatalnosci
operacyjnej, tj. finansowanie srodkéw
obrotowych (zapaséw, naleznosci, sSrodkow
pienieznych w drodze). Odsetki od kredytu
platne sa comiesiecznie od kwoty aktualnego
zadluzenia, a oprocentowanie naliczane jest
od faktycznego zadluzenia. Maksymalny
okres kredytowania wynosi 36 miesiecy,

a maksymalna wysokos¢ kredytu uzalezniona
jest od zdolnosci kredytowej, zapotrzebowania
na kredyty, mozliwosci jego splaty

i zabezpieczenia.

Kredyt inwestycyjny - jest udzielany na
finansowanie réznorodnych inwestycji
rozwojowych, modernizacyjnych oraz na
zakup srodkéw transportowych, maszyn

i urzadzen. Cel kredytu jest jednoznacznie
okreslony w umowie kredytowej. Odsetki
sptacane sa co miesiac od kwoty aktualnego
zadluzenia. Minimalny udziat sSrodkow
wiasnych wynosi 10% ogolnej wartosci
inwestycji netto.

Kredyt Auto Firma - jest przeznaczony na
zakup nowego lub uzywanego samochodu
osobowego lub cigzarowego o masie
catkowitej nie przekraczajacej 3,5 tony. Kredyt
udzielany jest w ztotych lub waloryzowany
jest kursem EUR lub USD lub CHF.
Maksymalny okres kredytowania wynosi 8 lat,
a kwota kredytu moze przekroczy¢ 90% ceny
pojazdu (brutto).

Kredyt Nordea Europa —jest przeznaczony na
finansowanie naktadéw inwestycyjnych
refinansowanych ze srodkéw Unii
Europejskiej. Przeznaczenie srodkow

z kredytu musi by¢ zgodne z wnioskiem

o dotacje sSrodkéw UE. Maksymalny okres
kredytowania to 60 miesiecy. Sptata kredytu
nastepuje na koniec okresu kredytowania ze
srodkéw pochodzacych z dotacji, a odsetki
platne sa w okresach miesiecznych.
Zabezpieczeniem kredytu jest poreczenie ze
$rodkéw Funduszu Poreczen Unijnych,
udzielone przez Bank Gospodarstwa
Krajowego, cesja praw z umowy o udzielenie
wsparcia zawartej pomiedzy kredytobiorcg

a Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci
lub inna forma zabezpieczenia akceptowana
przez Bank.
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* Dyskonto weksli — Bank przyjmuje do
dyskonta weksle od podmiotow
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza,
posiadajacych rachunek biezacy w Nordea
Bank Polska S.A.

= Faktoring — Bank moze przyja¢ do
finansowania faktury wystawione przez
przedsigbiorstwo. Na podstawie zawartej
z Bankiem umowy faktoringowej
przedsigbiorstwo przenosi na Bank swoje
wierzytelnosci, a w zamian otrzymuje
natychmiastowgq zaplate za towar lub ustuge.

= Gwarancja bankowa — Bank moze
gwarantowac sptate kredytéw lub innych
zobowiazan wynikajacych z dziatalnosci
przedsigbiorstwa. Gwarancja jest pisemnym
zobowiazaniem Banku do zaptaty
beneficjentowi gwarancji kwoty okreslonej
W jej tresci i na warunkach w niej zawartych.

Ponadto w ofercie dla przedsiebiorcéw znajduje
si¢ Poreczenie kredytowe.

1.6 Leasing

Leasing jest alternatywna w stosunku do
kredytu forma finansowania inwestycji. Nordea
Finance, sp6tka powigzana z Nordea Bank
Polska S.A. (powigzanie organizacyjne), oferuje
swoim Klientom atrakcyjne warunki finansowe
leasingu operacyjnego (leasingobiorca zalicza
w koszty uzyskania przychodow optaty

i czynsze leasingowe i przystuguje mu prawo
odkupu wynajmowanego $rodka trwatego) i
kapitalowego (leasingobiorca zalicza w koszty
uzyskania przychoddéw amortyzacje i cze$¢
odsetkowg czynszéw, a przedmiot leasingu
zaliczany jest w skiad jego majatku).

1.7 Pozostata dziatalnosé

Nordea Bank Polska S.A. oferuje szeroki
wachlarz produktéw i ustug w zagranicznym
i krajowym obrocie dewizowym, takich jak
inkaso czy akredytywa dokumentowa.
Ponadto Bank zajmuje sie bankowoscia
inwestycyjna (organizacja emisji papieréw
dtuznych) oraz prowadzi ustugi, w ramach
ktoérych opracowuje koncepcje pozyskania
finansowania inwestycji (corporate finance).
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2. Informacje o gtéwnych umowach
znaczacych dla dzialalno$ci gospodarczej
Nordea Bank Polska S.A., w tym umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami oraz
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub
kooperaciji

Z uwagi na charakter swojej dzialalno$ci Bank
zawiera znaczace umowy gltéwnie w postaci
umow kredytowych. W 2006 r. o fakcie
podpisania takich uméw (spetniajacych kryteria
znaczacych uméw) Bank informowat opinie
publiczna wysytajac raporty biezace zgodnie

z przepisami prawa o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi.

Laczne zaangazowanie bilansowe Banku

z tytutu udzielonych kredytow (facznie

z naleznymi odsetkami; z wylgczeniem rezerw)
wg stanu na dzieni 31.12.2006 r. wynosi 5 979 204
tys. z1.

3. Informacje o zmianach w powigzaniach
organizacyjnych lub kapitatowych Nordea
Bank Polska S.A. z innymi podmiotami,
charakterystyka jednostek z Grupy
Kapitatowej Banku oraz kierunki jej rozwoju
W dniu 22 listopada 2006 r. pomiedzy Nordea
Bank Polska S.A. (podmiot dominujacy) a spotka
Inwestycje Kapitatlowe S.A. (podmiot zalezny)
zawarto umowe sprzedazy 139 440

(stu trzydziestu dziewiegciu tysiecy czterystu
czterdziestu) akcji na okaziciela spotki
Inwestycje Kapitatowe S.A. celem umorzenia.
Sprzedaz akcji przez Bank, jak i nabycie przez
spotke Inwestycje Kapitatowe S.A. wtasnych
akcji celem umorzenia odbyto si¢ na podstawie
przyjetej uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spétki IK S.A. z dnia 06.11.2006 r.
Jednoczesnie WZA spdtki podjeto uchwate o
obnizeniu kapitalu zakladowego Spoétki o kwote
1394 400 zt z kwoty 1 894 400 zt do kwoty 500
000 zt poprzez dobrowolne umorzenie 139 440
akcji na okaziciela spo6tki. Tym samym kapitat
zaktadowy spotki w kwocie 500 000 zt zostat
podzielony na 50 000 akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Nordea Bank Polska S.A. przed zawarciem
niniejszej transakgji byt jedynym akcjonariuszem
spotki Inwestycje Kapitatlowe S.A. tj. posiadat
189 440 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej
10 zt kazda (100% udziatu w kapitale
zakladowym oraz 100% gtosow na WZA spdtki).
Cena po jakiej zostaly zbyte aktywa wyniosta 3
010 000 zt (trzy miliony dziesigc tysiecy).
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Jednoczesnie dnia 22 listopada 2006 r. Nordea
Bank Polska S.A. zawart umowe sprzedazy
pozostatych po umorzeniu 50 000 (piecdziesieciu
tysiecy) akcji na okaziciela spotki Inwestycje
Kapitatowe S.A.

Cena po jakiej zostaly zbyte pozostale aktywa
wyniosta 22 500 zt (dwadzie$cia dwa tysiagce
piecset).

Pomiedzy Bankiem a podmiotem kupujacym
brak jest jakichkolwiek powiazan.

Laczna warto$¢ obydwu transakgji sprzedazy
byta zgodna z wycena spétki dokonang przez
niezaleznego audytora i odpowiadata wartosci
posiadanych przez nig aktywow.

Po dokonaniu powyzszych transakcji sprzedazy,
Nordea Bank Polska S.A. nie posiada akcji spotki
Inwestycje Kapitatowe S.A.

Charakter powiazan pomiedzy osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi emitenta
a osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi
spolke, ktorej akcje byly przedmiotem zbycia:

Rada Nadzorcza spdtki Inwestycje Kapitatowe
S.A.

Stawomir Zygowski — Przewodniczacy Rady
(Cztonek Zarzadu Banku);

Kari Ojala — Czlonek Rady (Czlonek Zarzadu
Banku);

Asbjorn Hoyheim — Czlonek Rady (byly
Cztonek Zarzadu Banku).

W dniu dokonania transakcji Cztonkowie Rady
Nadzorczej ztozyli rezygnacje z pelnionych
funkgji w spotce.

Na dzien 31.12.2006 r. Nordea Bank Polska S.A.
nie posiada zadnej jednostki podporzadkowanej
i tym samym nie tworzy z zadnym podmiotem
Grupy Kapitatowe;.

4. Inwestycje krajowe i zagraniczne, w tym
inwestycje kapitalowe dokonane w ramach
Grupy Kapitatowej

Dziatalno$¢ kapitatowa Grupy Kapitatowej w
2006 r., tak jak w poprzednich latach, podlegata
ograniczeniom wynikajacym z przyjetej polityki
Grupy Nordea, dzialajacej poprzez gtéwnego
udzialowca Nordea Bank Polska S.A., czyli
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szwedzkiej spotki Nordea Bank AB (publ).

W listopadzie 2006 roku Bank odsprzedat
wszystkie posiadane akcje spotki
podporzadkowanej Inwestycje Kapitatowe S.A.
(patrz szerzej pkt. 3), i tym samym nie tworzy
juz z zadnym podmiotem Grupy Kapitatowej.

Inwestycje kapitatowe Banku dokonane poza
jego grupa kapitatowa przedstawia ponizsza
tabela. Wszystkie inwestycje sfinansowane
zostaly ze srodkow wiasnych banku.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu,
przedstawiajace prawo kapitatu, niedopuszczone
do publicznego obrotu

wartos¢ na
liczba  31/12/2006
Nazwa spotki akcji/udziatow w PLN
Biuro Informacji Kredytowej S.A. 100 762 307,70
Gietda Paplgrow Wartosciowych 10 74539,10
w Warszawie S.A.
SWIFT* 11 26 840,00

* ewidencja prowadzona w EUR

Akcje i udziaty mniejszosciowe w podmiotach
niefinansowych

wartos¢ na
liczba 31/12/2006
Nazwa spotki akcji/udziatéw w PLN

tédzka Agencja Rozwoju
Regionalnego S.A.
Miedzynarodowa Szkota

Bankowosci i Finanséw Sp. 5
Z 0.0.

1 43 931,45

2 500,00

5. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi maja
charakter depozytowo — kredytowy, a wigc
wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Bank. Obejmujg one gtéwnie
kredyty, depozyty, transakcje wymiany walut
obcych, gwarancje. Warunki zawarcia
niniejszych transakcji nie odbiegaja od
warunkéw powszechnie stosowanych,

tj. niniejsze transakcje zawarte sa na warunkach
rynkowych.
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Pozycje bilansowe Banku dotyczace podmiotow powigzanych

z podmiotami
powigzanymi
organizacyjnie

z podmiotami z podmiotem (inne podmioty
Naleznosci 31.12.2006 zaleznymi dominujgcym Grupy Nordea) Razem
Naleznosci od bankéw - 14 322 549 166 563 488
Naleznosci od klientow - - 126 724 126 724
Pochodne instrumenty finansowe - - 21 466 21 466
Pozostate aktywa dziatalnosci bankowej - - - -
Razem - 14 322 697 356 711678
Naleznosci 31.12.2005
Naleznosci od bankéw - 12 264 392 037 404 301
Naleznosci od klientow - - 111578 111578
Pochodne instrumenty finansowe - - 3109 3109
Pozostate aktywa dziatalnosci bankowej - - - -
Razem - 12 264 506 724 518 988
Zobowigzania 31.12.2006
Zobowigzania wobec bankéw - 1070 022 80 446 1150 468
Zobowigzania wobec klientéw - - 155173 155173
Pochodne instrumenty finansowe - - 6614 6 614
Pozostate zobowigzania - - - -
Razem - 1070022 242 233 1312255
Zobowigzania 31.12.2005
Zobowigzania wobec bankéw - 1310 757 70 884 1381641
Zobowigzania wobec klientow 1181 - 178 620 179 801
Pochodne instrumenty finansowe - - 333 333
Pozostate zobowigzania - - - -
Razem 1181 1310 757 249 837 1561 775
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Pozycje pozabilansowe Banku dotyczace podmiotéw powigzanych

Z podmiotami
powigzanymi
organizacyjnie

z podmiotami z podmiotem (inne podmioty
31.12.2006 zaleznymi dominujgcym Grupy Nordea) Razem
Zobowigzania warunkowe udzielone - 75 224 175192 250 416
- dotyczace finansowania - 38 312 146 586 184 898
- gwarancji - 36 912 28 606 65518
Zobowigzania warunkowe otrzymane - 1718711 46 630 1765 341
- dotyczace finansowania - 1532 480* - 1532480
- gwarancji - 186 231 46 630 232 861
Egﬁgg;a_nggi;azz\;via_zane z realizacjg operacji B ) 2 955 422 2 955 422
Biezace operacje walutowe - - 228 453 228 453
Transakcje pochodne - terminowe - - 2726 969 2726 969
- SWAP - - 1835976 1835976
- FORWARD - - 849 331 849 331
- Opcje walutowe - - 34 000 34 000
-IRS - - 7 662 7 662
Pozostate - - - -
- gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych - - - -
Razem - 1793935 3177 244 4971179
31.12.2005
Zobowigzania warunkowe udzielone - 33971 105 150 139121
- dotyczace finansowania - 3860 104 935 108 795
- gwarancji - 30111 215 30 326
Zobowigzania warunkowe otrzymane - 1753 444 40 682 1794 126
- dotyczace finansowania - 1543 920* - 1543920
- gwarancji - 209 524 40 682 250 206
Zobowigzania zwigzane z realizacjg operacji
kupna/sprzedazy - - 748 499 748 499
Biezace operacje walutowe - - 115514 115514
Transakcje pochodne - terminowe - - 632 985 632 985
- SWAP - - 566 496 566 496
- FORWARD - - 46 706 46 706
- Opcje walutowe - - 19 783 19783
Pozostate - - - -
- gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych - - - -
Razem - 1787 415 894 331 2 681 746

*Dnia 21.12.2004 r. Bank podpisat umowe kredytowa z Nordea Bank AB (publ), zgodnie, z ktdra
Nordea Bank Polska S.A. przystuguje prawo do wykorzystywania kredytu, w maksymalnej tacznej
kwocie 400.000 tys. EUR (wysokos$¢ w EUR przeliczono po kursie srednim NBP z dnia bilansowego).
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Pozycje Rachunku zyskéw i strat dotyczgce podmiotdw powigzanych

z podmiotami
zaleznymi

z podmiotami
powigzanymi
organizacyjnie

(dane za okres z podmiotem (inne podmioty
01.01 - 31.12.2006 r. 01.01-30.09.2006) dominujacym Grupy Nordea) Razem
Przychody z tytutu odsetek - 84 15118 15202
Koszty z tytutu odsetek (31) (35128) (3453) (38 612)
Przychody z tytutu optat i prowizji 1 - - 1
Koszty z tytutu optat i prowizji - (189) - (189)
Koszty administracyjne - (1 051) - (1 051)
Pozostate przychody operacyjne 7 - 909 916
Pozostate koszty operacyjne - - - -
Razem (23) (36 284) 12 574 (23 733)
01.01-31.12.2005 .
Przychody z tytutu odsetek - 20 5071 5091
Koszty z tytutu odsetek (46) (30 589) (3 274) (33 909)
Przychody z tytutu optat i prowizji 1 - - 1
Koszty z tytutu optat i prowizji - (606) - (606)
Koszty administracyjne - (498) - (498)
Pozostate przychody operacyjne 9 - - 9
Pozostate koszty operacyjne - - - -
Razem (36) (31673) 1797 (29 912)

6. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem termindéw ich

wymagalnosci

W dniu 21.12.2004 r. Bank podpisal umowe kredytowa z Nordea Bank AB (publ), zgodnie z ktorg
Nordea Bank Polska S.A. przystuguje prawo do wykorzystywania kredytu, w maksymalnej taczne;j
kwocie 400.000 tys. EUR. Kredyt ten nie zostat jeszcze wykorzystany.

W dniu 22.12.2005 r. Bank podpisat umowe kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EIB),

zgodnie z ktérg Nordea Bank Polska S.A. przystuguje prawo do wykorzystania kredytu w

maksymalnej tacznej wysokosci 120.000 tys. EUR. Ponizsza tabela przedstawia wykorzystanie tego

kredytu.

Wierzyciel Waluta Data rozpoczecia Data zapadalnosci
EIB PLN 16.06.2006r. 13.06.2014r.
EIB PLN 15.09.2006r. 13.06.2014r.
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Dodatkowe zrodia finansowania to dtugoterminowe depozyty miedzybankowe ztozone przez banki

nalezace do Grupy Nordea

Wierzyciel Kwota depozytu Waluta depozytu Data rozpoczecia Data zapadalnosci
Nordea Bank Finland 40 700 000 PLN 16.06.2003r. 16.06.2011r.
Nordea Bank AB, Sweden 40 000 000 CHF 26.11.2004r. 26.11.2007r.
Nordea Bank AB, Sweden 120 000 000 EUR 23.12.2004r. 24.12.2007r.
Nordea Bank AB, Sweden 50 000 000 EUR 30.12.2004r. 31.12.2007r.
Nordea Bank AB, Sweden 129 000 000 PLN 23.05.2005r. 25.06.2007r.
Nordea Bank AB, Sweden 15 000 000 PLN 06.10.2005r. 06.11.2007r.
Nordea Bank AB, Sweden 15 000 000 PLN 28.12.2005r. 29.01.2008r.
Nordea Bank Finland 4 000 000 EUR 21.10.2005r. 21.10.2008r.
Nordea Bank AB, Sweden 5 000 000 EUR 20.10.2005r. 20.11.2007r.
Nordea Bank AB, Sweden 1 000 000 EUR 28.11.2005r. 31.12.2007r.
Nordea Bank AB, Sweden 2 700 000 EUR 06.12.2005r. 07.01.2008r.
Nordea Bank AB, Sweden 15 000 000 EUR 30.12.2005r. 31.01.2008r.
Nordea Bank AB, Sweden 2 000 000 EUR 30.12.2005r. 31.01.2008r.
Nordea Bank AB, Sweden 5 000 000 PLN 04.04.2006r. 05.05.2008r.
Nordea Bank Finland 2 000 000 EUR 04.04.2006r. 06.10.2008r.
Nordea Bank Finland 2 000 000 EUR 03.01.2006r. 03.07.20009r.
Nordea Bank AB, Sweden 1 600 000 EUR 31.07.2006r. 29.08.2008r.
Nordea Bank AB, Sweden 500 000 EUR 25.09.2006r. 27.10.2008r.

7. Informacje o udzielonych pozyczkach i kredytach wedtug termindw zapadalnosci, ze
szczego6lnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom grupy kapitatowej emitenta
Struktura zapadalnos$ci naleznos$ci terminowych Grupy Kapitatowej Banku na dzien 31.12.2006

(obejmuje kwote gtéwna naleznosci bilansowych, bez odsetek, w tym rowniez skapitalizowanych,
oraz bez udzielonych lokat miedzybankowych) (w tys. zt):

Kredyty i pozyczki Kredyty i pozyczki Kredyty i pozyczki taczna wartosc
Struktura dla sektora dla sektora dla sektora udzielonych
zapadalnosci finansowego niefinansowego budzetowego kredytéw i pozyczek Udziat %
do 1 roku 189 029 1309 558 336 588 1835176 33,68%
od 1 roku do 3 lat 130 785 575 851 308 964 1015 600 18,64%
Od 3do5 lat 99 500 563 056 265 047 927 603 17,02%
Powyzej 5 lat 6 000 1296 278 368 726 1671004 30,66%
Razem 425 314 3744 743 1279 325 5449 383 100,00%

Naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu
udzielonych kredytow na dzien 31.12.2006 r.
wynosza 126 921 tys. zt, przy czym zadna z

ekspozycji wzgledem tych podmiotéw nie

przekracza terminu 1 roku.

8. Opis wykorzystania przez emitenta

wplywow z emisji papieréw wartosciowych

W 2006 roku Nordea Bank Polska S.A. nie

przeprowadzal emisji papieréw wartosciowych.
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9. Objasnienie r6znic pomiedzy wynikami

finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi

prognozami wynik

ow

Nordea Bank Polska S.A. nie publikowat
zadnych prognoz dotyczacych wynikéw

finansowych Banku

Dnia 21.02.2007 r. Nordea Bank Polska S.A.

przekazat do publicznej wiadomosci kwartalne

2006 .

sprawozdanie finansowe Banku za IV kwartat
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10. Zarzadzanie zasobami finansowymi
emitenta, ze szczegbélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywiazywania sie z zaciggnietych
zobowiagzan

Nordea Bank Polska S.A. zarzadza zasobami
finansowymi zgodnie z wytycznymi

i standardami Grupy Nordea. Zgodnie

z obowigzujacymi procedurami wewnetrznymi
Bank monitoruje na biezaco ryzyko ptynnosci
oraz stopy procentowej. Bank posiada
odpowiednie umowy z Grupa Nordea
gwarantujace zapewnienie finansowania obstugi
zobowigzan, w razie wystapienia takiej
koniecznosci.

Nordea Bank Polska S.A. wywiazuje sie z na
biezaco z zaciagnietych zobowigzan.

Bank posiada m.in. podpisang w dniu 21.12.2004
r. umowe kredytowa z jednostka dominujaca
Nordea Bank AB (publ) na kwote 400 milionéw
EUR stanowiaca potencjalne zabezpieczenie jego
potrzeb ptynnosciowych.

Na mocy tejze umowy Bank jest uprawniony do
ciagniec transz na okresy do 5 lat, ze sptatami
nie p6zniej niz do dnia 21.12.2009, po
oprocentowaniu opartym na cenach rynkowych.
Dotychczas linia kredytowa nie zostata
wykorzystana.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania
tej dziatalnosci

Grupa Nordea dziatajac poprzez Nordea Bank
AB (publ) jest dla Nordea Bank Polska S.A.

w Gdyni Akcjonariuszem Wiekszosciowym
(98,85% kapitatu akcyjnego) poprzez objecie
kolejnych emisji akcji oraz nabycie akgji

w wyniku kolejnych wezwan. Dziatalnos¢
kapitatowa Banku podlega ograniczeniom
wynikajacym z przyjetej polityki Grupy Nordea.
Fundusze wlasne Banku w wyniku
dokapitalizowania poprzez kolejne emisje akcji
oraz przez polaczenie Nordea Bank Polska S.A.
z LG Petro Bank S.A. s dostateczne z punktu
widzenia mozliwosci pokrycia inwestydji
kapitalowych i infrastrukturalnych Banku.
Nordea Bank Polska S.A. w najblizszym okresie
nie planuje wzrostu swoich inwestycji
kapitalowych a istniejacy portfel akgji (papiery
wartosciowe przedstawiajace prawo do
kapitatu, przeznaczone do obrotu - patrz wyzej
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pkt. 4 czesci B) jest stopniowo redukowany w
ramach istniejacych warunkéw rynkowych.

12. Charakterystyka zewnetrznych

i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju emitenta oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do
konca trwajacego roku obrotowego, z
uwzglednieniem elementdéw strategii
rynkowej przez niego wypracowanej

Czynniki zewnetrzne

= Rok 2006 to kolejny okres ozywionego
wzrostu gospodarczego w Polsce. Dzigki
wysokiej dynamice konsumpcji, inwestycji
i eksportu tempo wzrostu PKB przyspieszato
w kolejnych kwartatach, wynoszac
odpowiednio 5,2% w I kw., 5,5% w I kw.
i5,8% w III kw. Oczekiwania ekspertow
wzgledem kwartatu IV zamykaja sie w
przedziale 5,5-6,3%, co oznacza sredni roczny
wzrost 0 5,5-5,7%. Wzrost wydatkéw
konsumpcyjnych to efekt wzrostu ptac
i spadku stopy bezrobocia, jak réwniez
wzrostu wolumenu kredytéw udzielonych
klientom indywidualnym (kredyty
hipoteczne, kredyty na zakup sprzetu AGD).
Wysoka dynamika produkgji i sprzedazy
przektada sie na wzrost przychodow
podmiotéw gospodarczych, co z jednej strony
stanowi zrédto depozytow tych podmiotow,
odktadajacych sie w systemie bankowym, ale
z drugiej strony obniza potrzeby w zakresie
zewnetrznego finansowania w postaci
kredytéw bankowych.

= Stopa bezrobocia spadta z 17,6% w koricu 2005
r. do 14,9% w grudniu 2006 r. Oznacza to
istotng poprawe sytuacji na rynku pracy,
wynikajaca z jednej strony ze zwigkszonego
zapotrzebowania na prace na rynku
krajowym, a z drugiej strony z rosnacej liczby
0s0b, ktére znalazty zatrudnienie za granica
na rozszerzajacym sie dla Polakéw wspolnym
rynku europejskim.
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* Rok 2006 charakteryzuje si¢ umiarkowanym
wzrostem cen towarow i ustug
konsumpcyjnych. Zaréwno wskaznik dla
konca roku (grudzien 2006/grudzien 2005),
wynoszacy 1,4%, jak i sredni wskaznik roczny
(1,0%) plasuja sie ponizej przedziatu
ustalonego przez Rade Polityki Pienieznej jako
bezposredni cel inflacyjny NBP (2,5% 1%).
Umocnienie ztotego skompensowato
obserwowany przej$ciowo wzrost cen paliw
na rynkach miedzynarodowych, natomiast
efekt rosnacych cen zywnosci oraz towardw i
ustug zwigzanych z mieszkaniem zostat
czeéciowo skompensowany spadkiem cen
odziezy i obuwia. Wzrost zatrudnienia
i wynagrodzen wydaje si¢ by¢ wspotmierny
do wzrostu wydajnosci, powodujac
zwigkszenie popytu konsumpcyjnego bez
pres;ji inflacyjnej.

= Rada Polityki Pienieznej na przestrzeni roku
2006 dwukrotnie podjeta decyzje o obnizeniu
stop procentowych Narodowego Banku
Polskiego — z dniem 1 lutego i 1 marca, za
kazdym razem o 0,25 punktu procentowego.
W podobnej skali obnizyty sie w skali roku
stopy procentowe ztotowego rynku
pienieznego, przyczyniajac sie do dalszego
zawezenia marz odsetkowych. Na rynkach
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miedzynarodowych mozna bylo w tym
samym okresie zaobserwowac znaczace
zwiekszenie stop procentowych: miedzy
marcem i grudniem $rednie stopy procentowe
amerykanskiego dolara wzroslty o 60 punkéow
bazowych (0,6 punktu procentowego), w
przypadku franka szwajcarskiego o 80
punkéw bazowych, za$ w przypadku euro
niemal o 100 punktéw bazowych. Mozna wigc
mowic o znaczacej konwergencji
oprocentowania na rynku krajowym

i miedzynarodowym, ktéra moze zachecic¢
klientéw polskich bankéw do zwigkszenia
zainteresowania kredytami ztotowymi, w
miejsce obarczonych ryzykiem kursowym
kredytéw denominowanych w walutach
obcych.

Srednie miesieczne stopy WIBOR
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* W pierwszej potowie 2006 r. ztoty ulegat
ostabieniu wzgledem wspdlnej waluty
europejskiej. Kurs wymiany wzrdst z 3,8598
PLN/EUR na dzien 31.12.2005 r. do 4,1062
PLN/EUR w dn. 23.06.2006, spadajac na koniec
I pétrocza do poziomu 4,0434 PLN/EUR.
Zapoczatkowane wtedy wzmocnienie byto
kontynuowane przez II pétrocze, konczac rok
2006 na poziomie 3,8312 PLN/EUR.
Obserwowane jednoczesnie ostabianie sie
amerykanskiego dolara i szwajcarskiego
franka wobec euro na rynkach
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miedzynarodowych spowodowato natomiast
wzmocnienie ztotego wzgledem tych walut, w
znacznej czesci kompensujace kredytobiorcom
sptacajacym ztotowkami kredyty walutowe
wzrost kosztow kredytu wynikajacy ze
wspomnianego powyzej zwigkszenia stop
procentowych: pomiedzy koricem 2005 i 2006
roku kurs PLN/USD obnizy? si¢ z 3.2613 do
2,9105, zas kurs PLN/CHEF z 2,4780 do 2,3842.
Pomyslne prognozy makroekonomiczne,
znaczace bezposrednie inwestycje zagraniczne
w polskiej gospodarce, sukcesy w absorpcji
srodkow unijnych, oraz w dalszej
perspektywie wejscie Polski do Europejskiego
Systemu Walutowego podtrzymuja tendencje
umacniania si¢ polskiej waluty, zakldcana
jedynie w okresach niepewnej wewngtrznej
sytuagji polityczne;j.

= Niskie oprocentowanie w potaczeniu
z obowigzujacym opodatkowaniem
przychoddéw odsetkowych 0séb fizycznych
sprawiaja, ze skfonno$¢ do oszczedzania w
postaci depozytow bankowych jest znacznie
nizsza w porownaniu z ubiegtymi latami.
Wzrasta natomiast popyt na produkty
oferowane przez fundusze inwestycyjne, czy
tez zainteresowanie inwesowaniem w
obligacje rzadowe i akcje spoltek gieldowych,
powodujac obnizenie dynamiki depozytow.
Dynamicznie rosnie takze popyt na kredyty
konsumpcyijne i kredyty finansujace
budownictwo mieszkaniowe.

* Nie maleje presja konkurencyjna na polskim
rynku bankowym. Pociaga ona za soba
koniecznos¢ prowadzenia kosztownych
kampanii marketingowych i dososowywania
polityki w zakresie oprocentowania
produktéw i stawek prowizyjnych do
zachowan bankéw konkurujacych w
zblizonych segmenach rynku. Jednym z
elementow tej strategii jest m.in. deklarowany
wzrost sieci placowek, aby tatwiejsze byto
doarcie do nowych klientéw i obszarow
rynku. Wzrost wolumenu produktéw i
przychoddéw wiaze sie wiec na ogot z
koniecznoscig uprzedniego ponoszenia
wysokich naktaddw, co nie pozostaje bez
wpywu na rentowno$¢ dziatalnosci bankowej
w krétkim okresie. Niezbedne i kosztowne
zarazem sj tez inwestycje w informatyke
bankowg, niezbedne z jednej strony dla
zapewnienia przewagi konkurencyjnej
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poprzez usprawnianie, przyspieszenie i
obnizanie kosztow obstugi klientow,

a z drugiej strony dla sprostania wymogom
wdrazanych standardéw nadzorczych w
zakresie zarzadzania ryzykiem

i sprawozdawczosci finansowe;.

Czynniki wewnetrzne
Zarzad ocenia, ze dziatania Banku podjete
w 2006 roku przyniosty nastepujace korzysci:

a) Silniejsza pozycja na rynku

Bank zwiekszyl swoje aktywa i zakres
dziatalnosci. Jest w gronie 20 najwiekszych
podmiotéw oferujacych produkty i ustugi
bankowe na polskim rynku. Dysponuje siecig 23
oddziatéow (wliczajagc Oddziat Internetowy) oraz
22 mniejszych placéwek (Punkty Obstugi
Bankowej — POB), dziatajacych we wszystkich
gtéwnych miastach Polski. Utatwilo to skuteczne
konkurowanie z innymi bankami

o podobnej skali dziatalnosci. W trakcie
uruchamiania jest dalszych 10 punktéw.
Geograficzny zasieg sieci bankowej pozwala na
obstuge klientow w catej Polsce. Ponizej
zaprezentowano wykaz jednostek
organizacyjnych Nordea Bank Polska S.A. na
31.12.2006 r. w podziale na regiony:

Region centralny

1. Oddziat w Lodzi
| POB w todzi
11 POB w todzi
111 POB w todzi
IV POB w Zgierzu
2. Oddziat w Betchatowie
| POB w Piotrkowie Trybunalskim
IV POB w Kielcach
3. Oddziat w Pabianicach

Region wielkopolski

1. Oddziat w Poznaniu

| POB w Poznaniu

I POB w Poznaniu

Il POB w Gorzowie Wielkopolskim
2. Oddziat w Bydgoszczy

| POB w Bydgoszczy

3. Oddziat w Szczecinie

| POB w Szczecinie
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Region slasko - matopolski

REGION SLASKO - MALOPOLSKI
1. Oddziat we Wroctawiu

| POB we Wroctawiu

2. Oddziat w Krakowie

3. Oddziat w Katowicach

| POB w Katowicach

Il POB w Katowicach

Region mazowiecki

1. 1 Oddziat w Warszawie
| POB w Warszawie

Il POB w Piasecznie

Il POB w Warszawie

2. Il Oddziat w Warszawie
| POB w Warszawie

Il POB w Warszawie

3. Oddziat w Lublinie

Region pomorski

1. | Oddziat w Gdyni

| POB w Gdyni

2. Il Oddziat w Gdyni

3. Il Oddziat w Gdansku

4. 11l Oddziat w Gdansku

5. Oddziat w Olsztynie

6. Oddziat w Elblagu

| POB w Braniewie

7. Oddziat w Rumi

8. Oddziat w Starogardzie Gdanskim
9. Oddziat w Tczewie

10. Oddziat w Zukowie

| POB w Sierakowicach

11. Oddziat Internetowy w Gdansku

b) Szersza oferta produktéw i ustug
Wprowadzono nowe produkty oraz
przeprowadzono badania zadowolenia klienta
majace na celu rozszerzenie oferty oraz
promowanie dlugotrwatych relacji z klientem.
W szczegolnosci na uwage zastuguje
wprowadzenie produktéw , bankassurance”,
rozwdj jednostek TFI (w tym dystrybucja
wtlasnych funduszy Grupy Nordea) oraz nowe
produkty bankowosci elektronicznej (wiecej na
ten temat zaprezentowano w pkt. 1 czes¢ B)

Wspotpraca z Akcjonariuszem
Wiekszosciowym - Nordea Bank AB (publ)
Nordea Bank AB (publ) jest miedzynarodowa

instytucja finansowa nalezacg do Grupy Nordea.

Nordea to najwigksza grupa finansowa w
regionie Skandynawii i Morza Baltyckiego,

z wartos$cig aktywow na dzien 31.12.2005 r. 325
mld EUR. Jest liderem bankowosci internetowej
i operacji e-commerce obstugujacym w ten
sposob 4,4 min klientéw. Nordea posiada silng
pozycje na rynku ustug bankowych

w Skandynawii.
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Grupa Nordea we wszystkich swoich obszarach
dziatalnosci obstuguje ponad 10 mIn klientow.
Obstuga klientéw dokonywana jest za
posrednictwem 1.150 placowek bankowych oraz
wysoko rozwinietych ustug telefonicznych

i internetowych, a takze poprzez placéwki
zagraniczne. Nordea jest rowniez liderem

w ustugach typu , asset management” na
skandynawskich rynkach finansowych.

Pierwsza inwestycjag Nordea w Polsce byt zakup
akcji Banku Komunalnego w Gdyni S.A. oraz
BWP-Unibank S.A. Nordea posiada w Polsce —
oprécz Nordea Bank Polska S.A. - towarzystwo
ubezpieczeniowe, firme leasingowq oraz
towarzystwo emerytalne (przejecie spotki
SAMPO PTU S.A. w czerwcu 2005 r.). Potaczenie
z LG Petro Bank S.A. podniosto range Nordea
BP S.A. w strukturach Grupy Kapitalowej
Nordea.

Strategia i rozw6j Nordea Bank Polska S.A.
Perspektywy rozwoju Nordea Bank Polska S.A.
sq Scisle zwiazane z polityka Grupy Nordea

w stosunku do rynkow krajow nadbattyckich

i Polski. Grupa Nordea postrzega te kraje jako
naturalng strefe wptywéw. W Polsce Grupa
Nordea zamierza osiagna¢ dominujaca pozycje
w sektorze klientéw nordyckich oraz by¢
jednym z przodujacych bankéw w wybranych
segmentach rynku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku inwestycje
Grupy Nordea na rynku polskim, obejmuja:

= 98,85% udziatu w kapitale Nordea Bank
Polska S.A.,

* 100 % udziatu w kapitale Nordea Polska
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.,

= 100 % udziatu w kapitale Nordea Finance
Polska S.A.,

* 100% udzialu w kapitale Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Strategicznym celem Grupy Nordea jest
kontynuacja ekspansji w regionie Morza
Battyckiego. Nordea Bank Polska S.A. jest
jednym z bankow tego regionu. Idea rozwoju
dziatalnosci w Polsce jest:

Dystrybucja - strategicznie zlokalizowane
oddziaty w gtéwnych miastach oraz
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wykorzystanie nowoczesnej technologii
kanatow dystrybucji, takich jak: internet,
bankowos¢ telefoniczna, karty oraz
dystrybutorzy zewnetrzni.

Klienci - firmy skandynawskie i
miedzynarodowe, najlepsze firmy polskie i
gminy, pracownicy naszych firm oraz zamozni
klienci indywidualni wykazujacy che¢
skorzystania z nowych i nowoczesnych form
ustug bankowych.

Produkty - standardowy zestaw produktéow
i podejscie do klienta, ktore odniosty sukces
w krajach Grupy Nordea.

Pozycja — znaczacy podmiot dziatajacy na rynku
w wybranych segmentach rynku bankowego w
Polsce.

Grupa Nordea ma wyznaczone dlugookresowe
cele dla rynku polskiego:

= Osiggniecie statusu istotnego gracza i
osiggniecie najwyzszego wzrostu i
rentownosci w strategicznych segmentach
rynku:

- Firmy skandynawskie i miedzynarodowe

- Najlepsze firmy lokalne

- Gminy i jednostki samorzadu terytorialnego

- Pracownicy klientéw korporacyjnych

- Klienci indywidualni o wysokich dochodach

- Klienci indywidualni wybierajacy takie
produkty jak kredyty mieszkaniowe, karty,
ustugi finansowe

= Posiadanie szerokiej i innowacyjnej sieci
dystrybucji za posrednictwem wielu kanatéw,
przy wysokim wykorzystaniu ustug
internetowych:

- Optymalna liczba centrow doradczych,
oddziatéw i punktéw sprzedazy

- Sie¢ agentow

- E-Banking

- Centra kontaktowe

- Karty, w tym karty typu co-branded

- Sie¢ bankomatoéw, opcja cash back

= Nowoczesna i ujednolicona oferta produktéw

przy standardowej i skutecznie wdrozonej
koncepcji klienta w Grupie Nordea.
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= Niskie koszty state, wskaznik kosztéow do
przychodéw ponizej 50%.

13. Zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania spotka emitenta i jego grupa
kapitatowag

W roku 2006 nie wystapity zmiany
w podstawowych zasadach zarzadzania
Bankiem.

Nordea Bank Polska S.A. dziala w strukturze
rozproszonej terytorialnie, opartej na trzech
centrach biznesowych w Trdjmiescie, Lodzi

i Warszawie. Jednostki organizacyjne

w Tréjmiescie sa odpowiedzialne za rozwo;
produktéw i ustug bankowych. W Lodzi
powstato centrum produkcji, ktére zajmuje sie
rozwojem produktow hipotecznych, operacjami
i weryfikacja kredytowaq oraz rozwojem
narzedzi informatycznych. W gestii osrodka

w Warszawie pozostaja kontakty z gtéwnymi
klientami korporacyjnymi, w tym szczegdlnie

z klientami skandynawskimi — dzieki
dziatajacemu w stolicy Departamentowi
Bankowosci Skandynawskiej. Dzieki podziatowi
na trzy rownorzedne centra, zarzadzanie
Bankiem jest bardziej efektywne. Decyzja

o zlokalizowaniu centrali Nordea Bank Polska
S.A. w Gdyni jest spdjna z koncepcja rozwoju
biznesu grupy Nordea, ktéra mowi o istotnej roli
obszaru wokol Morza Baltyckiego.

14. Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta oraz zasady
dotyczace powotywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych i ich uprawnienia, w
szczegoblnosci prawo do podjecia decyzji

o emisji lub wykupie akcji

Sktad Zarzadu Nordea Bank Polska S.A. na
dzien 31.12.2006 r.:

Prezes Zarzadu — Wlodzimierz Kicinski
Czlonkowie Zarzadu: Jacek Kalisz, Kari Ojala,
Wojciech Papierak, Bohdan Tillack, Stawomir
Zygowski

Zdarzenia majace miejsce w trakcie trwania
okresu sprawozdawczego, dotyczace zmian
w skladzie osobowym Zarzadu Banku:

= Asbjorn Hoyheim — Czlonek Zarzadu ds.
Finansowych w dniu 23.08.2006 r. ztozyt
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rezygnacje ze skutkiem na dzien
30.09.2006 r.;

= Rada Nadzorcza Banku Uchwatg Nr 22/2006
z dnia 23.08.2006 r. powotata Bohdana Tillacka
na Cztonka Zarzadu ds. Finansowych z dniem
01 pazdziernika
2006 r.;

* W wyniku zmian w strukturze organizacyjnej
Banku Rada Nadzorcza Banku Uchwatg Nr
28/2006 odwotata z dniem 01.10.2006 r. Panig
Anne Rudnicka z funkgji Czlonka Zarzadu ds.
Kredytowych;

= Rada Nadzorcza Banku Uchwatg Nr 33/2006
z dnia 19.10.2006 r. powotata Wojciecha
Papieraka na Czlonka Zarzadu ds. Operagji,
Logistyki i Bezpieczenstwa z dniem
01 listopada 2006 r.;

» Kari Ojala — Czlonek Zarzadu ds.
Kredytowych w dniu 19.10.2006 r. ztozyt
rezygnacje ze skutkiem na dzien 31.12.2006 r.;

» Rada Nadzorcza Banku Uchwatg Nr 34/2006 z
dnia 19.10.2006 r. powotata Janne Hirsto na
Czlonka Zarzadu ds. Kredytowych z dniem
01 stycznia 2007 r.

Zasady dotyczace powotywania

i odwotywania os6b zarzadzajacych

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania
0s0b zarzadzajacych okresla Statut Banku oraz
Regulamin Zarzadu Nordea Bank Polska S.A.

Zarzad Banku skfada sie z 3 do 7 cztonkéw
powolywanych przez Rade Nadzorcza Banku na
okres trzech lat sposréd osob
rekomendowanych przez Prezesa Zarzadu
Banku; odwotywania czionkéw Zarzadu Banku
dokonuje Rada Nadzorcza Banku na wniosek
Prezesa Zarzadu Banku.

Prezes Zarzadu powolywany jest przez Rade
Nadzorczg Banku w pierwszej kolejnosci,
nastepnie I Wiceprezes Zarzadu — Zastepca
Prezesa Zarzadu, a nastgpnie pozostali
Wiceprezesi Zarzadu.

Mandaty czlonkow Zarzadu wygasaja:

* z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Banku i
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy pelnienia funkgji cztonka Zarzadu,

» 7z chwilg $mierci cztonka Zarzadu,

= 7z dniem odwotania czlonka Zarzadu,
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» z dniem zloZenia rezygnacji na pismie
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej.

Uprawnienia osob zarzadzajacych,

w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji

o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Banku pracuje w oparciu o Regulamin
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza, co okresla
Statut Banku. Regulamin ten okresla
szczegolowe kompetencje Zarzadu Banku oraz
sprawy, ktore wymagaja kolegialnego
rozpatrzenia i podjecia uchwaty przez Zarzad
Banku. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie
sprawy nie zastrzezone dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Banku.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji Banku nalezy do uprawnienn Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a nie do
kompetengji Zarzadu Banku, co okresla Statut
Banku.

Sklad Rady Nadzorczej Nordea Bank Polska
S.A. na dzien 31.12.2006 r.:

Wojciech Rybowski — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Thomas Neckmar — Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej:
Emilia Osewska-Madry

Maciej Dobrzyniecki

Esa Tuomi

Rauno Paivinen

Henrik Bernhard Winther
Henrik Mogensen

Eugeniusz Kwiatkowski
Andrzej Zwara

Zdarzenia majgce miejsce w trakcie trwania
okresu sprawozdawczego, dotyczace zmian
w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Banku:

* Marek Gluchowski — Czlonek Rady
Nadzorczej Banku ztozyt z dniem 18.04.2006 r.
rezygnacje z petienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Nordea Bank Polska S.A;

= ZWZA w dniu 11.05.2006 r. powotato do
skladu Rady Nadzorczej VI kadencji Andrzeja
Zware;

* Pawet Miller — Cztonek Rady Nadzorczej
Banku ztozyt z dniem 16.11.2006 r. rezygnacje
z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Nordea Bank Polska S.A.
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15. Umowy zawarte miedzy emitentem

a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie

Z polskimi osobami zarzadzajacymi Bank ma

podpisane umowy o zakazie konkurencji, ktore

przewiduja odszkodowania.

Umowy stanowig o odszkodowaniu po ustaniu

zatrudnienia.

Odszkodowanie ma charakter wytacznie
pieniezny. Kwota wyplacana danej osobie jest

zréznicowana i uzalezniona od szeregu

czynnikow, w zaleznosci od rangi danej osoby w
strukturze zarzadu. Kwota odszkodowania ma

by¢ wyplacana po ustaniu zatrudnienia przez

okres od 6-ciu do 12-u miesiecy.

16. Informacje o tacznej liczbie i wartosci
nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz
akcji i udziatébw w jednostkach grupy
kapitatowej emitenta, bedacych w posiadaniu
0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

(dla kazdej osoby oddzielnie)

Laczna liczba akcji Nordea Bank Polska S.A. na
dzien 31.12.2006 r. wynosi 33.617.833 szt.
o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda akcja.

Liczba akcji Nordea Bank Polska S.A. bedacych w posiadaniu oséb
nadzorujacych i zarzadzajacych Spotka, dla kazdej osoby oddzielnie

llos$¢ posiadanych
akcji Nordea BP S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko (stan na 31.12.2006)
Wojciech Rybowski Przewodniczacy Rady Banku 1
Thomas Neckmar Wiceprzewodniczacy Rady Banku 0
Emilia Osewska-Madry Cztonek Rady Banku 0
Maciej Dobrzyniecki Cztonek Rady Banku 100
Andrzej Zwara Cztonek Rady Banku 0
Esa Tuomi Cztonek Rady Banku 0
Rauno Paivinen Cztonek Rady Banku 0
Henrik Bernhard Winther Cztonek Rady Banku 0
Henrik Mogensen Cztonek Rady Banku 0
Eugeniusz Kwiatkowski Czitonek Rady Banku 0
Wiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu Banku 0
Jacek Kalisz Cztonek Zarzadu Banku 0
Kari Ojala Cztonek Zarzadu Banku 0
Wojciech Papierak Czionek Zarzadu Banku 0
Bohdan Tillack Czlonek Zarzadu Banku 0
Stawomir Zygowski Czionek Zarzadu Banku 0

Sktad Rady Banku i Zarzadu Banku na dzien 31.12.2006 r.

Na dzien 31.12.2006 r. Nordea Bank Polska S.A. nie posiada zadnej jednostki podporzadkowanej i tym
samym nie tworzy Grupy Kapitatowej (patrz szerzej pkt. 3).

Nordea Bank Polska S.A - Raport Roczny 2006
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17. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd i $wiadczen dodatkowych,

wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
w przedsiebiorstwie emitenta, oraz oddzielnie z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek

zaleznych

I. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone lub nalezne osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym prezentowane dla kazdej osoby oddzielnie (w tys. z}):

Zarzad Banku

Imie i Nazwisko Stanowisko 01.01-31.12.2006 Uwagi

Witodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu 1296,0

Asbjorn Hoyheim Cztonek Zarzadu 604,1 do 30.09.2006

Kari Ojala Cztonek Zarzadu 512,9 do 31.12.2006

Jacek Kalisz Czilonek Zarzadu 697,1

Anna Rudnicka Cztonek Zarzadu 460,8 do 30.09.2006

Stawomir Zygowski Cztonek Zarzadu 668,4

Bohdan Tillack Czitonek Zarzadu 106,0 od 01.10.2006

Wojciech Papierak Cztonek Zarzadu 81,0 od 01.11.2006

Gtowacki Kazimierz Cztonek Zarzadu 39,0 do 20.10.2005
(nagroda)

Razem 4 465,3

Rada Nadzorcza Banku

Imig i Nazwisko Stanowisko 01.01-31.12.2006 Uwagi

Wojciech Rybowski Przewodniczacy Rady 96,0
Emilia Osewska-Madry Cztonek Rady 42,0
Maciej Dobrzyniecki Cztonek Rady 42,0
Marek Gtuchowski Cztonek Rady 15,2 do 18.04.2006
Eugeniusz Kwiatkowski Cztonek Rady 42,0
Andrzej Zwara Cztonek Rady 26,9 od 11.05.2006
Razem 264,1

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytulu petnionej funkgji.

Zarzad Banku

Imie i Nazwisko

Stanowisko

01.01-31.12.2005

Uwagi

Witodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu 1067,5
Asbjorn Hoyheim Cztonek Zarzadu 902,2
Kari Ojala Cztonek Zarzadu 465,0
Gtowacki Kazimierz Czionek Zarzadu 456,6 do 20.10. 2005
Jacek Kalisz Czionek Zarzadu 534,9
Anna Rudnicka Czitonek Zarzadu 463,1
Stawomir Zygowski Cztonek Zarzadu 575,2
Lundgren Stefan Cztonek Zarzadu 68,8 do 31.12.2004
Razem 4533,3
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Rada Nadzorcza Banku

Imie i Nazwisko

Stanowisko

01.01-31.12.2005

Uwagi

Wojciech Rybowski Przewodniczacy Rady 94,7
Emilia Osewska-Madry Cztonek Rady 26,8 od 12.05.2005
Maciej Dobrzyniecki Cztonek Rady 41,1
Marek Gtuchowski Cztonek Rady 41,1
Eugeniusz Kwiatkowski Cztonek Rady 41,1
Tadeusz Aziewicz Czionek Rady 14,4 do 12.05.2005
Razem 259,2

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu pelnionej funkgji.

Jako 1aczna kwote wyptaconych lub naleznych wynagrodzen, nagréd lub korzysci podano wartos¢
brutto wynagrodzen wyplaconych, bonuséw i swiadczen dodatkowych.

Do dnia 22.11.2006 r. Cztonkowie Zarzadu Nordea Bank Polska S.A. za cztonkostwo w Radzie

Nadzorczej Spotki zaleznej nie pobierali wynagrodzenia.

[I. Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne osobom zarzadzajacym

i nadzorujacym prezentowane tacznie, w podziale na poszczegolne sktadniki

(w tys. zt)

Zarzad Banku

01.01-31.12.2006

01.01-31.12.2005

Wynagrodzenie podstawowe 3114 3443
Dodatki 235 351
Nagrody 979 429
Dodatkowe $wiadczenia 96 146
Ekwiwalent urlopowy 41 92
Odprawa posmiertna - 49
Wynagrodzenie w akcjach - -
Razem 4 465 4533

Rada Nadzorcza Banku

01.01-31.12.2006

01.01-31.12.2005

Wynagrodzenie podstawowe 264 259
Inne - -
Wynagrodzenie w akcjach - -
Razem 264 259
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18. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Banku

Akcjonariusz suma gtosow

Stan na 31 grudnia 2006 r.
Ogdlna liczba gtoséw: 33.617.833
% gtos6w na WZA

Ogodlna liczba akcji: 33.617.833
liczba akcji udziat w kapitale

Nordea Bank AB (publ) 33.231.110

98,85% 33.231.110 98,85%

19. Informacje o znanych emitentowi
umowach, w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Nie sa znane emitentowi umowy, w wyniku
ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akgji przez
dotychczasowego akcjonariusza Banku —
Nordea Bank AB (publ). Intencja Partnera
Strategicznego jest realizacja, za posrednictwem
Banku, dtugookresowej strategii ekspans;ji
dziatalno$ci bankowej w Polsce.

20. Wskazanie posiadaczy wszelkich
papieréw wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Wyemitowane przez NORDEA Bank Polska S.A.

akcje oraz obligacje nie daja specjalnych
uprawnien kontrolnych w stosunku do
emitenta, poza posiadaniem przez
Akcjonariusza Wigkszosciowego pakietu
kontrolnego akcji uprawniajacego do 98,85%
udzialu w kapitale akcyjnym i w gtosach w
WZA Banku.

21. Wskazanie wszelkich ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych emitenta oraz
wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych
na akcje emitenta

Brak jest jakichkolwiek ograniczen dotyczacych
przenoszenia praw wlasnosci z tytutu
posiadania zaréwno akcji jak i obligacji
NORDEA Bank Polska S.A. oraz z tytutu
wykonywania prawa gtosu na WZA Banku.
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22. Informacje o zrodtach finansowania
dziatalnosci operacyjnej banku,

z wyszczegolnieniem udziatu
poszczegdlnych czynnosci bankowych

w finansowaniu dziatalnosci banku ogétem,
z uwzglednieniem struktury terytorialnej

Podstawowymi zroédtami finansowania
dziatalno$ci Banku na dzien 31.12.2006 r. byty:

= Kapitaty wiasne
= Srodki pozyskane na rynku miedzybankowym
* Depozyty

Blizsze informacje o udziale wyzej
wymienionych komponentow srodkéw
wlasnych i zobowigzan w sumie bilansowej
zawarto w pkt. 4 czesci A.

Struktura geograficzna (terytorialna)
pozyskanych depozytéw i udzielonych
kredytéw wg stanu na 31.12.2006 r. zostata
zamieszczona w ponizszej tabeli:
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Kredyty brutto z wyt. rynku miedzybankowego

Depozyty z wyt. lokat miedzybankowych

w tys. zt w % w tys. zt w %
Pomorskie (z uwzgl. Centrali) 3675 657 67,97 2824 384 58,98
todzkie 335 275 6,20 607 136 12,89
Mazowieckie 403 368 7,46 612 489 13,01
Warminsko-Mazurskie 136 220 2,52 81124 1,72
Zachodniopomorskie 101 472 1,88 116 077 2,47
Wielkopolskie 241618 4,47 144 782 3,07
Kujawsko-Pomorskie 115590 2,14 130 813 2,78
Matopolskie 87 871 1,62 105 091 2,23
Dolnoslaskie 191 159 3,53 91 195 1,94
Slaskie 88181 1,63 40 984 0,87
Lubelskie 31425 0,58 34 559 0,73
Razem 5407 835 100,00 4788 632 100,00

Uwaga: Powyzsze dane nie obejmujg odsetek i innych naleznosci lub zobowigzan

Proporcje miedzy skala operacji z klientami

a operacji na rynku miedzybankowym ksztattuja
si¢ w przyblizeniu jak 90:10 w przypadku
kredytéw i lokat sktadanych na rynku, oraz
80:20 w przypadku depozytéw i lokat

pozyskanych z rynku.
stan na stan na
31.12.2006 r. 31.12.2005r.
Depozyty bez rynku 4788632 3721273
miedzybankowego
Depozyty miedzybankowe 1380815 1576 637
Depozyty tacznie 6 169 447 5297 910
Kredyty bez rynku 5407835 3997185
miedzybankowego
Rynek miedzybankowy 643 271 954 948
Kredyty tacznie 6 051 106 4952 133

23. Informacje o liczbie i wartosci
wystawionych przez Bank tytutow
egzekucyjnych i wartosci zabezpieczen,
ustanowionych na rachunkach lub majatku
kredytobiorcow

W 2006 roku Nordea Bank Polska S.A. wystawit
164 bankowych tytuléw egzekucyjnych o tacznej
wartosci 7.532 tys. z1. Warto$¢ zabezpieczen
ustanowionych na rachunkach lub aktywach
kredytobiorcow, w stosunku do ktérych
wystawiono bankowe tytuty egzekucyjne

w 2006 roku, wyniosta 9.940 tys. z1 i 66 tys. EUR
(tj. 253 tys. zt wg kursu z dnia 31.12.2006).

24. Informacje o istotnych umowach
pomiedzy Bankiem a bankiem centralnym lub
organami nadzoru
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Nordea Bank Polska S.A. nie zawierat istotnych
umoéw z bankiem centralnym lub organami
nadzoru. W 2006 roku nadal obowiazuja
standardowe umowy, umozliwiajace
prowadzenie dziatalnosci bankowej tj.:

* Umowa rachunku bankowego pomiedzy NBP
a Nordea Bank Polska S.A. okreslajaca zasady
prowadzenia rachunku biezacego Banku przez
Centrale NBP.

* Umowa dotyczaca wykorzystania poczty
elektronicznej do przekazywania informagcji
pomiedzy NBP a Bankiem.

* Umowa dotyczaca wspotpracy w zakresie
wymiany informacji w systemie MIG
Bankowy Rejestr pomiedzy ZBP a Bankiem.

25. Informacje o zaciagnietych kredytach,
umowach pozyczki, poreczen, gwarancji,
niedotyczacych dziatalnosci operacyjnej
Banku, oraz o wszelkich zobowigzaniach
umownych wynikajacych z emitowanych
dluznych papieréw wartosciowych lub
instrumentow finansowych, umowach

o subemisje, gwarancjach udzielonych
podmiotom zaleznym

Na dzieni 31.12.2006 r. nie wystepuja zaciagniete
kredyty, umowy pozyczki, jak i znaczace
poreczenia i gwarancje nie dotyczace
dziatalnosci operacyjnej banku.

Na dzien bilansowy 31.12.2006 r. wystepuja
zobowiazania Banku z tytultu gwarangji emisji
obligacji komunalnych emitowanych za
posrednictwem Banku udzielone jednostkom
samorzadu terytorialnego w wysokosci 18 500
tys. zt., co prezentuje ponizsza tabela:
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Skierowanie do

Rodzaj papieréw publicznego
Nazwa Emitenta wartosciowych Kwota Powigzania obrotu
Powiat Kluczbork obligacje 4.000.000,- PLN Brak Nie
Powiat Koscierzyna obligacje 7.500.000,- PLN Brak Nie
Powiat Czluchéw obligacje 1.000.000,- PLN Brak Nie
Powiat Ostroda obligacje 6.000.000,- PLN Brak Nie

Zobowigzania pozabilansowe udzielone
Bankowi oraz na rzecz innych jednostek
powiazanych (powigzania organizacyjne) wg
stanu na 31.12.2006 r. przedstawia tabela w pkt.
5 czesci B niniejszego Sprawozdania.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Na dzien 31 grudnia 2006 r. zobowiazania
Banku z tytutu publicznej emisji wlasnych
Obligacji wynosza 1.823.995,95 zt, wiaczajac w to
kwote gtéwna i naroste odsetki wg ponizszej
tabeli. Na te kwoty skladaja si¢ wylacznie
zobowigzania z tytutu emisji obligacji Serii O1.

Wartos$¢ sprzedanych obligacji
wg wartosci nominalnej

Wartos¢ odsetek naliczonych
na dzien 31 grudnia 2006 r.

1.799.700,00 zt

24.295,95 zt

tacznie 1.823.995,95 zt

Z tytulu posiadania Obligagcji Serii O1

Obligatariuszom przystuguja nastepujace

$wiadczenia pienigzne, szczegdtowo

zaprezentowane w Prospekcie Emisyjnym:

» Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
Serii O1

= swiadczenia z tytutu odsetek od Obligacji
Serii O1

Termin zapadalnosci Obligacji Serii O1 wynosi

5 lat. Z Obligacjami Serii O1 nie sa zwigzane

zadne $wiadczenia niepieniezne.

Wyptata odsetek od Obligacji
oprocentowanych Serii O1:

Na mocy Uchwaty Zarzadu Banku nr 3/2004

z dnia 16 lutego 2004 roku ustalone zostato
oprocentowanie Obligacji Serii O1 jako zmienne,
liczone oddzielnie dla kazdego 6 miesiecznego
okresu odsetkowego, w oparciu o pétroczna
stope procentowq pozyczek oferowanych na
warszawskim rynku miedzybankowym WIBOR
6M. W pierwszym okresie odsetkowym
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oprocentowanie wynosito 5% w skali rocznej, na
drugi okres odsetkowy oprocentowanie zostato
obliczone zgodnie z Prospektem emisyjnym
Obligacji Serii O1 i ustalone w wysokosci 6,21%
w skali rocznej, w trzecim okresie odsetkowym
oprocentowanie wynosi 5,95%, w czwartym
okresie odsetkowym oprocentowanie wynosito
4,04%, w piatym okresie odsetkowym
oprocentowanie wynosito 3,73%, za$ w szostym
okresie odsetkowym oprocentowanie wynosi
3,65%. Wyptata odsetek od Obligacji nastepuje
w ztotych polskich.

Warunki oraz termin wyptaty odsetek od
Obligaciji Serii O1

Okresy odsetkowe beda wynosi¢ 6 miesiecy.
Odsetki od Obligacji naliczane beda od
pierwszego dnia kazdego 6-miesigcznego okresu
odsetkowego do dnia poprzedzajacego Dzien
Ptatnosci Odsetek wlgcznie.

Odsetki od Obligacji beda wyplacane w Dniu
Platnosci Odsetek. Odsetki od Obligacji za
ostatni okres odsetkowy beda wyptacane wraz
z Kwotg Wykupu. Informacja o terminach
platnosci odsetek w kolejnych okresach
odsetkowych przedstawiona jest ponizej:

Okres Dzien Ustalenia  Dzien Platnosci
odsetkowy  Prawa do Odsetek Odsetek
171-(7)%3% " 11.08.2004 18.08.2004
181-2%2.40; 10.02.2005 17.02.2005
173%2%; 11.08.2005 18.08.2005
181-2%(2’?03 10.02.2006 17.02.2006
171-8.20-3% 11.08.2006 18.08.2006
181-2%2%; 12.02.2007 19.02.2007
171'(7).2cig.70; 13.08.2007 20.08.2007
1%2%2?()& 11.02.2008 18.02.2008
173%3%; 11.08.2008 18.08.2008
181-8%2_80; 10.02.2009 17.02.2009
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26. Opis wspotpracy z miedzynarodowymi
instytucjami finansowymi

Nordea Bank Polska S.A. jako Bank z grupy
Nordea ma zapewniona faczno$¢ w systemie
SWIFT z ponad 5 tys. instytucji finansowych na
Swiecie.

Rozliczenia z zagranica Bank realizuje w
gléwnych walutach wymienialnych, jak i w
walutach rzadziej stosowanych w operacjach
zagranicznych, takich jak np. EEK, LTL, LVL,
HKD czy RUB, w ktérych Bank utrzymuje
rachunki Nostro.

Ustugi w obrocie z zagranica sg swiadczone
wykorzystujac rozlegla sie¢ bankéw -
korespondentéw, jak i dostep do systemdéw
euroclearingowych, w tym systemow
funkcjonujacych w Polsce, takich jak Sorbnet-
Euro oraz EuroELIXIR. Bank posiada status
uczestnika posredniego w systemach STEP2/
EBA oraz TARGET.

llo$¢ rachunkéw Loro otwieranych w Banku
przez banki zagraniczne i krajowe wykazuje od
kilku lat tendencje wzrostowa. Intensywny
rozwdj sieci rachunkéw Loro, a takze nowe
umowy o wspodtpracy z zagranica powoduja, ze
Bank nalezy do grona gtéwnych bankdéw
clearingowych na rynku polskim.

Bank rozpoczatl intensywna wspodtprace z
polskimi bankami, w tym z polskim sektorem
spoldzielczym, w zakresie rozliczen
dewizowych.

Za najwyzszy poziom obstugi operacyjnej i
odpowiednio wysoki wolumen operacji
miedzybankowych Bank otrzymat, juz po raz
drugi z rzedu, od amerykanskiego banku
JPMorgan Chase prestizowe wyrdznienie Elite
Quality Recognition Award, ktére przyznawane
jest nielicznym instytucjom finansowym na
$wiecie, kwalifikujacym sie do tej nagrody.
Roéwniez American Express nagrodzit Bank
$wiadectwem Certificate of Excellent Quality w
uznaniu za doskonata jakosc¢ operacji
zagranicznych.

27. Okreslenie przecietnej podstawowej
stopy procentowej stosowanej w Banku dla
depozytéw i kredytoéw w ciggu roku
obrotowego

Przecietne oprocentowanie kredytow

i depozytéw w roku 2006, wyliczone na
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podstawie relacji przychodow i kosztow
odsetkowych do $rednich miesiecznych
wolumendw akcji kredytowej i depozytowej
(bez uwzglednienia lokat miedzybankowych),
przedstawia sie nastepujaco:

Kredyty Depozyty
Ogotem 5,21% 2,86%
w tym: ztotowe 5,48% 3,06%
walutowe 4,65% 1,78%

28. Opis udzielonych gwarancji i poreczen
Saldo udzielonych gwarancji bankowych
wedtug stanu na 31.12.2006 r. w przeliczeniu na
PLN wyniosto 502 986 tys. PLN.

Struktura walutowa zobowigzan gwarancyjnych
przedstawiata si¢ nastepujaco:

PLN 297 446
EUR 173321
uUsD 30 437
NOK 1782

Gwarangje i poreczenia udzielone przez Bank na
rzecz jednostek powigzanych na dzien
31.12.2006 r. wystapity w kwocie 65 676 tys.
PLN.

Podzial udzielonych gwarancji wedlug
podmiotow - stan na dzien 31.12.2006 -
przedstawia si¢ nastepujaco:

Udziat gwarancji wedlug podmiotéw na
dzien 31.12.2006

14% 1%

‘

85%

podmioty gospodarcze ® banki Ojednostki budzetowe

29. Struktura posiadanych depozytéw
Zobowiazania z tytutu przyjetych depozytow
(wytaczajac lokaty miedzybankowe wraz

z odsetkami i innymi zobowigzaniami) w
Nordea Bank Polska S.A. na koniec grudnia 2006
r. wyniosty 4.708.626 tys. zt i w poréwnaniu do
stanu odnotowanego na koniec grudnia 2005 r.
zwiekszyly sie 0 26,5%.
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Struktura geograficzna pozyskanych depozytow z wytaczeniem lokat

miedzybankowych

stan na 31.12.2006

Depozyty z wyt. lokat miedzybankowych

stan na 31.12.2005
Depozyty z wyt. lokat miedzybankowych

w tys. zt w % w tys. zt w %
Pomorskie (z uwzgl. Centrali) 2824 384 58,98 2025 483 54,43
Lodzkie 607 136 12,89 567 385 15,25
Mazowieckie 612 489 13,01 493 527 13,26
Warminsko-Mazurskie 81124 1,72 72591 1,95
Zachodniopomorskie 116 077 2,47 98 426 2,64
Wielkopolskie 144 782 3,07 125 442 3,37
Kujawsko-Pomorskie 130813 2,78 121 790 3,27
Matopolskie 105 091 2,23 108 966 2,93
Dolnoslaskie 91 195 1,94 50 720 1,36
Slaskie 40 984 0,87 28 151 0,76
Lubelskie 34 559 0,73 28 792 0,78
Razem 4788 632 100,00 3721273 100,00
Uwaga: Powyzsze dane nie obejmujg odsetek i innych zobowiazan
Struktura branzowa pozyskanych depozytow
stan na stan na
31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
Depozyty bez rynku miedzybankowego 4788 632 3721273
Depozyty miedzybankowe 1380 815 1576 637
Depozyty tacznie 6 169 447 5297 910

Branzowe segmenty rynku

Depozyty stan na 31.12.2006

Depozyty stan na 31.12.2005

w tys. zt w % w tys. zt w %
Finansowe 1648 026 26,71 1804 608 34,06
Banki 1380 815 1580 382
Iennitg/:;tgl?]gbezpieczeniowe i fundusze 156 646 177 974
Pozostate instytucje posrednictwa finansowego 27 901 41781
Pomocnicze instytucje finansowe 2 664 4471
Miedzynarodowe organizacje finansowe 80 000 -
Niefinansowe 4309 738 69,86 3314 600 62,56
Przedsiebiorstwa i spétki panstwowe 258 908 196 080
znggzsigl;:grstwa, spotki prywatne oraz 2016 604 1238034
Rolnicy indywidualni 1 606 1393
Przedsigbiorcy indywidualni 228 835 177 512
Osoby prywatne 1728 588 1640 362
Ignosstgtéjdcgsrs\lslé%nr;%ﬁyw:he dziatajace na rzecz 75 197 61219
Budzet 211 683 3,43 178 702 3,37
Instytucje rzadowe szczebla centralnego 74 319 26 443
Instytucje samorzgdowe 137 364 152 255
Fundusze ubezpieczen spotecznych - 4
Razem 6 169 447 100,00 5297 910 100,00
Uwaga: Powyzsze dane nie obejmujg odsetek i innych zobowigzan
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30. Struktura udzielonych kredytow
Struktura produktow obarczonych ryzykiem
kredytowym wedtug stanu na 31.12.2006 r.
przedstawiata sie nastepujaco (dane
prezentowane sa w tys. PLN):

Banki 98 759
Jednostki budzetu terenowego i centralnego 1336 964
Osoby fizyczne 1723172
w tym kredyty hipoteczne 1607 286
Podmioty gospodarcze 4 312 089
Portfel kredytowy wg podmiotéw
wg stanu na 31.12.2006
Banki
1,32%

—

Podmioty
gospodarcze
57,72%

Struktura portfela ekspozydji (bilansowych oraz
pozabilansowych) wedtug okresow
zapadalnosci na dzien 31.12.2006 r. prezentuje
sie nastepujaco:

Do 12 miesiecy*
Powyzej 12 miesiecy

2967 490
4 503 493

*) wraz z zaangazowaniem wynikajacym z naleznosci i zobowigzan
pozabilansowych o zmiennych saldach (linie kredytowe i limity w rachunkach
biezacych)

Struktura portfela kredytowego wedtug walut
(kwoty wyrazone w PLN) na dzien 31.12.2006
prezentuje si¢ nastepujaco:

PLN 4992 498
EUR 1322974
USD 120126
CHF 1015211
Inne 20174
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Laczna warto$¢ zaangazowania bilansowego

i pozabilansowego uksztaltowata si¢ na
poziomie 7 470 983 tys. PLN. Prezentowana
kwota zaangazowania zawiera nalezno$ci

(w tym dtuzne papiery wartoSciowe w wartosci
nominalnej) oraz zobowigzania pozabilansowe
banku w kwocie brutto, z wytaczeniem odsetek
w tym réwniez skapitalizowanych, naleznosci
z tytutu papieréw diuznych emitowanych przez
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski oraz
transakgji na rynku miedzybankowym.

Jednostki budzetu
terenowego i

centralnego
17,90%

T

Osoby fizyczne
23,06%

Ekspozycje kredytowe nieregularne (czyli
zaklasyfikowane grup: ponizej standardu,
watpliwych, straconych), stanowity 3,35 %
zaangazowania bilansowego; przy czym
wskaznik udzialu kredytéw zagrozonych
wedlug sektoréw przedstawiat si¢ nastepujaco:

Osoby fizyczne 2,05 %
Podmioty gospodarcze 7,66 %
Jednostki budzetu terenowego i centralnego 1,24 %

Ponizszy wykres przedstawia jako$¢ portfela
kredytowego w ramach poszczegdlnych
podmiotow:
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Struktura zaangazowania bilansowego wg podmiotéw na dzien 31.12.2006

3 000,00 ~

2 500,00 -

2 000,00 -

1 500,00 -

miliony PLN

1 000,00 +—

500,00 +

0,00 =

Normalne Pod obserwacjg

Ponizej standardu

‘ =

Watpliwe Stracone

O Osoby fizyczne EWPodmioty gospodarcze O Sektor budzetowy OBanki ‘

31. Zasady zarzadzania ryzykiem i jego
kategorie

Nordea Bank Polska S.A. przywiazuje
szczegblng wage do rozdzielenia funkcji
kontrolnych od biznesowych.

Celem zarzadzania ryzykiem jest maksymalne
ograniczanie mozliwo$ci wystapienia strat
bedacych wynikiem:

= zmian sytuacji rynkowej (ryzyko rynkowe),

* niewyptacalnosci kontrahenta (ryzyko
kredytowe),

= oraz zapewnienie Bankowi wtasciwej,
bezpiecznej struktury finansowania (ryzyko

plynnosci).

Bank zarzadza ryzykiem wynikajacym

z instrumentéw finansowych z podzialem na
nastepujace obszary ryzyka: ryzyko kredytowe,
ryzyko rynkowe (ryzyko stopy procentowej,
ryzyko walutowe oraz ryzyko cen rynkowych
akdji), oraz ryzyko plynnosci.

Ryzyko kredytowe
Bank jest narazony na ryzyko kredytowe
wskutek dziatalnosci handlowej, pozyczkowej,

zabezpieczajacej, oraz wystawionych gwarangji.

Kontrola ryzyka kredytowego, w ramach
procesu podejmowania decyzji kredytowych,
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koncentruje si¢ na jakosci, dyscyplinie oraz
dogtebnej ocenie kredytobiorcy. Istotng role
pelni réwniez kwartalny monitoring wszystkich
ekspozydji obcigzonych ryzykiem kredytowym.

Przy podejmowaniu decyzji kredytowych
Nordea Bank Polska stosuje zasade consensusu.
Oznacza to, ze zwigkszenie zaangazowania
kredytowego wymaga zgody wszystkich osob
wchodzacych w sktad danego organu
decyzyjnego.

Ustalajac poziom kompetencji do podejmowania
decyzji kredytowych, gtebokiej analizie poddano
dotychczasowe doswiadczenia oraz wyniki
osiagniete w dziatalnosci kredytowe;.

Dziatalno$¢ kredytowa Nordea Bank Polska,
zarowno w przypadku przedsiebiorstw jak

i klientow indywidualnych, opiera si¢ zawsze na
doglebnej znajomosci klienta.

Kredyty saq udzielane w oparciu o dwa czynniki:
analize biezacej sytuacji finansowej klienta oraz
niezalezng i krytyczng weryfikacje prognozy
przysztych przeptywoéw pienieznych klienta.
Podczas analizy zdolnosci kredytowej klienta,
pod uwage brane sg zaréwno czynniki
finansowe jak jakosciowe.

Analiza sytuacji finansowej poszczegdlnych
klientéow odbywa sie z wykorzystaniem systemu

107



wewnetrznych ratingdw obejmujacego
wszystkie istotne dla oceny ryzyka czynniki.
Drugim, oprécz oceny zdolnosci kredytowe;j,
elementem poddawanym wnikliwej ocenie w
procesie decyzyjnym, sa proponowane
zabezpieczenia. Jakos¢ zabezpieczenia znajduje
odzwierciedlenie w przyznaniu odpowiedniego
ratingu.

Jednostki biznesowe odpowiadaja za monitoring
kazdej ekspozycji kredytowej. Zdolnos¢ klienta
do sptaty zobowiazan, biezaca wartos¢
zabezpieczern, potencjalne stabosci w wynikach
finansowych klienta oraz odchylenia od
uzgodnionych warunkdéw sa stale
weryfikowane.

Bank zwraca szczegolna uwage na ekspozycje
kredytowe przeklasyfikowane do grup
podwyzszonego ryzyka, zmierzajac do
efektywnej restrukturyzacji lub, jezeli to
konieczne, skutecznego procesu windykacji.
Zmiany w ekspozycjach przeklasyfikowanych
do grup wyzszego ryzyka sa monitorowane
szczegolnie wnikliwie.

Koncentracja ryzyka kredytowego (niezaleznie
czy bilansowego, czy pozabilansowego), ktora
wzrasta wraz z zaangazowaniem w instrumenty
finansowe, istnieje dla grup kontrahentéw o
podobnej charakterystyce ekonomicznej.
Oznacza to, ze podmioty nalezace do jednej
grupy ryzyka sa narazone w podobnym stopniu
na niewyplacalnos¢, pod wplywem wystapienia
danych zmian ekonomicznych. Gtéwne obszary
koncentracji ryzyka kredytowego sa wydzielone
na podstawie lokalizacji oraz typu kontrahenta
w stosunku do inwestycji, pozyczek,
zobowiazan udzielonych oraz gwarancji Banku.

Bank monitoruje stopien koncentracji
zaangazowania w stosunku do najwigkszych
klientow, ze wzgledu na kraj pochodzenia
klienta i rodzaj zabezpieczenia ekspozycji
kredytowych.

Koncentracje ryzyka kredytowego (bilansowego
i pozabilansowego) prezentuje tabela ponizej:
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Procentowy udziat branz
w stosunku do catkowitego
zaangazowania wobec
podmiotéw gospodarczych

31.12.2006  31.12.2005
Produkcja przemystowa 35,87% 32,37%
Handfal (detaliczny, hurtowy 15,28% 18,51%
i komisowy)
Ustugi finansowe 8,34% 10,57%
Zaopatrywanie w energie gaz o o
i wode 8,73% 10,02%
Budownictwo 8,66% 7,04%
Transport i tacznosé 6,56% 6,98%
Ustugi i doradztwo gospodarcze 4,68% 6,47%
Obstuga nieruchomosci 6,33% 2,33%
Rolnictwo 1,07% 1,24%
Hotele i restauracje 0,33% 0,38%
Pozostate 4,15% 4,09%
Razem 100,00% 100,00%

Ustawowy wymog kapitatowy z tytutu ryzyka
kredytowego, ktorego wielkos¢ w sposdb
syntetyczny prezentuje narazenia Banku na
ryzyko kredytowe wynidst 384 851 tys. zt.

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami
pochodnymi (kontrahenta)

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami
pochodnymi zwigzane jest z mozliwoscia
wystapienia sytuacji niewyplacalnosci
kontrahenta w transakcji, przed terminem jej
zapadalnosci.

Ryzyko kontrahenta jest kontrolowane na
podstawie limitdw zaangazowania
przyznawanych w procesie podejmowania
decyzji dla produktow kredytowych,

z zachowaniem wszelkich proceduralnych
wymagan dotyczacych oceny zdolnosci
kredytowej, i w zgodzie z zapisami polityki
kredytowej. Stopient wykorzystania limitow
przez poszczegdlne produkty pochodne zalezy
od stopnia zmienno$ci ich wartosci rynkowej.
Kontrolg za pomocg odrebnych limitéw jest
objety réwniez specyficzny rodzaj ryzyka
kredytowego wystepujacego w transakcjach
obrotu instrumentami pochodnymi — jakim jest
ryzyko rozliczeniowe.
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Pochodne instrumenty finansowe generujace
ryzyko rynkowe

Terminowa transakcja wymiany walut
Terminowa transakcja wymiany walut stanowi
umowe kupna lub sprzedazy w przysziosci
okreslonego nominatu waluty bazowej za
okreslong ilos¢ nominatu waluty niebazowej
(kurs wykonania).

Swap walutowy

Swap walutowy stanowi umowe, w ktorej
strony ustalaja przyszta wymiane strumieni
pienieznych w dwdch walutach. W umowie tej
strony uzgadniajg kwoty i daty przeptywéw
strumieni pienieznych, tak w momencie
zawarcia transakcji wycena biezacej warto$ci
byta réwna 0.

Opcja walutowa

Opcja walutowa to prawo dajace nabywcy
mozliwo$¢ nabycia lub sprzedazy w przysztosci
okreslonego nominalu waluty bazowej za
okreslong ilos¢ nominatu waluty niebazowej
(kurs wykonania). Nabywca opcji musi zaptaci¢
ceng (premi¢) w zamian za nabycie opisanego
powyzej prawa. Premia ta, ktdra jest kosztem
dla nabywcy opgji, stanowi przychéd dla jej
sprzedawcy. Standardowo ptatna jest w dwa dni
robocze po zawarciu transakgji, jednakze termin
jej ptatnosci moze by¢ inny.

Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Banku jest narazona na ryzyko
rynkowe. Ryzyko to obejmuje utrate wartosci
rynkowej pozycji na skutek zmian stop
procentowych, kurséw walutowych i cen
instrumentéw kapitatowych oraz ryzyko
negatywnego wptywu na wynik.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie
w ramach przyjetej przez Bank polityki
zarzadzania ryzykiem rynkowym.
Ekspozycja na ryzyko rynkowe jest formalnie
ograniczana poprzez limity ryzyka ustanowione
przez zarzad w ramach limitow przyjetych
przez Rade Nadzorcza Banku.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej powstaje w wyniku
niedopasowania termindw przeszacowania
aktywow, pasywow i pozycji pozabilansowych.
Instrumenty narazone na ryzyko zmiany ceny sa
to aktywa i zobowiazania finansowe o stalej
stopie procentowej (o najblizszym terminie
przeszacowania powyzej 1 roku).

Instrumenty narazone na ryzyko zmiany
przeplywow finansowych sa to aktywa i
zobowiazania finansowe o zmiennej stopie
procentowej (o najblizszym terminie
przeszacowania ponizej 1 roku).

Bank analizuje ryzyko stopy procentowej
poprzez analize luki przeszacowania oraz
obliczanie wrazliwo$ci wartosci rynkowej na
zmiane stép procentowych (przesuniecie
krzywej zerokuponowej o jeden punkt
procentowy).

Luka przeszacowania na dzien 31.12.2006 (w milionach PLN)

Pozycje

Suma dolm-ca do3m-cy dolroku do5lat pow.5lat niewrazliwe

Aktywa 6 916,7 37155 14947 1147,8 77,6 0,4 480,6
Pasywa (6 916,7) (5194,2) (482,9) (336,0) (71,3) 0,0 (832,2)
Pozycje pozabilansowe (netto) 16,2 54 53 55 0,0 0,0 -
Luka (1473,3) 1017,1 817,3 6,3 0,4 -
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Luka przeszacowania na dzien 31.12.2005 (w milionach PLN)

Pozycje

Suma dolm-ca do3m-cy dolroku do5lat pow.5lat niewrazliwe

Aktywa 5919,3 3362,9 1283,7 738,9 36 311 466,7

Pasywa (5919,3) (4 229,2) (537,0) (416,6) (23,1) (40,7) (672,7)

Pozycje pozabilansowe (netto) 3,2 1,1 2,1 0,0 0,0 0,0 -
Luka (865,2) 748,8 322,3 12,9 (9,6)

Prezentowana luka jest tworzona na podstawie
zestawienia przeptywdw pienigeznych
generowanych przez pozycje Banku (tylko
nominaty). Nie zawiera odsetek oraz nie
uwzglednia utraty wartosci kredytow, za
wyjatkiem kredytéw uznanych za stracone,
ktére sa wytaczone z analizy.

Ryzyko kontrolowane jest poprzez limity
ograniczajace ekspozycje na:

* zmiang wartosci rynkowej wynikajaca ze
wszystkich pozydji bilansu wrazliwych na
zmiane stop procentowych,

* zmiane warto$ci rynkowej wynikajaca
z pozydji bilansu przeszacowywanych
w okresie powyzej 12 miesigcy.

Bank unika instrumentéw rodzacych wysokie
ryzyko stopy procentowej. Dlugoterminowe
aktywa i pasywa sa oprocentowane w oparciu o
zmienne stopy procentowe. Bank wiacza do
swojej oferty jedynie produkty, ktérych ryzyko
stopy procentowej jest w stanie zabezpieczyc¢.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej
odbywa sie przez wyspecjalizowana komorke
w Banku. Pomiar i kontrola poziomu ryzyka
stopy procentowej dokonywana jest przez inng
(niezalezng od piondw biznesowych
odpowiedzialnych za realizacj¢ wyniku)
jednostke w Pionie Kontroli Ryzyka.

Metody pomiaru ryzyka stopy procentowe;j

uzywane w Banku zostaty opisane ponizej
w sekgji ,,Metody pomiaru ryzyka rynkowego”.
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Ryzyko walutowe

Bank zarzadza ryzykiem wykorzystujac limity
na otwarta pozycje walutowa oraz limit na
wartos¢ narazong na ryzyko (VAR).

Pozycja wymiany walutowej wynikajaca

z kazdej transakcji walutowej na znaczaca kwote
(o indywidualnie negocjowanych cenach) jest
bezposrednio zamykana przeciwstawna
transakcja na rynku — ryzyko walutowe jest

w pelni eliminowane.

Pozycja wynikajaca z transakcji walutowych
o nizszych wartosciach jest zamykana zbiorczo
na koniec kazdego dnia roboczego.

Zarzadzaniem pozycja walutowq zajmuje sie
wyodrebniona komdérka Banku. Dodatkowo
odrebna jednostka kontrolujaca ryzyko
(niezalezna od pionéw biznesowych
odpowiedzialnych za realizacje wyniku)
sprawdza, czy otwarta pozycja nie przekracza
ustalonych limitéw, oraz czy rzeczywisty i/lub
spodziewany poziom strat z tytutu
utrzymywania pozydji, nie uzasadnia
koniecznosci zmiany wysokosci obowiazujacych
limitow na otwarta pozycje. W tym celu stosuje
sie zaawansowane metody pomiaru ryzyka,

w tym warto$¢ narazong na ryzyko (VaR) —
patrz sekcja ,,Metody pomiaru ryzyka
rynkowego”.

110



Pozycja walutowa Banku na 31.12.2006
131.12.2005 r.

31.12.2006 31.12.2005

Pozycja Pozycja Pozycja Pozycja

wiys. PLN diuga krotka diuga krétka

EUR 3496 - 2990 -

usD - 15 - 178

CHF 334 - 92 -

Pozostate waluty 933 - 604 38
Catkowita

pozycja 4763 15 3 686 216
walutowa

Ryzyko cen instrumentow kapitatowych
Strategia Banku zaktada unikanie
zaangazowanie w instrumenty kapitatowe
rodzace ryzyko cenowe. Ewentualne ekspozycje
na tego typu ryzyko moga wynikac jedynie

z dziatalno$ci windykacyjnej — przejecia
aktywow niewyplacalnych dtuznikéw i maja
charakter okresowy.

Metody pomiaru ryzyka rynkowego

Warto$¢ narazona na ryzyko

Podstawowg metoda pomiaru ryzyka
rynkowego w Banku jest model wartosci
narazonej na ryzyko (Value at Risk). Warto$¢
narazona na ryzyko (VaR) jest miara najgorszej
oczekiwanej straty, ktora z okreslonym
prawdopodobienistwem moze wystapi¢ w
okreslonym przedziale czasu w normalnych
warunkach rynkowych. Kwota VaR jest
szacowana statystycznie na podstawie
ksztaltowania sie zbioru wartosci rynkowych
okreslonych dla poszczegolnych kategorii
ryzyka rynkowego.

W Banku kwota VaR jest obliczana metoda
symulagji historycznej na podstawie danych
z ostatnich 500 dni roboczych przy uzyciu
techniki oczekiwanej straty z ogona rozktadu
(Expected Tail Loss).

Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ kwoty
VaR w 2006r. dla poszczegolnych kategorii
ryzyka rynkowego, obliczong przy zatozeniu 10-
dniowego okresu utrzymania pozycji oraz przy
99% poziomie ufnosci.
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w tys. PLN 31.12.2006 $rednia

minimum maksimum

Ryzyko stopy
procentowej

Ryzyko walutowe 56,2 60,2 53

856,9 738,5 424,8

1179,2

454,3

w tys. PLN 31.12.2005 Srednia

minimum maksimum

Ryzyko stopy
procentowej

Ryzyko walutowe

718,8 619,8 216,1

160,2 50,8 10,7

Wrazliwos$€ na zmiane stopy procentowej
Wrazliwo$¢ na zmiang stopy procentowej jest
obliczana na podstawie teoretycznego modelu
wartosci rynkowej metoda przepltywow
pienieznych, jako zmiana wartosci rynkowej
przeplywu na skutek wzrostu odpowiedniej
stopy procentowej o 1 punkt procentowy.
Metoda ta zaktada, ze wartos¢ rynkowa
okreslonego instrumentu jest rowna wartosci
zaktualizowanej przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez t¢ pozydje.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko
zaistnienia sytuacji, w ktorej Bank moze spetni¢
swoje zobowigzania platnicze tylko po
podwyzszonym koszcie albo, w najgorszym
przypadku, nie bedzie w stanie wywigzac sig ze
swoich zobowigzan w momencie ich
wymagalnosci. Bank jest narazony na ryzyko
ptynnosci, gdy jego dziatalnos¢ kredytowa lub
inna generuje ujemne niedopasowanie
przeplywow pienigznych a Bank nie jest

w stanie spieniezy¢ aktywow lub pozyskac
odpowiedniej kwoty finansowania.

Przyjeta przez Zarzad polityka Banku zaktada
konserwatywne podejscie do ryzyka plynnosci,
co oznacza unikanie niepotrzebnych ekspozycji
oraz utrzymywanie poziomu ryzyka w
odpowiedniej proporcji to zdolnosci Banku do
jego ponoszenia.

Krétkoterminowe ryzyko plynnosci jest
zarzadzane przez Departament Skarbu,
zapewniajacy srodki na biezace finansowanie
dziatalnosci banku. Dla zapewnienia
finansowania w kazdym momencie dziatalnosci,
w banku obowiazuje limit na minimalny stan
najbardziej ptynnych $rodkéw, tzw. bufor
ptynnosci.
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Ryzyko srednio- i dtugoterminowe jest
kontrolowane przez odrebng jednostke
odpowiedzialng za kontrole ryzyka, na
podstawie analiz przewidywanych przeptywéw
pienieznych w czasie, badania zmian stanéw
zrodel finansowania, wykorzystania tych zrédet
oraz stabilnosci bazy depozytowej i jej
koncentracji. Metody pomiaru ryzyka ptynnosci
uzywane w Banku zostaty opisane ponizej w
sekcji ,,Metody pomiaru ryzyka ptynnosci”.

Metody pomiaru ryzyka ptynnosci
Bank stosuje szereg metody oceny poziomu

sytuacji w obszarze ptynnosci. Poczawszy od
codziennego monitorowania krotkookresowej
luki ptynnosci bedacej obrazem biezacego
zapotrzebowania na srodki ptynne, poprzez
okresowa obserwacje réznych wskaznikéw
plynnosci az do analizy dtugoterminowej luki
plynnosci tworzonej przy uzyciu rezultatow
statystycznych badan bazy depozytowej oraz
szacunkow dotyczacych termindéw zapadalnosci
i wymagalnosci poszczegolnych pozycji
bilansowych oraz mozliwosci uptynnienia
aktywoéw banku.

Zmodyfikowana luka ptynnosci na dzien 31.12.2006r. (w milionach PLN)

Suma dolm-ca 1-3m-cy 3-6m-cy 6-12 m-cy 1-3 lat 3-5lat pow. 5 lat inne
Aktywa 6 916,7 1325,0 31,3 48,1 140,4 130,8 99,5 5138,3 3,3
Pasywa 6 916,7 1194,0 98,6 132,7 789,7 135,0 41,9 4295,9 228,9
Luka 131,0 (67,2) (84,6)  (649,3) 4,2) 57,6 8425  (225,7)
Luka skumulowana 7 131,0 63,8 (20,8) (670,1) (674,3) (616,8) 225,7
Zmodyfikowana luka ptynnosci na dzien 31.12.2005r. (w milionach PLN)
Suma dolm-ca 1-3m-cy 3-6m-cy 6-12 m-cy 1-3 lat 3-5lat pow. 5 lat inne
Aktywa 5917,86 1331,28 20,01 50,02 408,37 128,48 38,27 4028,83 (87,4)
Pasywa 5917,86 945,17 7,27 123,24 183,42 1035,54 1,91 3487,64 133,67
Luka - 386,11 12,74 (73,22) 224,95 (907,06) 36,36 541,19 (221,07)
Luka skumulowana - 386,1 398,85 325,63 550,58 (356,48) (320,12) 221,07 -

Prezentowana luka zostata stworzona przy
uzyciu szeregu zalozen dotyczacych
ksztattowania sie pozydji bilansowych, w tym
konserwatywnego z punktu widzenia ryzyka
ptynnosci zatozenia o catkowitej odnawialnosci
akcji kredytowej.

Dodatkowo Bank utrzymuje portfel ptynnych
aktywow, ktory traktowany jako bufor
plynnosci stuzy zabezpieczeniu potencjalnych
potrzeb ptynnosciowych Banku. Jest on
wyceniany codziennie w celu ustalenia aktualnej
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wielkosci srodkéw mozliwych do uzyskania

a na jego wysoko$¢ zostat natozony limit kwoty
minimalnej. Warto$¢ portfela ptynnosciowego
w dniu 31.12.2006r. wynosita 511.520 tys. PLN
(589 112 tys. PLN w dniu 31.12.2005r.).

Pomiar ryzyka oraz kontrola

Pomiar ryzyka kredytowego, rynkowego

i ptynnosci oraz kontrola zgodnosci

z zaakceptowanymi przez Zarzad limitami na
poszczegodlne miary ryzyka jest dokonywany
przez jednostki Pionu Kontroli Ryzyka
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niezalezne od pionéw biznesowych
odpowiedzialnych za realizacje wyniku.

Limity na poszczegdlne kategorie ryzyka
akceptowane przez Zarzad sa okresowo
oceniane w celu zapewnienia zgodnosci
z aktualnymi celami i strategia Banku.

Wszystkie procedury sg na biezaco
aktualizowane, tak aby uwzglednialy najnowsze
rozwiazania w zakresie kontroli ryzyka. Zmiany
sa zwigzane rowniez z prowadzonym w banku
projektem dostosowania proceséw do
wymogow Nowej Umowy Kapitatowej (Umowy
Bazylejskiej II).

32. Istotne zdarzenia majace miejsce

w okresie sprawozdawczym

W dniu 29 grudnia 2006 r. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat
decyzje, finalizujaca toczace sig¢ od kwietnia 2001
r. postgpowanie antymonopolowe wszczete na
wniosek Polskiej Organizacji Handlu

i Dystrybucji przeciwko miedzynarodowym
organizacjom i krajowym bankom, wydajacym
swym klientom karty platnicze w systemie Visa
i Master Card. W postepowaniu tym zarzucono
bankom stosowanie praktyk, polegajacych na
uczestniczeniu w porozumieniu ograniczajacym
konkurencje na rynku ustug acquiringowych,
zwiazanych z regulowaniem zobowigzan
konsumentéw wobec akceptantow z tytutu
platnosci za nabywane towary i ustugi za
pomoca kart ptatniczych, poprzez wspdlne
ustalanie wysokosci stawek optaty interchange
pobieranych od tych transakgji. Decyzja
nakazuje zaniechanie stosowanej praktyki oraz
naklada na banki objete postepowaniem kary
pieniezne platne do budzetu panstwa,
proporcjonalnie do skali przeprowadzanych
operacji. Zgodnie z ta decyzja Nordea Bank
Polska S.A. powinna zaptaci¢ kare w kwocie

4 824 750 zt, uwzgledniajaca lacznie dziatalnos¢
Nordea Bank Polska oraz LG Petro Bank S.A. do
momentu fuzji (30.06.2003 r.). Ze wzgledu na
fakt, ze nie jest to decyzja ostateczna, ze jej
konsekwencje dotycza takze przesztych
okresow, oraz ze Bank ztozyt w jej sprawie
odwotanie do Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw w Warszawie, nie uwzgledniono
kwoty kary w wyniku finansowym 2006 roku.

33. Oswiadczenia Zarzadu
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Zasady tadu korporacyjnego

Zgodnie z oswiadczeniem zawartym w raporcie
biezacym nr 7/2006 z dnia 23 marca 2006 r.
Zarzad Nordea Bank Polska S.A. zadeklarowat
przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego
ujetych w dokumencie ,, Dobre praktyki

w spotkach publicznych 2005” za wyjatkiem
zasad nr 9, 20, 26 i 28.

Prawdziwosé i rzetelnosé prezentowanych
sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Nordea Bank
Polska S.A. roczne dane finansowe oraz dane
porownywalne zaprezentowane w ,,Rocznym
sprawozdaniu finansowym Nordea Bank Polska
S.A.” zostaly sporzadzone zgodnie

z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny
ijasny sytuacje majatkowa i finansowa Nordea
Bank Polska S.A. oraz osiagniety przez Bank
wynik finansowy. Niniejsze Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Nordea Bank Polska S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagniec¢
oraz sytuacji (wraz z opisem podstawowych
ryzyk) Nordea Bank Polska S.A. w 2006 roku.

34. Wybor podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska
S.A. zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa tj. zgodnie ze Statutem Banku oraz
uchwatq Rady Nadzorczej Banku (Uchwata

nr 32/2006 z dnia 19.10.2006 r.).

Umowa dotyczaca przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. zostata zawarta ze
spotka KPMG Audyt Sp. z 0.0. w dniu
29.11.2006 r .

Podmiot ten oraz biegli rewidenci spehnili
warunki konieczne do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego lub
naleznego Audytorowi z tytutu badania
sprawozdan finansowych przedstawia sig
nastepujaco:
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Rok obrotowy Rok obrotowy = Wynagrodzenia z tytutu badania obejmuja

konczacy sie konczacy sie

kwoty nalezne lub wyptacone KPMG Audyt
2005 Sp. z 0.0. za profesjonalne ustugi zwigzane z

wiys. zt 31 grudnia 31 grudnia
2006

Wynagrodzenia z tytutu

badania w odniesieniu do 730 686

banku (1)

Wynagrodzenie za ustugi
pokrewne (2)

badaniem i przegladem sprawozdan
finansowych Banku.

* Wynagrodzenia za ustugi pokrewne obejmuja
pozostate kwoty nalezne lub wyptacone
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Obejmuja one ustugi

poswiadczajace zwiazane z badaniem lub
przegladem sprawozdan finansowych Banku,
ale nieuwzglednione w (1) powyze;j.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
27/02/2007 Wiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu

27/02/2007 Stawomir Zygowski | Wiceprezes Zarzadu

27/02/2007 Janne Hirsto Wiceprezes Zarzadu

27/02/2007 Jacek Kalisz Wiceprezes Zarzadu

27/02/2007 Wojciech Papierak Wiceprezes Zarzadu

27/02/2007 Bohdan Tillack Wiceprezes Zarzadu
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