REGULAMIN TRANSAKCJI SWAPA TOWAROWEGO ORAZ Bank Polski
OPCJI TOWAROWE] W POWSZECHNEJ KASIE 0SZCZEDNOSCI
BANKU POLSKIM SPOLCE AKCY)NE)

Rozdziat 1. Postanowienia ogélne

§1.

Regulamin transakcji Swapa Towarowego oraz Opcji Towarowej w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce
Akcyjnej, zwany dalej ,Regulaminem”, okre$la zasady zawierania oraz rozliczania Transakcji Swapa Towarowego oraz Opgcji
Towarowej w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej, zwanej dalej ,Bankiem”.

Wszystkie okreslenia, o ile nie zostaty zdefiniowane odrebnie w niniejszym Regulaminie, przyjmujq znaczenie nadane im w
Regulaminie ,0g6lne warunki wspotpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Banku Polskim
Spotce Akcyjnej”, zwanym dalej ,0golnymi warunkami”,

W zakresie nieuregulowanym w Regulaminie do zasad i trybu zawierania oraz rozliczania Transakcji stosuje sie postanowienia
0go6lnych warunkow.

§2.

Uzyte w Regulaminie okreslenia oznaczajq:

1.

11.

12.
13.

14.
15.
16.

. Kwota Zmienna - kwote, stanowigcq jedng z podstaw do obliczenia Kwoty Rozliczenia, wtasciwg dla Ptatnika Kwoty Zmiennej;
18.

Azjatycka Opcja Towarowa - rodzaj Opcji Towarowej, dla ktérej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w Dacie Realizacji Opdcji
CALL albo Opcji PUT Cena Referencyjna bedzie odpowiednio wyzsza albo nizsza od Ceny Wykonania Opcji Towarowej, gdzie Ceng
Referencyjng bedzie Srednia Arytmetyczna cen towaru z Okresu Obserwacji uzgodnionego pomiedzy Stronami,
Cena Referencyjna - w odniesieniu do:
a)  Transakcji Swapa Towarowego - w zalezno$ci od kontekstu sposob ustalania ceny dla jednostki towaru lub cene ustalong
zgodnie z tym sposobem wskazanym w Liscie towardw;
b)  Transakcji Opcji Towarowej - cena Towaru zgodnie z Listg towarow, ktorej warto$¢ w Dacie Realizacji Opcji Twarowej
decyduje o spetneniu Warunkéw Wykonania Opcji;

dla transakgji rozliczanych do kursu futures jest to cena najblizszego kontraktu, zapadajgcego po danym Dniu Obserwacji; dla
Transakcji rozliczanych do kursu spot lub do kursu futures o statym okresie zapadalnos$ci jest to wartos¢ ww. kursu, o ile nie
ustalono inaczej; cena pochodzi¢ moze z Dnia Obserwacji lub z Dnia Roboczego Towaru bezposrednio poprzedzajgcego Dzien
Obserwagji lub w przypadku, gdy jest podany wiecej niz jeden Dzien Obserwacji, jest Srednig Arytmetyczng Cen Referencyjnych z
Dni Obserwacji,

Cena Stata - cene za jednostke Towaru okreslong w sposéb zgodny z warunkami Transakcji Swapa Towarowego, wtasciwg dla

Pratnika Kwoty Statej,
Cena Wykonania (Cena Realizacji) - w odniesieniu do:

a) Opcji Towarowej - wysoko$¢ ceny Towaru wyznaczajgca Warunki Wykonania Opcji, ustalona wTransakcji Opcyjnej

pomiedzy Bankiem a Klientem,
b)  ztozenia Orderu - wskazana przez Klienta cena danego Towaru, z zastosowaniem ktorej, w wyniku realizacji Orderu, zostaje
zawarta Transakcja Swapa Towarowego,

Cena Zmienna - ceng za jednostke okreslonego Towaru, obliczonq na dany dzien wedtug Ceny Referencyjnej zgodnie z § 7 ust 2,
Ceng Zmiennq jest Srednia Arytmetyczna z Cen Referencyjnych okre$lonego Towaru z Okresu Obserwacji albo jest to Cena
Referencyjna okre$lonego Towaru z jednego Dnia Obserwacji, w przypadku gdy Strony ustality jeden Dzien Obserwacji. W
Transakcjach Swapa Towarowego, w ktérych ustalane sq dwie Ceny Zmienne Ptatnik Ceny Zmiennej 2 ptaci kwote naliczang
wedtug odrebnej Ceny Zmiennej Towaru, ustalanej na podstawie okreslonej Ceny Referencyjnej Towaru zgodnie z algorytmem
ustalonym w momencie zawierania Transakcji Swapa Towarowego i skorygowang o Czynnik Bazowy,
Czynnik Bazowy - kwote stanowigcq czynnik korygujgcy Cene Zmienng 2 Swapa Towarowego, wyrazong w walucie Transakgji
Swapa Towarowego za jednostke Towaru, o ktory zostanie powigkszona/pomniejszona Cena Zmienna 2, uzgadniana pomiedzy
Stronami w Warunkach transakcji,
Dzien/Data Obserwaciji - dzien okreslony w Warunkach transakgji, z ktorego Cena Referencyjna stanowi podstawe do obliczenia
Ceny Zmiennej, Strony zawierajgc Transakcje mogq uzgodni¢ dla danej Transakgji jeden bgdz wiecej Dni Obserwacji,
Data Ptatnosci Premii - drugi Dzien Roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia Transakcji Opcyjnej, w ktorym nastepuje ptatnosé
Premii; Data Ptatno$ci Premii moze przypada¢ w innym Oniu Roboczym, jezeli Strony tak postanowiq, jednak nie pozniej niz w
Dniu Rozliczenia Transakcji Opcyjnej,
Data Realizacji (Dziefi/Data Wykonania) - dzien, w ktorym Kupujgcy Opcje moze wykonac opcje,

. Data Rozliczenia - dzien ptatnosci Kwoty Rozliczenia. Dla Transakcji Swapa Towarowego Strony mogq uzgodni¢ kilka Dat

Rozliczenia (w takim przypadku Strony nie mogq zawrze¢ Transakcji Swapa Towarowego, w ktorej wymiana ptatnosci nastepuje
w oparciu o dwie Kwoty Zmienne),

Dzien Roboczy Towaru - Dzien Roboczy, w ktorym zrodto ceny bedqce rynkiem zorganizowanym jest dostepne dla prowadzenia
normalnej dziatalnosci (lub dzien, ktory bytby takim dniem gdyby nie wystapito zaktocenie rynku), lub dzien roboczy w ktorym
zrodto ceny, nie bedgce rynkiem zorganizowanym, publikuje Cene Referencyjng (lub dzien, ktory bytby takim dniem, gdyby nie
wystgpito zaktocenie rynku),

Dzien Zaktocenia - dzien, w ktorym ma miejsce zaktocenie rynku,

Europejska Opcja Towarowa - rodzaj Opcji Towarowej, dla ktérej Warunki Wykonania Opcji sq spetnione, jezeli w Dacie Realizacji
Opcji CALL albo Opcji PUT Cena Referencyjna bedzie odpowiednio wyzsza albo nizsza od Ceny Wykonania,

Kupujacy Opcje - Strone Transakeji Opcyjnej kupujacq Opcje Towarowaq, ktéra posiada uprawnienia do otrzymania wyptaty Kwoty
Rozliczenia, jezeli zostang spetnione Warunki Wykonania Opcji,

Kwota Rozliczenia - kwote, do ktorej zaptaty jest zobowigzana jedna ze Stron. W odniesieniu do Transakcji Opcji Towarowej jest
to kwota nalezna Kupujgcemu Opcje od Sprzedajgcego Opcje w przypadku, gdy zostanq spetnione Warunki Wykonania Opcji,
Kwota Stata - kwote, stanowigcq jednqg z podstaw dla obliczenia Kwoty Rozliczenia, wta$ciwg dla Ptatnika Kwoty Statej,

Lista towaréw - Liste towaréw bazowych, cen referencyjnych i minimalnych nominatéw dla towarowych transakcji pochodnych
w PKO Banku Polskim SA, dla ktérych Bank zawiera towarowe transakcje pochodne, dostarczang Klientowi wraz z Requlaminem,
wraz z pozniejszymi zmianami, o ktérych Bank powiadomit Klienta,

Lipiec 2022



19.
. Okres Obserwacji - przedziat czasu, w ktorym dokonuje sie obserwacji Ceny Referencyjnej dla potrzeb wyliczania Sredniej

21.
22.
23.
24.
25.

26.

27.
28.

29.
. Termin Wazno$ci Orderu - data i godzina, do ktérej Order obowiqzuje; Bank przyjmuje nastepujgce Terminy WaznosSci:

35.
36.
37.
38.
39.
40.

41.

Nominat Transakcji - okreslong w warunkach transakgji ilo$¢ jednostek Towaru dla Transakji,

Arytmetycznej; obserwacja Ceny Referencyjnej odbywa sie w Dniach Roboczych lub w innych dniach okreslonych w warunkach
Transakcji, z czestotliwosciq dzienng w ustalonym przez Strony Transakcji Okresie Obserwacji. Okres Obserwacji moze pokrywac
sie z okresem zycia Transakcji, poczgtek Okresu Obserwacji moze przypada¢ przed datq zawarcia Transakcji. Koniec Okresu
Obserwacji nie moze przypada¢ po Dacie Rozliczenia. Dla Transacji Swapa Towarowego Strony mogg uzgodni¢ kilka Okreséow
Obserwacji,
Opcja CALL - typ Opcji Towarowej, w ktorej Kupujgcy Opcje nabywa prawo do otrzymania Kwoty Rozliczenia, gdy Cena
Referencyjna jest wyzsza od Ceny Wykonania (Ceny Realizacji) Opcji Towarowej,
Opcja PUT - typ Opcji Towarowej, w ktorej Kupujgcy Opcje Towarowg nabywa prawo do otrzymania Kwoty Rozliczenia, gdy Cena
Referencyjna jest nizsza od Ceny Wykonania (Ceny Realizacji) Opcji Towarowej do sprzedazy Towaru,
Opcja Towarowa - kontrakt finansowy, w ramach ktérego jedna ze Stron nabywa od drugiej Strony, za okreslonq cene, prawo,
ale nie zobowiqzanie, do odebrania Kwoty Rozliczenia, jezeli zostanqg spetnione Warunki Wykonania Opcji,

Order - oferta zawarcia Transakcji Swapa Towarowego (w rozumieniu art. 66 § 1 kodeksu cywilnego), sktadana przez Klienta na

zasadach okre$lonych w niniejszym Regulaminie,
Ptatnik Kwoty Statej - Strone wskazang w warunkach Transakcji Swapa Towarowego, dla ktorej kwota ptatno$ci wyznaczona jest
w oparciu o Kwote Statq,
Ptatnik Kwoty Zmiennej - Strone wskazang w warunkach Transakcji Swapa Towarowego, dla ktérej kwota ptatnosci wyznaczona
jest w oparciu o Cene Zmienng. W Transakcjach Swapa Towarowego, w ktorych Kwoty Rozliczenia ustalane sq w oparciu o dwie
Kwoty Zmienne, w warunkach transakcji uzgadnia sie Ptatnika Kwoty Zmiennej 1 i Ptatnika Kwoty Zmiennej 2.
Premia - cena, jakq ptaci Kupujgcy Opcje Sprzedajgcemu Opcje za nabycie prawa do otrzymania wyptaty Kwoty Rozliczenia, jezeli
zostang spetnione Warunki Wykonania Opciji,
Sprzedajgcy Opcje - Strone Transakcji Opcyjnej Sprzedajgcq Opcje Towarowaq, ktéra ma obowiqzek zaptaty Kwoty Rozliczenia na
rzecz Kupujqcego Opcje, jezeli zostanq spetnione Warunki Wykonania Opcji.
Srednia Arytmetyczna - $redniq arytmetyczng Cen Referencyjnych zaobserwowanych w Okresie Obserwacji,

a) EOD (End of Day) - do godziny, do ktorej mozna negocjowaé warunki Transakcji Skarbowych, w dniu, w ktorym zostat
ztozony Order,

b)  GTD (Good Till Date) - do okreslonej daty i godziny; maksymalny termin wazno$ci GTD wynosi 14 dni,

Bank moze wyrazi¢ zgode na wydtuzenie terminéw, okreslonych w lit. a i b,

. Towar - towar (aktywo bazowe) uzgodniony w warunkach transakgji,

. Transakcja - Transakcja Opcyjna lub Transakcja Swapa Towarowego,

. Transakcja Opcyjna lub Transakcja Opcji Towarowej - transakcje kupna albo sprzedazy Opcji Towarowej,

. Transakcja Swapa Towarowego - transakcje, ktéra jest umowq wymiany ptatno$ci pomiedzy Stronami transakgji, gdzie:

a) Ptatnik Kwoty Statej ptaci ptatnosé naliczang wedtug Ceny Statej, ustalonej w momencie zawierania Transakcji Swapa
Towarowego, a Ptatnik Kwoty Zmiennej ptaci ptatno$¢ naliczang wedtug Ceny Zmiennej, ustalonej na podstawie okre$lonej
Ceny Referencyjnej zgodnie z algorytmem ustalonym w momencie zawierania Transakcji Swapa Towarowego, lub

b) wymiana ptatno$ci nastepuje w oparciu o dwie Kwoty Zmienne, ustalone na podstawie okreslonej Ceny Referencyjnej danego
Towaru. W tym przypadku jedna Strona ptaci kwote naliczang wedtug Ceny Zmiennej 1 Towaru, ustalang na podstawie
okreslonej Ceny Referencyjnej zgodnie z algorytmem ustalonym w momencie zawierania Transakcji Swapa Towarowego,
druga Strona ptaci kwote naliczang wedtug odrebnej Ceny Zmiennej 2, ustalanej na podstawie okreslonej Ceny Referencyjnej,
zgodnie z algorytmem ustalonym w momencie zawierania Transakcji Swapa Towarowego i skorygowanq o Czynnik Bazowy,

Transakcja Zamykajgca - transakcje przeciwstawng do uprzednio zawartej Transakcji Swapa Towarowego (Transakcji Zamykanej),

rowng co do Nominatu Transakgji i stuzgcq do jej rozliczenia,

Waluta Transakcji - walute, w ktérej ptatne sq Premia, Kwota Rozliczenia Transakcji oraz w ktdrej wyrazona jest Cena

Referencyjna,

Warunki Wykonania Opcji - okres$lone dla danego rodzaju Opcji Towarowej warunki, ktoérych spetnienie skutkuje prawem do

wykonania prawa majgtkowego w postaci wyptaty Kwoty Rozliczenia,

Wstepne Warunki Transakeji (ferm sheet) - dokument, ktérego wymiana pomiedzy Stronami poprzedza zawarcie Transakdji

Swapa Towarowego lub Transakcji Opcyjnej, w formie zgodnej z zatgcznikami do Regulaminu,

Wykonanie Opcji (Realizacja Opcji) - zdarzenie wejscia w zycie zobowigzan Sprzedajgcego Opcji na rzecz Kupujgcego Opce,

wynikajqgcych z zawartej Transakcji Opcyjnej,

Zastepcza Cena Referencyjna - w zaleznosci od kontekstu, okreSlony w warunkach Transakgji, alternatywny dla Ceny

Referencyjnej sposéb ustalenia ceny dla jednostki Towaru lub cena ustalana zgodnie z tym sposobem,

Zrédto Ceny Referencyjnej - podmiot bqdz system podajqcy Cene Referencyjng.

§3.
Bank standardowo zawiera Transakcje w odniesieniu do Towaréw oraz Cen Referencyjnych okre$lonych w Liscie towaréw. Towar
oraz Cena Referencyjna musi zosta¢ okre$lona poprzez odwotanie sie przez Strony do definicji zawartych w LiScie towaréw.
Minimalny Nominat Transakgji okreslony jest w Liscie towaréw, o ile Strony nie ustalq inacze;.

Rozdziat 2. Zasady zawierania Transakcji Swapa Towarowego innych niz zawierane w wyniku realizacji Orderu

§4.
Strony ustalajq telefonicznie warunki zawieranej Transakcji Swapa Towarowego i sq zobowigzane do uzgodnienia warunkow
transakcji w sposob jednoznaczny, okreslajgc w szczegdlnosci:
Ptatnika Kwoty Statej lub Ptatnika Kwoty Zmiennej 1,
Ptatnika Kwoty Zmiennej lub Ptatnika Kwoty Zmiennej 2,
Towar,
Nominat Transakgji (ilo$¢ jednostek Towaru),
w przypadku transakcji Cena Zmienna Towaru za Cene Statq Towaru - Cene Statq,
rodzaj, Zrodto Ceny Referencyjnej lub Cen Referencyjnych,
Dzien/Dni lub Okres/Okresy Obserwacji,
Date lub Daty Rozliczenia - o ile odbiega od standardu rynkowego, przyjetego dla danego Towaru, okre$lonego w Liscie
towarow,
Walute Transakcji,

O~ WN =
~ e o —
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10) kwote i walute Zabezpieczenia,
11) wysoko$¢ stopy procentowej w stosunku rocznym, obowigzujqcej dla Depozytu gwarancyjnego, jezeli Klient ustanawia
zabezpieczenie w formie Depozytu gwarancyjnego na warunkach negocjowanych,

12) numer rachunku bankowego Klienta do rozliczenia Transakcji Swapa Towarowego w sposob jednoznacznie pozwalajgcy na
jego zidentyfikowanie, z zastrzezeniem ust. 2.

Numer rachunku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12, moze nie by¢ ustalony w warunkach zawieranej Transakcji Swapa Towarowego,

o ile Klient wcze$niej wskazat rachunek do rozliczania Transakgji.

Strony podczas zawierania Transakcji Swapa Towarowego powinny takze ustali¢ zaktocenia rynku, czynnos$ci alternatywne i

kolejnos$¢ ich stosowania, oraz zasady zaokrgglania. W przypadku braku takich ustalen zastosowanie majg odpowiednie

postanowienia Regulaminu.

Zawarcie Transakcji Swapa Towarowego moze zosta¢ poprzedzone ustaleniem przez Strony cze$ci warunkow Transakcji Swapa

Towarowego, z wytgczeniem ustalenia Ceny Statej, a dla Transakgji ,Cena Zmienna 1 do Ceny Zmiennej 2" z wytqczeniem ustalenia

Czynnika Bazowego. W wyniku takiego ustalenia Bank przygotuje i przesle za posrednictwem poczty elektronicznej Klientowi

Wstepne Warunki Transakgji (term sheet). Jesli Strony przy zawieraniu Transakcji Swapa Towarowego odwotajq sie do przestanych

Klientowi Wstepnych Warunkow Transakcji (term sheet), warunki zamieszczone w takim dokumencie uznaje sie za uzgodnione

przez Strony, chyba ze Strony podczas zawierania Transakcji Swapa Towarowego wyraznie zmieniq ustalenia okre$lonych

warunkéw zawartych w tym dokumencie.

Data Rozliczenia moze by¢ uzgodniona przez wskazanie liczby Dni Roboczych Towaru po ostatnim Dniu Obserwacji. Jesli Strony

nie uzgodnity Daty Rozliczenia, Datq Rozliczenia jest Dzier Roboczy przypadajgey po ostatnim Dniu Obserwacji, wskazany w LiScie

towarow.

Przyjecie przez Strony Warunkow transakeji ustalonych telefonicznie stanowi zawarcie Transakcji Swapa Towarowego oraz

wyrazenie zgody przez Klienta na pobranie przez Bank z jego rachunku bankowego $rodkéw pienieznych w celu rozliczenia

Transakcji Swapa Towarowego. Zgoda nie moze by¢ odwotana.

Rozdziat 3. Zasady sktadania Orderéw i zawierania Transakcji Swapa Towarowego w przypadku ich realizacji

§5.
Z zastrzezeniem ust. 5, Klient sktadajgc telefonicznie Order (oferte zawarcia Transakcji Swapa Towarowego) jest zobowigzany
okresli¢ w sposéb jednoznaczny warunki Orderu, w szczegdlnosci:

1) Cene Wykonania Orderu,
2)  Termin Wazno$ci Orderu,

3)  warunki Transakcji Swapa Towarowego wymienione w § 4 ust. 1 pkt 1-12, ust. 3, ktorej zawarcie stanowi przedmiot
oferty.

Do Orderdéw nie stosuje sie art. 667, art. 662 i art. 682 kodeksu cywilnego.

Klient moze telefonicznie anulowa¢ niezrealizowany Order w Terminie Waznosci Orderu w dni robocze w godzinach negocjowania
Transakeji Skarbowych okreslonych w Komunikacie, pod warunkiem wyrazenia zgody i potwierdzenia przez Bank anulowania
niezrealizowanego Orderu.

Ztozenie przez Klienta Orderu, zawarcie Transakcji Swapa Towarowego w przypadku przyjecia przez Bank oferty oraz jej realizacja
nie skutkuje blokadg $rodkow pienieznych na Rachunku Bankowym Klienta.

Bank ma prawo odrzuci¢ Order bez podania przyczyny.

§é6.
Zawarcie Transakceji Swapa Towarowego na warunkach okre$lonych w Orderze stanowi realizacje Orderu przez Bank.
Bank niezwtocznie, telefonicznie poinformuje Klienta o realizacji Orderu i zawarciu Transakcji Swapa Towarowego.
Dzien realizacji Orderu jest dniem zawarcia Transakcji Swapa Towarowego, wynikajqcej z danego Orderu.
Klient sktadajgc Order, stosownie do tresci § 5 ust. 1, moze w ramach warunkéw Orderu zaoferowa¢ realizacje Orderu w zakresie
Nominatu Transakeji w czesci lub w cze$ciach. W takim przypadku Bank moze zrealizowa¢ Order w cze$ci lub czedciach, okreslajgc

kazdorazowo zakres realizacji Orderu. Realizacja Orderu w cze$ci lub w czesciach, skutkujgca zawarciem Transakeji Swapa
Towarowego w zakresie danej czeSci Nominatu Transakcji, nastepuje zgodnie z zasadami opisanymi w § 5 oraz niniejszym § 6.

Po zawarciu Transakeji Swapa Towarowego, wskutek czeSciowej realizacji Orderu co do Nominatu Transakgji, niezrealizowana
cze$¢ ztozonego pierwotnie Orderu nie wygasa i obowigzuje na niezmienionych warunkach (z wyjgtkiem Nominatu Transakgji,
ktory zostaje pomniejszony o Nominat Transakcji zawartej w wyniku czesciowej realizacji Orderu) do konca Terminu Waznosci
Orderu.

Strony majg prawo anulowania niezrealizowanej cze$ci Orderu, z zastosowaniem § 5 ust. 3.

Dla unikniecia watpliwosci, czeSciowa realizacja Orderu zgodnie z ustalonymi warunkami i jego niewygasniecie w pozostatej
czesci nie sq poczytywane jako nowa oferta Banku wobec Klienta w rozumieniu art. 68 kodeksu cywilnego, ani jako modyfikujgce
przyjecie oferty Klienta przez Bank, o ktérym mowa w art. 68' § 1 kodeksu cywilnego.

Rozdziat 4. Warunki rozliczenia Transakcji Swapa Towarowego

§7.

Z zastrzezeniem postanowien Rozdziatu 9, Bank ustala Kwote Zmienng, Kwote Statq oraz Kwote Rozliczenia w oparciu o Ceny
Referencyjne z Dni Obserwacji.
Z zastrzezeniem ustalenia przez Strony odmiennych warunkéw Transakcji Swapa Towarowego, Kwota Zmienna jest rowna:

KR = (KR1-KR2)
KRi = N xCR;
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gdzie:

KR - Kwota Rozliczenia, warto$¢ dodatnia oznacza otrzymanie ptatnosci przez Bank, warto$¢ ujemna oznacza konieczno$é¢
dokonania przez Bank ptatno$ci (w wysokosci wartosci bezwzglednej z KR),

KRj - kwota ptatnosci i-tej Strony Transakcji Swapa Towarowego,

N - Nominat Transakgji,

CRi - Cena Referencyjna i-tej Strony Transakcji (moze by¢ Stata bqdz Zmienna, Ceny Referencyjne obu Stron nie mogq byc state)
w przypadku Ttransakcji Swapa Towarowego, gdzie wystepujq dwie Ceny Zmienne, Cena Zmienna 2 moze by¢ skorygowana
o Czynnik Bazowy.

Jezeli Kwota Zmienna jest wyzsza od Kwoty Statej, Kwota Rozliczenia jest ptatna przez Strone bedqcq Pratnikiem Kwoty Zmiennej.

Jezeli Kwota Stata jest wyzsza od Kwoty Zmiennej, Kwota Rozliczenia jest ptatna przez Strone bedgcq Pratnikiem Kwoty Statej.

Jezeli Kwota Stata jest rowna Kwocie Zmiennej, zadna ze Stron nie jest zobowigzana do dokonania ptatnosci.

Jezeli obie Strony dokonujq ptatno$ci Kwot Zmiennych to ostatecznej ptatno$ci dokonuje Strona, ktorej kwota jest wyzsza. Ptatno$¢

dokonywana jest w kwocie netto stanowigcej réznice pomiedzy tymi dwoma kwotami.

Jezeli Kwoty Zmienne sq réwne, zadna ze Stron nie jest zobowigzana do dokonania ptatno$ci.

Rozdziat 5. Warunki rozliczenia Transakcji Swapa Towarowego z wykorzystaniem Transakcji Zamykajqgcej

§8.

Transakcje Swapa Towarowego, w odniesieniu do niektérych Towardw, sq rozliczane poprzez zawarcie Transakcji Zamykajqcej.

Wskazanie takich Towaréw zawiera Lista towarow.
Jesli Transakcja Swapa Towarowego jest rozliczana przez zawarcie Transakcji Zamykajqcej, Klient zobowigzany jest do jej zawarcia
z Bankiem nie po6Zniej niz do godziny 15:00 w ostatnim Dniu Obserwaciji.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Strony ustalajg odpowiednie warunki zawieranej Transakcji Zamykajacej w sposéb
okreslony w § 4, a w szczegdlnosci:

1) zamykanq Transakcje Swapa Towarowego,
2) Nominat Transakdji,
3) Cene,
4) Date Rozliczeniq, o ile jest rozna od pierwotnie ustalonej Daty Rozliczenia Transakcji zamykane;j.
Jesli Klient nie zawrze Transakcji Zamykajqcej w terminie wskazanym w ust. 2 dealer, w celu jej zawarcia, podejmie probe kontaktu
telefonicznego z osobami wskazanymi w Umowie.
Jesli nawigzanie kontaktu telefonicznego z osobami, o ktérych mowa w ust 4, nie powiedzie sie lub nie zakonczy sie zawarciem
Transakceji Zamykajqcej, Bank dokona zamkniecia Transakcji Swapa Towarowego z zastosowaniem ceny ustalonej przez Bank w
oparciu o Ceny Referencyjne okreslone dla danego Towaru w Liscie towaréw opublikowane w ostatnim Dniu Obserwacji. Bank
potwierdza zawarcie Transakcji Zamykajqcej zgodnie z zasadami potwierdzania transakgji.
Do rozliczenia Transkacji Zamykajqcej zastosowanie majq postanowienia § 7 oraz § 15 z zastrzezeniem, ze Kwota Rozliczenia
wynikajgca z Transakcji Zamykanej i Zamykajgcej stanowi kwote netto oraz w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, zostanie
zaptacona nie pozniej niz w dniu wskazanym w Liécie towaréw, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, zostanie zaptacona
drugiego Dnia Roboczego nastepujgcego po dniu zawarcia Transakeji Zamykajace;j.

Rozdziat 6. Zasady zawierania Transakcji Opcyjnej
§9.
Strony ustalajq telefonicznie warunki zawieranej Transakcji Opcyjnej i sq zobowigzane do uzgodnienia warunkéw Transakcji
Opcyjnej w sposob jednoznaczny, okreslajqc, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, w szczeg6lnosci:
1) rodzaj opcji (Europejska Opcja Towarowa, Azjatycka Opcja Towarowa),
2) typ opdji (CALL, PUT)
3) kierunek Transakcji Opcyjnej (kupno lub sprzedaz opcji przez Klienta),
4) Towar,
5) Walute Transakdji,
6) Nominat Transakgji (liczba jednostek Towaru),
7) rodzaj i Zrodto Ceny Referencyjnej,
8) Date Realizacji opdji,
9) Date Rozliczenia, o ile odbiega od standardu rynkowego, przyjetego dla danego Towaru, okreslonego w Liscie towarow,
10) Cena Wykonania,
11) Walute i Kwote Premii,
12) Date Ptatnosci Premii,
13) Okres Obserwacji - w przypadku Azjatyckiej Opcji Towarowej,
14) kwote i walute Zabezpieczenia,
15) wysoko$¢ stopy procentowej w stosunku rocznym obowigzujqcej dla Depozytu gwarancyjnego, jezeli Klient ustanawia

zabezpieczenie w formie Depozytu gwarancyjnego na warunkach negocjowanych,
16) numer nachunku bankowego Klienta do rozliczenia Transakcji Opcyjnej w sposob jednoznacznie pozwalajgcy na jego
zidentyfikowanie, z zastrzezeniem ust. 2.

Numer rachunu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 16, moze nie by¢ ustalony w warunkach zawieranej Transakcji Opcyjnej, o ile Klient
wcze$niej wskazat rachunek do rozliczania Transakcji.
Jezeli Strony nie uzgodniq Daty Ptatno$ci Premii, to przyjmuje sig, ze przypada on drugiego dnia roboczego po zawarciu Transakgji
Opcyjnej.
Zawarcie Transakcji Opcyjnej moze zosta¢ poprzedzone ustaleniem przez Strony czesci Warunkow transakgeji, z wytqczeniem
ustalenia Ceny Wykonania. W wyniku takiego ustalenia Bank przygotuje i prze$le za posrednictwem poczty elektronicznej
Klientowi Wstepne Warunki Transakgji (term sheet). Je$li Strony przy zawieraniu Transakcji Opcyjnej odwotajq sie do przestanych
Klientowi Wstepnych Warunkéw Transakgji (term sheet'u), warunki zamieszczone w takim dokumencie uznaje sie za uzgodnione
przez Strony, chyba ze Strony podczas zawierania Transakcji Opcyjnej wyraznie zmieniq ustalenia okreslonych warunkow
zawartych w tym dokumencie.
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5. Data Rozliczenia moze by¢ uzgodniona przez wskazanie ilosci Dni Roboczych Towaru po Dacie Realizacji. Jesli Strony nie
uzgodnity Daty Rozliczenia, Datq Rozliczenia jest dDzien rRoboczy przypadajgcy po Dacie Realizacji wskazany w Liscie towaréw

6. Strony podczas zawierania Transakeji Opcji Towarowej powinny takze uzgodni¢ zaktdcenia rynku, czynno$ci alternatywne i
kolejnos$¢ ich stosowania, oraz zasady zaokrqglania. W przypadku braku takich ustalen zastosowanie majq odpowiednie
postanowienia Regulaminu.

7. Przyjecie przez Strony Warunkéw transakgji ustalonych telefonicznie stanowi zawarcie Transakcji Opcyjnej oraz wyrazenie zgody
przez Klienta na pobranie przez Bank z jego Rachunku Bankowego $rodkow pienieznych w celu rozliczenia Transakcji Opcyjnej.
Zgoda nie moze by¢ odwotana.

§ 10.

1. W dowolnym Dniu Roboczym i przed Dniem Realizacji Transakeji Opcyjnej Klient ma prawo, w drodze zawarcia transakcji
przeciwstawnej, do:
1) odsprzedazy Bankowi kupionej przez siebie Transakcji Opcyjnej,
2) odkupu od Banku sprzedanej przez siebie Transakcji Opcyjnej.

2. Transakcja Opcyjna odkupiona przez Sprzedajgcego Opcje i Transakcja Opcyjna odsprzedana przez Kupujgcego Opcje nie podlega

wykonaniu.
Rozdziat 7. Warunki rozliczenia Transakcji Opcuyjnej
§11.
Godzina wygasniecia Transakcji Opcyjnej w Dacie Realizacji okre$lona jest w Liscie towardw.
§12.

1. W Dniu Ptatnosci Premii Kupujgcy Opcje zobowiqzany jest do zaptacenia Sprzedajgcemu OpcjePremii, z zastrzezeniem ust. 2 i ust.
3.

2. W przypadku, gdy Stronq zobowigzang do zaptaty Premii jest Bank, od Daty Ptatnosci Premii do Daty Rozliczenia, Premia:

1) 2zwieksza kwote zabezpieczenia Transakcji Opcyjnej, lub
2) zostaje zdeponowana w formie Depozytu gwarancyjnego w przypadku Transakeji Opcyjnej zawartej w ciezar Limitu.

3. Klient bedgcy Kupujgcym Opcje jest zobowigzany do posiadania na Rachunku Bankowym wymaganej ilosci $rodkéw pienieznych
do rozliczenia Premii, nie pdZniej niz do godziny wskazanej przez Bank w Komunikacie, w Dacie Ptatno$ci Premii.

4. W przypadku, gdy $rodki na Rachunku Bankowym Klienta sq niewystarczajgce do pobrania przez Bank Premii, Transakcja Opcyjna
zostaje zamknieta poprzez zawarcie przez Bank z Klientem transacji przeciwstawnej do uprzednio zawartej i rozliczenie jej po
aktualnej cenie rynkowej, zakwotowanej przez Bank dla danego terminu zapadalnosci Opciji.

5. Bank obliczy Kwote Rozliczenia i obcigzy albo uzna Rachunek Bankowy Klienta Kwotq Rozliczenia w Dacie Rozliczenia zamknietej
Transakcji Opcyjnej.

§13.

1. Transakcja Opcyjna jest automatycznie zrealizowana, w przypadku gdy w Dacie Realizacji:
1) Cena Wykonania opcji CALL jest nizsza od Ceny Referencyjnej,
2) Cena Wykonania opcji PUT jest wyzsza od Ceny Referencyjnej,
z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przed Datq Realizacji Transakcji Opcyjnej Kupujgcy Opcje moze zgtosi¢ Sprzedajgcemu Opcje brak zamiaru wykonania opcji
(Kupujgey Opcje swiadomie rezygnuje ze swojego prawa do Wykonania Opcji). W takim przypadku opcja nie zostanie wykonana
nawet, jesli z poréwnania Ceny Realizacji opcji z Cenq Referencyjng wynika, Ze opcja podlegataby realizacji.

§14.

W celu rozliczenia Transakcji Opcyjnej Sprzedajgcy Opcje zobowigzany jest do zaptacenia Kupujgcemu Opcje Kwoty Rozliczenia
obliczonej wedtug wzoru:

1) dla opcji CALL:
K=(R,—R)XN
2)  dla opcji PUT:

K=(R,—R,)XN
gdzie:
K - Kwota Rozliczenia
R, - Cena Realizacji,
R,- Cena Referencyjna
N - Nominat Transakgji

Rozdziat 8. Rozliczenie Trankacji
§15.

—_

W celu rozliczenia Transakcji konieczne jest posiadanie przez Klienta Rachunku Bankowego prowadzonego w Walucie Transakgji.

2. W przypadku, gdy Kwota Rozliczenia jest nalezna Bankowi, w Dacie Rozliczenia Bank obcigza Rachunek Bankowy Klienta tq kwotq.
Jesli na Rachunku Bankowym Klienta brak jest wolnych $rodkéw do rozliczenia, zastosowanie majg postanowieniaOgélnych
warunow

3. W przypadku, gdy Kwota Rozliczenia jest nalezna Klientowi, w Dacie Rozliczenia Bank uznaje Rachunek Bankowy Klienta tq kwotg.

Rozdziat 9. Zaktécenia rynku

§ 16.

1. Strony ustalajg nastepujqce definicje zdarzen dla potrzeb okreslenia zaktocen rynku:
1) Nieopublikowanie ceny - (i) Zrodto Ceny nie opublikuje Ceny Referencyjnej w Dniu Obserwacji, lub (i) wystgpi czasowa lub
stata niedostepnos$¢ Zrodta Ceny,
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ase

2) Ograniczenie obrotu - zawieszenie, wstrzymanie lub istotne, wedtug Banku, ograniczenie obrotu Towarem, kontraktami futures
na Towar na gietdzie lub innym rynku, na ktérym Towar lub takie kontrakty sq notowane,

3) Brak ceny - (i) trwate zawieszenie obrotem kontraktami futures na Towar na gietdzie lub innym rynku, na ktorym takie
kontrakty sq notowane, (i) niewprowadzenie do obrotu kontraktow futures na dany Towar o nowych terminach zapadalnosci,
(iii) zaprzestanie obrotu Towarem, (iv) wycofanie Towaru lub (v) trwate zaprzestanie publikacji lub trwata niedostepno$é¢ Ceny
Referencyjnej,

4) Zmiana formuty ceny - istotna, wedtug Banku, zmiana formuty lub sposobu liczenia Ceny Referencyjnej,

5) Zmiana zawartosci Towaru - istotna, wedtug Banku, zmiana zawartosci lub sktadu Towaru,

6) Zmiana podatku - natozenie, zniesienie lub inna zmiana jakiegokolwiek podatku na Towar (lub podatku liczonego w odniesieniu
do Towaru), jezeli bezposrednim skutkiem takiej zmiany jest wzrost lub spadek ceny Towaru.

Strony podczas ustalania warunkéw Transakcji ustalajg, jakie zdarzenia zdefiniowane w ust. 1, bedq traktowane jako zaktécenia

rynku. W przypadku braku takich ustalend, dla Transakgji, dla ktérej Towarem jest ztoto, srebro, platyna lub pallad, nastepujqce

zdarzenia bedq traktowane jako zaktocenia rynku: (1) nieopublikowanie ceny, (2) ograniczenie obrotu oraz (3) brak ceny. W

przypadku pozostatych Transakeji nastepujqce zdarzenia bedg traktowane jako zaktocenia rynku: (1) nieopublikowanie ceny, (2)

ograniczenie obrotu, (3) brak ceny, (4) zmiana formuty ceny, (5) zmiana zawartosci Towaru oraz (6) zmiana podatku.

Wystqpienie zaktocenia rynku, o ktérym mowa w ust. 11 2, jest stwierdzane przez Bank.

Data Obserwaciji, w ktorej zaszto zaktocenie rynku, jest Dniem Zaktocenia.

W przypadku wystqgpienia zaktécenia rynku, zastosowanie ma jedna z okre$lonych ponizej czynnosci alternatywnych:

1) Opo6zniona publikacja - uzycie przez Bank jako Ceny Referencyjnej dla dnia zaktocenia, Ceny Towaru ogtoszonej przez Zrodto
Ceny w najblizszym nastepnym Dniu Roboczym Towaru po dniu zaktocenia, kwotowanej na dzien zaktocenia, z zastrzezeniem,
ze takie opoznienie nie moze wynie$¢ wiecej niz 8 Dni Roboczych Towaru. Jezeli w tym terminie nie zostanie ogtoszona Cena
Towaru, wéwczas bedzie zastosowana nastepna czynnoé¢ alternatywna ustalona przez Strony zgodnie z ust. 6,

2) Pominigcie - uzycie przez Bank jako Ceny Referencyjnej dla dnia zaktocenia, Ceny Towaru ogtoszonej przez Zrodto Ceny w
najblizszym nastepnym Dniu Roboczym Towaru po dniu zaktdcenia, kwotowanej na dzien ogtoszenia takiej ceny, z
zastrzezeniem, ze takie opoznienie nie moze wynie$¢ wiecej niz 8 Dni Roboczych Towaru. Jezeli w tym terminie nie zostanie
ogtoszona Cena Towaru, wéwczas bedzie zastosowana nastepna czynno$¢ alternatywna ustalona przez Strony zgodnie z ust.
6,

3) Okreslenie ceny przez Bank - wyznaczenie przez Bank Ceny Referencyjnej na podstawie kwotowania uzyskanego od banku,
z ktorym Bank zawart na rynku miedzybankowym transakcje przeciwstawng do Transakgji, ktorej dotyczy zaktécenie rynku,

4) Uzgodnienie stron - Strony, niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wystgpieniu zaktocenia rynku, uzgodnig w dobrej wierze
Cene Referencyjng (Iub metode jej wyznaczenia). Jezeli strony w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych nie uzgodnig Ceny Referencyjnej
(ani metody jej wyznaczenia), wowczas bedzie zastosowana nastepna czynno$é alternatywna ustalona przez Strony zgodnie
z ust. 6,

5) Zastepcza Cena Referencyjna - jezeli Strony przy zawieraniu Transakcji uzgodnity zastepczq Cene Referencyjng, wowczas do
wyznaczenia Ceny Referencyjnej stosowana jest zastepcza Cena Referencyjna.

6) Zamknigcie Transakgji - transakcjo, ktorej dotyczy zaktocenie rynku, zostanie zamknieta w cato$ci oraz rozliczona poprzez
zaptate Kwoty Rozliczenia. W przypadku transakeji, dla ktorych nie jest mozliwe uzycie pierwotnie ustalonej Ceny Referencyjne;j,
do wyznaczenia Kwoty Rozliczenia zostanie uzyta Cena Referencyjna, wyznaczona po zastosowaniu jednej z pozostatych
czynno$ci alternatywnych, zgodnie z §16 ust. 6. Transakcja zostanie zamknieta najpozniej w ciggu 2 Dni Roboczych od dnia
wyznaczenia Ceny Referencyjnej. Pozostate transakcje, dotkniete zaktoceniem rynku, ktore nie jest zwigzane z brakiem
mozliwo$ci uzycia pierwotnie ustalonej Ceny Referenycjnej, zostang zamkniete za porozumieniem Stron z odpowiednim
zastosowaniem postanowien § 50 ust. 4 oraz § 51-52 ,0g6lnych warunkéw”. Kwota Rozliczenia jest ptatna w pierwszym dniu
roboczym po dniu, w ktorym Bank zawiadomi Klienta o jej wysokosci,

Strony podczas ustalania warunkéw Transakcji ustalajq kolejno$¢ stosowania czynno$ci alternatywnych na wypadek wystagpienia

zaktocenia rynku. W przypadku braku takich ustalen, zastosowanie bedg mie¢ nastepujgce czynnosci alternatywne, w kolejnosci

okreslonej ponizej:

1) Zastepcza Cena Referencyjna, w przypadku jej ustalenia przez Strony,

2) opbzniona publikacja oraz pominigcie, stosowane rownolegle przez 8 Dni Roboczych Towaru od Dnia Zaktdcenia, przy czym
Cena Referencyjna jest okresSlana w oparciu o pominiecie jedynie w przypadku gdy opdzniona publikacja nie przyniesie
rezultatu w tym terminie,

3) okreslenie ceny przez Bank,

4) Zamkniecie Transakgji.

Rozdziat 10. Postanowienia dodatkowe

§17.

O ile Strony nie uzgodniq inaczej, Kwota Zmienna, Kwota Stata lub w przypadku, gdy obie kwoty ptatnosci ustalane sq w oparciu
o Ceny Zmienne, dwie Kwoty Zmienne oraz Kwota Rozliczenia zostang zaokrgglone do drugiego miejsca po przecinku danej kwoty
(przy czym jesli kolejna cyfra jest wieksza lub rowna 5, ostatnia zostanie zaokrgglona do gory).

W przypadku, gdy do obliczenia Kwoty Rozliczenia, w odniesieniu do Transakcji Opcji Towarowej, albo Kwoty Zmiennej, w
odniesieniu do Transakcji Swapa Towarowego, zostata uzyta Cena Referencyjna, ktora nastepnie zostata skorygowana przez
Zrodto Ceny lub podmiot ogtaszajgcy Cene Referencyjng w ciggu 30 dni od dnia ogtoszenia lub publikagji pierwotnej Ceny
Referencyjnej, Bank, w porozumieniu z Klientem, moze zadecydowa¢ o dokonaniu korekty rozliczenia poprzez zawiadomienie
Klienta w ciggu 30 dni, liczgc od dnia ogtoszenia informacji o korekcie przez Zrodto Ceny lub podmiot ogtaszajgcy Ceng
Referencyjng.

Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, powinno wskazywa¢ na ogtoszenie o korekcie oraz zawiera¢ nowe wyliczenie Kwoty
Rozliczenia, skalkulowanej w oparciu o skorygowanqg cene, a takze informacje o kwocie roznicy pomiedzy skorygowanqg Kwotg
Rozliczenia a pierwotng Kwotq Rozliczenia i wskazanie Strony zobowigzanej do jej zaptaty.

Stronq zobowigzang do zaptaty réznicy bedzie Strona, ktéra przy obliczeniu Kwoty Rozliczenia w oparciu o skorygowang cene
otrzymataby nizszq Kwote Rozliczenia lub bytaby zobowigzana do zaptaty wyzszej Kwoty Rozliczenia niz w przypadku pierwotnie
obliczonej Kwoty Rozliczenia.

Kwota réznicy jest ptatna wraz z odsetkami obliczanymi wedtug stawki odpowiedniej dla danej waluty, dla miedzybankowych
depozytow jednomiesiecznych w walucie kwoty rozliczenia, wtasciwej dla dnia ptatnosci pierwotnej Kwoty Rozliczenia (przed
dokonaniem korekty), za okres od dnia ptatnosci pierwotnej Kwoty Rozliczenia (z uwzglednieniem tego dnia) do dnia
poprzedzajgcego dzien zaptaty réznicy wigcznie.

Kwota réznicy, wraz z odsetkami, jest ptatna drugiej Stronie w ciggu trzech dni roboczych od dnia zawiadomienia Klienta.
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Rozdziat 11. Postanowienia koficowe

§18.

Do przestanek i trybu zmiany niniejszego Regulaminu stosuje sie odpowiednio postanowienia Regulaminu ,0g6lne warunki wspotpracy
z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.
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Zatqcznik nr 1 do Regulaminu Transakcji Swapa Towarowego oraz Opcji Towarowej w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim
Spotce Akcyjnej

WSTEPNE WARUNKI TRANSAKCJI (TERM SHEET) Bank Polski

[Data]
Od: Bank
Do: Klient

Transakcja Swapa Towarowego
Niniejszy dokument po jego zaakceptowaniu i odestaniu do nas bedzie stanowi¢ Wstepne Warunki Transakeji w rozumieniu Regulaminu transakcji
swapa towarowego oraz opcji towarowej w Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej.

1. Ptatnik Kwoty Statej/ Zmiennej 1* Klient] [Bank]

2. Ptatnik Kwoty Zmiennej 2* Bank] [Klient]

3. Towar nazwa]

4. Cena Referencyjna odwotanie do definicji z Listy towaréw, cena zamkniecia, etc.]/[zrodto ceny, rodzaj
oraz miejsce publikacji, nazwa kontraktu, do ktérego rozliczana bedzie transakcja]
[cena referencyjna jest $redniq cenq z kilku dni obserwacji/ cena referencyjna z
ednego dnia]

5. *Zastepcza Cena Referencyjna

6. Nominat Transakcji liczba] [ton]

7. Daty Obserwacji okreslenie dat]

8. Data Rozliczenia data]

9. Czy transakgja rozliczana przez Transakcje TAK]/[NIE]*

Zamykajacg
10. Kwota, waluta i forma Zabezpieczenia [kwota][waluta][forma zabezpieczenia)
11. Wysokos$¢ stopy procentowej dla Depozytu [stopa procentowa]
gwarancyjnego

12. Rachunek bankowy Klienta [nr rachunku bankowego]

13. Postanowienia dotyczqce zaktocen rynku [zgodnie z Regulaminem transakcji swapa towarowego oraz opcji towarowej w PKO
BP SA][wskazanie zaktocen rynku oraz kolejno$¢ czynnosci alternatywnych]

14. Inne postanowienia dotyczqce transakgcji [algorytm wyliczenia ceny zmiennej]

W przypadku gdy akceptujecie Panstwo warunki niniejszych wstepnych warunkow transakeji prosimy o ich akceptacje drogq elektroniczng na
adres e-mail: @pkobp.pl.

PKO Bank Polski SA,

* niepotrzebne usunqé¢
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Zatqcznik nr 2 do Regulaminu transakcji swapa towarowego oraz opcji towarowej w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim
Spotce Akcyjnej

WSTEPNE WARUNKI TRANSAKC]I (7TERM SHEET)

Od: Bank
Do: Klient

Transakcja Opcji Towarowej
Niniejszy dokument po jego zaakceptowaniu i odestaniu do nas bedzie stanowi¢ Wstepne Warunki Transakeji w rozumieniu Regulaminu transakcji
swapa towarowego oraz opcji towarowej w Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Banku Polskim Spétce Akcyjnej.

kW=

=0 o~

11.
12.

13.
. Postanowienia dotyczqce zaktocen rynku

15.

Rodzaj opcji

Typ opcji i kierunek Transakcji Opcyjnej
Towar

Walute Transakcji

Nominat Transakcji

Cena Referencyjna

Data Realizacji opcji
Data Rozliczenia

Data Ptatnosci Premii

. *Okres Obserwagji (tylko dla Azjatyckiej Opgiji

Towarowej)

Kwota, waluta i forma Zabezpieczenia
Wysokos¢ stopy procentowej dla Depozytu
gwarancyjnego

Rachunek bankowy Klienta

Inne postanowienia dotyczqce transakcji

Bank Polski

[Data]

Europejska Opcja Towarowa)/[Azjatycka Opcja Towarowa]
CALL/PUT][Kupno/Sprzedaz]

liczba] [ton]

odwotanie do definicji z Listy towaréw, cena zamkniecia, etc.]/[zrodto ceny, rodzaj
oraz miejsce publikacji, nazwa kontraktu, do ktorego rozliczana bedzie transakcja]
[cena referencyjna jest $redniq cenq z kilku dni obserwacji/ cena referencyjna z
jednego dnia]

[data]

data]

(
[data]
[okreslenie dat]

[kwota][waluta][forma zabezpieczenia)
[stopa procentowa]

[nr rachunku bankowego]
[zgodnie z Regulaminem transakcji swapa towarowego oraz opcji towarowej w PKO
BP SA][wskazanie zaktocen rynku oraz kolejno$¢ czynnosci alternatywnych]

W przypadku gdy akceptujecie Panstwo warunki niniejszych wstepnych warunkow transakcji prosimy o ich akceptacje drogqg elektroniczng na

adres e-mail:

@pkobp.pl.

PKO Bank Polski SA,

* niepotrzebne usunqé
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