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BIULETYN RYNKOWY

KOMENTARZ OGOLNY

Dalszy wzrost aktywno$ci gospodarczej, ale...

Ze Swiatowej gospodarki w ostatnich tygodniach naptynety kolejne sygnaty
stopniowego ozywienia aktywnosci po zniesieniu wiekszosci pandemicznych
restrykcji. Pozytywne informacje ptyng juz nie tylko z szybkich danych (m.in.
transakeji kartowych), ale tez z miesiecznych odczytow wskaznikow
makroekonomicznych. Sprzedaz detaliczna w USA w czerwcu zdotata wzrosnqgé
ponad poziom sprzed roku. Za zwyzkq tq staty r6zne kategorie produktow, co
pokazuje, ze Amerykanie na dobre powrdcili do zakupéw i ze ich sytuacja finansowa
za sprawq kryzysu nie ulegta znaczgcemu pogorszeniu. Ryse na tym obrazie
pozostawia jednak wzrost dziennej liczby zachorowan na COVID-19 w niektérych
krajach (m.in. w USA), ktéry moze spowolni¢ tempo ozywienia w najblizszych
miesigcach.

Przebieg pandemii wciqz istotny dla rynkéw

Pesymistyczne informacje na temat walki z pandemiq inwestorzy chwilowo
interpretowali pozytywnie, poniewaz dajq one szanse na zwiekszenie wsparcia

ze strony bankéw centralnych i rzgdéw. Co oczywiste, spowodowane tym
wydtuzanie okresu obnizonej aktywnos$ci gospodarczej niesie za sobq wiele
negatywnych skutkéw, ktére trudno bedzie ograniczyé dziataniami pomocowymi.
Dlatego dla perspektyw rynkowych wcigz kluczowe jest to, jak szybko wyhamuje
wzrost dziennej liczby zachorowan w takich krajach jak np. USA i czy bedzie do tego
potrzebne znaczqce zwiekszenie restrykcji. Jesli w najblizszych tygodniach uda sie
zatrzyma¢ ponowny rozwoj pandemii bez wprowadzania zakrojonych na szerokq
skale ograniczen, to indeksy gietdowe prawdopodobnie utrzymajq sie na obecnych
poziomach i bedq podejmowa¢ proby wzrostu do pozioméw sprzed marca
(niektorym juz sie to udato). W negatywnym scenariuszu, w ktérym walka ze
wzrostem zachorowan zajmie wiecej czasu, indeksy gietdowe prawdopodobnie
czeka¢ bedzie dynamiczna korekta spadkowa.

W obu scenariuszach notowania obligacji skarbowych powinny pozostawa¢
wzglednie stabilne - w pierwszym spadek ich warto$ci bedg hamowa¢ programy
skupu aktywéw przez banki centralne, w drugim ruch w przeciwnym kierunku
powinny ograniczy¢ wyjgtkowo niskie poziomy rentownosci.

Inwestorzy indywidualni coraz wiekszq sitq

Obnizki stop procentowych na $wiecie zachecity wiele 0sob do poszukiwania
wyzszych stop zwrotu i w efekcie zaowocowato naptywem kapitatu inwestoréw
indywidualnych na gietdy. Trend ten jest widoczny juz od kilku miesiecy, a ostatnio
nasilit sie m.in. w Turcji i w Chinach. Moze on dodatkowo podnosi¢ zmiennos¢,
bowiem ta grupa inwestoréw zwykle nieco dynamicznej reaguje na zmiany
nastrojow inwestycyjnych.
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BIULETYN RYNKOWY

POLSKA - AKCJE

Komentarz rynkowy

Gtoéwne krajowe indeksy, poza sWIGiem80, od potowy czerwca do potowy lipca pozostawaty w
trendzie bocznym. Pozytywne sygnaty ptyngce z szybkich danych (m.in. transakeje kartowe), ktore
wskazujq na dalsze ozywienie aktywnosci po odmrozeniu polskiej gospodarki, mieszaty sie z
obawami zwigzanymi ze wzrostem zachorowan na $wiecie. Podobnie jak w poprzednich miesigcach
dobrze radzity sobie mate i $redniej wielkosci spotki. Indeks sWIG80 znalazt sie najwyzej od pot.
2018 r. wsparty m.in. wzrostem aktywnoséci inwestoréw indywidualnych. W$réd benchmarkow
sektorowych pozytywnie wyrézniat sie WIG Gornictwo zwyzkujgey w $lad za wzrostem notowan
KGHMu i cen miedzi.

Perspektywy GPW rysujq sie podobnie jak przed miesigcem - stopniowe ozywienie aktywnosci
gospodarczej i szansa na to, ze Polska poradzi sobie lepiej z kryzysem niz wiekszo$¢ europejskich
panstw przemawiajq za kontynuacjq odbicia indekséw. Ruch ten mogq w dalszym ciggu hamowa¢
obawy zwigzane ze wzrostem zachorowan na COVID-19 na $wiecie.
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Argumenty przemawiajgce
za wzrostem notowarn:

Sygnaty wzrostu aktywnos$ci w
gospodarce w $lad za znoszeniem
restrykcji

Oczekiwana wzgledna sita polskiej
gospodarki

Dziatania rzqdu i NBP ograniczajqgce
negatywny wptyw restrykcji
wprowadzonych w ramach walki

z koronawirusem

Argumenty przemawiajgce

Wybrane indeksy GPW w czerwcu i lipcu 2020:

115%
L]
110%
105% Lo
100%
29 maj 5cze 12 cze 19 cze 26 cze 3lip 10 lip
—WIG ——WIG20 mWIG40 sWIG80

Zrédto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020

Wybrane indeksy GPW od lipca 2019:
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Zrédto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020

17 lipca 2020 r.

za spadkiem notowan:

Restrykcje wprowadzone w ramach
walki z koronawirusem wciqz
odczuwalne przez niektore branze

Obawy przed ewentualng drugq falg
pandemii
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BIULETYN RYNKOWY

POLSKA - OBLIGACJE SKARBOWE

Komentarz rynkowy

Ostatnie tygodnie na rynku polskich obligacji skarbowych przyniosty stabilizacje rentownosci na
niskich poziomach. RPP w lipcu, podobnie jak w czerwcu, nie zaskoczyta inwestoréw i pozostawita
stopy procentowe bez zmian, wskazujgc m.in. na ozywienie krajowej aktywnos$ci gospodarczej po
zniesieniu pandemicznych restrykcji w wielu branzach. Projekcja NBP wskazata, ze zmniejszenie sie
presji ptacowej i stabszy popyt w 2020 r. bedq hamowa¢ wzrost cen w dwéch kolejnych latach i
sprawiq, ze inflacja nie bedzie wtedy przekracza¢ celu na poziomie 2,5%. Z kolei PKB po silnym
spadku w 2020 r., dynamicznie odbije w 2021 i 2022 r. Prognozy te sugerujq, Zze stopy procentowe
w Polsce w najblizszych dwoch latach powinny pozostawa¢ bez zmian, co bedzie przemawia¢ za
stabilizacjq w notowaniach polskich obligacji skarbowych. Stabilizacji powinien tez sprzyja¢ skup
papieréw dtuznych przez NBP, ktory bedzie ograniczat negatywnq presje wywotywanq przez
oczekiwany wzrost podazy tych instrumentéw finansowych.

RentownoS$ci obligacji skarbowych w czerwcu i lipcu 2020:
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Rentowno$¢ obligacji skarbowych od lipca 2019:
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Argumenty przemawiajgce
za wzrostem notowarn:

Skup obligacji skarbowych na rynku
wtornym przez NBP

Dotychczasowe obnizki stop przez RPP
Oczekiwany spadek inflacji

Argumenty przemawiajgce

za spadkiem notowan:

Wzrost wydatkoéw budzetowych

w ramach walki z negatywnymi
skutkami pandemii i prawdopodobnie
nizsze przychody budzetowe skutkujgce
wyzszq podazq obligacji skarbowych
Wzrost ryzyka kredytowego

w okresach wysokiej niepewnosci

na rynkach
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BIULETYN RYNKOWY

RYNKI ROZWINIETE - OBLIGACJE SKARBOWE

Komentarz rynkowy

0Od potowy czerwca do potowy lipca obligacje skarbowe krajow rozwinietych lekko zyskiwaty na
warto$ci. Rentowno$¢ amerykanskich

10-latek zeszta w tym czasie z okolic 0,72% na 0,62%. Pozytywnie na warto$¢ tych papierow
wptywaty m.in. obawy zwigzane ze wzrostem zachorowan na COVID-19 na $wiecie. Uczestnicy
rynku oczekujq, ze jesli wzrost ten szybko nie wyhamuje, banki centralne jeszcze zwiekszq swoje
wsparcie dla gospodarki. Takiego scenariusza nie wykluczajg w swoich wypowiedziach
przedstawiciele Fed. Aktywno$¢ bankéw centralnych w najblizszych miesigcach bedzie w dalszym
ciggu hamowa¢ ewentualne korekcyjne spadki warto$ci (wzrosty rentownosci) obligacji
skarbowych krajéw rozwinietych.
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Argumenty przemawiajqgce
za wzrostem notowarn:

Programy skupu aktywow przez EBC
(1,35 bln EUR EUR) i Fed (bez
ograniczen)

Determinacja bankéw centralnych do
utrzymania wsparcia dla gospodarek
nawet do 2022 r.

Obawy zwigzane z ponownym

wzrostem zachorowan na COVID-19

RentownoS$ci obligacji skarbowych w czerwcu i lipcu 2020: Argumenty przemawiajqce

za spadkiem notowan:

09 Wizrost wydatkéw budzetowych krajow
rozwinietych w ramach walki
z negatywnymi skutkami pandemii przy
0.6 oczekiwanych nizszych przychodach
Odptyw kapitatu z bezpiecznych
przystani w okresach poprawy
0,3 -
nastrojéw na rynkach
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Zrédto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020

Rentowno$¢ obligacji skarbowych od lipca 2019:
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BIULETYN RYNKOWY

EUROPA ZACHODNIA - AKCJE

Komentarz rynkowy

Zachodnioeuropejskie indeksy w ostatnich tygodniach stabilizowaty sie pod szczytami z poczqtku
czerwca. Z jednej strony pozytywnie na nastroje inwestycyjne wptywaty sygnaty dalszego
ozywienia aktywnosci gospodarczej, z drugiej niepokoito przyspieszenie wzrostu zachorowan na
COVID-19 w niektorych krajach, ktére moze spowolni¢ powrét do normalno$ci w gospodarce. Ten
drugi czynnik nie przektadat sie jednak na wieksze spadki, bo uczestnicy rynku liczq, ze nawet jesli
sytuacja sie pogorszy, banki centralne i rzqdy zwiekszq swoje wsparcie, dzieki czemu jeszcze wiecej
taniego kapitatu trafi na rynek. Przy takim nastawieniu zachodnioeuropejskie indeksy powinny
przynajmniej kontynuowa¢ konsolidacje na obecnych poziomach z mozliwymi probami wybicia w
kierunku szczytéw sprzed marca br. Zmienno$¢ mogq nieco podnosi¢ publikacje raportéw spotek za
Il kw. Wedtug prognoz zysk najwiekszych europejskich spotek z indeksu STOXX600 spadt o ponad
potowe w stosunku do Il kw. 2019 r. a przychody zmniejszyty sie o niespetna 18%.

Wybrane indeksy regionu w czerwcu i lipcu 2020:
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Wybrane indeksy regionu od lipca 2019:
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Argumenty przemawiajgce
za wzrostem notowarn:

Stopniowy wzrost aktywnosci w $lad za
znoszeniem restrykcji

w zachodnioeuropejskich
gospodarkach

Pakiety stymulacyjne ograniczajgce
negatywny wptyw restrykcji
wprowadzonych w ramach walki

z pandemia na kondycje firm

Dziatania EBC wspierajgce ptynno$c¢

na rynku

Argumenty przemawiajqce
za spadkiem notowan:

Pogorszenie kondycji wielu firm w
zwiqgzku z restrykcjami wprowadzonymi
w ramach walki

z koronawirusem

Niepewnos$¢ odnosnie tego, jak silnie
wzro$nie liczba zachorowan po
zniesieniu restrykcji
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BIULETYN RYNKOWY ﬁ

Bank Polski
AMERYKA POENOCNA - AKCJE
Komentarz rynkowy
Wiekszos¢ gtownych amerykanskich indekséw w ostatnich tygodniach stabilizowata sie pod Argumenty przemawiajgce

szczytami z poczqtku czerwca, podobnie jak ich europejskie odpowiedniki. Wyjqtek stanowit za wzrostem notowan:
technologiczny NASDAQ Composite, ktory w lipcu przebit maksimum z czerwca i ustanowit nowy

Zdecydowane dziatania Fed i rzqdu
historyczny rekord. Nasilenie sie pandemii w USA, ktore doprowadzito do nowych dziennych

wspierajqce rynki finansowe

rekordéw zachorowan i powrotu niektorych restrykeji w czesci standw, paradoksalnie nie i gospodarke
pogorszyto nastrojow inwestycyjnych, poniewaz zwiekszyto szanse na jeszcze silniejsze wsparcie ze + Pozytywne zaskoczenia na poczqtku
strony Fed sezonu wynikow spotek za 11 kw.
i rzqdu. Z drugiej strony inwestorzy nie zareagowali zbyt silnie na pozytywne informacje o testach * Mniejsza wrazliwos¢ spétek z sektora
Lo . A g - ) o . technologicznego na negatywne skutki
szczepionki na COVID-19, co wskazuje na do$¢ duze niezdecydowanie, ktére moze sie utrzymaé w andemii
najblizszych tygodniach. Zmienno$¢ podobnie jak na innych rynkach podnosi¢ bedq publikacje P
raportow spotek za Il kw. Wedtug prognoz zysk podmiotow z S&P500 spadnie 0 44% r/r, a A t ..
przychody o 11% r/r. Pierwsze opublikowane juz raporty dajq szanse na pozytywne zaskoczenie. rgumen. y przemOWI,ajqce
za spadkiem notowan:
Wybrane indeksy regionu w czerwcu i lipcu 2020: » Negatywny wplyw pandemii na
kondycje przedsiebiorstw
115% - Ponowny wzrost zachorowan na

COVID-19 w niektorych stanach
Akcje z indeksu S&P500 najdrozsze od
czasu banki internetowej
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Zrédto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020

Wybrane indeksy regionu od lipca 2019:
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BIULETYN RYNKOWY
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NOWA EUROPA - AKCJE

Komentarz rynkowy

Zachowanie indekséw Nowej Europy w ostatnich tygodniach byto zréznicowane - wegierski BUX
spadt, rosyjski MOEX nie odnotowat wiekszej zmiany, a turecki BIST100 solidnie wzrést. Zwyzke w
Turcji wspart naptyw lokalnych inwestoréw indywidualnych na rynek. Od poczqtku roku otworzono
tam ponad 300 tysiecy nowych rachunkéw maklerskich. Wzrost ich udziatu w dziennym obrocie
podniést tez zmienno$¢. Indeks BIST100 zblizyt sie do poziomoéw sprzed wybuchu pandemii, kiedy to
z kolei nieznacznie zostato przekroczone maksimum z 2018 r. Poziomy te (przedziat 120-125 tys.
pkt) tworzq dos¢ silnq bariere, ktorg z pewnosciq trudno bedzie przebi¢ w najblizszym czasie.
Ewentualne nieudane proby jej pokonania mogq zaowocowac silniejszq, krotkoterminowq korektq
spadkowaq. Nie powinna mie¢ ona jednak wptywu na pozostate parkiety z regionu, ktére mimo ze w
ostatnich tygodniach chodzity wtasnymi $ciezkami, bedq przede wszystkim reagowa¢ na to co
dzieje sie na $wiecie.

Argumenty przemawiajgce
za wzrostem notowan:
Sygnaty wzrostu aktywnosci

znoszeniem restrykcji

Relatywnie najtanszy region spos$rod
rynkow wschodzqeych

Dziatania rzqdoéw na $wiecie
ograniczajgce negatywny wptyw
pandemii na gospodarke

Argumenty przemawiajgce
za spadkiem notowan:
Wysoka wrazliwo$¢ na zmiany

Wuybrane indeksy regionu w czerwcu i lipcu 2020:

115% nastrojow inwestycyjnych na $wiecie
. Negatywne skutki pandemii
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Zrédto: Bloomberg, dane do 15 czerwca 2020
Wybrane indeksy regionu od lipca 2019:
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BIULETYN RYNKOWY

Bank Polski
RYNKI WSCHODZACE - AKCJE
Komentarz FgﬂkOWg
0d poczqtku roku do konca czerwca w notowaniach chinskiego indeksu Shanghai Composite Argumenty przemawiajgce
obserwowali$my mniejsze wahania niz na innych rynkach wschodzqgcych. Zmienito sie to w | za wzrostem notowarn:
potowie lipca, kiedy indeks ten najpierw silnie wzrést, po czym odnotowat mniejszy, ale rowniez . Odbicie w notowaniach surowcow
szybki spadek. Podobnie jak na innych rynkach, wzrosty zostaty wsparte przez naptyw na rynek +  Dziatania rzqdéw i bankéw centralnych
kapitatu inwestoréw indywidualnych. Do zakupéw akcji zachecaty ich m.in. sygnaty dalszej ograniczajqce negatywny wptyw
poprawy kondycji chinskiej gospodarki. Z kolei o pézniejszych spadkach zdecydowaty interwencje pandemii na gospodarke
chifiskich wtadz, ktore miaty na celu schtodzenie rynku, by nie doszto do powstania barki. Dziatania ~ *  Stopniowa poprawa sytuacji
te polegaty na ograniczeniu ptynnosci na rynku przez chifiski bank centralny i sprzedazy akcji przez gospodarczej w Chinach po zniesieniu
tamtejsze panstwowe fundusze. Po tych krokach zwyzka powinna spowolni¢, jednak oczekiwania na restrykdi
Jsze p y Yzka p p ')
dalszq poprawe kondycji chinskiej gospodarki prawdopodobnie sprawig, ze pozytywna tendencja .
utrzyma sie na rynku. Argumenty przemawiajgce
za spadkiem notowan:
Wuybrane indeksy regionu w czerwcu i lipcu 2020: * Pojawienie sig ogniska koronawirusa
w Pekinie
+ Wysoka liczba zachorowan w Brazylii i
125% w Indiach

Pogorszenie kondycji spotek za sprawq
restrykeji wprowadzonych w ramach

120% walki z pandemiq
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Zrodto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020

Wybrane indeksy regionu od lipca 2019:
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Zrédto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020
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BIULETYN RYNKOWY ﬁ

Bank Polski
JAPONIA - AKCJE
Komentarz I'gﬂkOWg
W ostatnich tygodniach japonskie indeksy stabilizowaty sie. Zmienno$¢ powinna jednak wzrosnqé Argumenty przemawiajgce
w zwiqzku z rozpoczetym juz sezonem publikacji wynikow kwartalnych. Zysk spoétek z indeksu za wzrostem notowarn:
TOPIX, ktore dotychczas przedstawity wyniki, spadt w 11 kw. 0 42,5% r/r. Ich przychody zmniejszyty Podwojenie przez japonski rzqd pakietu
sie 0 9,5% r/r. Jak na razie liczba raportow zaskakujacych pozytywnie i negatywnie jest zblizona, co stymulacyjnego do warto$ci 40% PKB
sugeruje, Ze nie bedzie to czynnik, ktéry wesprze wzrosty na japonskich parkietach. Lekkq + Wzmozone dziatania Banku Japonii
nerwowo$¢ na japonskim rynku wprowadzit tez wzrost liczby nowych przypadkéw zachorowan na wspierajgce gospodarke )
COVID-19 w Tokio. Cho¢ Japonia do tej pory dobrze radzita sobie z ograniczaniem + Skuteczna walka z pandemiq
rozprzestrzeniania sie wirusa, to jednak inwestorzy w tym kraju pozostajq wrazliwi na tego typu koronawirusa
informacje. Biorqc pod uwage powyzsze czynniki najbardziej prawdopodobna dla japoniskich .
indeksow gietdowych pozostaje konsolidacja w oczekiwaniu na silniejsze sygnaty z innych rynkéw. ~ Argumenty przemawiajqce

za spadkiem notowan:

Wybrane indeksy regionu w czerwcu i lipcu 2020: + Obawy zwiqzane ze wzrostem

zachorowan na COVID-19 w Tokio
Niepewnos$¢ odno$nie tego, jak szybko
nastgpi ozywienie w $wiatowym handlu

108%
106%
104%
102%
100%

98%

96%
29 maj 5 cze 12 cze 19 cze 26 cze 3lip 10 lip

——TSE ——— Nikkei
Zrédto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020

Wybrane indeksy regionu od lipca 2019:
115%
110%
105%
100%

95%
90%
85%
80%
75%
70%

cze 19
lip 19
sie 19
wrz 19
paz 19
lis 19
gru 19
sty 20
lut 20
mar 20
kwi 20
maj 20
cze 20

——TSE  —— Nikkei

Zr6dto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020

17 lipca 2020 1. Strona 10/12



(&

BIULETYN RYNKOWY

Bank Polski
WALUTY
Kursy w czerwcu i lipcu 2020:
EURUSD Argumenty przemawiajqce za
115 WZROSTEM kursu EURUSD:
’ Nielimitowany skup aktywoéw przez Fed
Dos¢ dobre nastroje inwestycyjne na
1,14 Swiecie
113 Argumenty przemawiajqce za

SPADKIEM kursu EURUSD:

Dolar bezpieczng przystaniq w czasie
1,12 zawirowan na rynkach
Zwiekszenie skupu aktywow przez EBC
0 600 mld EUR do 1,35 bin EUR

29 maj 5cze 12 cze 19 cze 26 cze 3lip 10 lip

Zrodto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020

EURPLN Argumenty przemawiajgce za
WZROSTEM kursu EURPLN:
4,50 o
Ciecia stop w Polsce
Sygnat z RPP, Ze ztoty niewystarczajqco
sie ostabit pod wptywem tegorocznego
kryzysu
4,45
Argumenty przemawiajgce za
SPADKIEM kursu EURPLN:
Sygnaty wzrostu aktywnos$ci w $lad za
440 odmrazaniem gospodarki
Do$¢ dobre nastroje inwestycyjne na
Swiecie
4,35
29 maj 5cze 12 cze 19 cze 26 cze 3lip 10 lip

Zrodto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020

USDPLN
4,02

4,00
3,98
3,96
3,94
3,92

3,90
29 maj 5cze 12 cze 19 cze 26 cze 3lip 10 lip

Zrédto: Bloomberg, dane do 15 lipca 2020
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy -Kodeks cywilny, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt
wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.
Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktoérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych

i warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakeji
finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych
w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS
0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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