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Chiny dyktujg warunki na Swiatowym rynku wieprzowiny; niskie ceny cukru
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e Zboza: Ceny rzepaku na rynku krajowym kontynuujg tendencje
spadkowq pod wptywem taniejgcych olejow. Jednq z przyczyn spadkow  Zespot Analiz Sektorowych
jest nasilajgcy sie import biodiesla z Argentyny. Niska jest rowniez
dynamika cen zbdz w Polsce, cho¢ w kierunku wzrostéw cen kukurydzy

oddziatujq informacje o stabej produkcji w Ameryce Pid. Mariusz Dziwulski
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e Mileko: Rola Polski na unijnym rynku mleka zwieksza sie. W 2018
wzrost produkcji mleka w Polsce pod wzgledem wolumenu bedzie
najwiekszy wsrod krajow UE. Mozliwy jest réwniez dalszy wzrost
eksportu - silnie wzrasta sprzedaz mleka ptynnego do Chin.

Indeks cen zywnosci FAO (2002-2004 = 100)
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e Mieso: Na poczqtku kwietnia Chiny wprowadzity dodatkowe cta na 240
mrozong wieprzowine z USA. Moze to krotkoterminowo wptyng¢ na
wzrost popytu na mieso z UE, cho¢ oddziatywanie cet w dtuzszym
okresie bedzie prawdopodobnie ograniczone. W 2018 mozliwy jest
dalszy spadek popytu w Chinach, co bedzie miato odzwierciedlenie

w spadkach cen wieprzowiny w warunkach zwiekszonej produkcji w UE. 160
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e Owoce i warzywa: Wysoki popyt na jabtka w UE sprawit, ze istotnie
zmienita sig struktura eksportu jabtek z Polski w sez. 2017/18. Mniejsza ™0, 15 w11 a1z syt sytd swts sgls sy1r sus
dostepno$¢ tych owocoéw przektada sie na wzrost zainteresowania == = = #wnostogolem mieso mieko #hoa
innymi owocami. Do rekordowego poziomu wzrost polski import Kursy walut
bananéw. Utrzymujg sie wysokie ceny warzyw korzeniowych, taniejq

natomiast warzywa kapustne z uwagi na staby popyt eksportowy. ’
Pozostate: 400

e Ceny cukru w Polsce w lutym osiggnety najnizszy poziom w ostatniej
dekadzie. Z uwagi na nizszq produkcje w 2018 w UE oraz w Brazylii 350
mozliwe jest odbicie cen w sez. 2018/19, cho¢ wcigz pozostanq one na
niskim poziomie.

e Sytuacja finansowa branzy przetworstwa spozywczego pogorszyta sie
w 4q17. Decydujgcy wptyw miaty gorsze wyniki branzy przetworstwa 250
mlecznego (branza odnotowata strate w 4q17), przetworstwa owocow Sty10 stylT sty 12 sty13 sty T4 sty1S sty 16 sty1T o sty-18
i warzyw, a takze producentow cukru. USD/PLN FUR/PLN

Cena ropy vs $wiatowy indeks cen nawozow

Ceny netto wybranych produktow rolnych w marcu 2018 160 USO/baryike Pkt 160
Cena Zmiana % 140 140
.18 m/m o/r

pszenica (z/t) 668,50 1,0 28 120 120

kukurydza (zt/t) 618,10 2,2 -2,0 100 O 100

rzepak (zt/t) 1550,00 -0,3 17,6 %0 50

drob (zt/kg) 361 -0,2 -14

trzoda chlewna (zt/kg) 463 4.4 -7.2 60 60

mleko (zt/hl) 134,20 -0,8 2.1 40 40

jabtka (zt/kg) A 192 43 778 20 20

6 dio: GUS, IERIGZ-P18, PKO Bank Polski sty-10 sty-11 sty-12 sty-13 sty-14 sty-15 sty-16 sty-17 sty-18

cena ropy Brent (L) indeks cen nawozow na $wiecie (2010=100) (P)

Zrodto: FAO, NBP, Bank Swiatowy, PKO Bank Polski
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Dalsze spadki cen rzepaku

Z danych MRIRW wynika, ze przecietna cena zakupu rzepaku
w Polsce w potowie kwietnia 2018 (9-15.04) obnizyta sie do 1478 zt/t
(-19% r/r). Ceny MRIRW w kwietniu spadly ponizej 1500 zt/t
pierwszy raz od sierpnia 2015. Natomiast nizszy od obecnego poziom
cen dla kwietnia odnotowano ostatnio w 2010.

Spadki cen sq wynikiem taniejgcych olejow roslinnych, gtownie
rzepakowego oraz palmowego. Wedtug danych MRiRW krajowa cena
oleju rzepakowego w marcu 2018 spadta o 13,4% r/r do 3278 z/t.
Dane Banku Swiatowego wskazujg natomiast na spadek cen oleju
palmowego w analogicznym okresie o 7,2% r/r do 681 USD/t, cho¢
uwzgledniajgc  zmiany na rynkach walutowych, spadki cen
wyrazonych w EUR i PLN byty bardziej znaczqce.

Wciqz utrzymuje sie wysoki import biodiesla do UE z Argentyny
(+718 tys. t r/r w okresie pazdziernik 2017 - luty 2018), ktory
ogranicza popyt na olej rzepakowy w Unii. Z kolei wg Eurostatu polski
eksport biodiesla do UE w 4q17 i styczniu 2018 zmalat tqcznie 0 32%
r/r. Dane o eksporcie oleju rzepakowego z Polski rowniez wskazujq
na spadek sprzedazy, jednak sq one niemiarodajne z uwagi na istotne
zmniejszenie  fikcyjnego  obrotu,  wynikajgcego  z  dziatan
uszczelniajgcych wptywy z podatku VAT. Utrzymanie wysokiego
importu konkurencyjnego cenowo biodiesla do UE oraz prognozy
wzrostu produkcji  rzepaku w sez. 2018/19 mogq oddziatywad
w kierunku dalszych spadkow jego cen.

Staba dynamika cen zb6z

Najnowsze dane GUS dot. cen skupu produktow rolnych w Polsce
wskazujq na spadki cen wiekszosci zb6z w marcu 2018 (por. wykres).
Wyzsze pozostajg tylko ceny jeczmienia, ktorego zbiory na Swiecie
wsez. 2017/18 spadly do poziomu najnizszego od 5 lat. Staba
dynamika cen to wynik wysokich zapasow, rosnqcej konkurencji
miedzynarodowej oraz przede wszystkim zmian na rynkach
walutowych. Ceny zb6z poza Europq podgzajg w odwrotnym
kierunku. Publikowany przez IGC (International Grains Council)
indeks cen zb6z i oleistych GOI (ceny wyrazone w USD) w 1 potowie
kwietnia osiqgngt warto$¢ 214 pkt. tj. wyzszq o 17,8% r/r.

Mniejsze szacunki zbiorow kukurydzy w Argentynie i Brazylii

USDA w kwietniowym raporcie WASDE obnizyta prognozy zbioréw
kukurydzy w Argentynie i Brazylii odpowiednio do 33 minti 92 min t
(-19,5 i -6,6% r/r) z 36 min t i 94,5 mIn t w marcu 2018. Coraz
mniejsza produkcja i zapasy koncowe mogq odbi¢ sie w kolejnym
sezonie na eksporcie kukurydzy z krajow Ameryki Ptd.
Dotychczasowy jej eksport z Brazylii do UE byt rekordowo wysoki
(+4,2 min t w okresie lipiec 2017-luty 2018, za Eurostat), co w duzym
stopniu przektadato sie na ceny w UE. Mozliwe ograniczenie dostaw
wptywa¢ moze na zmniejszenie podazy kukurydzy w UE w 2h18,
zwtaszcza przy, jak podaje IGC oraz KE, mozliwych nizszych zbiorach
kukurydzy w UE.
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Ceny skupu zb6z w Polsce
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Ceny kontraktow terminowych na pszenice i rzepak
Euronext-MATIF - kontrakt najblizszy
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Ceny oleju rzepakowego w zaktadach ttuszczowych
w Polsce vs import biodiesla do UE
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Zrodto: MRIRW, GUS, Reuters, Eurostat, MRiRW, PKO Bank Polski
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Mleko

Polski sektor mleka coraz silniejszy

Mozliwe pogorszenie koniunktury na rynku mleka w kolejnych
miesigcach wptynie prawdopodobnie na wyhamowanie dynamiki
wzrostu produkcji mleka w UE. Jednak w Polsce tempo wzrostu moze
by¢ weciqz relatywnie wysokie, co pozwoli na dalsze umacnianie
polskiego sektora mleczarskiego na unijnym rynku.

Wedtug prognoz KE produkcja mleka w Polsce w 2018 zwiekszy sie
0 4,0% r/r wobec +1,4% $rednio w UE. Na takg mozliwo$¢ wskazujq
rowniez dane GUS o wzroscie produkcji mleka w 1q18 o 3,0% r/r.
Realizacja prognoz KE oznacza, ze bedzie to najwiekszy, pod wzgledem
wolumenu, wzrost wsrdd krajow Wspolnoty, cho¢ szybszg dynamike
produkgji odnotuje sie np. w Irlandii (+6,0% r/r). Potencjat do wzrostu
produkcji drzemie w wysokiej konkurencyjnosci sektora, szansach
dalszego zwiekszania wydajnosci mlecznej, a takze wzroscie pogtowia
krow mlecznych w kraju na koniec 2017.

Polska utrzyma 6. pozycje w unijnej produkcji mleka, jednak jej dystans
do Wtoch (5. producent w UE) moze zmniejszy¢ sie do -0,3% wobec
-2,3% w 2017. Warto odnotowaé¢ prognozowang w 2018 stabszq
dynamike wzrostow dostaw mleka w Niemczech i Francji (odpowiednio
+1,8% i +1,0%). Kontynuacji spadku dostaw oczekuje sie natomiast
w Holandii (-0,5%) z uwagi na ograniczenie pogtowia krow, wynikajgce
z wprowadzenia wymogow $rodowiskowych, cho¢ przy rosnqgcej
produktywnosci. W 2017, mimo spadku pogtowia krow mlecznych
0 7%, produkcja mleka w Holandii obnizyta sie jedynie o 0,2%.

Wuysoki popyt na masto poza UE

Poczqtek roku przyniést spowolnienie eksportu artykutow mlecznych
z UE (-0,6% r/r w styczen-luty 2018 vs +16,1% w 2017). Na tym tle
zdecydowanie wyro6znia sie eksport masta, ktérego warto$¢ sprzedazy
wzrosta 0 45%. Jest to rezultatem przede wszystkim wiekszej produkgji
masta (+5,2% r/r w pazdziernik 2017 - luty 2018) i jednoczesnego
wzrostu jego cen. W 2017 z uwagi na spadek produkcji i wysoki
popyt wewnetrzny wolumen eksportu masta z UE obnizyt sie o 17%.
Silny popyt obserwowany jest w USA iw niektorych krajach
Bliskiego Wschodu - Arabii Saudyjskiej oraz ZEA. Niemniej, przyczyn
wzrostu eksportu  mozna upatrywa¢ takze w przejSciowych
problemach producentow z Nowej Zelandii, skutkujgcych spadkiem
dostaw mleka na przetomie roku. W marcu 2018 produkcja mleka
w Nowej Zelandii spadta 0 1,5% r/r vs -1,8% w lutym.

Polskie mleko jedzie do Chin

Eksport produktéw mleczarskich z Polski do Chin w styczniu i lutym
2018 zwiekszyt sie 0 16,2% r/r do 8,4 min EUR (Eurostat). Wzrost ten
odnotowano dzieki znacznemu zwigkszeniu sprzedazy mleka i Smietany
niezageszczonych (4,1-krotnie do 3,7 min EUR). Na wzrost sprzedazy tej
kategorii przetozyta sie m.in. prowadzona w ostatnich miesigcach silna
promocja polskiego mleka pitnego w Chinach. Wzrost eksportu
potwierdzajq informacje o rekordowych wysytkach mleka UHT do Chin
w 1918 przez jedng z wiodgcych mleczarin w Polsce. Warto przy tym
zaznaczyC, ze eksport wiekszosci produktow mleczarskich, w tym
proszkow mlecznych, z Polski do Chin na poczgtku roku zmalat.
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DOynamika cen i skupu mleka w Polsce

35 %, r/r %, r/r 15
28 12
21 9
14 6
7 3
0 0
-7 -3
-14 -6
-21 -9
-28 -12
sty-13 sty-14 sty-15 sty-16 sty-17 sty-18

dynamika skupu mleka (P)
Ceny sprzedazy przetworéw mleczarskich w kraju

cena skupu mleka (L)

2600 7/100 kg pkt 1900
2300 1700
2000 1500
1700 1300
1400 1100
1100 900
800 700
500 500

2013-01-06 2014-01-06 2015-01-06
masto ekstra w blokach (L)
ser edamski (L)

Cena mleka surowego na najwazniejszych rynkach
45 EUR/100 kg

2016-01-06 2017-01-06 2018-01-06
odttuszczone mleko w proszku (OMP) (L)
———— Global Dairy Trade Index (P)

25

20

15
sty-13 lip-13  sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16 sty-17 lip-17 sty-18

USA Nowa Zelandia = = = = UE-28
Oynamika produkcji mleka u najwiekszych eksporterow
na Swiecie
60 %, r/r %, r/r 12
40 -8
20 -4
0 0
-20 4
-40 8

sty-13  lip-13  sty-14  lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16  sty-17 lip-17  sty-18
- — — — indeks cen mleka FAO (L)

produkcja mleka - gtowni eksporterzy* (P) - odwrécona 0$

*USA, Nowa Zelandia, Australia, UE-28
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Mieso

Chinskie cta na wieprzowing z USA, niskie ceny trzody
chlewnej na rynku unijnym

Od kwietnia 2018 Chiny podniosty cta na wiele produktow z USA,
wtym na wybrane kategorie wieprzowiny m.in. mrozone mieso
(CN020322 i CN020329). Stawka na niektore produkty wieprzowe
wzrosta o 25pp co oznacza, ze w przypadku miesa mrozonego
wynosi¢ bedzie 37% wobec dotychczasowych 12% (za USDA).
Niemniej lista 128 towaréw, na ktore Chiny natozyty dodatkowe cta,
nie obejmuje np. mrozonych pottusz wieprzowych (CN02032110).
Oznacza to, ze bedq mogty byc¢ one eksportowane na niezmienionych
zasadach, cho¢ warto zaznaczyé, ze ich dotychczasowy udziat
w strukturze amerykanskiego eksportu wieprzowiny do Chin byt
relatywnie niewielki.

Podniesienie cet obnizy konkurencyjno$¢ amerykanskiej wieprzowiny
na rynku chinskim. Moze to spowodowa¢ pewne zmiany w strukturze
eksportu z USA i krotkookresowo przetozy¢ sie na wzrost popytu na
wieprzowine unijng. Niemniej wptyw ten moze nie byc istotny i nie
odwrdci prawdopodobnie spadkowej tendencji cen na rynku unijnym.
Wazna jest tez dtugo$¢ trwania ograniczen bedgcych decyzjq
polityczng. Mieso i podroby wieprzowe z USA mogq byc
dystrybuowane w wiekszej czesci na pozostatych rynkach azjatyckich
m.in. Hongkongu, Korei Ptd. czy Japonii, gdzie eksportuje sie rowniez
unijng wieprzowine. Natomiast problem w duzej mierze dotyczy
zagospodarowania podrobow wieprzowych. Wg 1QC Insight w 2017
wolumen ich eksportu z USA do Chin wyniost 416 tys. t, a USA byty
najwiekszym dostawcq podrobow wieprzowych na rynek Panstwa
Srodka.

Dane USDA nt. tygodniowego eksportu z USA wskazujg na 37% r/r
spadek dostaw amerykanskiej wieprzowiny do Chin w pierwszych
dwéch tygodniach kwietnia 2018, czyli w poczgtkowym okresie
obowigzywania podwyzszonych cet. Jednak zmniejszenie popytu ze
strony Chin byto zauwazalne wcze$niej - w 1918 amerykanski
eksport wieprzowiny do Chin zmniejszyt sie 0 30% r/r.

Niezaleznie od tego, popyt ze strony Chin prawdopodobnie bedzie
maleé, co takze odbije sie na dostawach z UE. Wedtug kwietniowych
prognoz USDA, produkcja wieprzowiny w Chinach w 2018 wzro$nie
0 2,5% wobec 0,8% wzrostu w 2017. Przetozy¢ sie moze to na
zmniejszenie importu wieprzowiny przez Panstwo Srodka o 7% r/r do
1,5 min t. Dla poréwnania, w 2016 chifski import wyniést 2,18 min t.

Ceny trzody chlewnej w UE pozostajq relatywnie niskie. Wg KE
w pierwszej dekadzie kwietnia przecietna cena trzody klasy E w EU
zmalata 0 15% r/r do 1,44 EUR/kg. Co wiecej, cena tucznikow na
niemieckiej gietdzie VEZG w potowie kwietnia 2018 spadta do
1,42 EUR/kg wobec 1,45 EUR/kg w poprzednich pieciu sesjach. Na
spadki cen wptywa w duzym stopniu duza produkcja w UE-28.
Krotkoterminowe prognozy KE wskazujg, ze w 2018 wzro$nie ona
0 0,9% wobec 0,8% spadku w 2017.
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Ceny skupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
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Zmiana struktury geograficznej eksportu jabtek z Polski

Z danych Eurostatu wynika, ze od lipca 2017 do stycznia 2018 eksport
jabtek z Polski zmalat o 38% r/r (do 288 tys. t), gtownie w wyniku
mniejszej sprzedazy na Biatoru$ (-59%), ktora w sez. 2016/17 byta
najwiekszym odbiorcq z Polski. Eksport do krajow UE zmniejszyt sie
L,jedynie” 0 16% r/r. Znaczqcy spadek zbiorow spowodowat, ze popyt
na polskie jabtka w niektorych krajach unijnych jest wysoki. Polska
zwiekszyta dostawy jabtek do Niemiec (+29% r/r), Holandii (+114%)
czy tez Szwecji (+14%). Udziat UE w polskim eksporcie jabtek wzrost do
54% wobec 40% w sez. 2016/17. Mozliwe jest utrzymanie takiej
struktury eksportu do konca sez. 2017/18 z uwagi na niskie zapasy
jabtek w UE i obserwowany wysoki poziom ich cen (por. wykres), ktory
ogranicza popyt na jabtka na wschodzie Europy.

Banany zamiast jabtek

Mniejsza dostepno$¢ i wysokie ceny jabtek spowodowaty wzrost
importu innych owocow $wiezych do Polski w sez. 2017/18. Wg
Eurostatu od lipca do stycznia 2018 zwiekszyt sie on o 17% do
1,07 min t. W najwiekszym stopniu za wzrost odpowiadat przywodz
bananow (+27% do 272 tys. t). O 56% do 127 tys. t zwiekszyt sie
takze import owocow pestkowych (CN0809). Jednak byt on gtownie
konsekwencjq bardzo niskich zbioréw owocow pestkowych w Polsce,
gtobwnie brzoskwin i moreli. Zarbwno w jednym jak i w drugim
przypadku import osiggngt rekordowy wolumen. Sugerowa¢ to moze
zmiany w krajowej konsumpcji owocow, majgcych odzwierciedlenie
w kontynuacji trendu spadku spozycia jabtek.

Zmiany cen detalicznych w przypadku bananéw nie byty tak
znaczqce jak w przypadku jabtek, co wspierato ich konsumpcje per
capita. Wg GUS przecietna cena detaliczna jabtek w lutym 2018 byta
wyzsza o 57% r/r, banany podrozaty w analogicznym okresie o 19%.

Niskie ceny kapusty, drozsze warzywa korzeniowe

Staby popyt na rynkach eksportowych i podaz tanszej kapusty
zimportu odbija sie na jej cenach w kraju. Dane IERIGZ-PIB wskazujq,
ze przecietna cena kapusty biatej na rynkach hurtowych w marcu 2018
spadta 0 22% r/r vs +33% r/r w 4q17, a kapusty pekinskiej w skupie
na eksport 0 33% vs +70% r/r w 4q17. Mimo nieznaczgcych zmian in
minus w krajowej produkcji, wyraznie spadt eksport kapusty biatej
i czerwonej z Polski - od lipca 2017 do stycznia 2018 wyniost 20,4 tys.
t (-14% r/r). Kapusta jest trzeciq pod wzgledem wolumenu pozycjq w
eksporcie warzyw $wiezych z Polski. Zwiekszyt sie natomiast jej import
(+30% r/r), gtownie z Niemiec oraz Wioch, gdzie ceny, z uwagi na
wysokie zbiory, byty bardziej konkurencyjne.

Notuje sie silng dynamike wzrostu cen warzyw korzeniowych i cebuli.
Wynika¢ moze ona ze stabej jakoSci przechowalniczej warzyw
(,Wynikowy szacunek..”, GUS) ograniczajqcej ich podaz. Najwieksze
wzrosty cen skupu odnotowano w przypadku marchwi, ktora
w marcu 2018 podrozata o 58% r/r. W analogicznym okresie ceny
skupu cebuli wzrosty o 28% (por. wykres). Mozliwe jest utrzymanie
dodatniej dynamiki wzrostu cen do potowy 2018, czyli do pojawienia
sie wiekszej podazy warzyw gruntowych z tegorocznych zbioréw.
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Miesieczne ceny skupu owocow i warzyw do konsumpgji
bezposredniej w kraju
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Ceny skupu jabtek do przetworstwa i ceny soku
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Ceny mrozonych owocow z Polski
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Zrodto: ZEO 1ERIGZ-PIB, MRIRW, GUS, PKO Bank Polski
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Rynek cukru - niskie ceny takze w sezonie 2018/19

Ceny cukru konfekcjonowanego w Polsce w lutym 2018 osiqgnety
poziom najnizszy w ostatniej dekadzie, wynoszqc 1456 zt/t (-42% r/r,
za MRIRW). Jednym z powodow obnizek jest wysoka podaz cukru w UE
po ,uwolnieniu” rynku cukru w 2017. Swiatowe ceny cukru malejq
(por. wykres), sugerujqc dalsze krotkoterminowe obnizki w Polsce.
Wedtug wstepnych prognoz KE, produkcja cukru w UE w sez
2018/19 zmniejszy sie 0 2,1% r/r. Mimo tego moze to by¢ drugi
sezon z kolei, kiedy bedzie ona przewyzsza¢ konsumpcje wewnetrzng.
W zwigzku z tym prawdopodobne jest wyhamowanie spadkow lub
nawet lekkie wzrosty cen cukru w sez. 2018/19. Niemniej, z uwagi na
Swiatowq nadpodaz ceny pozostang prawdopodobnie niskie.

KE ocenia, ze zapasy cukru w UE-28 na konice sez. 2017/18, z uwagi na
wiekszy eksport, mogg zmniejszyc sie 0 2,1% do 2,16 min t. a na koniec
sez. 2018/19 0 16,6% r/r do 1,8 min t. Wedtug Eurostatu od pazdziernika
2017 do lutego 2018 z UE wyeksportowano tqcznie 2,16 min t cukru,
czyli wiecej o 124% r/r. W catym sezonie 2017/18 unijny eksport
osiggnie prawdopodobnie wolumen 3,3 min t. Co wiecej, mozliwe jest
przyspieszenie eksportu cukru z UE w kolejnym sezonie. USDA
w prognozach z kwietnia 2018 podaje, ze produkcja cukru trzcinowego
w Brazylii w sez. 2018/19 (kwiecien - marzec) zmniejszy sie 0 12% do
34,2 min t. Tym samym odbije sie to na 16,3% spadku sprzedazy cukru
z tego kraju, ktéry jest najwiekszym jego eksporterem na $wiecie.
Gorsza sytuacja finansowa producentéw cukru i przetworéw
owocowych i warzywnych

W 4q17 sytuacja finansowa branzy przetworstwa spozywczego
ulegta pogorszeniu (por. wykres). Wynik finansowy branzy zmalat
0 28% r/r wobec wzrostu o 13% w 3q17. Znaczqcy wptyw na spadek
rentownosci mieli producenci przetworéw mlecznych. Istotnie gorsze
wyniki odnotowata branza przetworstwa owocowo-warzywnego oraz
producenci cukru.

Wysokie ceny mleka przy jednoczesnej stabej dynamice cen
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10. PRODUKCJA ARTYKUEOW

4q16 117 2917 3q17 |4q17

, . , v 50 4,0 3,6 4,0 33

przetworow spowodowaty, ze koszty przetworstwa mleka rosty SPOZYWCZYCH
L. 3 . . 10.1 Przetwarzanie i konserwowanie
szybciej niz przychody tej branzy. W 4q17 branza odnotowata strate migsa oraz produkcja wyrobow 54 26 23 25 40
na poziomie 195 min zt. To miato tez swoje konsekwencje w spadkach  *™¢
10.2 Przetwarzanie i konserwowanie
cen mleka oferowanych producentom na poczqtku 2018. ryb, skorupiakéw i mieczakow 66 47 26 39 22
W przypadku branzy owocowo-warzywnej czynnikiem decydujgcym byt l‘v’v-gczrvlveitvvvvzfrzzﬂeikO“SefWOWO”ie 57 45 24 44 49
znaczqey wzrost  kosztow, spowodowany wysokimi - cenami SKUPU 194 produkcja olejow i thuszczow va 30 02 13 IO
owocow. W najwiekszym stopniu dotyczyto to cen jabtek, ktore odbity —Ppochodzenia roslinnego i zwierzecego = ’ ’ ’ ‘
. . o .. p p . 10.5 Wytwarzanie wyrobow

sie negatywnie na rentownosci produkcji sokow. Wzrostu kosztow nie  eczarskich 08 31 45 31 24
dato sie przetozy¢ w petni na ceny przetworow, stqd odnotowany 10.6 Wytwarzanie produktow

X . . przemiatu zb6z, skrobi i wyrobow 3,6 5,5 54 2,8 42
relatywnie wolny przyrost przychodow branzy. skrobiowych
Rentowno$¢ produkcji cukru obnizyta sie w 4q17, cho¢ wciqz :%Zzirgociukcw wyrobow piekarskichi o o oy 75 gy
ksztattowata sie na relatywnie wysokim poziomie (17%). Przychody 105 Produkeja pozostalych artykutéw

. Lo 0 . - sposuwezuch 65 90 57 60 39
branzy obnizyty sie o 12% r/r, w wyniku spadku cen cukru (patrz opis ~sPouwezy
.. . . . 10.9 Produkcja gotowych paszy i

powyzej). Z uwagi na niekorzystne uwarunkowania rynkowe (dalszy karmy dla zwierzqt 48 24 35 54 52
spadek cen) nie nalezy spodziewad sie istotnej poprawy sytuacji  Zrodto: KE, MRIRW, Reuters, GUS, PONT, PKO Bank Polski
finansowej producentow cukru w 1Th18.
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