Makro Flash >

Analizy Makroekonomiczne Bank Polski

22 kwietnia 2021

Sprzedaz nie ustepuje produkg;ji

o Sprzedaz detaliczna w marcu wzrosta realnie 0 15,2% r/r (PKO: 9,4% r/r, kons.:

9,7% r/r). Wsparciem dla rocznej dynamiki byt efekt bardzo niskiej bazy Zesp6t Analiz Makroekonomicznych
statystycznej z marca 2020, kiedy wprowadzono ostre restrykcje antyepidemiczne analizy.makro@pkobp.pl
ograniczajqce aktywno$¢ konsumentow. tel. 22.521 81 34

o Efekt niskiej bazy wida¢ w szczegolnosci w sprzedazy odziezy i obuwia, ktéra
wzrosta 0 93% r/r, samochodéw (50,5% r/r) oraz mebli, rtv i agd (39 r/r).
W potowie marca biezgcego roku centra handlowe zostaty zamkniete, 27 marca www.pkobp.pl/centrum-analiz
dotqczyty do nich sklepy z wyposazeniem wnetrz. Jak wskazujq nasze wewnetrzne
dane o wydatkach kartowych wptyw tegorocznych ograniczen na aktywno$¢

Y @PKO_Research

konsumentow jest wyraznie mniejszy niz przed rokiem, ze wzgledu na proces Urszula Kryniska
dostosowan, ktéry przeszty firmy handlowe oraz zmiany preferencji Ekonomistka
konsumentow. Skutkiem tego byt m.in. ponowny wzrost znaczenia zdalnych urszula.krynska@pkobp.pl
kanatow sprzedazy. W marcu udziat sprzedazy przez internet wzrést do 9,5% tel. 22 521 51 32

28,6% w lutym, najwyzszy - na poziomie 32% - byt w przypadku sklepow
odziezowych. Dane za marzec byty pod pozytywnym wptywem efektu Wielkanocy
- sprzedaz zywno$ci wzrosta o 2,9% r/r, a szacowana przez nas pozostata
sprzedaz w niewyspecjalizowanych sklepach (utajniona ze wzgledu na znaczny
udziat najwigkszej sieci dyskontowej) zwiekszyta sie o ponad 19% r/r.

e W naszej ocenie, pomimo utrzymujgcych sie restrykcji, kwiecien przyniesie dalsze
wzrosty dynamiki sprzedazy detalicznej, bedgce naturalng konsekwencjq mniej
wyraznej reakeji wydatkow konsumentéw na pandemiq. W kwietniu poprawity sie
nastroje konsumentow, jednak nadal byty one gorsze niz przed pandemiq oraz
w okresie letniego poluzowania ograniczen. Spodziewamy sie jednak, ze wraz ze
zniesieniem restrykcji w Polsce nastgpi boom konsumpcyjny. Wzrost wydatkow
umozliwig ochronione miejsca pracy, wzrost dochodéw oraz redukcja
oszczedno$ci nagromadzonych w czasie pandemii.

e Produkcja budowlano-montazowa spadta w marcu o 10,8% r/r (PKO:-10% r/r,
kons -9,4% r/r). Ksztattowanie sie produkcji budowlano-montazowej jest zblizone
do obserwowanego w 2018. Ujemna roczna dynamika jest w duzej mierze
konsekwencjq wysokiej aktywnosci w budownictwie na poczqtku 2020, kiedy byto
ono jedynqg branzg gospodarki, ktora dziatata bez powaznych zakt6cen. Kolejne
miesiqgce przyniosq poprawe, wspierang przez wzrost aktywnosci inwestycyjne;.

e Po publikacji kompletu danych miesiecznych za 1921 szacujemy, ze dynamika
PKB wyniosta -1% r/r (wczesniej zaktadalismy -1,5% r/r). 1921 byt zapewne
ostatnim okresem ujemnej dynamiki PKB. Czujemy sie komfortowo z naszq
prognozq catorocznego wzrostu na poziomie 4,7% r/r. Czysto arytmetycznie,
lepszy 1q moze sugerowac przesuniecie ryzyka w kierunku wyzszego odczytu.
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3. Struktura sprzedazy detalicznej w marcu

K
I 50,5
I 39
I 28,2
Il 152
129
1 23

-0,6

261 %, r/r

-50 50 100

5. Odwiedzalno$¢ centrow handlowych

0%

150

odziez, obuwie

pojazdy, czesci

meble, rtv, agd

prasa, ksigzki
SPRZEDAZ DETALICZNA
zywnos¢, napoje, tyton
pozostate

paliwa

farmaceutyki, kosmetyki

-10% -
-20% -
-30% -
-40% -
-50% -
-60% -
-70% -
-80% -
-90% A

¢ $rednio o0

% zmiana wobec okresu
przed pandemiq

0

4-10.05
18-24.05
06
2-811
16-22.11

<
~
-

13-19.07
27.07-2.08
10-16.08
31.08-6.09
5-11.10
19-25.10
7-13.12
4-10.01
18-24.01

15-21.
29.06-5.07

7. Wydatki kartowe klientow PKO
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4. Udziat sprzedazy przez internet
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6. Nastroje konsumentow
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8. Wydatki klientow PKO w sklepach odziezowych
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
tel: 22 521 80 84
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 6797
Marta Petka-Zagajewska (kierownik) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 6797
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 521 54 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 22 5215132
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 225218108
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22

Jestes zainteresowany otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na platformie Twitter oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

YW @PKO_Research

Centrum
ﬁ ‘ Analiz
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendagji
do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich
racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakgji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r, uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byé zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakgji finansowych, w
tym zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul, Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m, st, Warszawy, XIlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego numer KRS
000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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