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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Nordea Bank Polska S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska S.A.
z siedziba w Gdyni, ul . Kielecka2 (,,Bank™), na ktore sktada si¢ sprawozdanie z s ytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
1 innymi obowigzujagcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoSci.
Zarzad Banku jest odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewnetrznag, ktora uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek
celowych dziatan lub btgdow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2013 r. poz. 330 z
pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Banku oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Mig¢dzynarodowych Standardow
Rewizji F inansowej. R egulacje te na ktadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacjg sprawozdania finansowego w ce luzap lanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli



wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacje¢ majatkowa i finansowa Banku na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniczne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z
wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Banku oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Raport na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Banku

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.259 z
pézniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Magdalena Grzesik Richard Cysarz
Kluczowy biegly rewident Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.
Nr ewidencyjny 12032 bedacej komplementariuszem

w KPMG Audyt Sp. z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k.

28 lutego 2014 .
Warszawa
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Bank

Nazwa Banku
Nordea Bank Polska S.A.
Siedziba Banku

ul. Kielecka 2
81-303 Gdynia

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 czerwca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000021828

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 277.493.500 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Banku.

W sktad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Stawomir Zygowski — Prezes Zarzadu,

e Agnieszka Domaradzka — 1 Wiceprezes Zarzadu - Zastepca Prezesa Zarzadu,
e Jacek Kalisz — Wiceprezes Zarzadu,

e Bohdan Tillack — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 19 wrzesénia 2013 r., Uchwata Rady Nadzorczej Nr 43/2013 powolano Panig Agnieszke
Domaradzka, Wiceprezesa Zarzadu, na stanowisko I Wiceprezesa Zarzadu — Zastepce Prezesa
Zarzadu Banku.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig¢ i nazwisko: Magdalena Grzesik
Numer w rejestrze: 12032

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362
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Nordea Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia sp.k. i uzyskalo opini¢
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Z gromadzenie wd niu
26 ¢ zerwca 2013 r., ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
150 632 017,52 ztotych bedzie przeznaczony na zwigkszenie kapitatu rezerwowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 lipca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Z gromadzenia Nordea Bank Polska S .A.
z siedzibg w Gdyni, przy ul. Kieleckiej 2 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sktada
si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 gr udnia 2013 r,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, s prawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nordea Bank Polska
S.A. z dnia 12 maja 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag z dnia 8 listopada
2013 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 7 listopada 2013 r. odnos$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Mi ¢dzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Banku wo kresie
od 9 listopada 2013 r. do 28 lutego 2014 r. z przerwami.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnos$ci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeliajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Zarzad Banku ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zataczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Banku zlozyl wszystkie zgdane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbe¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przezna s dok umentacjir oboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot upr awniony spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Banku w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o na dzorze publicznym (Dz.U. 22009 r . N1 77, poz. 649 z pdzniejszymi
zmianami).
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Analiza finansowa Banku

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

31.12.2013

%

74'000 aktywow

31.12.2012
przeksztalcone

Nordea Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego

%

74'000 aktywow

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

01.01.2012
przeksztatcone

%

71'000 aktywow

Kasa i $rodki w banku centralnym 2297982 7,0 2 443 243 7,3 1021025 29
Naleznosci od bankow 799 370 24 575 426 1,7 283229 0,8
Naleznosci od klientow 27 088 660 82,5 26 473 165 79,4 27 584 938 78,1
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 2348 526 7,2 3476 180 10,4 6102972 17,3
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 503 0,0 26 062 0,1 123 024 04
Aktywa finansowe desygnowane do wyceny
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat przy poczqtkowym ujeciu 2336 023 7,1 3450118 104 5979 948 16,9
Wartos$ci niematerialne 21051 0,1 49 861 0,2 48 071 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 101 162 0,3 150 402 0,5 177 461 0,5
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 73 727 0,2 85 581 0,3 63 267 0,2
Pozostate aktywa 33391 0,1 72 021 0,2 46 711 0,1
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 91 876 0,3 - - - -
SUMA AKTYWOW 32 855 745 100,0 33325879 100,0 35327674 100,0
31.12.2012 01.01.2012
PASYWA 31.12.2013 %  przeksztatcone %  przeksztatcone %
z£'000 aktywow 7£'000 aktywow 71'000 aktywow
Zobowiazania
Zobowigzania wobec bankow 14 753 709 449 15945 857 47,9 18 834 996 53,3
Zobowigzania wobec klientow 14 491 648 44,1 13467 278 40,4 13291 863 37,6
papieréw wartosciowych - - - - 248 098 0,7
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat 16 477 0,1 51363 0,2 36 452 0,1
Zobowigzania finansowe przeznaczone do 16477 0,1 51363 02 36 452 0,1
Pozostate zobowigzania 237 151 0,7 292 061 0,9 241 701 0,7
w tym podatek biezacy 16 520 01 5725 0,0 4049 0,0
Zobowiazania podporzadkowane 989 950 3,0 1259 239 3,8 536 629 1,5
Rezerwy 23725 0,1 27 320 0,1 379 -
Zobowigzania ogdltem 30512 660 92,9 31043118 93,2 33190 118 93,9
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 277 494 0,8 277 494 0,8 277 494 0,8
Pozostate kapitaly 2022 593 6,2 1 870 746 5,6 1573832 4,5
Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego 42 998 0,1 134 521 0,4 286 230 0,8
Kapitat wlasny razem 2343 085 7,1 22821761 6,8 2137 556 6,1
SUMA PASYWOW 32 855 745 100,0 33325879 100,0 35327 674 100,0




2.1.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
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01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
przeksztalcone
z1'000 zt'000
Przychody odsetkowe 1015220 1235338
Koszty odsetkowe (423 163) (540 280)
‘Wynik odsetkowy netto 592 057 695 058
Przychody prowizyjne 134914 139 515
Koszty prowizyjne (95 760) (23 829)
‘Wynik prowizyjny netto 39 154 115 686
Wynik z instrumentéw wycenianych do warto$ci godziwej przez
rachunek zystkow i strat oraz z rewaluacji 69 842 98 198
Pozostate przychody operacyjne 41914 30 003
111 756 128 201
Suma przychodéw operacyjnych 742 967 938 945
Koszty administracyjne (477 694) (476 284)
osobowe (230171) (229 301)
pozostafe koszty administracyjne (247 523) (246 983)
Pozostate koszty operacyjne - (32 194)
Amortyzacja (41 151) (43 578)
Suma kosztéw operacyjnych (518 845) (552 056)
Wynik z tytulu utraty wartos$ci kredytow i pozyczek (111 515) (159 915)
Wynik z tytulu utraty warto$ci majatku Banku (15 854) (23 985)
Zysk przed opodatkowaniem 96 753 202 989
Podatek dochodowy (37 187) (58 035)
Zysk za okres 59 566 144 954
Inne catkowite dochody 758 251
Pozycje, ktore zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty po
spelnieniu okre$lonych warunkow - -
Pozycje, ktore nie zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty 758 251
Catkowite dochody ogélem z okres 60 324 145 205
Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) 1,07 2,61
Rozwodniony (z1) 1,07 2,61
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2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011
2013 przeksztalcone przeksztalcone
Suma bilansowa (z1 '000) 32 855745 33325879 35327 674
Zysk przed opodatkowaniem (z1 '000) 96 753 202 989 377 116
Zysk za okres (zt '000) 59 566 144 954 292 730
Kapitaty wiasne (zt '000) * 2283519 2 137 807 1 844 826
Stopa zysku netto do kapitatow wlasnych 2,6% 6,8% 15,9%
Udzial naleznosci netto w aktywach 84,9% 81,2% 78,9%
Udzial aktywow dochodowych w sumie
aktywow 92,0% 91,6% 96,2%
Udzial zobowigzan kosztowych w sumie
pasywow 92,1% 92,3% 93,3%

* bez wyniku finansowego bieZzgcego roku obrotowego

2.3. Interpretacja wskaznikow

W 2013 r. obnizeniu ulegla stopa zysku netto do kapitatow wilasnych ze wzgledu na nizszy poziom
zysku za okres w porownaniu do roku ubiegtego.

Zysk za 20131 . ul egl obnizeniu gltéwnie ze wzgledu na poniesione w 2013 r. koszty gw arancji
z Nordea Bank AB (publ), ktéra przenosi ryzyko czesci portfela kredytow hipotecznych na Nordea
Bank AB (publ) oraz na utrzymujace si¢ wysokie koszty z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek.



3.1.

3.2

3.3.

Nordea Bank Polska S.A.
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za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Bank posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Banku, w z akresiew ymaganymp rzepisamiar t.1 Ou stawy o rachunkowos$ci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci bankow (Dz. U. z 2010 r. Nr 191, poz. 1279).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.

Wt rakcie p rzeprowadzonych p racn ies twierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Bank przeprowadzit inwentaryzacje¢ sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych w art.
26 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika
2010 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2010 r. Nr 191, poz.
1279) oraz dokonat rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacej opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czes$¢
sprawozdania finansowego.

Stosowanie si¢ do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowalismy istotnych odstgpstw Banku od
bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych miedzy innymi koncentracji zaangazowan,
rezerwy obowigzkowej oraz adekwatnosci kapitatowe;.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Banku

Sprawozdanie z dzialalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o kt orych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra F inanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréOw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Magdalena Grzesik Richard Cysarz
Kluczowy biegly rewident Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Nr ewidencyjny 12032 bedacej komplementariuszem

w KPMG Audyt Sp. z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp. k.

28 lutego 2014 .
Warszawa
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