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Skutki suszy na rynkach rolnych; odbicie cen cukru

i —— Departament Analiz Ekonomicznych

. L : o : _— Zespot Analiz Sektorowych
e Zboza: Eksport rosyjskiej pszenicy utrzymuje sie na wysokim poziomie,
ale w kolejnych miesigcach moze spowolni¢. Wysokie ceny pszenicy analizy.sektorowe@pkobp.pl
i problemy z zasiewami rzepaku mogq spowodowa¢ wzrost powierzchni Mariusz Dziwulski
upraw pszenicy w sez. 2018/19. Z uwagi na niesprzyjajgce warunki tel. 22 521 81 88
powierzchnia upraw rzepaku w UE moze zmale¢ o 7%.

Indeks cen zywnosci FAO (2002-2004 = 100)
e Mileko: Wedtug prognoz USDA wzrost produkcji mleka najwazniejszych 280

Swiatowych graczy w 2019 moze spowolni¢, z uwagi na spadki 260
produkcji w Australii i mniejszg dynamike wzrostu w UE. Skutki suszy
mogq by¢ odczuwalne w zmniejszeniu unijnych dostaw mleka w 4q18.
W wyniku zmian produkcyjnych obserwuje sie spadki popytu na masto
z UE, kosztem zwiekszonych dostaw z Nowej Zelandii. 200
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e Mieso: Wstrzymanie importu wieprzowiny do USA z Polski okazato sie
krotkotrwate, ale miato negatywny wptyw na ceny trzody. Ceny kurczqt
notujqg obnizki po dynamicznych wzrostach w 3q18. Spadki wigzac
mozna z dynamicznym wzrostem importu drobiu do UE. Istotne 120
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e Owoce i warzywa: Ceny cebuli w Polsce osiggnety rekordowo wysoki Kursy walut

poziom. Wzrosty wywotane sq mniejszq produkcjq w kraju, ale przede ’
wszystkim ograniczeniem podazy w Holandii (najwiekszy producent

w UE). Wptyw rynkow miedzynarodowych na ceny w Polsce jest 400
znaczqcey z uwagi na duzy udziat cebuli w krajowym eksporcie warzyw.

3,50
Branza cukrownicza:

o Zmniejsza sie dynamika spadku cen cukru. Oprocz czynnikow 300
fundamentalnych (mniejsza produkcja na $wiecie, gtownie w Brazylii),
na wzrosty oddziatuje silne umocnienie sie brazylijskiego reala 250
wzgledem USD. Niskie ceny cukru mogq wywiera¢ wptyw na zmiany Sty-10 sty-11 sty-12 sty-13 sty-14 sty-15 sty-16 sty-17 sty-18
w produkcji w kolejnych latach, w tym na ograniczanie powierzchni USD/PLN EUR/PLN
upraw burakéw cukrowych w UE.

Cena ropy vs $wiatowy indeks cen nawozow

160  USD/barytke pkt 160
140 140
Ceny netto wybranych produktow rolnych we wrzes$niu 2018
Cena Zmiana % 120 120
IX18 m/m r/r 100 T 100
pszenica (z/t) 800,40 6,5 24,0
kukurydza (zt/%) 580,50 180 128 80 80
rzepak (/1) 1621,00 1,5 2,2 60 60
drob (zt/kg) 405 -0,4 49
trzoda chlewna (zt/kg) 469 -2,6 -11,3 40 40
mleko (zt/hl) 132,77 23 -8,4 20 20
jabtka (zt/kg) 0,87 -19,4 -53,7 sty-10 sty-11 sty-12 sty-13 sty-14 sty-15 sty-16 sty-17 sty-18
#6dto: GUS, IERIGZ-P18B, PKO Bank Polski cena ropy Brent (L) indeks cen nawozéw na $wiecie (2010=100) (P)

Zrodto: FAO, NBP, Bank Swiatowy, PKO Bank Polski
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Eksport pszenicy z Rosji wcigz wysoki

Z danych IGC (International Grains Council) wynika, ze rosyjski
eksport pszenicy utrzymuje sie na wysokim poziomie od poczgtku sez.
2018/19. tqcznie w lipcu i sierpniu'18 Federacja Rosyjska
wyeksportowata 8,55 min t tego zboza (+58% r/r). Zapotrzebowanie
na rynku UE, spowodowane ograniczeniem wewnetrznej podazy
sprawito, ze istotnie zwiekszyty sie dostawy rosyjskiej pszenicy do
krajow Wspolnoty. W lipcu i sierpniu’18 wyniosty tqcznie 245 tys. t, tj.
7,5-krotnie wiecej r/r.

Jednocze$nie widoczne jest ograniczanie eksportu pszenicy przez
kraje UE i wzrost importu. Dane IGC o tygodniowym eksporcie tego
zboza wskazujq, ze od lipca’18 do 21 pazdziernika tqczna sprzedaz
pszenicy z UE wyniosta 5,02 min t, tj. mniej 0 23% r/r a import w tym
czasie zwiekszyt sie o 47% do 1,43 min t. Eksport pszenicy z UE od
poczqtku sez. 2018/19 wyraznie spowalnia z powodu malejgcych
zapasOw. Dla poroéwnania, wedtug Eurostatu tgcznie w lipcu
i sierpniu;'18 byt nizszy 0 7% r/r.

Biorgc pod uwage zmiany w rosyjskiej produkcji zbdz i prognozy
handlu dla tego kraju w sez. 2018/19, mozna oczekiwa¢, ze dostawy
pszenicy z Rosji do UE bedg stopniowo male¢. Dodatkowo,
oczekiwania te mogq wzmocni¢ prognozy mniejszego eksportu
pszenicy z Australii, ktore przekierowa¢ mogq cze$¢ dostaw
rosyjskich na rynki azjatyckie. IGC w pazdzierniku’18 do$¢ mocno
obnizyt prognozy produkcji pszenicy w Australii - do 16,6 min t
2 19,1 min t we wrzes$niu'18 - co oznacza spadek 0 22% r/r i najnizszq
produkcje od sez. 2007/2008.

Wieksze zasiewy pszenicy, mniejsze rzepaku

Pierwsze szacunki IGC wskazujg na mozliwy wzrost powierzchni
zasiewOw pszenicy na $wiecie w sez. 2018/19, mogqcy sprzyjac
zwiekszeniu podazy tego zboza. Jednym z czynnikéw oddziatujgcych
na wzrost areatu zasiewOw sq wyzsze ceny pszenicy notowane
w 2018. Zwiekszanie powierzchni tego zboza moze odbywac sie
rowniez kosztem zmniejszenia areatu uprawy rzepaku w sez. 2018/19.

Utrudnione warunki uprawowe (m.in. susza) mogty odbi¢ sie
negatywnie na zasiewach rzepaku w Unii Europejskiej (gtownie
Niemcy i Francja). Wedtug IGC, mogq zmniejszyc sie one o 7% r/r do
6,2 min ha. Niemniej, biorgc pod uwage skale spadkow plonéw
w 2018, nie musi to oznacza¢ zmniejszenia unijnych zbioréw rzepaku
w 2019. Podaz rzepaku z uwagi na spadek unijnych zapasow
(-47%r/r do 0,6 miIn t wg IGC) pozostanie niska. Wysoki areat upraw
moze utrzymaé sie na Ukrainie (drugi po UE eksporter rzepaku na
$wiecie), co przy korzystnych plonach moze oznacza¢ utrzymanie
wysokiego eksportu nasion rzepaku do UE w kolejnych dwodch
sezonach. Zasiewy w tym kraju przebiegaty w korzystnych
warunkach, a ich powierzchnia (dane z pazdziernika’'18) przekroczyta
1 min ha.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Zmiany cen i skupu pszenicy w Polsce

40 %ot/ %/t 200
30 -150
20 -100
10 -50
0 0

-10 50

-20 100
-30 150
-40 200
-50 250

sty-13 lip-13 sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16 sty-17 lip-17 sty-18 lip-18

wolumen skupu - odwrocona skala (P)

cena skupu (L)

Ceny kontraktow terminowych na pszenice i rzepak
Euronext-MATIF - kontrakt najblizszy
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Zrédto: MRiRW, GUS, Datastream, MRiRW, FAO, PKO Bank Polski
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Mleko

Stabngcy popyt na unijne masto

Z danych Eurostatu wynika, ze warto$¢ unijnego eksportu masta
w 1-VI11.2018 zmniejszyta sie o 0,5% r/r, do 653 min EUR. Wolumen
wywozu zmniejszyt sie o 11,9% r/r (najwiekszy spadek wsrod
produktow mleczarskich), a spadek wartosci sprzedazy tagodzony byt
wyzszymi cenami masta.

Dynamika spadku eksportu masta nasila sie od poczgtku roku. O ile
w 1q18 unijna sprzedaz do krajow trzecich byta wyzsza o 13% r/r, to
w kolejnych miesigcach do sierpnia’18 spadta o 25% r/r. Gtowng
przyczyng spadku jest znaczqce ograniczenie dostaw do Iranu (po
do$¢ wyraznych wzrostach w 2016 i 2017), bedqgcych konsekwencjq
odbudowy podazy masta w Nowej Zelandii i wzrostu importu z tego
kraju. Z tego powodu zmniejsza sie rowniez sprzedaz unijnego masta
do Chin. Od stycznia do sierpnia;18 odnotowano spadek wywozu do
tego kraju o 31% r/r. Spadek ten moze nasila¢ sie wskutek
zwiekszajqcej sie produkcji w Nowej Zelandii. Dane DCANZ (The
Dairy Companies Association of New Zealand) wskazujq, ze od
czerwca do wrze$nia’18 produkcja mleka w tym kraju wzrosta o 5,8%
r/r.

Prognozy produkcji mleka w 2019 - gtéwni gracze

Wzrost produkcji mleka u najwiekszych $wiatowych graczy moze
nieznacznie spowolni¢ w 2019. Wedtug USDA tqcznie w USA, UE,
Nowej Zelandii Australii i Argentynie produkcja mleka krowiego
zwiekszy sie 0 1,1% wobec wzrostu o 1,3% w 2018. Wzrost wynika¢
bedzie gtownie ze zwiekszenia produkcji w USA (+1,5% r/r).
Najwiekszy wptyw na wyhamowanie produkcji moze mie¢ jej spadek
(0 1,6%) w Australii, spowodowany suszq w regionach o znacznej
koncentracji chowu krow mlecznych.

Z uwagi na ograniczenie pogtowia krow, nieznacznie spowolni¢ moze
produkcja w Nowej Zelandii (-0,13% r/r). Wolniejszego przyrostu
produkcji mozna spodziewa¢ sie w Unii Europejskiej, szczegdlnie
w 1h19. Decydujgce w tym wzgledzie mogq okaza¢ sie skutki suszy
odnotowanej w 2018. Mogq one by¢ juz zauwazalne w zmniejszonych
unijnych dostawach mleka w 2h18.

Z prognoz USDA wynika, ze w 2018 produkcja mleka w UE zwiekszy
sie 0 0,9% r/r. Osiggniecie takiego wyniku, biorgc pod uwage
dotychczasowe dostawy (+1,5% r/r w 1-VIIl. 2018 wg Eurostatu)
oznacza, ze do konca roku unijna produkcja bedzie male¢. tqczne
dostawy mleka w UE od wrze$nia do grudnia’18 zmniejszyc sie mogq
o 0,2% r/r. Czynnikiem sprzyjajgcym realizacji prognozy jest
ograniczanie liczebnosci stada kréw mlecznych w niektorych krajach
UE. W Niemczech (najwiekszy producent mleka w UE), z powodu
zmniejszenia dostepnosci pasz wynikajgcego z suszy, uboje krow
w lipcu i sierpniu’18 zwiekszyty sie o 11% r/r (za Eurostat), a we
Francji o 7,8%. Ostabienie dynamiki unijnej produkcji widoczne byto
juz w sierpniu’18, kiedy dynamika dostaw zblizyta sie do 0 (+0,13%
r/r). Mozliwy spadek unijnej produkcji mleka w nadchodzgcych
miesigcach bedzie czynnikiem wyhamowujgcym trwajgce spadki cen.
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DOynamika cen i skupu mleka w Polsce
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Zrodto: GUS, MRIRW, KE, CLAL, USDA, PKO Bank Polski
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Krotkoterwate wstrzymanie importu wieprzowiny z USA

e Tydzien trwato wstrzymanie importu wieprzowiny z Polski przez USA Ceny zakupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
(z 18 pazdziernika’18), zwiqzane ze stwierdzeniem nieprawidtowosci 450 i/kq AN
w wysytkach miesa wieprzowego na ten rynek. Negocjacje polskich
wtadz przyczynity sie do szybkiego zniesienia restrykcji, cho¢ 6,00 6.90
czasowy zakaz eksportu na teren USA bedzie dotyczyt wciqz trzech  ss0 6,60
zaktadow.
5,00 6,30
e Zawirowania te negatywnie odbity sie na cenach zywca w Polsce.
Z danych prezentowanych przez portal cenyrolnicze.pl obnizki cen 40 6,00
tucznikow w czwartym tyg. pazdziernika’18 wyniosty przecietne 440 5.70
0,07 zt/kg, mimo utrzymania cen na niemieckiej gietdzie VEZG (1,36
3,50 5,40

EUR/kg), od ktOl‘gCh uzaleznione SQ wahania cen tl‘ZOdg na rgnku 2013-01-01  2014-01-01  2015-01-01  2016-01-01  2017-01-01  2018-01-01
krajowym. Przywrécenie sprzedazy powinno w krotkim okresie trzoda chlewna (1)~ ——— bydto (P)
doprowadzi¢ do stabilizacji rynku. Obawy branzy budzi¢ moze Tygodniowe ceny skupu drobiu w Polsce

nasilenie  niekorzystnych  zjawisk  rynkowych  zwigzanych 430 2t/kg A/kg - 100
z rozprzestrzenianiem sie ASF na terenie Europy (m.in. wczesniejsze
pojawienie sie ASF w Belgii, rozprzestrzenianie sie wirusa w Rumunii, 410 60
a takze Chinach).
3,70 6,00
Korekta cen kurczgt po silnych wzrostach
e O ile przecietna cena skupu kurczgt w sierpniu’18 byta wyzsza o0 8,4% 330 5,50
r/r (za MRIRW), to pod koniec pazdziernika'18 notowania spadty
ponizej poziomu ubiegtorocznego. Wigza¢ sie to moze z malejgcqg 290 5,00
dynamikq popytu zagranicznego oraz utrzymujgcq sie wysokq
prOdUkCJq drObIU w krOJU 2’520013'0101 2014-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01 430
e Obserwowany w 3q18 wzrost cen kurczqt napedzany byt rosngcym kurczeta (1) indory (P)
eksportem drobiu z Polski, szybszym od tempa produkcji. Wedtug Ceny jaj i kurczqt brojleréw w UE
wstepnych danych Ministerstwa Finansow (za MRiRW) w okresie 218  FUR/100kg EUR/100kg 210
styczen-sierpiei 2018 eksport miesa i podrobéw drobiowych (CN ,,, 190
0207) wzrost o 15,4% r/r, z czego do Niemiec o 28,8% r/r. Silna
202 170

sprzedaz do Niemiec (najwiekszy odbiorca drobiu z Polski), wynikata
z istotnego ograniczenia dostaw drobiu brazylijskiego w 2018. 194 150

e Dane Eurostatu wskazujg na jednak dos$¢ istotny zwrot w imporcie
drobiu z Brazylii do UE w 3q18, w tym réwniez do Niemiec. W lipcu
i sierpniu 2018 tqcznie kraje UE zaimportowaty z Brazylii 23,1 tys. t 178 110
miesa i podrobow drobiowych, tj. wiecej o 124% r/r. Odbudowa
zaufania do brazylijskiego drobiu w UE, i utrzymanie wysokiej
dynamiki wzrostu moze by¢ czynnikiem hamujgcym wzrosty cen
w kolejnych miesigcach.

186 130

170 90
2013-01-01  2014-01-01  2015-01-01  2016-01-01  2017-01-01  2018-01-01

kurczeta brojlery (L) jaja (P)
Zmiany w ubojach indykéw w Polsce

%
40 %, r/r —— wylegi indykow (t+6)

Wzrastajq ceny indykow

e Odwrotnq tendencjg do cen kurczqt charakteryzujq sie ceny indykow.
Przecietna cena indorow wg notowan MRiIRW w pierwszych 3 tyg. 20
pazdziernika’18 byta wyzsza o 11% r/r (5,79 zt/kg - por. wykres). 4o
Okres utrzymywania sie niskich cen od 2016 doprowadzit do silnego
zmniejszenia dynamiki krajowej produkcji, a obserwowana niska
dynamika wylegow pisklgt indyczych sugeruje dalsze spowolnienie  -10
tempa krajowej produkcji. Bedzie sprzyjac to kolejnym wzrostom cen,

30 uboje indykow

. : . . -20
zwtaszcza przy rosngeym eksporcie miesa indyczego z Polski. S A T T T T
£ FELEEFEERFEEEEEEER
Zrodto: GUS, MRIRW, KE, Eurostat, PKO Bank Polski
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Rekordowo wysokie ceny cebuli

Cebula jest warzywem o najwiekszej dynamice wzrostu cen w 2018.
Z danych IERIGZ-PIB wynika, ze we wrzesniu'18 cebula (cena skupu
do konsumpcji bezposredniej) podrozata przecietnie o 96% r/r do
1,33 zt/kg. Byt to najwyzszy poziom cen tego warzywa dla wrzesnia
od co najmniej 2004. W pazdzierniku'18, biorgc pod uwage
tygodniowe notowania MRIRW, wzrosty cen mogty przekroczyc
100%. Podwyzki widoczne sq réwniez w skupach do przetwérstwa.
W pazdzierniku’18 cena cebuli obranej wyniosta 1,59 zt/kg (loco
zaktad) tj. wiecej o 123% r/r. Na wzrosty cen przektada sie znaczqcy
niedobor cebuli w Polsce, ale tez w catej UE.

Wedtug przedwynikowego szacunku GUS, zbiory tego warzywa
w Polsce mogq by¢ nizsze o 14% r/r wynoszqc 575 tys. t. Bedzie to
najsilniejszy spadek wsrod gtownych warzyw gruntowych w 2018,
cho¢ zbiory nie bedq rekordowo niskie. Biorqgc pod uwage ostanie
dziesieciolecie, nizszy poziom odnotowano w 2013 i 2015.

Istotna jest mniejsza podaz w innych krajach UE. Zbiory cebuli
w Holandii, ktéra jest najwiekszym producentem i eksporterem
w skali UE mogq by¢ w 2018 nizsze o ok. 30%, gtéwnie z uwagi na
skrajnie wysokie temperatury latem i dtugotrwatq susze. Wedtug
Eurostat w 2017 Holandia wyprodukowata blisko 1,8 min t cebuli,
a udziat eksportu w produkcji wyniost blisko 95%. Potwierdzeniem
znaczqcego spadku tegorocznej produkcji w Holandii jest zauwazalne
ograniczenie eksportu cebuli z tego kraju w lipcu™18 i sierpniu’18
(0 15-20% r/r - szacunek na podst. danych Eurostatu). Presje na
ceny wywiera takze mniejsza produkcja w Niemczech (z powodu
suszy) oraz Franciji.

Holandia i Niemcy nalezg do najwazniejszych rynkow zbytu dla
polskiej cebuli, dlatego wraz z malejgcym poziomem zapaséw w tych
krajach, presja na wzrosty cen moze sie zwieksza¢. Cebula z udziatem
27% (w 2017) dominuje w krajowym eksporcie warzyw $wiezych.
W kierunku spadkéw cen cebuli moze oddzialywa¢ natomiast
zwiekszona jej podaz z Ukrainy. Z danych Eurostatu wynika, ze
w lipcu i sierpniu’18 unijny import cebuli $wiezej z Ukrainy wyniost
3,16 tys. t, czyli wiecej (0 9%) niz w catym 2017.

Silne wzrosty cen cebuli Swiezej w krajach UE pociggnety za sobg
podwyzki cen przetworéw. Rekordowo wysokie sq ceny polskiej
cebuli mrozonej. Wedtug IEG Vu pod koniec pazdziernika'18 osiggnety
poziom 0,80 EUR/kg (2,5-krotnie wyzszy r/r).

Sposrdd pozostatych warzyw warto zwrdci¢ uwage na silne wzrosty
cen marchwi oraz kapusty biatej. We wrze$niu'18 wyniosty
odpowiednio o0 87% i 101% r/r. Jednak tu o zmianie cen, z powodu
niskiego udziatu w handlu zagranicznym decydujg w wiekszym
stopniu czynniki lokalne. Wedtug GUS zbiory marchwi mogg wynie$¢
740 tys. t (-11% r/r), a kapusty 950 tys. t (-6% r/r).

Ceny warzyw sq obecnie czynnikiem, ktory w najwiekszym stopniu
napedza ceny konsumpcyjne zywnos$ci. We wrze$niu'18 ceny
detaliczne warzyw w kraju zwiekszyty sie 0 10,2% r/r./r.

51

Miesieczne ceny skupu owocow i warzyw do konsumpgji
bezposredniej w kraju
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0,50 1,05
0,30 0,85
0,10 0,65

sty-13 lip-13 sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16 sty-17 lip-17 sty-18 lip-18

jabtka do przetworstwa (L) - - - — zageszczony sok jabtkowy (P)

Ceny mrozonych owocow w eksporcie z Polski
2,00 EUR/kg
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0,80
0,60
0,40

sty-13  lip-13  sty-14 lip-14 sty-15 lip-15 sty-16 lip-16 sty-17 lip-17 sty-18 lip-18

truskawki wisnie

Zrodto: ZEO 1ERIGZ-PIB, MRIRW, IEG Vu, PKO Bank Polski
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Odbicie cen na rynu cukru

e Od zniesienia regulacji na unijnym rynku cukru w 2017, jego ceny Ceny cukru w Polsce i UE
charakteryzowaty sie silng tendencjq spadkowq. Wedtug danych 750 _EUR/t
MRiRW, przecietna cena cukru konfekcjonowanego we wrze$niu'18 )
wyniosta 1506 zt/t i byta nizsza o 12,5% r/r. Niemniej, dynamika ©°°

spadkoéw od czerwca’18 znaczqgco wyhamowata. A

e Ceny cukru biatego na gietdzie ICE pod koniec pazdziernika’18 >0 2300
osiggnely poziom najwyzszy od blisko 10 miesiecy (styczen'18). 450 WM\\/?NW 1900
Przyczyng wzrostow jest zmniejszenie oczekiwan co do $wiatowej
produkcji cukru, ale takze zmiany na rynkach walutowych. 35 v ;,/1500

Umocnienie brazylijskiego reala do USD znaczgco wspomogto

cukier biaty LIFE futures (L) A/t 3100
cukier biaty $rednio w UE (L)
cukier konfekcjonowany z Polski (P)

2700

WZFOSty cen CUkrU trZCInowego BrOZUIIJSkO WG'UtG pOd konlec 252(())13*01*01 2014-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01 1100
pazdziernika’18 byta najsilniejsza od czerwca’'18, a od potowy Ceny cukru vs kurs BRL/USD
wrze$nia'18 jej warto$¢ wzgledem USD zwiekszyta sie o 13%. 0,34 650
o Wedtug USDA $wiatowa produkcja cukru w sez. 2018/19 zmaleje 600
0 1,9% do 188,3 mlin t. Niska dynamika konsumpcji cukru na $wiecie 03 A 550
nie spowoduje jednak znaczqgcych zmian w $wiatowym bilansie cukru, 030 i { 500
stqd jego ceny bedq pozostawaé niskie. Wg USDA $wiatowe zapasy 028 'w{ 450
cukru na koniec sez. 2018/19 zmniejszq sie jedynie 0 0,7% r/r. 400
o Spadek produkcji w sez. 2018/19 bedzie przede wszystkim wynikiem 926 f s50
jej ograniczenia w Brazylii (-12% r/r) - najwiekszy na $wiecie a4 —BRL/USD (1) o
producent i eksporter cukru - wskutek gorszych warunkow Cena kontraktu na cukier biaty ICE (P) 300
produkcyjnych oraz zmian w zagospodarowaniu trzciny cukrowe;. ()2’(2;6,01,04 2017-01-04 2018-01-04 20
Z danych Brazylijskiego Stowarzyszenia Przemystu Trzciny Cukrowej Oynamika produkgji cukru i etanolu z wykorzystaniem
(UNICA) wynika, ze od poczgtku 2018 wyraznie zwiekszyto sie zuzycie trzciny w Brazylii

trzciny do produkcji etanolu a malato do produkcji cukru. Z uwagi na ™ %, i/r
wciqz niskie ceny cukru, tendencja ta moze sie utrzymywac.

o Spadku produkcji w sez. 2018/19 mozna oczekiwa¢ rowniez w UE -
wedtug prognoz Komisji Europejskiej o 9,3% r/r do 19,2 min t.
Mniejsza podaz wynika przede wszystkim z utrzymywania sie
niekorzystnych warunkéw pogodowych w UE w 2018 (susze), ktore 0
odbity sie na plonowaniu burakéw cukrowych u gtéwnych

przemiat trzciny
produkcja cukru
produkcja etanolu

100

producentow. 0
e Zbiory burakéw cukrowych w UE-28 w 2019 zmniejszq sie o blisko oo
12%, do 126 min t, gtownie w wyniku mniejszych zbiorow cze-16 wrz-16 gru-16 mar-17 cze-17 wrz-17 gru-17 mar-18 cze-18  wiz-18
w Niemczech. Spadek zbiorow w skali UE moze byc¢ jednak Zmiany w produkgji burakow cukrowych w UE-28 w 2018 -
tagodniejszy, gdyz zaktada 21% zmniejszenie produkcji w Polsce. najwieksi producenci
Szacunki GUS z konca wrze$nia’18 wskazujg na obnizke krajowej Caechy 2018/ krednia -letn
. [ $rednia 5-letnia
produkeji burakéw cukrowych o 9% r/r. belaia u2018/2017
e Utrzymanie niskiego poziomu cen moze doprowadzi¢ do spadkdéw ) —
unijnej powierzchni zasiewow burakow cukrowych w sez. 2019/20. To Holandia —
oznacza¢ moze szanse na wzrost cen z niskiego obecnie poziomu. Wik Brytania E—
Niemniej, z uwagi na brak istotnych zmian w dynamice konsumpcji Polska ——
i niskie plony w 2018, niewykluczone jest, ze unijny bilans w cukru Niemcy
pozostanie nadwyzkowy. Wzrosty cen wspiera¢ mogq natomiast Frandia —

%
-30,0 -20,0 -10,0 0,0 10,0 20,0 30,0

zmiany na $wiatowym rynku. Z powodu niskich cen w dalszym ciggu
wzrasta¢ moze wykorzystanie trzciny do produkgji etanolu.

Zrodto: MRiRW, KE, Reuters, UNICA, NBP, PKO Bank Polski
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