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Wojna w Ukrainie podbija wzrosty cen na rynku zywnosci

SUROWCE ROLNE:

Zboza: Wojna w Ukrainie dyktuje warunki na rynku zbdéz. Obawy
0 ograniczonq podaz zb6z wywindowaty ceny do nienotowanych dotychczas
poziomow.

Mleko: Pogtebia sie spadek produkcji mleka u gtéwnych eksporterow
produktow mleczarskich. Nizsza podaz, w warunkach wysokiego popytu
przektada sie na wzrosty cen na rynku, ktore dodatkowo wzmacniane sq
efektami wojny w Ukrainie.

Orob: Spadki produkcji drobiu u najwiekszych unijnych producentow.
Wzrosty cen pasz ograniczajq optacalno$¢ chowu i podaz zywca na rynku.

Wieprzowina: Silne spadki pogtowia $win w UE doprowadzity do redukgcji
produkcji w 1922 i do wyraznych wzrostéw cen wieprzowiny. Jednocze$nie
skala podwyzek cen pasz nie pozwala oczekiwac istotnych zmian po stronie
podazowej, stqd tez niewykluczony jest dalszy wzrost cen trzody.

Wotowina: Kontynuacja wzrostéw cen wotowiny na wysokich poziomach.
Ceny w kraju wpisujq sie w miedzynarodowy trend podwyzek. Znaczqco
nizsza jest podaz wotowiny z Brazylii.
Owoce: Spadek eksportu jabtek na poczqtku 2022. Odnotowuje sie wysoki
popyt na polski sok jabtkowy w USA.

Warzywa: Odbudowa popytu w HoReCa wptywa pozytywnie na polski
eksport warzyw, w tym mrozonych. Skutki wojny bedq negatywne dla
polskiego eksportu mrozonych ziemniakow.

NAWOZY:

Wojna na Ukrainie w negatywny sposo6b odbija sie na dostepnosci nawozdw,
a to przektada sie na wyzsze ceny.

Zmiany cen skupu podstawowych Kursy walut
produktow rolnych w Polsce
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Zboza
WOJNA W UKRAINIE ZMNIEJSZY PODAZ 280Z Pszenica i kukurydza - $wiatowa produkcja i zapasy
o Gtownym czynnikiem ksztattujgcym sytuacje na rynku zboz koficowe (min t) - prognozy USDA (marzec21)

jest wojna w Ukrainie. Rosyjska agresja wywotata obawy

£z - Ll . . . 9 .
o dostepnos¢ zboz w najblizszym okresie, z uwagi na to, ze 2019/20 2020/21  2021/22 /";/F;p'

Ukraina jest czotowym $wiatowym eksporterem zbdz.

Pszenica
Wojna wstrzymata dostawy zb6z z Ukrainy oraz stwarza Produkcja 762 776 779 03
zagrozenie dla ich podazy w sez. kolejnym. Ukrainska Zapasy koncowe 297 290 282 -30
produkcja zb6z w sez. 2022/23 ulegnie zmniejszeniu z uwagi Zapasy 397 371 358 13
na niedobory $rodkow do produkgji (gtownie nawozow) czy koricowe/zuzycie (%) ' ’ ’ ’
tez niemozno$¢ prowadzenia prac polowych. Wedtug Kukurydza
prognoz Miedzynarodowej Rady Zbozowej (IGC), zasiewy Produkcja 1120 1123 1206 74
zb6z w tym kraju znaczqco zmalejq - areat upraw pszenicy Zapasy kofcowe 306 291 301 33
pod zbiory w 2022 moze . zmplejszgé sie 015% r/r., Zapasy 270 256 25.2 05
a kukurydzy o 38% r/r. W skali $wiata areat upraw tych zboz ~ koricowe/zuzycie (%)

. e e o (100
bedzie mniejszy odpowiednio 0 0,7% i 0,9% r/r. Polski eksport zb6z (wolumen)

StABA DYNAMIKA UNIJNEGO EKSPORTU PSZENICY

IGC w marcu obnizyta (w por. do lutego) szacunki eksportu 250 990
pszenicy z Ukrainy w sez. 2021/22 o0 3,7 mIn t (do 20,8 min 200 |
t), a kukurydzy o 10,9 mIn t (do 21,0 min t). Taka skala 150 |

spadkéw oznacza zmiany w strukturze $wiatowego handlu
zbozami w 2022, w tym zwiekszonq presje na eksport 100 1

pszenicy z UE i import kukurydzy do UE z innych kierunkow. 50 |

Dane KE dot. pierwszych 4 tyg. wojny nie wskazujg

dotychczas na istotne zmiany in plus w dynamice eksportu ==

na rynki trzecie (eksport pszenicy w tym okresie zmalat -50 4

0 44% r/r). Natomiast wptyw wojny uwidocznit sie juz 100 J

w danych dotyczqcych unijnego importu  kukurydzy. 3q17 1918 3q18 1919 3q19 1920 3q20 1q21 3q21

W 4 pierwszych tygodniach rosyjskiej agresji na Ukraine pszenica 2yto kukurydza

zmalat on o nieco ponad 20% r/r (wobec wzrostu o 1,6% r/r m— pozostate —e— zboza ogotem

we wczesniejszym okresie sezonu 2021/22), z czego tqcznie »

w 3 i 4. tyg. wojny dostawy na rynek UE zmniejszyty sie az Ceny zakupu zb6z w Polsce

0 53% r/r. 1600 - - 390
. ‘s . . z/t pkt.

Wedtug GUS polski eksport zb6z w pierwszych 7 mies. sez. 1200 | | 150

2021/22 zanotowat spadek o blisko 19% r/r. Wywoz
pszenicy w tym okresie zmniejszyt sie 0 29% r/r, z czego 1200 1 r 310
w 4921 odnotowano spadek sprzedazy o 47% r/r (por.
wykres) a w styczniu'22 az o 58% r/r. Sprzedaz pszenicy
z Polski na rynki trzecie w pierwszych tyg. wojny rowniez nie 800 - - 230
wykazywata zwiekszonej dynamiki.

1000 - r 270

A 600 - - 190

WZROSTY CEN ZBOZ 400 150

o Wedtug MRiRW ceny zakupu pszenicy od potowy lutego do sty15 sty16 sty17 sty18 sty19 sty20 sty21 sty22
poJ‘OWU marca WZFOSJrg 0 21-25%, a ceny kUkUl’gng 0 19%. indeks cen zb67 IGC (P) pszenica konsumpceyjna (L)
Podwyzki wywotane byty w duzej mierze narastajgcymi kukurydza paszowa (L) 2yto konsumpceyjne (L)
obawami o dostepnos$¢ zbdz, stqd tez duzy udziat czynnika 7rodto: MRIRW, GUS, USDA, KE, IGC, PKO Bank Polski

spekulacyjnego w ww. podwyzkach.

PERSPEKTYWY 2022

2|

Prognozujemy, ze przecietna cena skupu pszenicy (GUS) w 2h22 uksztattuje sie na poziomie wyzszym o 30-55% r/r
(por. aneks) wobec wzrostu przecietnie 0 55-65% r/r w 1Th22. Prognoza uwzglednia zmniejszenie zbioréw pszenicy na
Ukrainie w sez. 2022/23 oraz spadki plonéw w niektorych regionach z uwagi na zmniejszong dostepno$¢ i wysokie
ceny nawozow, a takze zwiekszone Swiatowe zuzycie pszenicy, ktore moze doprowadzi¢ do pogtebienia spadku
$wiatowych zapasow na koniec sez. 2022/23. Na rynku zb6z wystepuje jednak duza niepewno$¢ z uwagi na ryzyko
geopolityczne, a takze pogodowe. Niewykluczone sq roéwniez dalsze, bardziej znaczqce obostrzenia w handlu zbozem
rosyjskim, stqd mozliwe, ze zmienno$¢ cen na rynku zb6z pozostanie wysoka.
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Mleko

MALEJE PODAZ MLEKA NA SWIECIE Zmiany produkcji mleka - gtowni eksporterzy

e Produkcja mleka u gtownych Swiatowych eksporterow 8 Y /0 UE
znajduje sie w trendzie spadkowym. W 4q21 w UE (dane m— Australia
Komisji Europejskiej) dostawy mleka zmalaty o 1,1% r/r. 61 m— USA

Spadki produkcji odnotowano w Nowej Zelandii (-3,2% r/r) s Nowa Zelandia
—— Razem - top 4

oraz w Australii (-1,3% r/r), gtébwnie z uwagi na 4
niesprzyjajqce warunki pogodowe. W niewielkim stopniu
zmniejszyta sie rowniez produkcja w USA (-0,2% r/r). Co 27
wiecej, dane dla stycznia’22 wskazujq na spadek produkgji
tqcznie w tych krajach o 1,8% r/r. Ograniczaniu dostaw 0
sprzyja narastajqca presja kosztowa, tj. rosnqgce ceny pasz,
nawozOow oraz energii. 2

e Przy spadkach produkcji w Niemczech i Francji, wciqz 4]

wzrosty produkcji mleka odnotowywano w Polsce. Wedtug sty-16  sty-17  sty-18  sty-19  sty-20  sty-21  sty-22
GUS wolumen skupu w kraju w 4q21 wzrost o 1,6% r/r.
W styczniu i lutym’22 wzrost przyspieszyt do +3,7% r/r. Cena i wolumen skupu mleka w Polsce

e Mniejsze dostawy mleka przektadajg sie na spadki unijnej 190 - 1100

" . . . P ETE el s z2t/hl min |

produkcji wyrobow mleczarskich, niemniej silniejsze obnizki
notuje sie w przypadku produkcji masta (-7,0% r/r w 4q21 vs 170 | L 1000
-2,4% w 3q21) i odttuszczonego mleka w proszku (-12,5% r/r
vs -7,9% r/r), przy zwiekszonej produkcji serow (+1,3% r/r vs 150 | L 900
+0,9% r/r). /\

ROSNIE POLSKI EKSPORT PRODUKTOW MLECZARSKICH 130 1 - 800

e Popyt na produkty mleczarskie utrzymuje sie na
podwyzszonym poziomie, m.in. z uwagi na mniejsze niz przed 10 [ 7%
rokiem obostrzenia w sektorze food service. Wedtug GUS

: ) . : : 90 : : : : 600
w 4921 polski eksport produktéw mleczarskich zwiekszyt sie sty-13 sty-15 sty-17 sty-19 sty-21
w ujeciu wartosciowym o 27,3% r/r (gtownie z uwagi na wolumen skupu (P) cena skupu mleka (L)
wzrosty cen) wobec +12,7% r/r w 3g21. skup - srednia 12 m. (P)

e Zmniejszone dostawy mleka w krajach UE poza Polskq Ceny produktéw w mleczarskich w Polsce
sugerujg dalszy wzrost polskiego eksportu mleczarskiego. 2900 - 1700
Czynnikiem, ktory moze czeSciowo ograniczy¢ tempo #4/100 kg pkt
sprzedazy, jest rosyjska agresja na Ukrainie. Ukraina jest dla 2500 | L 1500
Polski stosunkowo waznym kierunkiem sprzedazy polskich
serow i twarogow (ok. 11% eksportu tej kategorii w 2021). 2100 - - 1300
Rosja nie jest istotnym partnerem handlowym dla Polski, jest
z kolei znaczqcym odbiorcq kazeiny z UE, gtéwnie z Francji. 1700 4 1100

KONTYNUACJA PODWYZEK CEN 1300 : | 500

e Mniejsza produkcja w krajach poza Polskq i rosngce ceny
produktow —mleczarskich, majg odzwierciedlenie  we 900 7 oo
wzrostach cen mleka na rynku krajowym. Wedtug GUS 500 | | | | | | 1500
przecietna cena skupu mleka w Polsce w lutym wyniosta sty 15 sty16 sty17 sty18 sty19 sty20 sty21 sty 22
184,21 zt/hl i byta wyzsza o 23,5% r/r. Sytuacja finansowa msto eksra w biokach () odtiuszczone mieko w prosik (OMP) (U
sektora mleczarskiego jest relatywnie dobra, co sprzyja ser edomsid (L) —— Global Dairy Trade Index (¢)
oferowaniu wyzszych stawek dostawcom surowca. Zrodto: MRIRW, GUS, USDA, KE, IGC, PKO Bank Polski
PERSPEKTYWY 2022

Oczekujemy, ze przecietna cena skupu mleka w 2022 wzro$nie 0 16-21% r/r. Jest to wyzszy wzrost niz oczekiwany przez
nas w pod koniec 2021 (+7-12% r/r). Wojna podbije podwyzki cen wiekszosci produktow mleczarskich, co znajdzie
odzwierciedlenie rowniez w cenach surowca. Wysokie ceny olejow i ograniczona ich dostepnos¢ (m.in. olej
stonecznikowy) bedq sprzyja¢ dalszym wzrostom cen margaryny i tym samym masta. Wysoka presja kosztowa moze
ograniczajgco wptywac na Swiatowq produkcje mleka w najblizszych miesigcach, cho¢ w Polsce scenariusz spadku
dostaw jest mniej prawdopodobny. Jednocze$nie utrzymywac sie moze wysoki popyt na produkty mleczarskie na rynku
UE, czemu sprzyja wygasanie pandemii COVID-19.

3
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Dréb

PRODUKCJA DROBIU W TENDENC])I MALEJACE)

Z danych Eurostatu wynika, ze produkcja drobiu, mierzona
masq ubojowgq, u gtéwnych unijnych producentow (top-5)
w 4921 zmalata 0 3,1% r/r (vs +0,7% r/r w 3q21). Najwieksze
spadki odnotowano w Hiszpanii i we Wtoszech (po 5,4% r/r).
Uboje w Polsce w analogicznym okresie zmalaty o 3,4% r/r
(vs -2,8% r/r w 3q21).

Spadki podazy w kraju utrzymaty sie na poczgtku 2022, na
co wskazuje zmniejszona az o 10,4% r/r (tqcznie w styczniu
i lutym) produkcja miesa drobiowego w przedsiebiorstwach
o zatr. 50 i wiecej 0s6b (za GUS).

Czynnikiem wptywajgcym ograniczajgco na produkcje jest
wcigz nienajwyzsza optacalno$¢ chowu drobiu. Relacja cen
skupu kurczqt do cen pasz na przetomie roku, po dwoch
latach stabej koniunktury, dobita do poziomu S$redniej
wieloletniej (por. wuykres), niemniej wcigz nie stanowi
istotnego impulsu do zmiany tendencji w podazy drobiu
w warunkach kolejnych podwyzek cen pasz. Oprécz czynnika
kosztowego do przyczyn spadkéw zaliczy¢ mozna negatywne
efekty grypy ptakéw (HPAI) w Polsce, cho¢ nie sq one tak
silne jak przed rokiem.

WZROST EKSPORTU W 4021

Znaczqce ozywienie nastgpito w zakresie popytu na drob,
czemu sprzyjaty mniejsze niz przed rokiem restrykcje
w funkcjonowaniu podmiotéw HoReCa. Wedtug GUS w 421
polski eksport drobiu, ograniczany mniejszq produkcjq,
wzrést w ujeciu wolumenowym o niespetna 1% r/r, osiggajqc
rekordowy kwartalny poziom 406 tys. t. Warto$¢ sprzedazy
zagranicznej (w EUR) zwiekszyta sie o 33% r/r z uwagi na
silne podwyzki cen. Eksport w catym 2021 zamkngt sie
wolumenem 1,47 min t (-1,7% r/r).

Wieksza liczba krajow z ogniskami HPAI ograniczata sprzedaz
drobiu z UE na rynki trzecie. W 2021 unijny eksport miesa
i podrobow drobiowych zmalat 0 11% r/r do 1,8 min t.

Wojna na Ukrainie ograniczy dostepno$c¢ drobiu z tego kraju
na rynku UE co najmniej krétkookresowo, co moze przetozyc
sie na wzmocnienie popytu na dréb z Polski. Dotyczy to
gtownie drozszych elementow tuszki (filety). Warto
odnotowa¢, ze wolumenowy eksport drobiu UE na Ukraine
(gtownie tansze produkty), przewyzsza jego import. Ten takze
moze wyhamowac.

PRODUKCJA DROBIU W TENDENC]I MALEJACE)

4

Wedlug GUS w lutym’22 przecietna cena skupu drobiu
w Polsce byta wyzsza 30% r/r. Wzrosty cen drobiu majq
charakter globalny. Silne podwyzki cen obserwuje sie np.
w USA, gdzie grypa ptakow istotnie ogranicza produkcije.

PERSPEKTYWY 2022

Zmiany produkgc;ji i eksporcie drobiu w Polsce vs zmiany
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Zrodto: GUS, MRiRW, Eurostat, PKO Bank Polski

Prognozujemy, Ze przecietna cena skupu drobiu (GUS) w $rednio w 2022 wzro$nie o 24-29% r/r, z czego dynamika
w 2h22 wynie$¢ moze 20-28% r/r. Gtéwng przyczynq wzrostow bedzie narastajgca presja kosztowa w produkcji zywca.
Dynamiczny wzrost cen pasz zostanie wzmocniony podwyzkami cen skupu zb6z po rosyjskiej agresji na Ukraine, poprzez
ograniczenia w dostepnosci komponentow paszowych z tego kraju oraz posredniego oddziatywania sytuacji na rynku

olejow na ceny soi.
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Wieprzowina
SPADKI POGEOWIA SWIN W UE Pogtowie trzody chlewnej w Polsce a optacalnos¢
o Wedtug Eurostatu, unijna produkcja miesa wieprzowego, chowu swif
mierzona masq ubojowq, w 4921 zmniejszyta si¢ 0 0,8%, "2 74, r>8
jednak spadki w 1922 mogty istotnie pogtebic sie. Pogtowie 8 1 - 54
$win w UE-27 w grudniu'21 zmniejszyto sie 0 2,9% r/r do 4] | 50
141,69 min szt, osiggajgc najnizszy poziom od 2010. o LA Mi [\

W najwiekszym  stopniu  do spadku przyczynito sie / ‘ ‘ Vv ‘ ‘ 46
zmniejszenie pogtowia w Niemczech 0 8,9% r/r (do 23,76 mln -4 1 42
szt.; najmniej od 1995), w Polsce 0 12,7% r/r (10,24 min szt.) 3 | |38
oraz w Holandii o 58% (10,87 mlIn szt.). Nie zwalnia 12 | -

natomiast wzrost pogtowia trzody chlewnej w Hiszpanii -

i ; 9 9 16 L 30

w gl‘Udn!U, bg*o Wg'ZSZG 0 5’1 % r/f (VS +5’O % r/r gru-13 gru-14 gru-15 gru-16 gru-17 gru-18 gru-19 gru-20 gru-21
w grudniu’20), a Hiszpania umocnita sie na pozycj
najwiekszego producenta trzody w UE. pogtowie trzody chiewnej (L)

Lo A L. . relacja ceny skupu zywca wieprzowego

e Niski poziom optacalnosci chowu trzody chlewnej do mieszanki pefnoporcjowej z przesunigciem potrocznym (+6 mies.) (P)

w pierwszych miesigcach 2022 (por. wykres) sugerowac
moze, ze dane dotyczqce pogtowia trzody chlewnej w Polsce Zmiany w produkcji i eksporcie miesa wieprzowego
wskazg na ponowny jego spadek w relacji rocznej takze w UE-27
w czerwcu’22, cho¢ w mniejszej skali. 40 1 r -400

%, r/r tys. t, r/r
PODAZ NIZSZA OD OStABIONEGO POPYTU 30 1 - ~300
, , L . 20 1 L -200
e Zmiany po stronie podazowej majq najwiekszy wptyw na
obecny  ksztatt  unijnego  rynku  wieprzowiny. 1] /\ /1 100
0 S U RN AN

Zapotrzebowanie na rynkach trzecich znajduje sie ponizej A
ubiegtorocznego poziomu - wedtug Eurostatu unijny eksport 10 - L 100
miesa wieprzowego w 4q21 zmalat o blisko 30% r/r po 20 1 L 200

spadku 0 17% r/rw 3q21, gtéwnie z powodu 66-proc. spadku

30 - - 300
eksportu do Chin. Z uwagi na wysokq baze, prawdopodobnie
; . . IR 40 L 400
istotng obnizke eksportu zaobserwujemy rowniez danych za 196 1q17 1918 1q19 1920 121 1q22
1q22. AProd - AExp (P) - odwrdcona 0$ zmiana ceny (L)

e Spadek sprzedazy zagranicznej w 4921 wciqz przewyzszat . _
wolumenowo spadek unijnej produkcji zywca, a rynek Ceny tucznikow w Niemczech

wieprzowiny, mimo wiekszej sprzedazy do HoReCa, 22
pozostawat nadwyzkowy. Niemniej, pogtebienie spadkow
produkcji w 1922, prawdopodobnie ponad wolumen spadku 20 1
eksportu, pogorszyto sytuacje podazowq na rynku UE,

EUR/kg

wptywajgc na znaczqce odbicie cen trzody na rynku "8
europejskim. 16

SZYBKI WZROST CEN TRZODY W 1Q22
14

e Co prawda przecietna cena skupu trzody chlewnej w lutym

byta tylko o 0,9% wuyzsza r/r, jednak marzec przyniost 17 |
znaczqce wzrosty. Ceny od potowy lutego (13-20.02) do
potowy marca (13-20.03) odnotowaty wzrost 0 63% - nigdy 10+—F+——F———————————
Wczeéniej ﬂiGObSGFWOW(]ﬂg W tokiej skali w tak krotkim sty 17 lip 17 sty 18 lip 18 sty 19 lip 19 sty 20 lip 20 sty 21 lip 21 sty 22
czasie. Zmiany na niemieckim rynku sugerujg, ze $rednio
w marcu dynamika cen r/r przekroczy 25%. Prawdopodobne
sq dalsze podwyzki cen w 2022.

Zrodto: GUS, MRiRW, Eurostat, PKO Bank Polski

PERSPEKTYWY 2022

(5 Oczekujemy, Ze przecietna cena skupu trzody chlewnej w Polsce wzrosnie o 28-36% r/r, tj. mocniej niz oczekiwali$my
na koniec 4q21 (+8-20% r/r). Czynnik podazowy bedzie miat kluczowe znaczenie dla dynamiki cen w perspektywie
krotkookresowej. Z uwagi na istotne przyspieszenie wzrostow cen pasz, wywotanych wojng, ttumigcych wzrost
optacalnosci, istnieje duze prawdopodobienstwo dalszego spadku pogtowia $win w perspektywie najblizszego potrocza.

5]
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OGRANICZONE DOSTAWY NA RYNKU SWIATOWYM Dynamika ubojéw bydta w Polsce vs UE-27
e W 4q21 unijna produkcja wotowiny, mierzona wagq ubojow 7 %, r/r — UE-27
uksztattowata sie na poziomie zblizonym do 4q20 (+0,3% 30 1 5ok
r/r), po spadku o 0,9% r/r w 321, cho¢ dynamika
w poszczegolnych  krajach  byta zréznicowana. Spadki 20 1

produkcji wotowiny odnotowano u gtownego eksportera
w UE - Irlandii (-4,1% r/r), co negatywnie odbito sie na
dostawach wewnetrznych. Cho¢ warto zaznaczyc, ze 0 LAJXVAV;.V/‘% \FAA A QﬁAf
poczgtek 2022 przynidst wyrazng poprawe w tym zakresie Vr Y AVA\!
(+11% r/r wstyczniu i lutym). Jednoczes$nie Swiatowe 10 4 |

dostawy byty deficytowe z uwagi na wcigz niskq produkcje
w Australii i Brazylii. Wedtug IHS Markit uboje bydta

w Brazylii w 2021 zmalaty do poziomu najnizszego od 17 lat. 30 |
sty18 lip18 sty19 lip19 sty20 lip20 sty21 lip21 sty 22

10 A

_20 4

e Zmiany w pogtowiu bydta w krajach UE wskazujq na
mozliwos$¢ utrzymania niskiej dynamiki produkcji wotowiny

rowniez w 2022. W grudniu’21 pogtowie bydta w UE-27 Polski eksport migsa wotowego (CN 0201-02)

wyniosto 75,7 min szt. i byto nizsze o 1,1% r/r, gtownie 160 7 o EUR
zuwagi na spadki pogtowia we Francji (-2,7% r/r) 150 1
i w Niemczech (-2,3% r/r). Niemniej, wzrost liczebnosci 140 |
krajowego stada w Irlandii (+1,8% r/r) moze sugerowac
zwiekszenie dostaw z tego kraju w dalszej czesci 2022. 1307
120 4 ¢ [N
MNIEJSZY EKSPORT Z BRAZYLII .
. 110
e Swiatowa podaz wotowiny w 4921 ograniczana byta
znaczqcym, bo az blisko 39-proc. spadkiem brazylijskiego 1001
eksportu (cho¢ tu za duzq cze$¢ spadku odpowiada mniejszy 90 1
eksport do Chin z uwagi na BSE) i australijskiego o 2,8% r/r. 80 _—
Jednoczes$nie utrzymywato sie duze zapotrzebowanie na sty It mor kwi moj cze lip sie wrz paz lis gru
wotowing na rynkach $wiatowych, ktore wynikato 2018 2019 2020 2021 o 2022

z mniejszych niz przed rokiem obostrzen pandemicznych

w sektorze hotelarsko-gastronomicznym. Ceny skupu bydta vs indeks cen wotowiny

e Wedtug GUS, polski eksport wotowiny Swiezej i mrozonej 140 - - 10,00
w 4921 zmniejszyt sie o 2,4% r/r wobec spadku o 6,9% r/r Pkt | 950
w 3q21. Mniejsze dostawy z Irlandii pozwolity zwiekszyé 130 | Indeks cen wotowiny - FAO (1) / '
sprzedaz polskiej wotowiny m.in. do Francji 0 17,9% r/r. Po Cena skupu bydta w Posice (P) 200
spadkach w pierwszej czesci roku, wywotanych brexitem, 120 4 8,50
w 2h21 ustabilizowata sie sprzedazy do Wik. Brytanii. Uwage 8,00
zwraca réwniez utrzymujgce sie wysokie tempo eksportu 1101 750
polskiej wotowiny do Japonii. Wzrost cen spowodowat, ze '
warto$¢ eksportu wotowiny z Polski w 4q21 byta 0 29% %0 7.00
wyzsza niz przed rokiem. N W/\N\ 6,50
KOLEJNE REKORDY CEN SKUPU BYDtA - 6,00
5,50

e Wedlug GUS przecietna cena skupu bydta w Polsce 80 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
w lutym’22 wzrosta o 39% r/r do rekordowego poziomu syrle  styl7 styr1B styld sy20 sty2l sty22
9,76 zt/kg. Niemniej, dynamika wzrostow wyhamowywata. — Zrodio: GUS, MRIRW, Eurostat, PKO Bank Polski
Podwyzkom w Polsce sprzyja w duzej mierze sytuacja na
rynkach walutowych (staby ztoty).

PERSPEKTYWY 2022

Utrzymanie niskiej produkcji wotowiny, w warunkach rosngcych kosztow produkcji i drozszych produktow
alternatywnych (wieprzowina i drob), wskazuje na mozliwo$¢ utrzymania w 2022 cen bydta i wotowiny na wysokim
poziomie. Czynnikiem negatywnym moze byc¢ ostabienie koniunktury gospodarczej i wzrost niepewnosci w warunkach
wojny w Ukrainie, co ograniczy¢ moze wydatki konsumentow na drozsze produkty, w tym wotowine.
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WYZSZA R/R PODAZ JABLEK

Zapasy jabtek w krajach europejskich w marcu’22

o Krajowy rynek jabtek znajduje sie pod presjq wysokiej %0 g, o/ mint [ 10
podazy. Wedtug WAPA zapasy jabtek w Polsce na poczqtku 80 - L 08
marca byty wyzsze 0 6,9% r/r wobec +1,2% r/r na poczqtku .
stycznia. Zapasy w pozostatych krajach UE w marcu byty 801 . 06
wyzsze o ok. 9% r/r. 40 | L 04

SPADEK EKSPORTU JABLEK W STYCZNIU 20 | ¢ L 02

*

e Zmniejszone tempo uptynniania zapaséw jabtek w Polsce 04 g I IR
w 1922 byto warunkowane gorszymi wynikami handlu
zagranicznego. Zakaz eksportu na Biatorus, spowodowat, 2 7 o o o o o o o o 02
polski eksport jabtek ogotem w styczniu zmalat 0 17% r/r, z 5 g é s £ 3 3B £
cho¢ tqcznie w pierwszych siedmiu miesigcach sez. 2021/22 R B < &
byt wyzszy o 45% r/r. Utrzymywato sie wysokie tempo s
sprzedazy do Egiptu (+86% r/r w lip'21-sty'22 i +33% r/r 2apasy jobtek (P) +zmiana r/r
w styczniu'22). Kraj tenlposiodo j.UZ blisko 24-proc. udziat Ceny skupu jabtek do przetwérstwa i ceny soku
w wysytkach tych owocéw z Polski. jabtkowego z Polski

e Utrzymuje sie wysoka dynamika sprzedazy soku jabtkowego 1,30 - - 185
z Polski - wg GUS wolumen eksportu w pierwszych 7 mies. #/kg FUR/kg

1,10 - 165

sez. 2021/22 wzrést o 40% r/r (+88% r/r w styczniu'22),
gtobwnie w wyniku 7-krotnie wyzszej sprzedazy do Stanow
Zjednoczonych. Mozliwe jest utrzymanie dalszego wysokiego
tempa wysytek do USA. Wojna w Ukrainie prawdopodobnie
przekieruje uwage na koncentrat jabtkowy z Polski. Ukraina
w 2021 byta si6dmym dostawcq zageszczonego soku
jabtkowego do USA, ktore z kolei byty najwazniejszym
partnerem dla ukrainskich eksporteréw. Rosyjska agresja na
Ukraine moze réwniez znaczqco ograniczyc ukrainski eksport
mrozonych malin - Ukraina odpowiada za blisko % wartosci
dostaw mrozonych malin do UE. Tylko w 2021 wolumen
unijnego importu tych owocow z Ukrainy wzrost o 54% r/r.

Wojna i ograniczony handel z Rosjg mogq mie¢ rowniez

0,90

0,70

0,50

0,30

0,10

1 L 145
| L 1,25
| Sa! L,

\\/_ /'\/\\/\‘/VJ/\/\f'/\/j \/ F 0,:

sty-14  sty-15 sty-16 sty-17 sty-18 sty-19 sty-20 sty-21 sty-22

jabtka do przetworstwa (L)

0,65

zageszczony sok jabtkowy (EXW, Brix 70) (P)

Ceny skupu jabtek deserowych w Polsce

negatywny wptyw na eksporterow materiatu szkotkarskiego 550 2k
- za 27% wartoSci polskiej sprzedazy zagranicznej drzew
i krzewow zywych w 2021 odpowiadata Rosja. 4,50
ROSNA CENY W PRZETWORSTWIE 250
o Wedtug MRIRW przecietna cena skupu jabtek deserowych Y
w 1921 byta nizsza o 19% r/r wobec spadku o 36% r/r 2,50
w 4q21. o
e 1922 przynidst ozywienie na rynku jabtek do przetworstwa. 150 T~
Wskutek zwiekszonego popytu ceny jabtek do przetwoérstwa 050 -

od poczgtku roku do konca marca wzrosty o 29%. Ceny
koncentratu soku jabtkowego z Polski w 1921 byty wyzsze
0 24% q/q (za IHS Markit).

PERSPEKTYWY 2022

lip sie wrz paz lis gru sty lut mar kwi maj cze

2016/17 ——2017/18
2019/20 ———2020/21

2018/19
——12021/22

zrodto: IERIGZ-PIB, MRiRW, IHS Markit, GUS, PKO Bank Polski

? Spadek eksportu polskich jabtek na Wschod utrzymywa¢ moze zapasy na podwyzszonym poziomie, co bedzie

7]

ograniczajgco wptywac¢ na ceny. Niemniej, podwyzki cen energii oraz zwiekszony popyt w przetworstwie bedg
czynnikiem wptywajgcym dodatnio na tempo uptynniania zapasow, stqd niewykluczony jest scenariusz wzrostow cen
na koniec sez. 2021/22. Czynnikiem ryzyka sq uwarunkowania pogodowe - np. ryzyko wystgpienia przymrozkow.
Wolumen zbiorow i ich jako$¢ w 2022 mogq zosta¢ dotkniete wysokimi cenami nawozow i mozliwymi ograniczeniami
w ich dostepnosci i tym samym zuzyciu.



Agro Nawigator
1/2022

(&0

Bank Polski

Warzywa

WYHAMOWANIE PRODUKCJI MROZONYCH WARZYW

Wedtug GUS produkcja mrozonych warzyw w firmach zatr.
50 os. i wiecej w 4q21 wzrosta 0 2,7% r/r, a w styczniu i lutym
tqcznie o 3,3% r/r, wobec wzrostu o 15,1% r/r w 3q21.
Zmniejszona dynamika produkcji jest efektem ograniczen
podazowych, zwigzanych ze spadkami zbioréw warzyw,
mimo sprzyjajgcego czynnika wzrostu popytu w HoReCa.

MNIE)JSZE RESTRYKCJE W HORECA POWODEM WYZSZEGO
EKSPORTU

W 4q21 sprzedaz zagraniczna mrozonych warzyw z Polski
zwiekszyta sie wolumenowo o 3,6% r/r (+12% w ujeciu
wartosciowym) wobec +5,6% r/r w 3q21. Niemniegj,
w styczniu dynamika zanotowata spadek o 7% r/r z uwagi na
mniejsze wysytki do Biatorusi (-63% r/rvs +50% r/r w 4q21),
zwiqzane z wprowadzonym zakazem handlu, i pomimo
zdecydowanie wiekszej sprzedazy do WIk. Brytanii (2,1-
krotny wzrost), ktora wigzata sie z niskq ubiegtoroczng bazq,
wywotang brexitem.

Wedtug GUS warto$¢ polskiego eksportu warzyw $wiezych
i grzybow w 4q21 wzrosta 0 12,1% r/r, tj. nieznacznie bardziej
niz w 3921 (+11,5% r/r). Gtownym powodem wzrostu byt
zdecydowanie wiekszy wywoz pieczarek. Mniejsze restrykcje
w funkcjonowaniu HoReCa byty gtéwnq przyczynq wzrostow
eksportu tych grzybéw. W najwiekszym stopniu zwiekszono
sprzedaz do WIk. Brytanii (+29% r/r) oraz do Francji
(+18% r/r). Uwage zwraca tez wiekszy eksport pomidorow
(+23% r/r).

Wpltyw wojny na sektor warzyw moze byc¢ czeSciowo
odczuwalny w przypadku niektorych kategorii. Rosja w 2021
byta znaczqcym odbiorcq przetworzonych, mrozonych
ziemniakow (frytek) z Polski, z blisko 28-proc. udziatem
w polskim eksporcie ogotem tych produktow. W 4q21
eksport mrozonych ziemniakéw (frytek) zwiekszyt sie
w ujeciu wolumenowym o 18,2% r/r, z czego wzrost eksportu
do Rosji siegngt 40%. Z kolei, biorgc pod uwage import
warzyw, warto odnotowa¢ ok. 12-proc. udziat Rosji
w imporcie 0gorkow i korniszonow.

PRZYSPIESZONA DYNAMIKA CEN WARZYW

Wzrosty cen warzyw podstawowych w relacji rocznej nasility
sie w 1922 (por. wykres), co przektadato sie na wysokq
dynamike cen detalicznych warzyw. Wzrost cen no$nikow
energii zmaterializowat sie w postaci wyzszych cen warzyw
szklarniowych. Pomidory importowane na rynku hurtowym
w Broniszach w lutym byty drozsze o 60% r/r, a w marcu
0 53% r/r. W lutym ceny detaliczne warzyw wzrosty m/m,
mimo wprowadzenia tarczy antyinflacyjne;j.

PERSPEKTYWY 2022

Zmiany zbioréw warzyw gruntowych w Polsce w 2021

30 0, r/r tys.t [ 4500
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10 r 1500
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¢ .
. .
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wolumen skupu - odwrécona skala (P)

zrodto: IERIGZ-PIB, GUS, PKO Bank Polski

o Mozliwe jest przyspieszenie tempa wzrostow cen warzyw w relacji rocznej. Wzrost cen no$nikow energii odbic¢ sie
— moze na cenach krajowych warzyw spod oston, a wyzsze ceny nawozoéw mogq niekorzystnie przetozy¢ sie na
produkcje warzyw gruntowych. Ceny energii bedq wptywac negatywnie na koszty produkcji i magazynowania
mrozonych warzyw, co takze moze znalez¢ odzwierciedlenie w szybszych niz dotychczas podwyzkach cen tej kategorii.
Z danych PONT Info wynika, ze branza 10.39 nalezy do jednych z najbardziej energochtonnych w przetw. spozywczym.
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SILNY NEGATYWNY WPLYW WOJNY NA RYNEK NAWOZOW

e Ceny nawozow silnie wzrosty w 2021 i zblizajq sie, lub
przekroczyty (mocznik), szczyty z 2008. Drozejq wszystkie
rodzaje nawozdéw oraz surowce potrzebne do ich
wyprodukowania - przede wszystkim gaz ziemny, ktory
stanowi nawet do 80% kosztow wytworzenia nawozow

azotowych, ale réwniez so6l potasowa i fosforyty.

e Sytuacje pogorszyta wojna rosyjsko-ukrainska. Zaréwno
Rosja, jak i Biatorus, majg duze znaczenie w Swiatowej
produkcji i handlu nawozami. Bardzo istotny z punktu
widzenia Unii Europejskiej jest rynek nawozow azotowych,
czyli przede wszystkim mocznika i saletry amonowej, a Rosja
i Biatoru$ odpowiadajg tgcznie za ok. 12% ich Swiatowego
eksportu. Co wiecej, Biatoru$ i Rosja sq na drugim i trzecim

warto$ci

wyeksportowanych nawozoéw potasowych. Rynek ten jest
silnie skoncentrowany (zalezny od wystepowania 76z soli
potasowej) - nasi wschodni sgsiedzi odpowiadajq za blisko

miejscu na  Swiecie  pod  wzgledem

40% Swiatowego eksportu, kolejne 40% dostarcza Kanada.

e Sankcjami Unii Europejskiej zostat objety caty biatoruski
sektor nawozéw potasowych, a wczesniej zakaz eksportu
saletry amonowej ogtosity wtadze rosyjskie. Zmniejszyt sie
rowniez handel nawozami w obszarze Morza Czarnego.
Wreszcie podwyzszona niepewno$¢ zwigzana z dalszym
przebiegiem konfliktu i ogtaszanymi sankcjami, przy niskich
stanach magazynowych, wprowadzity duzq zmienno$¢ na
europejskim rynku gazu ziemnego, wynoszgc cene surowca
na historycznie wysokie poziomy. Odbija sie to na
producentach nawozéw azotowych, ktorzy przy tak wysokich
cenach gazu ziemnego decydujq sie na zmniejszenie biezgcej
produkgc;ji. Prowadzi to do zmniejszenia dostepno$ci nawozow
i zwiekszenia cen, na czym korzystajq firmy nawozowe

z innych czesci globu.

PERSPEKTYWY 2022

Polski import nawozéw w 2020
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DAP - fosforan amonu, Zatoka Meksykanska, TSP - superfosfat potréjny, Zatoka
Meksykanska, mocznik - Morze Czarne, s6l potasowa - Vancouver, Fosforyty -
Afryka Pétnocna;

Zrédto: Eurostat, Bank Swiatowy, PKO Bank Polski

iﬂ W najblizszych miesigcach ceny nawozéw na rynkach $Swiatowych najprawdopodobniej bedq nadal rosty.
Przemawiajq za tym nadal bardzo wysokie ceny gazu ziemnego w Europie (ponad 100 EUR/MWh, niemal 50% wyzej
niz na poczqtku roku) i zwiekszony popyt na nawozy. Sytuacja moze ulec zmianie w razie poprawy stosunkow z Rosjq
i Biatorusiq (zwiekszenia importu nawozow i obnizenia cen gazu w Europie).
Z uwagi na strategiczne znaczenie sektora rolnego dla kraju, rzqd stara sie ograniczy¢ negatywne skutki drogich
nawozow. Pierwszym ruchem byto czasowe obnizenie stawki VAT na nawozy (korzystajg na tym rolnicy tzw.
L~ryczattowi”), a drugim zapowiedz doptat w wysokos$ci 500 zt do kazdego hektara do 50 hektaréw na gospodarstwo.
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PROGNOZY CEN WYBRANYCH PRODUKTOW ROLNYCH W 2022
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zrodto: GUS, PKO Bank Polski
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Niniejszy materiat (,Materiat”’) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendaciji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych

i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym

zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow

prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-
77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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