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Rynek jabtek - nadpodaz i niskie ceny

Trendy biezgce

e Produkcja jabtek w Polsce dynamicznie wzrasta z uwagi na rosnqgce plony jabtek.
Srednioroczne tempo wzrostu produkcji w latach 2011-2018 wynosito 8,6%. W 2018
zbiory jabtek w kraju bedq rekordowe wynoszqc wg GUS 3,9 min t.

e Polska jest najwiekszym w UE producentem jabtek z 35% (2018) udziatem w unijnej
produkcji. Ponadto jest pierwszym w Europie i drugim na $wiecie producentem oraz
eksporterem zageszczonego soku jabtkowego (ZS)).

e Szacuje sie, ze ok. 50% produkowanych jabtek trafia do przetworstwa, w szczegolno-
$ci do produkcji ZS). Powodem wysokiego udziatu jest niska jako$¢ produkowanych
jabtek w kraju i baza surowcowa w duzej mierze oparta na sadach przydomowych.

e Rozwojowi rynku jabtek sprzyjat rosngcy eksport. Niemniej, po wprowadzeniu em-
barga przez Rosje sprzedaz zagraniczna znaczqco wyhamowata. Udziat eksportu w pro-
dukcji jabtek wynosi ok. 30% (sez. 2016/17).

e W sezonie 2018/19, z uwagi na rekordowe zbiory w Polsce i w krajach UE, ceny ja-
btek osiggajq historyczne minima. We wrze$niu'18 przecietna cena jabtek deserowych
wyniosta 0,87 zt/kg (-54% r/r), tj. najmniej po 2003 (biorgc pod uwage notowania dla
wrzesnia). Ceny jabtek do przetworstwa byty nizsze o 72% r/r. Znaczgca dynamika
spadku jest wynikiem wysokiej ubiegtorocznej bazy. Ceny jabtek po przymrozkowych
stratach w 2017 znaczqco wzrosty.

o Oferowaniu wysokich cen za jabtka do przetworstwa nie sprzyja pogorszenie sytuacji
finansowej w branzy produkcji sokow. Istotne obnizki cen notuje sie mimo niskich zapasow
zageszczonego soku jabtkowego. Ceny koncentratu soku jabtkowego z Polski wykazujq
tendencje spadkowq od 2h17.

e Na rynek jabtek niekorzystnie wptywa zmniejszajqce sie spozycie tych owocow w kraju.
Dodatkowo, maleje globalne, w tym unijne, spozycie sokoéw jabtkowych odtwarzanych
z koncentratu, co odbija sie na eksporcie ZS) z Polski. Ro$nie natomiast spozycie sokow
NFC (not from concentrate), ktore wspiera rozwoj ich produkcji w Polsce.

Perspektywy

o Ceny jabtek bedq utrzymywac sie na niskim poziomie w catym sez. 2018/19. Wysoka
podaz w Polsce i UE (wyzsze zapasy) ogranicza¢ bedq sezonowe wzrosty. Niemniej, te
uzaleznione bedq od tempa uptynniania zapaséw, na ktére bedq mie¢ wptyw popyt ze-
wnetrzny i jako$¢ jabtek.

o Wskutek wyzszych zbiorow, w sez. 2018/19 wzrosnie eksport jabtek z Polski w ujeciu
wolumenowym, jednak z uwagi na spadek cen jego warto$¢ moze obnizy¢ sie. Zmieni sie
struktura eksportu jabtek - wiekszego znaczenia nabiorqg rynki wschodnie, zmniejszy sie
udziat sprzedazy do UE.

o Spadek cen jabtek do przetworstwa wptyngé moze na poprawe sytuacji finansowej
producentéow sokow. Ceny zageszczonego soku jabtkowego wspierane bedq wzrosto-
wym popytem na rynkach zewnetrznych (gtéwnie USA) i mniejszymi dostawami koncen-
tratu z Chin (mniejsza produkcja w tym kraju).

e W diugim okresie zagrozeniem dla branzy jest rozwoj produkcji jabtek na rynkach
wschodnich (Ukraina, Rosja), co moze mie¢ odzwierciedlenie w stabszej dynamice eks-
portu jabtek z Polski. Silniejszy wzrost produkcji od mozliwosci zwiekszenia popytu kra-
jowego i eksportu mogq skutkowa¢ niskimi cenami jabtek w kolejnych latach.
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Struktura zagospodarowania jabtek w Polsce
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Zbiory jabtek w Polsce Znaczqcy wzrost produkcji jabtek w Polsce i UE w 2018
5 mint % 50 po spadku w 2017

= W Polsce produkcja jabtek rozwija sie dynamicznie.
40 Pomijajgc wahania wynikajqce z niekorzystnych warun-

kéow pogodowych, $rednioroczne tempo wzrostu zbiorow
w latach 2011-2018 wyniosto 8,6%. Przyczyng wzrostu
produkcji sq rosnqgce plony jabtek (wieksza intensyw-
no$¢ upraw) przy relatywnie stabilnej powierzchni upraw
w kraju. Zwieksza sie udziat Polski w strukturze zbioréw
w UE. W 2018 moze osiqgng¢ 35% wobec 23% w 2011.

= Wzrost produkgji jest silniejszy od mozliwosci zwiek-

0 szenia popytu na rynku krajowym, jak i wzrostu ekspor-
tu. Wzrost powierzchni sadow intensywnych moze po-
m Produkcja jabtek w Polsce (L) + Udziat Polski w produkcji UE (P) wodowac¢ nadpodaz jabtek w kolejnych latach. Nadwyzki
. jabtek mogq zosta¢ zagospodarowanie przez przemyst
p - prognoza B i
Zrodto: WAPA, PKO Bank Polski przetworczy (wysokie moce przerobowe), lecz po rela-
tywnie niskich cenach.
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Zbiory jabtek u najwiekszych producentéw na $wiecie * W 2017 zbiory jabtek w Polsce wskutek przymrozkow

it zmniejszyty sie 0 32% do 2,4 min t (wg WAPA [(World

>0 Apple and Pear Assotiation] 0 29% r/r do 2,9 min t).

Silny spadek temperatur wiosng 2017 odbit sie na pro-

dukcji w wielu krajach UE, np. produkcja w Niemczech,

35 zmniejszyta sie o 42% r/r. tqcznie w UE zebrano 11,8
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R S = Wysokie bedq zbiory w pozostatych krajach UE, co

N Q\%\ Q\%\ @\ 3 3 Q\“\ Q\‘b\ nasili konkurencje na rynkach zagranicznych. tqcznie

v A v v v v v A w UE produkcja jabtek wynies¢ moze 12,5 min t tj. wiecej

Zr6dho: USDA, IEG Vu, WAPA, PKO Bank Polski 0 35% r/r i by¢ nieco nizsza niz w 2014. Wczesniej

(w sierpniu) WAPA oceniato unijng produkcje na rekor-
dowgq (12,6 min t).

UE-28 mo suszy, osiqgnie rekordowy poziom 3,9 min t (+60%

= USA r/r). Prognozy WAPA, ktore z reguty wskazujq na wyzsze
wartosci niz GUS, mowiq o produkcji na poziomie 4,48

min t jabtek, tj. mniej 0 9% r/r.
Chi
m W 2018 wedtug GUS produkcja jabtek w Polsce, mi-
min (+56% r/r; por. wykres).
1 [ p y
N D

Spozycie jablek w Polsce vs UE = Susza wptyneta negatywnie na plonowanie jabtek w

25 Wi Przecietne spozycie jablek w oo 145 Europie zachodniej. Zbiory jabtek w Niemczech (najwiek-
-20 Polsce per capita (P) 140 szy unijny odbiorca jabtek z Polski) wedtug niemieckiego
15 (Zglog(ujvsfgcgimcsmuch jabtek urzedu statystycznego tego kraju wynies¢ mogq 934,6
10 135 tys. t, tj. o 55 tys. t mniej niz prognozowano w sierpniu

130 2018, ale wiecej o 56% r/r. Mniejsze od spodziewanych,

E ' cho¢ wcigz wysokie, bedq zbiory we Francji (1,48 min t,

0 i 12,5 +3,7% r/r).

5 12,0 = Istnieje prawdopodobienstwo, ze wieksza, w porow-
10 naniu do lat poprzednich, cze$¢ zebranych jabtek trafi do
15 1.5 przetworstwa z uwagi na niskie ceny oraz stabszq ja-
0 110 kos¢, na kto.rq vyp’rgne;’rg \{vgsok|e temperatury (mmlejs;e

owoce) w niektorych regionach upraw. KE oczekuje, ze

25 10,5 iloS¢ jabtek skierowanych do sektora przetworczego
2013 2014 2015 2016 2077 2018 2019 wzro$nie o 54% r/r (bardziej niz jabtek ogotem) i o 10%

#r6dto: IERIGZ-PIB, GUS, PKO Bank Polski w poroéwnaniu ze $redniq piecioletniq. Ocenia sie row-

niez, ze z uwagi na niskie ceny, czeS¢ owocOw moze
zosta¢ niezebrana.
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Eksport jabtek z Polski
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Zrodto: IERIGZ-PIB, WAPA, PKO Bank Polski

Relacje cen jabtek deserowych w Polsce do cen w krajach UE
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Produkcja jabtek na Swiecie bedzie mniejsza

= Mimo wyraznego wzrostu produkcji w UE, mniejsze
z powodu przymrozkéw w T1h18 zbiory jabtek w Chinach
(-30%) spowodujq, ze $wiatowa produkcja jabtek moze
sie obnizy¢. Chiny sq najwiekszym na $wiecie producen-
tem i eksporterem jabtek. Mimo postepujqgcej globalizacji
rynku jabtek oddziatywanie zmian Swiatowych jest tylko
cze$ciowe. Z uwagi na roznorodno$¢ odmianowgq i prefe-
rencje konsumentéw a takze utrudniony transport na
dalekie odlegtosci, silniejszy wptyw na ksztattowanie cen
jabtek majg uwarunkowania lokalne.

= Niemniej, Chiny sq réwniez najwiekszym na $wiecie
producentem zageszczonego soku jabtkowego, dlatego
spadek zbiorow w tym kraju oznacza¢ moze zmniejszenie
jego produkcji, co stwarza przestrzen dla zwiekszenia
eksportu koncentratu jabtkowego z Polski.

= Zmiany zbioréw u najwiekszych producentéw spra-
wig, ze $wiatowa produkcja jabtek moze obnizy¢ sie o
ok 11% r/r.

Spadek eksportu w sez. 2017/18 i wzrost w sez. 2018/19

= Eksport jabtek po okresie intensywnych wzrostow do
sez. 2012/13, spowodowanych zwiekszaniem sprzedazy
do Rosji, znaczqco wyhamowat. Byto to rezultatem
wprowadzenia embarga przez Rosje na zywnos$¢ z UE
(por. wykres). Spadek wysytek jabtek do Rosji w duzym
stopniu kompensowata zwiekszona sprzedaz jabtek na
Biatoru$ oraz do Kazachstanu.

= W sez 2016/17 eksport jabtek z Polski wzrést po raz
pierwszy od wprowadzenia rosyjskiego zakazu, cho¢ juz
sez. 2017/18, z uwagi na mniejszq podaz jabtek, przy-
nidst istotny spadek sprzedazy zagraniczne;.

= W sez. 2017/18 wyeksportowano z Polski 660 tys. t
(-40% r/r) jabtek. Zmniejszyta sie przede wszystkim
sprzedaz do Biatorusi i Kazachstanu (odpowiednio -57%
r/ri-41% r/r). Wzrost natomiast eksport jabtek, gtownie
do przetworstwa, do Niemiec i Holandii (tqcznie +41%
r/r). Z uwagi na istotny wzrost cen warto$¢ sprzedazy
zagranicznej jabtek zmniejszyta sie ,tylko” o ~10%.

= W sez 2018/19, z uwagi na wiekszq produkcje, eks-
port jabtek z Polski prawdopodobnie wzro$nie w ujeciu
wolumenowym, niemniej nizszy niz przed rokiem popyt
zagraniczny i znaczqcy spadek cen, mogq przyczynic sie
do spadku jego wartosci.

= Czynnikiem negatywnym jest wcigz utrzymujqce sie
rosyjskie embargo. Polske oprocz embarga politycznego,
natozonego na zywno$¢ w UE, obowiqzuje rowniez em-
bargo fitosanitarne. Dlatego ewentualne zniesienie sank-
¢ji politycznych (scenariusz mato prawdopodobny w
krotkim okresie) nie oznacza natychmiastowego wzno-
wienia sprzedazy do tego kraju. Dgzenie do wzrostu
poziomu samowystarczalno$ci Rosji moze oznaczac, ze
nawet przy uwolnionym rynku, eksport nie osiggnie
takich wolumenodw jak przez embargiem.

= Spadek zbiorow w Chinach moze spowodowa¢, ze
eksport na rynki wschodnie wzro$nie (Chiny mogq istot-
nie ograniczy¢ eksport jabtek do Rosji). Zmieni sie istot-
nie struktura eksportu wskutek mniejszych wysytek do
UE z uwagi na znaczny wzrost zbioréw. Biatorus, mimo
utrudnien w eksporcie do Rosji (zakaz eksportu dla wielu
firm), pozostanie najwiekszym odbiorcq jabtek z Polski.
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Produkcja zageszczonego soku jabtkowego w Polsce vs zbiory
jabtek
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Zrodto: IERIGZ-PIB, GUS, PKO Bank Polski

Eksport zageszczonego soku jabtkowego z Polski
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Ceny jabtek historycznie niskie

= Ceny jabtek deserowych we wrze$niu'18 osiggnety
historycznie niski poziom, biorqgc pod uwage tylko ten
miesigc. Wg IERIGZ-PIB cena skupu jabtek deserowych
wyniosta 0,87 zt/kg i byta nizsza o 54% r/r. Zroznicowa-
nie w cenach jest stosunkowo duze, a ceny jabtek dese-
rowych pod koniec wrze$nia’18 w niektérych punktach
skupu wynosity 0,30 zt/kg. Ceny skupu jabtek do prze-
tworstwa $rednio we wrze$niu’18 obnizyty sie o 72% r/r
do 0,22 zt/kg.

=  Mimo mniejszej tegorocznej podazy jabtek na Swiecie
ich ceny w 2h18 i 1Th19 bedqg notowa¢ spadki w relacji
rocznej z uwagi na znaczqey przyrost produkcji jabtek w
Polsce w stosunku do ograniczonych mozliwosci istot-
nego wzrostu popytu.

= Dynamika cen uzalezniona bedzie od uptynniania ich
zapaséw w Polsce i UE, a takze oczekiwan produkcyj-
nych w sez. 2019/20. Czynnikiem dziatajgcym w kierun-
ku stabilizacji cen w przypadku jabtek do przetwérstwa
bedzie wprowadzony skup interwencyjny 500 tys. t ja-
btek w cenie 0,25 zt/kg realizowany przez firme Eskimos
i lubelski rynek hurtowy Elizowka.

= Spadek cen jabtek do przetworstwa tagodzony jest
w niewielkim stopniu przez niskie zapasy koncentratu
zsez. 2017/18.

Sytuacja w przetworstwie jabtek - produkcja wptywa
na eksport soku jabtkowego

= Wskutek spadku zbioréw jabtek produkcja zagesz-
czonego soku jabtkowego (ZS)) w Polsce w sez. 2017/18
zmniejszyta sie 0 42% r/r, do 175 tys. t (za IERIGZ).

= Zapotrzebowanie na koncentrat jabtkowy w UE byto
wysokie. Mimo spadku (-35% r/r do 180 tys. t) eksport
ZS) z Polski w sez. 2017/18 przekroczyt jego produkcje o
5 tys. t, co wskazuje na istotny spadek zapaséw. Dodat-
kowo kraje UE, w warunkach niskiej podazy wewnetrznej,
istotnie zwiekszyty import koncentratu z Chin - do 80
tys. t (por. wykres).

= W $rednim okresie eksport ZS) z Polski nie wykazuje
tendencji wzrostowych. Czynnikiem ograniczajgcym jest
spadek globalnego popytu na soki odtwarzane z koncen-
tratow. Dzieki wzrostowi konsumpcji rozwija sie nato-
miast produkcja sokoéw NFC (not from concentrate).
Wedhug IERIGZ-PIB w sez. 2017/18 wyniosta ona ok.
215 min I, wobec 150 min | w sez. poprzednim. Wzrost
nastgpit mimo znaczqcego spadku zbioréw jabtek.

= Wzrost zbiorow jabtek poskutkuje zwiekszeniem pro-
dukgji ZS) w Polsce i UE w sez. 2018/19. IERIGZ-PIB
w potowie 2018 prognozowat krajowq produkcje ZSJ na
270 tys. t, (+54% r/r) niemniej, szacujemy, Ze z uwagi na
pozniejsze korekty w gore zbiorow jabtek, moze ona
wynies$¢ ponad 300 tys. t.

= W sez. 2018/19 import koncentratu z Chin bedzie
zdecydowanie mniejszy z uwagi na spadek produkcji
w tym kraju, mniej konkurencyjne ceny oraz wysokg
podaz w UE.
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Ceny skupu jabtek do przetwoérstwa i ceny koncentratu jabtko-

wego
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Zrodto: IERIGZ-PIB, MRIRW, PKO Bank Polski

Ceny polskiego i chinskiego koncentratu soku jabtkowego
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Wauyniki finansowe branzy produkgcji sokow* w Polsce PKD 10.32

jedn. 2013 | 2014 2015 2016 | 2017 | 1Th17 | 1h18

Podmioty gospo-

liczba 34
darcze
Udziat rentownych g 79 79 g0 74 71 66
jednostek
Przychody ogétem  mldzt 547 562 598 633 6,70 282
Koszty ogotem midzt 528 512 574 603 649 272

Udziat eksportu w % 35 34 36 36 28 32

przychodach

Naklody inwesty- b 983 350 322 307 284 143
cyjne

Wynik finansowy 0 161 435 218 284 199 94
netto

Stopa zysku netto % 31 79 39 45 32 32
ROE % 66 168 89 101 84 81

Podwyzszona ptyn-
nos¢
Wspotczynnik dtugu % 0,6 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6

*firmy zatrudniajgce >90s6b
Zrodto: PONT Info, PKO Bank Polski
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Spadek cen koncentratu jabtkowego skutkiem taniego
surowca, chinski koncentrat mniej konkurencyjny

= Spadek produkcji koncentratu jabtkowego spowodo-
wat znaczqgce wzrosty jego cen w 2h17. Niemniej, z uwa-
gi na silny wzrost importu konkurencyjnego soku z Chin
ceny wykazywaty tendencje spadkowe w 1h18, co odbi-
jato sie na marzach w branzy przetworczej w warunkach
silnego wzrostu cen surowca.

= Spadki przyspieszyty w 2h18 wskutek odbudowy
podazy na rynku UE oraz spadku kosztow jego produkcji
(niskie ceny jabtek). W potowie pazdziernika’18 ceny ZS)
z Polski byhy nizsze o 56% r/r.

= Ceny ZS) bedq pozostawa¢ niskie w catym sez
2018/19, cho¢ motzliwe jest ich niewielkie odbicie
w kolejnych miesigcach. W kierunku wzrostow oddzia-
tywac bedq niskie jego zapasy na poczqtku sez. 2018/19
oraz wysokie ceny koncentratu jabtkowego z Chin.

= Na rynku zauwazalna jest tendencja wzrostu cen
koncentratu z Chin i spadku cen koncentratu polskiego.
Z danych Agra Informa wynika, ze w pazdzierniku'18
koncentrat chinski byt drozszy niz polski (por. wykres).
Dochodzg sygnaty wiekszego zainteresowania unijnym
koncentratem w USA, w przypadku ktorych Chiny sq
najwiekszym dostawcq ZSJ.

= Czynnikiem wpierajgcym eksport zageszczonego
soku jabtkowego z Polski jest takze wojna handlowa
miedzy USA a Chinami, ktorej konsekwencjq jest podnie-
sienie cet na koncentrat chinski (dodatkowe 10%). Osta-
bia to jeszcze bardziej jego konkurencyjnos$¢ i sprzyja
wzrostowi wysytek ZS) z Polski w sez. 2018/19.

= Eksport wspierany jest przez zmiany na rynkach wa-
lutowych - umacnianie sie¢ USD do EUR.

Spadek rentownosci branzy produkcji sokéow w sez.
2017/18 - mozliwa poprawa w sez.

= Sytuacja finansowa producentéw sokdéw pogorszyta
sie istotnie w sez. 2017/18 wskutek wzrostow kosztow
surowcowych (wzrost cen jabtek). Z danych PONT wyni-
ka, ze w 1h18 wynika finansowy branzy byt ujemny.
Z uwagi na wysokg konkurencje na rynku miedzynaro-
dowym, wzrostu kosztow surowca nie udato przenie$¢
sie na ceny koncentratu. Przychody branzy zmniejszyty
sie w wiekszym stopniu niz koszty ogoétem, gtownie
w wyniku spadku sprzedazy eksportowe;j.

= Gorsza sytuacja branzy jest réwniez z jedng przyczyn
oferowania niskich cen za jabtka do przetwoérstwa
w 2018.

» Mozliwa jest poprawa sytuacji producentéw w 2h18
i Th19. Spadek kosztow jabtek jest wiekszy niz spadek
cen zageszczonego soku jabtkowego, co oznacza mozli-
wos$¢ poprawy marzowosci produkcji. Dodatkowo ocze-
kiwany silny popyt zagraniczny i wysokie ceny koncen-
tratu jabtkowego z Chin mogq sprzyja¢ odbiciu cen
w UE, co bedzie czynnikiem wspierajgcym wzrost przy-
chodow branzy.
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Co trzecie jabtko wyprodukowane

Zbiory i znaczenie Polski w UE w UE-28 pochodzi z Polski.
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