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VZTAHY

+  Podle progn6z MMF se tempo hospodarského ristu Ceskeé republiky v letech 2017-2020
bude priblizovat potencialnimu rdstu a mezirocné dosahne asi 2,5 %.

e Vroce 2017 se zv§si primérna ro¢ni mira inflace na 1,9 %. Prognézy MMF ukazuji, Ze v
obdobi 2018-2020 promérnd inflace dosahne inflacniho cile Ceské narodni banky (2,0 %).

e 0Odroku 2016 do roku 2019 se pfedpoklada postupné snizeni prebytku obchodni bilance
a v roce 2020 je ocekavan vznik deficitu obchodni bilance ve vsi -0,3 % HOP.

«  Podle dostupngch adajo polsky vijvoz do Ceské republiky dosahl v roce 2016 Grovné
témér 12,1 mld. EUR, a mezirocné se tak zvysil o 1,2 %.

«  Podle predbézn(ch Gdaju polskg dovoz z Ceské republiky dosahl v roce 2016 téméer
7,3 mld. EUR, a meziro¢né tak vzrostl o 4,6 %.

«  Uroven hospodarského ristu Ceské republiky umoziuje udrzet piiznivou situaci na
pracovnim trhu a predpoklada se pokles miry nezaméstnanosti, kterd ma ¢init néco nad 4
% v roce 2020.

+  Obecné vzato, od srpna 2016 se udrzuje prizniva podnikatelska ndlada v Polsku a Ceské
republice.

V roce 2016 rist HOP Ceské republiky ponékud zpomalil a meziroéné dosahl 2,3 % po
vygrazném zrychleni dynamiky HOP v roce 2015 na 4,5 %, predevsim diky nardstu verejngch
investic spojenych s ukoncenim ,starého* finanéniho vghledu EU. Podle prognéz MMF se
tempo hospodarského rastu Ceské republiky v letech 2017-2020 bude priblizovat
potencidlnimu rdstu a meziro¢né dosahne asi 2,5 %.

V letech 2014-2016 pramérna ro¢ni inflace CPI v Ceské republice dosahla hodnot blizicich se
nule (mezirocné oscilovala v rozmezi od 0,3 % do 0,7 %). Predpoklada se, ze v disledku
nardstu cen surovin, potravin a sluzeb se v roce 2017 zvysi primérna ro¢ni mira inflace na
1,9 %. Prognézy MMF ukazuji, Ze v obdobi 2018-2020 pramérna inflace dosahne inflacniho
cile Ceské narodni banky (2,0 %).

V roce 2014 byl zaznamenan piebytek obchodni bilance (0,2 % HOP), kter(j v roce 2015
vzrostl na 0,9 % HOP. Od roku 2016 do roku 2019 se predpoklada postupné snizeni
prebytku obchodni bilance a v roce 2020 je ocekavan vznik deficitu obchodni bilance ve
v(si -0,3 % HODP.

Podle predbéznich Gdaji Ceska republika zaujimala v roce 2016 3. misto v polském vijvozu

(podil 6,6 %) a 7. misto v polském dovozu (podil 4,1 %).

Podle dostupnich tdajo polsk{ vgvoz do Ceské republiky dosahl v roce 2016 Grovné témér
12,1 mld. EUR, a meziro¢né se tak zvgsil o 1,2 %.

Ve produktové struktuie polského vivozu do Ceské republiky v 1.-3. Etvrtleti roku 2016 mély
nejvetsi podil produktové skupiny: stroje a dopravni prostredky, prdmyslové zbozi rozdélené
podle surovin, rizné vyrobky a chemické latky a derivaty.

Polskgmi exportnimi artikly do Ceské republiky jsou: nahradni dily a piislusenstvi pro
motorova vozidla, pistové spalovaci motory se samocinngm vznétem, ropné oleje a oleje
ziskdvané z zivicngch minerald a nabytkové sedacky.

Zakladni makroekonomické ukazatele Ceské republiky
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Zdroj: czso.cz, GUS, MFW, PKO Bank Polski.
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Dynamika vgvozu do Ceska
Dynamika dovozu z Ceska

Zdroj: czso.cz, GUS, MFW, PKO Bank Polski.

Struktura polského exportu do Ceska
(1-X1.2016)
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m Primyslové zbozi rozdélené podle surovin
m R0zné vrobky
m Chemikalie a derivaty
m Potraviny a ziva zvifata
Paliva
mjiné
m Oleje, tuky a rostlinné a Zivocisné vosky

Zdroj: GUS, PKO Bank Polski.

Ukazatel Jednotka | 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015 2016P | 2017P | 2018P | 2019P | 2020P
HOP % r/r 2,3 2,0 -0,8 -0,5 2,7 4,5 2,3 2,7 2,4 2,2 2,2
HOP per capita (PPP) uso 27498 | 28561 28803| 29097 | 30432 32076| 33223| 34768| 36375| 37931| 39511
Inflace % r/r 1,5 1,9 33 14 0,4 0,3 0,7 1,9 2,0 2,0 2,0
Dovoz % r/r 151 6,6 2,0 0,5 10,0 8,9 0,7 6,0 59 4,7 4,7
Vivoz % r/r 16,1 10,2 42 0,6 9,2 74 3,2 5,2 5,2 4,0 4,0
BéZny ucet obchodni N -3,6 -2,1 -1,6 -0,5 0,2 0,9 15 11 0,6 0,1 -0,3
bilance % HOP

Mira nezaméstnanosti | % 73 6,7 7,0 7,0 6,1 50 52 41 41 42 42
Rozpoctovy deficit % HDP -4,4 -2,7 -39 -1,2 -1,9 -0,6 -0,6 -0,6 -0,4 -0,4 -0,4
Vefejny dluh % HOP 38,2 39,8 44,5 449 42,2 40,3 39,8 388 378 36,9 36,0

Zdroj: czso.czk, MFW, PKO Bank Polski.
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Podle predbéznich Gdaji polsky dovoz z Ceské republiky dosdhl v roce 2016 témér
7,3 mld. EUR, a meziro¢né tak vzrostl o 4,6 %.

Ve struktufe polského dovozu z Ceské republiky previadaly produktové skupiny: stroje a
dopravni prostredky, primyslové zbozi rozdélené podle surovin, rizné vjrobky a chemické
latky a derivaty.

V roce 2014 v Ceské republice vijznamné vzrostl vjvoz a dovoz (roéni dynamiky mezirocné
témeér o0 10 %). V letech 2015-2016 se obchodni vyména ustdlila na nejnizsi trovni (pfi
meziro¢nim ristu vgvozu o 3,2 % a meziro¢nim rustu dovozu o 0,7 % v roce 2016). Po
predpokladaném vyssSim tempu ristu vgvozu a dovozu v roce 2017 se v dalSich letech
piredpoklada postupné zpomaleni téchto dynamik (na 4-5 % mezirocné). Ocekavany dalsi
rust cen ropy a rist tuzemské poptavky zpusobi, ze dynamika dovozu prevysi dynamiku
v{vozu, ¢imz se snizi obchodni prebytek.

V roce 2016 bylo Polsko tietim nejvétsim obchodnim partnerem Ceské republiky v dovozu
z této zemé (podil 8,3 %) a také tietim partnerem Ceské republiky z hlediska vjvozu (podil 8
%).

Priliv polskgch pfimych zahrani¢nich investic (FOI) do Ceské republiky v roce 2015 dosahl
87,5 mil. EUR, a tvoril tak 3,0 % celkového pfilivu FDI. Stav polskgch pfimgch zahrani¢nich
investic v Ceské republice v roce 2015 €inil 1,7 mld. EUR a bylo to 7,8 % celkového stavu
polskgch FOI.

Uroven hospodaiského rastu Ceské republiky umoziiuje udrzet pfiznivou situaci na
pracovnim trhu a predpoklada se pokles miry nezaméstnanosti, kterd ma cinit néco nad 4 %
v roce 2020. Potize firem se ziskdvanim nov(jch zaméstnancti se mohou projevit rychlejsim
rostem mezd o asi 5 % nominalné v roce 2017 (oproti 4,5 % mezirocné ve 3. Ctvrtleti 2016),
coz muZe pfispét k rUstu inflace.

V poslednich letech se pocet cizinci z Polska pobgvajicich v Ceské republice (prechodny
pobuyt delsi nez 3 mesice) udrzuje na relativné stalé drovni - v roce 2015 Hlavni statistick(
Grad (GUS) odhadoval 9 tis. osob, coZ tvoii 0,4 % celkové emigrace z Polska.

Ceska republika provadi nejexpanzivnéjsi monetarni politiku ze vSech zemi v regionu, které
pouzivaji vlastni ménu. Hlavni Grokova sazba (repo sazba) nyni €ini 0,05 %. Ceska narodni
banka kromé stanovovani Grovné Grokové sazby drzi spodni hranici pro kurz EURO/CZK

(27 CZK/EURO) a podle prohlaseni CNB z inora 2017 se tato politika udrzi prinejmensim do
poloviny roku 2017.

Obecné vzato, od srpna 2016 se udrzuje pfizniva podnikatelska nalada v Polsku a Ceské
republice. Ukazatel PMI v polském prdmyslu se v tnoru 2017 nepatrné snizil na 54,2 bodd z
54,8 bodd v lednu (bylo to maximum od bfezna 2015) a v Ceské republice se v unoru 2017
ukazatel zv{Sil na 57,6 bodd - a dosahl tak nejvyssi trovné od kvétna 2011.

Do roku 2020 se ocekava udrzeni nizkého stupné rozpinavosti fiskdlni politiky a podle
prognéz bude rozpoctovy deficit Ceské republiky na Grovni asi -0,5 % HDP. Piedpoklada
se dalsi snizeni vefejného dluhu v poméru k HDP na 36,0 % v roce 2020 ze 40,3 % v roce
2015.

Zpracovano na zakladé: CNB, CZS0, Odbor ekonomickgch analgz PKO Bank Polski, GUS,
MMF, NBP, WPHI Praha
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Struktura polského dovozu z Ceska
(1-X1.2016)
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Zdroj: GUS, PKO Bank Polski.
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PMI pro primysl v Polsku a Cesku
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