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Tematy specjalne to: Gwattowna poprawa rownowagi zewnetrznej (str. 5); Powojenne zmiany w polskim eksporcie
e (str. 6); Szybkie wzrosty ptac minimalnych w krajach UE (str. 7); Pozycja Polski w $wiatowym eksporcie w

wybranych branzach (str. 8) oraz Spadek znaczenia transportu drogowego w obstudze handlu zagranicznego
Polski z Ukraing i Biatorusig (str. 9).

.

Gtowne trendy w handlu zagranicznym (str. 10) - Handel $wiatowy po kilku miesigcach spadku powrécit do
e lekkiego wzrostu w ujeciu r/r. Wsparciem dla wymiany sq odblokowanie globalnych tancuchow dostaw i

" normalizacja cen surowcow energetycznych. Polski eksport trzyma sie relatywnie mocno. Wyrdznia sie
:  pozytywnie zaréwno na tle globalnej wymiany towarowej, jak i regionu.

Trendy w wybranych sektorach (str. 15) - na poczqtku 2023 obnizyta sie dynamika roczna eksportu w wiekszosci
analizowanych sektoréw. Wuyjgtkiem byty artykuty rolno-spozywcze (wysokie ceny, reeksport) oraz urzqdzen
elektrycznych (szczegdlnie baterii i akumulatoréow). Wysokg dynamike notowat réwniez eksport motoryzacyjny,
czesSciowo jednak z racji stabej ubiegtorocznej bazy. W duzej mierze na skutek spadkow cen spowolnienie notowaty
sektory surowcowe, a na skutek ostabienia popytu konsumpcyjnego dobra trwatego uzytku (meble, elektronika).
Kolejne 2-3 kwartaty mogq przynies¢ dalsze obnizenie dynamiki rocznej eksportu, cho¢ w przypadku niektorych
sektorow widac pierwsze, nieSmiate sygnaty nadchodzgcego ozywienia.

Perspektywy polskiego eksportu (str. 24) - W 2023 gtoéwni partnerzy handlowi Polski odnotujqg wyrazne
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego. Od ataku Rosji na Ukraine tendencje skracania tancuchéw dostaw i
lokowania inwestycji w krajach ,zaprzyjaznionych” nasility sie, a Polska jest tu jednym z beneficjentow. Dzieki temu
eksport utrzymuje wzrosty pomimo niesprzyjajgcego otoczenia.

Prognozy kurséw walutowych i stop procentowych (str. 32) - Pomimo znaczgcego umocnienia ztotego kurs
walutowy nadal wspiera eksport, chociaz w mniejszym stopniu niz w ostatnich latach. Po oczekiwanej korekcie
deprecjacyjnej, w dtuzszym okresie prawdopodobne jest dalsze umocnienie ztotego, wspierane przez silne
fundamenty. Gtéwne banki centralne zblizajqg sie do konca cyklu podwyzek stép procentowych, a banki regionu, w
tym NBP, zaczynajg nieSmiato rozwazac obnizki.

Wstep 2
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Radar eksportera I

Eksport roSnie pomimo niesprzyjajgcego otoczenia.

.. . .. Bank Polski
Coraz mniej korzystne odchylenie EURPLN od kursu optacalnosci eksportu.
Zmiana kluczowych czynnikéw determinujgcych eksport
odch.stand. 1.0 Zamowenia
eksportowe iy 2
—kwi 23
---- lina neutralna
Zagregowany
wskaznik
koniunktury
gtownych REER
partnerow
handlowych
Polski
" Odchylenie kursu
EURPLN od kursu
optacalnosci
eksportu
Zrodto: Eurostat, BIS, NBP, Datastream, Macrobond, PKO Bank Polski. Wstep 3
Jednostki na wykresie wystandaryzowane, przecietne dla kwartatu.
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1.1 Gwattowna poprawa rownowagi zewnetrznej (T

Bank Polski

Miary rownowagi zewnetrznej* Ceny w handlu miedzynarodowym
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*  Rachunek biezgcy w 1923 wykazat solidng nadwyzke, co spowodowato gwattownq redukcje deficytu w ujeciu ptynnego roku - po marcu wyniost
on 1,2% PKB i byt najnizszy od listopada 2021. Od pazdziernika 2022 relacja ta poprawita sie o 2,3% PKB, w tym o 1,7% PKB dzieki redukgji
deficytu w handlu towarami.

*  Bilans ptatniczy znajduje sie obecnie pod wptywem odwrdcenia negatywnego szoku ferms-of-trade, ktore nastgpito dzieki normalizacji cen
surowcow (gtownie energetycznych) - dynamika cen importu jest obecnie nizsza od dynamiki cen eksportu. Krajowy sektor eksportowy nadal
zyskuje dzieki odblokowywaniu tancuchéw dostaw i wczeSniejszym inwestycjom zagranicznym, co pozwala mu utrzymac¢ wzrosty pomimo

niesprzyjajgcego otoczenia. Poprawa w bilansie ptatniczym jest fundamentalnym wsparciem dla notowan PLN.
#1 Tematy specjalne 5
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Zrodto: NBP, GUS, PKO Bank Polski. *C/A - saldo rachunku biezqcego, CAP - saldo rachunku kapitatowego, FDI - naptyw zagranicznych inwestycji bezposrednich, KWARTALNIK EKSPORTERA 2423

ERR - saldo btedow i opuszczen



1.2 Powojenne zmiany w polskim eksporcie (T

Bank Polski
Kierunki o najwiekszym wktadzie do wzrostu wartosci eksportu z Polski Kategorie majgce najwiekszy wktad do wzrostu wartosci eksportu
w 2022 (plus Rosja) ogotem
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*  Nastepstwa wybuchu wojny w Ukrainie spowodowaty, ze struktura polskiego eksportu w 2022 zmienita sie zaréwno w zakresie produktowym, jak i
kierunkow sprzedazy. Znaczenie Rosji jako partnera handlowego zostato zmarginalizowane na rzecz intensywniejszej wymiany handlowej z Ukraing.

*  Posrednie skutki wojny, w postaci gwattownego skoku cen surowcow, a co za tym idzie rowniez energii elektrycznej, spowodowaty, ze wraz z
paliwami miata ona najwiekszy wktad do wzrostu wartoSci eksportu. Eksport energii elektrycznej do Czech umocnit pozycje tego kraju jako partnera
handlowego Polski.

*  Odblokowywanie tancuchow dostaw w sektorze motoryzacyjnym i szybki rozwoj elektromobilnoSci przetozyty sie na wzrost eksportu baterii, ktore
miaty trzeci z kolei najwiekszy wktad do wzrostu eksportu. Ich znaczenie wzrosto w szczegoélnosci w przypadku wymiany handlowej z USA.

#1 Tematy specjalne 6

Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski KWARTALNIK EKSPORTERA 2q23



1.3 Szybkie wzrosty ptac minimalnych w UE &

Bank Polski
Ptaca minimalna w panstwach UE w styczniu 2023 Dynamika ptacy minimalnej w Europie Srodkowo-Wschodniej
EUR %r/r =
2500 - or/ 30 270 - Indeks, sty 16=100
2000 ° F 23 240
° - 20
1500 - ° 210
R ° - 15
1000 - ° 180
o ® - 10
00 150
200 -5
120
0 - -0
RRAQLZ2¥EVEaasEEzLrEEz882 0
mptaca minimalna @ dynamika r/r (P) sty 16 sty 17 sty 18 sty19 sty20 sty21 sty22 sty 23

* W styczniu 2023 narodowa ptaca minimalna obowigzywata w 22 krajach UE-27. Od poczgtku 2023 do tego grona dotqczyt Cypr, a poza tq
zbiorowoscig w UE pozostawaty: Austria, Dania, Finlandia, Szwecja oraz Wtochy.

« W warunkach wysokiej inflacji, w 12 krajach minimalne wynagrodzenie wzrosto o co najmniej 10% r/r - w tym najsilniej na totwie i w Niemczech
(dzieki czemu Niemcy awansowaty z 5. lokaty wg wysokoséci ptacy minimalnej w UE w lipcu 2022 na 2. miejsce, ustepujgc tylko Luksemburgowi).
W 6 krajach roczna dynamika minimalnego wynagrodzenia przewyzszata tempo wzrostu w Polsce.

* W styczniu 2023 poziom ptacy minimalnej w Stowenii byt wyzszy niz w Hiszpanii, a Litwa wyprzedzita Grecje i Malte.

« Wsrod krajow Europy Srodkowo-Wschodniej najwiekszy wzrost ptacy minimalnej (w EUR) wobec stycznia 2016 obserwowano w Rumunii i na Litwie.

#1 Tematy specjalne 7

Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski. KWARTALNIK EKSPORTERA 2q23



1.4 W wiekszos$ci analizowanych branz w 2022 Polska ﬁ
utrzymata pozycje w Swiatowym eksporcie Sank Pols

Pozycja Polski w Swiatowym eksporcie wybranych towaréw w latach 2021-2022

Branza 2021 2022
Poligrafia 4 4
Meble 2 5
Stodycze 7 6
Mieso i wyroby z miesa 7 7
Nabiat i jaja 9 9
Papier 10 9
Produkty gumowe 10 10
Obuwie 11 11
Odziez 11 12
Tworzywa sztuczne 12 12
Warzywa 13 13
Kosmetyki 14 14
Ryby i owoce morza 16 16
Chemia gospodarcza 9 17
Farmaceutyki 22 22
Owoce i orzechy 25 24

* W 2022 z 16 branz analizowanych na Platformie Wsparcia Eksportu pozycja Polski w Swiatowym eksporcie poprawita sie w 3 i byty to: stodycze,
papier oraz owoce i orzechy. Takze w 3 branzach Polska zanotowata w 2022 pogorszenie pozycji wobec lokaty z 2021, w tym najsilniej - o 8 miejsc -
w chemii gospodarczej. W pozostatych 10 branzach nie zanotowano zmian w rankingu.

« W 7 sektorach sposrod wymienionych branz Polska uplasowata sie w 2022 w pierwszej dziesigtce globalnych eksporterow, podobnie jak w 2021.

#1 Tematy specjalne 8

Zrodto: International Trade Centre (wstepne dane roczne, dostep: 24.05.2023), PKO Bank Polski. KWARTALNIK EKSPORTERA 2423


https://www.wspieramyeksport.pl/

1.5 Wzrost znaczenia transportu kolejowego &
w obstudze eksportu do Biatorusi i Ukrainy o

Udziat transportu drogowego w obstudze polskiego handlu Udziat transportu kolejowego w obstudze polskiego handlu
zagranicznego z wybranymi krajami w 2022 zagranicznego z wybranymi krajami w 2022
0,
100 ~ % 100 + &
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« W 2022 utrzymata sie dominacja transportu drogowego w obstudze polskiego eksportu do: Ros;ji (z udziatem 88%), Biatorusi (87%) i Ukrainy (53%).
Dla Rosji udziat ten wzrést o 3pp r/r. Natomiast spadek znaczenia transportu drogowego dla eksportu do Biatorusi (o -11pp) i do Ukrainy (o -4pp)
obserwowano wraz ze wzrostem udziatu transportu kolejowego (odpowiednio o 10pp i 0 3pp).

* W przypadku polskiego importu z tych krajow znaczenie transportu drogowego w ciggu roku spadto w dwadch przypadkach - odpowiednio o 7pp
dla Biatorusi (przy wzro$cie udziatu transportu kolejowego o 10pp) i o 1pp dla Rosji (przy zwiekszeniu udziatu transportu rurociggowego o 14pp), a
nieco zwiekszyto sie dla Ukrainy o 3pp (przy zblizonym spadku udziatu kolei).

#1 Tematy specjalne 9

Zrodto: Eurostat (w ujeciu ilosciowym), PKO Bank Polski. KWARTALNIK EKSPORTERA 2923



#2 Gtowne trendy w handlu
zagranicznym

Bank Polski
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2.1 Gtowne trendy w Swiatowym handlu
Oznaki odwrdcenia trendow w globalnej gospodarce i handlu.

Wolumen $wiatowego handlu
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Wolumen $wiatowego handlu (CPB)
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Zrodto: Macrobond, Datastream, Bloomberg, PKO Bank Polski.
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Handel $wiatowy po kilku miesigcach spadku powrocit do lekkiego wzrostu
w ujeciu r/r. Wsparciem dla wymiany sq odblokowanie globalnych tancuchow
dostaw i normalizacja cen surowcow energetycznych. Kondycja chinskiej
gospodarki po zniesieniu ograniczen podazowych jest stabsza od oczekiwan.

Aktywnos$¢ w globalnej gospodarce zaczeta sie poprawia¢ na poczqtku 2023,
zapewne w reakcji na unikniecie ostrego kryzysu energetycznego w Europie.
Cieniem na wzroScie ktadzie sie nadal podwyzszona inflacja i rosngce stopy
procentowe. Obserwowana w ostatnim czasie dezinflacja, w szczegdlnosSci w
cenach producentow, oraz perspektywa konca cyklu podwyzek stop
procentowych dajg nadzieje na dalszqg poprawe koniunktury. Jednocze$nie
negatywny wptyw na aktywnos¢ majg problemy niektorych instytucji
finansowych (gtownie w USA), ktore mogg zaowocowa¢ silnym zaostrzeniem
warunkow kredytowych.

#2 Gtowne trendy w handlu zagranicznym
KWARTALNIK EKSPORTERA 2q23
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2.2 Polski eksport na tle Swiata i regionu i

Eksport z Polski trzyma sie mocno

Bank Polski
Handel swiatowy, eksport Korei i Polski Eksport Polski na tle regionu
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*  Mocny spadek tempa eksportu Korei Pid., ktory zazwyczaj wyprzedza zmiany w $Swiatowym handlu, najpewniej w wiekszym stopniu
odzwierciedla problemy gospodarki chinskie;j.

*  Polski eksport trzyma sie relatywnie mocno. Wyrdznia sie pozytywnie zaréwno na tle globalnej wymiany towarowej, jak i regionu, w
ktorym w biezqcym roku eksport nie przestaje rosng¢. Wsparciem dla wymiany jest utrzymywanie konkurencyjnosci cenowej (pomimo
aprecjacji ztotego) oraz realizacja zalegtosci wynikajgcych z wczes$niejszych zaburzen w tancuchach dostaw. Nie bez znaczenia sq takze
regularne, wysokie naptywy BIZ, tworzgcych nowe moce produkcyjne w branzach eksportowych. Korzystnie na eksport dziata tez istotna
rola Polski jako posrednika pomiedzy Ukraing a resztq Swiata.

Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski. #2 Gtéwne trendy w handlu zagranicznym 12
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2.3 Struktura geograticzna polskiego eksportu i

Silny wzrost obrotow z Kazachstanem i Ukraing

Bank Polski
Kierunki krajowego eksportu Panstwa o najwigekszym/najmniejszym wkiadzie
odnotowujgce najsilniejsze wzrosty* do wzrostu eksportu ogotem
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- W obrotach towarowych (dane do lutego) kluczowym rynkiem pozostaje strefa euro, gtownq role wérod kierunkow eksportowych
niezmiennie odgrywajq Niemcy, chociaz ich znaczenie jest nizsze niz w 2021. Relatywnie silniej rosng obroty poza UE, niz wewnqtrz
wspolnoty.

*  Najszybciej rosnie eksport do Kazachstanu, Ukrainy i na Biatorus. Wysoko w rankingu znajduje tez Turcja - w tym przypadku, podobnie jak
w Kazachstanie, mozemy mie¢ do czynienia z omijaniem sankcji natozonych na Rosje.

*  Znaczqcq ujemnq kontrybucje do dynamiki eksportu ma jedynie wymiana z objetg sankcjami Rosjq.

Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski. *dla panstw, dla ktorych trzymiesieczny eksport przekracza 150 min EUR. #2 Gtowne trendy w handlu zagranicznym 13
KWARTALNIK EKSPORTERA 2q23



2.4 Struktura polskiego eksportu towardw i ustug

Wcigz najwiecej maszyn i urzqdzen

Produkty o najwiekszym wzroscie eksportu*
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Bank Polski
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+  Kluczowq pozycjg w eksporcie towaréw sq maszyny i Srodki transportu. Udziat tej kategorii jest jednak nizszy niz w 2022, podczas gdy
zwiekszyt sie udziat towarow przemystowych sklasyfikowanych wg surowca, réznych wyrobow przemystowych oraz produktéw chemicznych.

« W towarowej strukturze eksportu (dane do lutego) widzimy wptyw wojny - z jednej strony silnie ro$nie eksport towaréw, ktore Polska
sprzedaje do Ukrainy (olej mineralny), w ktorych eksporcie posredniczy (zboza) oraz eksport energii elektrycznej. Wida¢ tez skutki
odblokowania tancuchow dostaw w motoryzacji oraz efekty naptywu FDI (akumulatory, lotnictwo).

#2 Gtowne trendy w handlu zagranicznym 14
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Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski. Klasyfikacja towaréw SITC (lewy) i BEC (prawy). *dla towaréw, dla ktdrych trzymiesigczny eksport przekracza 200 min EUR.
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#3 Tendencje w wybranych
sektorach

Bank Polski
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3.1 Artykuty rolno-spozywcze (12,3% eksportu ogotem) ﬁ
Mozliwe spadki wartosSci sprzedazy w niektorych segmentach

Bank Polski
* W 1q23” tempo wzrostu eksportu utrzymato si¢ na zblizonym poziomie jak w 4q22 Dynamika eksportu sektora
(+28% r/r). Wcigz najwiekszy wktad do wzrostu sprzedazy zagranicznej miaty zboza 60 - 10
(efekt pozbywania sie krajowych zapaséw i reeksportu zb6z z Ukrainy). Silna roczna %r/r %
dynamika wartosci sprzedazy w pierwszych miesigcach 2023 byta w duzej mierze 40 2
konsekwencjq wyzszych niz przed rokiem cen. | /\ — 280 |
*  Wuygasajgcy efekt podwyzek cen, spowoduje, ze dynamika eksportu w 2q23 20 . \d 2

prawdopodobnie uksztattuje sie ponizej 10% r/r. Mozliwe sq tez obnizki sprzedazy
niektorych kategorii, np. produktéw mleczarskich oraz zbo6z - efekt bazy w zakresie
wolumenu sprzedazy, ktora odbywa sie na poziomie zblizonym do maksymalnych L I \/ A
zdolnoSci  eksportowych. Spadek dynamiki niwelowa¢ bedzie wzrost produkcji

niektorych kategorii dla eksportu, np. drobiu. Czynnikami oddziatujgcymi w kierunku 20 1

ogotem - 50

spadku eksportu sq zmniejszony popyt, w tym w sektorze HoReCa, w warunkach —art. rol-spoz
gorszych wynikow gospodarek europejskich oraz aprecjacja PLN. -40
* W kolejnych kwartatach tempo eksportu moze dalej male¢. Cho¢ jest szansa na
ztagodzenie tej tendencji pod wptywem poprawy sytuacji gospodarstw domowych w
2h23 (dezinflacja), nizszych kosztow frachtu czy tez otwierania sie chinskiej Dynamika eksportu w podziale na podsektory*
gospodarki (mleczarstwo).
Najwazniejsze kierunki eksportu

niedost. popyt zagr. (P)

- - 60
1919 3q19 1920 3920 1921 3921 1922 3q22 1q23*

ART. ROL-SPOZ

prod. rolne (16%) 553
Kierunek 01-02.23 01-12.22
i i podroby (24%
min EUR udziat (%) r/r (mln EUR) r/r (%) r/r (%) migso i podroby (24%) 1023
] N
Ogétem 7070 100,0 1546 28,0 29,1 przetwory z ryb (6%) 4222
Niemcy 1767 25,0 370 4 26,5 32,3 przetw. z ow. i warz. (8%)
W. Bfgt(]m(] 593 8,4 122 ey 26,0 25,4 art. mleczarskie (80/0)
Francja 472 6,7 103 s 27,9 38,0 prod. piekarnicze (7%)
Holandia 447 6,3 107 31,4 37,7 wyr. czekoladowe (7%) ’ % i
Czechy 354 5,0 97 37,8 35,7 y ' T T '
-20 0 20 40 60
Zrédto: Eurostat (klasyfikacja CPA v 2.1.), GUS, PKO Bank Polski; » dane za sty-lut'23 #3 Tendencje w wybranych sektorach 16

* w nawiasach podano udziat danego podsektora w eksporcie dziatu w sty-lut'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 223



3.2 Odziez (3,1% eksportu ogotem) ﬁ

Mniej pesymizmu w nastrojach konsumentow

Bank Polski

« W 1q23” roczna dynamika eksportu odziezy (6,5%) byta najstabsza od 2q19

(4,8%.) ze wzgledu na sch’rpdzenie popgtu na rgnlfach o_dl_)ieraj_(_;cgch towqr z Dynamika eksportu sektora

Polski. Dochody konsumentow znalazty sie pod presjq silnej inflacji, co przetozyto

sie na ograniczanie zakupow oraz kupowanie tanszych artykutow z Azji (takze 7 e % [ °

reeksportowanych z Polski). Dostawy do Niemiec, dokqd trafia 44% polskiego

eksportu odziezy, po spadku w 2022, w 1923 nominalnie zwiekszyty sie 0 4,3% r/r, 407 - 20

co mogto wynika¢ z wyzszych cen produkcji sprzedanej (+7,6% w 1923 vs 1,8% w

2022) oraz poprawy w handlu detalicznym ubraniami. Dynamika sprzedazy 20 A - 30

detalicznej w Niemczech w tej kategorii towaréw byta w 1923 dodatnia (12,4% r/r w /s ay

cenach statych vs 4,5% w 4q22), cho¢ w kolejnych miesigcach spowalniata. 0 7—\ F———— VANED =il
* 2923 prawdopodobnie przyniesie utrzymanie dynamiki eksportu odziezy na \/

poziomie 1923, co sygnalizuje obnizenie wskaznika koniunktury GUS dotyczqcego  -20 | ogétem - 50

przewidywanego zagranicznego portfela zamowien przy lekkiej poprawie nastrojow odziez

konsumenckich w krajach europejskich. Indeks nastrojow niemieckich konsumentow 4 - niedost. popyt zagr. (P) L 60

GfK na czerwiec'23 byt mniej pesymistyczny niz w maju’23, gdyz Niemcy 1919 3q19 1920 3920 1921 3q21 1q22 3q22 1q23"

spodziewajq sie wzrostu wynagrodzen, ktory zwiekszy ich site nabywczq. Pozytywnq
informacjq sq takze sygnaty od krajowych przedsiebiorcow z branzy odziezowej o

N . *
wzroscie warto$ci nowych zamowien (w kwietniu +24% r/r). Dynamika eksportu w podziale na podsektory

Najwazniejsze kierunki eksportu ODZIEZ
01-02.23 01-12.22 odziez robocza (3%) 222
1 0 0, 0,
min EUR udziat (%) r/r (min EUR) r/r (%) r/r (%) odziez wierzehnia (49%)
Ogobtem 1812 100,0 111 6,5 10,6
. m1g23”
Niemcy 796 43,9 334 43 -3,8 bielizna (20%) 4q22
Czechy 89 49 124 15,1 318 odziez sport. i niemowleca (14%)
Holandia 82 4,5 6 4 8,3 12,1
swetry, skarpety, rajstopy (14%
Ukraina 65 3,6 6w -8,2 16,9 wetry, skarpety, rajstopy (14%) % o/r
Francja 59 3,3 25 A 742 19,3 -20 0 20 40 60
Zrédto: Eurostat (klasyfikacja CPA v 2.1.), GUS, PKO Bank Polski; » dane za sty-lut'23 #3 Tendencje w wybranych sektorach 17

* w nawiasach podano udziat danego podsektora w eksporcie dziatu w sty-lut'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 223



3.3 Produkty chemiczne (6,9% eksportu ogotem) ﬁ
Stabe wyniki eksportu chemikaliow masowych

Bank Polski
« Dynamika eksportu branzy chemicznej w 19q23”~ wyraznie sie ostabita. Spadki to Dynamika eksportu sektora
wina gtéwnie podstawowych produktéw chemicznych (z 66,1% r/r w 2922 do 10
-9,8% w 1q23"). Za to wzrosty notowaty inne grupy produktow, gtownie $rodki %r/r %

czyszczqce (duze znaczenie w eksporcie sektora ogotem) oraz pozostate produkty
(po raz kolejny wyréznia sie wysoka dynamika w olejkach eterycznych: +136% r/r).

*  WS$ro6d chemikaliow masowych najstabsze wyniki notowata grupa produktow 20 | 0
bazujgcych na azocie (gtownie nawozow): -28% r/r, wolumen: -35% r/r. Byto to
efektem nizszego popytu, niskiej krajowej produkgji i atrakcyjnego importu. Podobnie \—-<\ 4.8

40 - 20

wyglgdata sytuacja w chemikaliach bazujgcych na ropie naftowej tj. tworzywach 40
sztucznych i gumach syntetycznych. Wyrdzniata sie grupa eksportu gazow
technicznych, gdzie wolumeny réwniez spadty, ale z uwagi na wyzsze ceny ogélna 201
warto$¢ eksportu silnie wzrosta (+102% r/r).

* Oceniamy, ze w kolejnych kwartatach dynamika eksportu branzy moze dalej
zwalnia¢ ze wzgledu na stabg koniunkture w europejskiej gospodarce, nadal
spadajqce ceny surowcow i silng konkurencje z innych regiondow $wiata (istotne dla
chemikaliow masowych). Nie bez znaczenia bedzie rowniez wysoka baza z 2q22. Dynamika eksportu w podziale na podsektory™*

h 48

ogotem L 50

wyroby chemiczne

niedost. popyt zagr. (P)

_40 J
1919 3q19 1q20 3q20 1921 3q21 1q22 3q22 1923"

- 60

Najwazniejsze kierunki eksportu WYROBY CHEMICZNE
Kierunek 01-02.23 01-12.22 . i
podst. wyroby chemiczne (42%) °8 1l
min EUR udziat (%) r/r (mln EUR) r/r (%) r/r (%) |
Ogobtem 3965 100,0 181 4,8 24,7 farby i lakiery (5%) M 5
Niemcy 881 22,2 -55 W -5,8 22,0 .
o 238  m1q23"
Czechy 306 7,7 14w -4,4 16,8 srodki czyszczqce (29%) — 4222
Holandia 236 6,0 59 33,4 30,3 1
pozostate (20%) 45
Ukraina 189 4,8 30 4 18,6 17,0 % r/r
W. Brytania 171 43 26 M 17,9 28,6 -20 0 20 40 60
Zrédto: Eurostat (klasyfikacja CPA v 2.1.), GUS, PKO Bank Polski; » dane za sty-lut'23 #3 Tendencje w wybranych sektorach 18

* w nawiasach podano udziat danego podsektora w eksporcie dziatu w sty-lut'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 223



3.4 Wyroby z metali (4,9% eksportu ogotem) ﬁ

Nizszy eksport mimo wzrostu wartosci handlu bronig i amunicjg

Bank Polski
+ Dalsze spowolnienie dynamiki eksportu w 1923*. Wciqz relatywnie mocny przyrost Dynamika eksportu sektora
eksportu zanotowano, siédmy kwartat z rzedu, w konstrukcjach metalowych 60 - 1o
(+12,5% r/r) cho¢ dynamike obniza segment metalowych drzwi i okien. Pozytywnie %/t %

wyrodzniat sie segment produkcji generatoréw pary (+52% r/r i podobny wzrost
wolumenu), a takze wytwarzania zbiornikow stalowych (+19% r/r).

* Najwyzsze dynamiki wzrostu wartosci eksportu notuje segment broni i amunicji ze
wzgledu na zapotrzebowanie ze strony bronigcej sie Ukrainy. W gtownej mierze dzieki

temu kraj ten stat sie drugim najwazniejszym kierunkiem eksportu catej branzy . m // \9,8 w0

40 - 20

20 1 - 30

metalowej (patrz tabela ponizej). Eksport wzrost z 11,6 min EUR w sty-lut'22 do az
173,0 min EUR w sty-lut'23 (14-krotnie). Udziat tego segmentu w tgcznym handlu

zagranicznym wyrobami z metali jest wcigz niewielki. Co wiecej, Polska jest nadal 21 ogétem 50
importerem netto broni i amunicji. wyr. metalowe
40 niedost. popyt zagr. (P) L 60

* W naszej opinii dynamika eksportu w sektorze w kolejnych kwartatach bedzie
male¢ ze wzgledu na stabg koniunkture w przemysle i budownictwie europejskim.
Wsparciem dla eksportu powinny by¢ nadal wysokie zamoéwienia zwigzane

1919 3q19 1q20 3q20 1921 3q21 1q22 3q22 1923"

z sektorem motoryzacji oraz od odbiorcow konstrukcji metalowych. Dynamika eksportu w podziale na podsektory™*
e . . . o
Najwazniejsze kierunki eksportu WYR. METALOWE
Ki k 01-02.23 01-12.22 |
ierune konstrukcje metalowe (25%) - 125
min EUR udziat (%) r/r (mln EUR) r/r (%) r/r (%) |
Ogotem 2821 100,0 252 9,8 22,0 sbiorniki, cysterny, pojemn. (6%) M 64
Niemcy 841 29,8 26 & 3,2 16,6 .
o narsedsia (183 251 =1q23"
Ukraina 193 6,8 156 & 4299 285,5 noze i narzedzia (18%) 4q22
Francja 160 57 15 10,0 18,3 05
pozostate (44%) ’
Holandia 129 4,6 5 4 3,7 12,1 % r/r
Czechy 121 43 9 A 7,9 21,9 20 0 20 40 60
Zrédto: Eurostat (klasyfikacja CPA v 2.1.), GUS, PKO Bank Polski; » dane za sty-lut'23 #3 Tendencje w wybranych sektorach 19

* w nawiasach podano udziat danego podsektora w eksporcie dziatu w sty-lut'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 223



3.5 Elektronika (7,5% eksportu ogotem) ﬁ
Spadek produkgji i eksportu urzqdzen rtv

Bank Polski

*  Po duzych zwyzkach cen surowcow i energii, wywotanych agresjg Rosji na Ukraine,
dwucyfrowq inflacjq i rosngcymi stopami procent.owgmi., w catej Europie mocno Dynamika eksportu sektora
zmalat popyt na dobra trwate, w tym na elektronike. Mimo poprawy w zakresie
dostepnosci komponentow do produkcji wyrobow elektronicznych wolumen 1 o o[ '°
wytworzonych komputeréw i telewizorow zmniejszyt sie w 1923 o 25% r/r,
eksport tych kategorii w pierwszych dwéch miesigcach 2023 spadt o0 10,4 r/r. 0] 20
Szczegolnie widoczne byto obnizenie dostaw do Holandii, ktora jest drugim po
Niemczech odbiorcq elektroniki z Polski. Wcze$niej notowane silne wzrosty wynikaty 20 A 7 - 30
najpewniej z gromadzenia sprowadzanego sprzetu w magazynach.

* W 2q23 oczekujemy dalszego zmniejszenia eksportu urzqdzen elektronicznych. 01 7[ - \ s
Wzrost sprzedazy detalicznej tego sprzetu w Niemczech w 1923 0 3,1% r/r w cenach *10.4
statych najpewniej nie ozywi rynku w sytuacji wciqz pesymistycznych nastrojow 20 - ogétem - 50
konsumenckich. Sygnalizowany przez krajowych producentéow w majowym badaniu —¢elektronika
koniunktury GUS nizszy portfel zamowien zagranicznych oraz wzrost bariery popytu -4 4 niedost. popyt zagr. (P) L 60
zagranicznego mogq ograniczy¢ wzrost produkcji i eksportu elektroniki. Kryzys 19193919 1q20 3920 1q21 3q21 1922 3q22 123"

energetyczny jest szansq na zwiekszenie zainteresowania energooszczednoscig, co
powinno sprzyja¢ zakupom urzqdzen pomiarowych (liczniki energii elektrycznej,

. . *
wodomierze). Dynamika eksportu w podziale na podsektory

. e e . . . -10,4 i

Najwazniejsze kierunki eksportu ELEKTRONIKA
01-02.23 01-12.22 komputery, monit. i druk. (28%) “247 —

In EUR dziat (% In EUR % % |

i udziat %) /t (min EUR) /) /) telefony, urz. transmis. (17%) i 24
Ogotem 4 301 100,0 -496 -10,4 10,8 | = 1q23"
Niemcy 989 23,0 34w 33 0,7 sprzet rtv (259,) 20— 422
Holandia 390 9,1 122w "23.8 353 przyrz. pomiar. i kontrolne (14%) M 292
W. Brytania 382 8,9 52w -11,9 15,4 1 -
t elekt d 9% ’
Francja 303 7,0 21w -8,3 53 sprzet elektromedyczny (5%) % r/r
Czechy 238 5,5 37 18,6 12,2 -40 10 60
Zrédto: Eurostat (klasyfikacja CPA v 2.1.), GUS, PKO Bank Polski; » dane za sty-lut'23 #3 Tendencje w wybranych sektorach 20

* w nawiasach podano udziat danego podsektora w eksporcie dziatu w sty-lut'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 223



3.6 Urzgdzenia elektryczne (11,3% eksportu ogotem) i
Eksport zasilany bateriami

Bank Polski
« W 1q23~ wyrainie przyspieszyt eksport urzqdzen elektrycznych (38,4% r/r Dynamika eksportu sektora
vs 28,3% r/r w 4q22). Kolejne rekordy osiggat segment baterii i akumulatorow, ktory 60 - 10
korzystat na ozywieniu w motoryzacji; z kolei transformacja energetyczna wspierata %r/r %
eksport silnikow i aparatury rozdzielcze;.
40 - 384 1 20
*  Pogorszenie koniunktury gospodarczej ostabito popyt zagraniczny na dobra /
konsumpcyjne trwatego wuzytku. Niewielki wzrost wartoSci eksportu AGD 20 0
(o istotnym udziale w branzy) wynikat gtéwnie z podwyzek cen urzqdzen. Od maja’23 =
producenci domowych urzqdzen elektrycznych zgtaszajg sygnaty ozywienia A\
sprzedazy na rynkach zachodnich; dtuzej moze potrwa¢ odbudowa rynku krajowego. 01 R
*  Elektromobilno$¢ bedzie wspiera¢ popyt na baterie i akumulatory; wysokie ceny
. . .. p . . PP -20 A < - 50
energii elektrycznej napedzajq inwestycje poprawiajgce efektywnos$¢ energetyczng ogotem
(np. zastosowanie silnikow o podwyzszonej sprawnosci), a postep technologiczny, urzqdzenia elektryczne
40 - niedost. popyt zagr. (P) L 60

robotyzacja i automatyzacja produkcji zwiekszajq zapotrzebowanie na aparature
do procesow przemystowych. Dlatego przewidujemy, ze pomimo trudniejszego
otoczenia makroekonomicznego wysoka dynamika wzrostu warto$ci eksportu
urzqdzen elektrycznych (nawet o % r/r) utrzyma sie w catym 2023. Dynamika eksportu w podziale na podsektory*

1919 3q19 1920 3920 1921 3921 1922 3922 1qg23*

URZADZENIA ELEKTRYCZNE

Najwazniejsze kierunki eksportu

Lo . )
Kierunek 01-02.23 01-12.22 silniki i aparat. rozdzielcza (17%) 1120
min EUR udziat (%) r/r (min EUR) r/r (%) r/r (%) baterie i akumulatory (37%)
Ogotem 6493 100,0 1803 38,4 14,8 prawody i kable (8%)
Niemcy 2567 39,5 984 4 62,2 16,5 03
oswietlenie (6%) = m1q23"
Francja 524 8,1 168 4 47,1 4.4 4q22
21%
Wiochy 285 4.4 20 & 7.5 30,3 agd (21%)
Czechy 259 4,0 99 A 61,7 37,6 poz. urzqdzenia (11%) 31,5 % r/r
USA 245 3,8 75 A 43,7 68,8 20 0 20 40 60 80 100 120
Zrédto: Eurostat (klasyfikacja CPA v 2.1.), GUS, PKO Bank Polski; » dane za sty-lut'23 #3 Tendencje w wybranych sektorach 21

* w nawiasach podano udziat danego podsektora w eksporcie dziatu w sty-lut'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 223



3.7 MGSZQHQ i UFZQdZQﬂiO (7,2% eksportu ogotem) P
. - KD
Nadal mocny popyt eksportowy, ale z perspektywq lekkiego pogorszenia

Bank Polski
«  Stabilna sytuacja w eksporcie maszyn i urzqdzen w 123" - spadki dynamiki Dynamika eksportu sektora
w jednych grupach produktéw kompensowane sq wzrostami w innych. Korzystnie 60 - 1o
wyglgda eksport w grupie pozostatych maszyn ogoélnego przeznaczenia, a w niej %r/r %
podgrupa urzqdzen dzwigowych (+42% r/r). 0 -

« Istotnymi kierunkami polskiego eksportu maszyn byty w poprzednich latach
Rosja i Biatorus. Zmienita to wojna - eksport do tych krajow w 1923* spadt o ok.

40% r/r (w tym najmocniej spadt eksport maszyn dla metalurgii). a 6\//-3{2‘4 %

Silnie wzrost eksport do USA (+53% r/r), w czym pomagat wcigz staby ztoty
w relacji do dolara. Wsrdd produktow branzy cieszqcych sie najwiekszym popytem
za oceanem nalezy wyrézni¢ podgrupe urzqdzen diwigowych (+200% r/r) oraz
silnikow i turbin (+110% r/r). Obie grupy miaty po ok. 7% udziatu w dostawach
maszyn i urzqdzen z Polski do Stanéw Zjednoczonych.

-20 A ogotem L 50
— maszyny i urzqdzenia

niedost. popyt zagr. (P)

- oo . L -40 L 60
*  Eksport w najblizszych miesigcach prawdopodobnie zanotuje nieco stabszq 1919 3919 1q20 320 1q21 3q21 1922 3q22 123"
dynamike r/r ze wzgledu na stabszq koniunkture w europejskim przemysle, co
wida¢ roéwniez w odczytach polskich przedsiebiorstw zgtaszajgcych rosngce powoli
. H H *
problemy z popytem zagranicznym. Dynamika eksportu w podziale na podsektory
L . . 124
Najwazniejsze kierunki eksportu MASZYNY | URZADZENIA
01-02.23 01-12.22 ogolnego przeznaczenia (38%) 80
i 0 () ()
min EUR udziat (%) r/r (mln EUR) r/r (%) r/r (%) ogolne pozostate (36%) 173
Ogétem 4171 100,0 461 12,4 13,3
: 15,1
Niemcy 1102 26,4 107 & 10,7 13,5 rolnicze (9%)
m1g23”
USA 286 6.9 9 A 53,1 38,9 narzedzia mechaniczne (3%) 24 4q22
Francja 264 6,3 58 A 28,1 19,4
pozostate (15%) 143
Wiochy 200 4.8 2= 1,1 25,0 % r/r
Czechy 187 4,5 27 & 17,2 20,9 -20 0 20 40 60
Zrodto: Eurostat (klasyfikacja CPA v 2.1.), GUS, PKO Bank Polski; ~ dane za sty-lut'23 #3 Tendencje w wybranych sektorach 22

* w nawiasach podano udziat danego podsektora w eksporcie dziatu w sty-lut'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 223



3.8 Motoryzacja (11,7% eksportu ogétem) ﬁ

Eksport pojazdow na wysokich obrotach

Bank Polski

* W 1q23” roczna dynamika eksportu branzy motoryzacyjnej byta nadal wysoka Dynamika eksportu sektora

(31,8% r/r), cho¢ nieco stabsza niz w 4922 (34,1% r/r). Stopniowa poprawa 10

dostepnosci kluczowych komponentow do produkgji przetozyta sie na ozywienie %r/r %

europejskiego  sektora motoryzacyjnego, na czym najbardziej skorzystali 80 1

eksporterzy pojazdow (51,0% r/r vs 449% w 4q22). Jednocze$nie rosngca 60 A %0

niepewno$¢ wsrdd firm  transportowych negatywnie wptyneta na popyt na 40 ‘ AN 318

nadwozia. ‘\ 30
« Pomimo niesprzyjajgcego otoczenia zewnetrznego (m.in. techniczna recesja 207

w Niemczech) oraz wielu zawirowan, ktére wcigz wywierajq presje na koncerny 0 40

motoryzacyjne (zaktocenia w tancuchach dostaw; rosngce koszty produkgji; deficyt 5 .

wykwalifikowanych pracownikow), perspektywy rozwoju eksportu sq dobre. 40 ogo’rem - 50
«  Branza kontynuuje realizacje wcze$niejszych zamowien i jednoczesnie zwieksza :(fszrim‘a

60 - popytzagr. (P) L ¢

krajowg produkcje samochodow (w tym pojazdoéw niskoemisyjnych), co nawet
w przypadku schtodzenia popytu i tak powinno pozwoli¢ na osiggniecie
dwucyfrowej dynamiki wzrostu wartosci eksportu branzy motoryzacyjnej w 2023.

1919 3q19 1920 3920 1921 3921 1922 3922 123"

Dynamika eksportu w podziale na podsektory™*

MOTORYZACJA _ 318

Najwazniejsze kierunki eksportu
Kierunek 01-02.23 01-12.22 -_ 510
pojazdy (48%) ’

min EUR udziat (%) r/r (mln EUR) r/r (%) r/r (%) |
Ogotem 6711 100,0 1620 31,8 21,9 nadwozia (5%) Il 60
Niemcy 2076 30,9 492 i 31,1 22,8 ]

H1q923”
Francja 581 8,7 189 4 48 4 40,2 wyposaz. elektryczne (5%) —— 4222
Czechy 476 71 112 30,7 28,6 1
poz. czesci i akcesoria (42%) M 199
Witochy 396 59 52 i 15,2 5,8 % r/r
W. Brytania 282 42 65 30,1 36,7 -20 0 20 40 60
Zrédto: Eurostat (klasyfikacja CPA v 2.1.), GUS, PKO Bank Polski; » dane za sty-lut'23 #3 Tendencje w wybranych sektorach 23

* w nawiasach podano udziat danego podsektora w eksporcie dziatu w sty-lut'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 223



3.9 Meble (4% eksportu ogotem) ﬁ

W oczekiwaniu na odbicie

Bank Polski
* Mimo znacznego ostabienia koniunktury eksport branzy meblarskiej utrzymat Dynamika eksportu sektora
dodatnig dynamike wzrostu - w 1923” wzrést nominalnie o 2,5% r/r, co jednak przy 60 - 10
blisko 10-proc. inflacji producenckiej oznacza spadek wolumenow o ok. 8% r/r. %r/r %
Wyzszq niz Srednio w branzy dynamike eksportu zanotowat segment mebli w0 ] 2

kuchennych (16,5% r/r), spadt natomiast eksport materacy (-13% r/r). Dane za caty

2022 pokazaty wzrost eksportu mebli o 7%, przy czym najsilniej, juz drugi rok z rzedu,

wzrost segment mebli biurowych i sklepowych (13,3%). 201 \7\ 30
« Problem niedostatecznego popytu zagranicznego zgtasza 40% polskich firm 25

meblarskich - nieco mniej niz pod koniec 2022, jednak spowolnienie gospodarcze na

rynkach europejskich nadal mocno dotyka branze (ok. 80% polskiego eksportu mebli

trafia na rynki UE; eksport do Wielkiej Brytanii utrzymuje sie od ponad roku w 291

tendencji spadkowej). W 1h23 spodziewamy sie spadku eksportu mebli 0 3-5% r/r i _:zgljst oopyt zagr. P)

odbicia w okresie powakacyjnym, na co wskazujq poprawiajgce sie wskazniki 40 - - 60

koniunktury konsumenckiej - niemiecki wskaznik wyprzedzajgcy koniunktury GfK- 1919319 1920 3020 1q21 3q21 1q22 3q22 q23°

Konsumklima przyjmuje od lut'23 warto$ci dodatnie (12,3 pkt w odczycie majowym),
podczas gdy jeszcze na koniec 2022 wynosit -10,3 pkt.

— 40

ogotem - 50

Dynamika eksportu w podziale na podsektory™*

. e e . . . } 2,5
Najwazniejsze kierunki eksportu MEBLE
01-02.23 01-12.22 do siedzenia, czesci mebli (55%) | 46
min EUR udziat (% r/r (mln EUR r/r (% r/r (% _ -
06) /r{ ) /%) /%) biurowe i sklepowe (3%) 61
Ogobtem 2290 100,0 56 2,5 7,0 _
Niemey 860 37,6 59 A 73 8,3 kuchenne (2%) [ 165
-130
Czech 172 7,5 18 11,4 3,6 1923~
Y materace (5%) — "1q23
Francja 159 7,0 10 & 6,4 8,0 ] 4922
2,3
W. Brytania 153 6.7 1w -42 0,6 pozostate (35%) r % /i
Holandia 127 5,6 0 == 0,2 10,1 -20 0 20 40 60
Zrédto: Eurostat (klasyfikacja CPA v 2.1.), GUS, PKO Bank Polski; » dane za sty-lut'23 #3 Tendencje w wybranych sektorach 24

* w nawiasach podano udziat danego podsektora w eksporcie dziatu w sty-lut'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 223



#4 Perspektywy polskiego
eksportu
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4.1: Perspektywy krajowego eksportu i

Koniunktura w przetworstwie ponownie sie pogarsza _
Bank Polski

Koniunktura dla 10 najwiekszych partnerow handlowych Polski*

70 - - 40
pkt. % r/r [BM/3M)

65 - - 30
60 -

- 20
55 4

- 10
50 -

-0
45 +

- -10
40 -
35 | Wskaznik koniunktury w przemysle (L) - -20

—— Eksport (EUR, P)
30 T T T T T T _30
sty 05 sty 08 sty 11 sty 14 sty 17 sty 20 sty 23

*  Po lekkiej poprawie na poczgtku roku koniunktura w Swiatowym przetworstwie ponownie sie pogarsza. Gwattowne zacie$nianie polityki
pienieznej na Swiecie oraz spadek realnej sity nabywczej dochodoéw ludnosSci negatywnie wptywajg na popyt. Na rynkach surowcowych
nastgpita normalizacja cen, ceny frachtu sie obnizyty, a zaburzenia w globalnym handlu ulegty gwattownemu ograniczeniu - to wszystko
sprzyja szybkiej dezinflacji, ktora jest najsilniej widoczna w cenach w przetworstwie. Nie zrealizowaty sie czarne scenariusze dotyczqce
kryzysu energetycznego w Europie. Mimo tego przez europejskie gospodarki przelewa sie nowa fala pesymizmu.

*  Nastroje w polskim przemysle wcigz sq pesymistyczne. Krajowe indeksy koniunktury sugerujg spadek aktywnosci oraz szeroko zakrojong
optymalizacje zasobéow (magazynowych oraz kadrowych). Pesymizm znajduje odbicie w ,twardych” danych - produkcja i zamoéwienia krajowe
spadajq w ujeciu r/r.

Zrodto: NBP, Datastream, PKO Bank Polski. #4 Perspektywy polskiego eksportu 26
*wskaznik wazony wielko$cig gospodarki, poziom 50 oznacza poziom neutralny, powyzej 50 poprawe, ponizej 50 - pogorszenie koniunktury. KWARTALNIK EKSPORTERA 223



4.2: Perspektywy krajowego eksportu

Naptyw kapitatu szansg na wzrost eksportu pomimo trudnego otoczenia

10

-6

-8

-10

Wzrost PKB dla 10 najwiekszych partneréw handlowych Polski*

% r/r

N

TAA

\

)

% r/r
(3M/3M)

N N\

——Wazone PKB (L)

sty 05 sty 08 sty 11

sty 14

Eksport (EUR, P)

sty 17

sty 20

sty 23

(&

Bank Polski

50
40
30
20

10

-10
-20
-30
-40

-50

»  Konsensus prognoz wskazuje, ze w 2023 gtowni partnerzy handlowi Polski odnotujg wyrazne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
po ktorym nastqgpi jego szybkie odbicie.
*  Pozytywnie zaskakiwa¢ powinni ,nowi” eksporterzy, pojawiajgcy sie wskutek oddania do uzytku kolejnych inwestycji typu greenfield. Od
ataku Rosji na Ukraine tendencje skracania tancuchow dostaw i lokowania inwestycji w krajach ,zaprzyjaznionych” nasility sie, a Polska jest
tu jednym z beneficjentow. Dzieki temu eksport utrzymuje wzrosty pomimo niesprzyjajgcego otoczenia.

Zrédto: Macrobond, Bloomberg, PKO Bank Polski. *wazony wielkosciq gospodarki.

#4 Perspektywy polskiego eksportu 27
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4.3: Perspektywy krajowego eksportu &

Partnerzy handlowi odczuwajg spowolnienie, ktore ponownie

g ., Bank Polski
zaczeto sie pogtebiac
Wskazniki koniunktury polskich partneréw eksportowych
(zielony - lepiej, czerwony - gorzej)
maj 22 cze 22 lip 22 sie 22 wrz 22 paz 22 lis 22 gru 22 sty 23 lut 23 mar 23 kwi 23

Niemcy
Czechy
WIk. Brytania
Francja
Holandia
Wtochy
Rosja

USA
Szwecja
Wegry
Hiszpania
Austria
Dania
Chiny
Norwegia
Szwajcaria
Turcja
Kanada
Grecja
Irlandia
Arabia Saud.
Australia
RPA

VAZN
Japonia
Korea Pid.
Meksyk
Indie

Hong Kong
Brazylia

Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski. #4 Perspektywy polskiego eksportu 28
KWARTALNIK EKSPORTERA 2q23



4.4: Wybrane rynki - Niemcy I

Techniczna recesja

Bank Polski
Wzrost PKB - konsensus Inflacja CPI - konsensus

12 1

% r/r 10 -
104 % r/r
8 - g
6
4 1 6 1
2 4
0 —\'/ T T T vv/ 4
-2 1 2 4
_4 4
-6 0 T \ 2 TV T U‘ T
8
mar 11 mar13 mar15 mar17 mar19 mar21 mar 23 -2

sty 10 sty 13 sty 16 sty 19 sty 22

%« * Niemiecka gospodarka znalazta sie na przetomie 2022/2023 w technicznej
recesji. PKB w 1q23 spadt o 0,3% q/q wobec spadku o 0,5% q/q w 4922 (dane
odsezonowane). Wysoka inflacja ogranicza site nabywczq dochodéw i powoduje
spadek konsumpcji - wydatki gospodarstw domowych w 1923 obnizyty sie o

Import Niemiec z Polski i z Top-3 panstw
o najwiekszym udziale w imporcie

50 1~

% r/r (3M/3M)

10 e 1,2% q/q po spadku o 1,7% q/q w 4922, a wydatki sektora rzgdowego spadty o
Polska 4,9% q/q po wzroscie o 0,2% q/q. Pozytywny wktad do dynamiki PKB miaty

30 Top-3 natomiast inwestycje oraz eksport netto.
20 - \M//\ *  Pod koniec 2023 oczekiwany jest wzrost aktywnosci w niemieckiej gospodarce.
M W dituzszym terminie wysokie ceny energii bedq jednak stanowi¢ dla niej
10 1 wyzwanie. Od lat konkurencyjno$¢ Niemiec w duzym stopniu opierata sie na
0 _ dostepie do tanich surowcow. Ryzykiem jest rowniez silna wspotzaleznosc

niektorych sektorow od gospodarek spoza Europy (w szczegolnosci Chin).

101 * Inflacja szybko sie obniza, czemu sprzyja normalizacja cen energii, spadek
20 | dynamiki cen zywnosci oraz hamowanie inflacji bazowej. Jednoczes$nie utrzymuje
mar 19 wrz 19 mar 20 wrz 20 mar 21 wrz 21 mar 22 wrz 22 sie napieta sytuacja na rynku pracy, ktory mierzy sie z rekordowo niskim

bezrobociem.

Zrodto: Eurostat, Macrobond, Bloomberg, PKO Bank Polski. *Holandia, Chiny, Belgia, ostatnie dane za luty’23 #4 Perspektywy polskiego eksportu 29
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4.5: Wybrane rynki - Czechy (T

Zatamanie popytu konsumpcyjnego Sk Polsk

Wzrost PKB - konsensus Inflacja CPI - konsensus
20 ~

15 -
% r/r
18 % r/r
10
16 A

14

A AN\ :

-10 -
mar 11 mar 13 mar 15 mar17 mar19 mar 21 mar 23 0 T j T T
sty 10 sty 13 sty 16 sty 19 sty 22
« W 1923 dynamika czeskiego PKB wyniosta 0,0% q/q, a stabilizacja nastgpita
po dwoch kwartatach spadku (spetnione zostaty wiec warunki technicznej

recesji). W ujeciu r/r PKB skurczyt sie o 0,4%, gtownie za sprawg spadku

N -~ (o)} (o]
1 1 1 1

Import Czech z Polski i z Top-3 krajow*
o najwiekszym udziale w imporcie

70 - konsumpciji, ktory trwa juz 6 kwartatow, przy pozytywnym wptywie eksportu
60 | /T (BM/3M) netto. Wzrost gospodarczy w dalszej czeSci 2023 najpewniej pozostanie
50 - sttumiony za sprawq podwyzszonej inflacji, zacieSniajgcych sie warunkow
40 bolska finansowych oraz spowolnienia w UE, ktore ma wptyw na eksport.

301 Top-3 H «  Czechy doswiadczajq szybkiej dezinflacji - inflacja CPI obnizyta sie w kwietniu
20 1 V\ do 12,7% r/r i byta o ponad 5pp nizsza niz w szczycie z wrzesnia 2022. Inflacja
10 | . j \ spada za sprawgq ustgpienia negatywnych szokéw kosztowych, a szybkiemu
0 " ' ' ' ' ' ' powrotowi inflacji co celu CNB sprzyja zatamanie popytu konsumpcyjnego.
;2 \/_/v *  Chociaz CNB oficjalnie nie zakonczyt cyklu podwyziek stop, dalsze
50 zacie$nianie polityki pienieznej jest mato prawdopodobne. JednoczesSnie wsrod
40 | cztonkow Rady panuje powszechna zgoda co do tego, ze obnizek stop

mar 19 wrz 19 mar 20 wrz 20 mar 21 wrz 21 mar 22 wrz 22 mar 23 procentowych na razie nie ma na horyzoncie, cho¢ prognoza CNB zaktada
stopniowy spadek stop procentowych w catym 2023..

#4 Perspektywy polskiego eksportu 30
KWARTALNIK EKSPORTERA 2q23

Zrodto: Eurostat, Macrobond, Bloomberg, PKO Bank Polski. *Niemcy, Chiny, Holandia. Ostatnie dane za marzec’23



4.6: Wybrane rynki - Stowacja (T

Utrzymane dodatnie tempo wzrostu

Bank Polski
Wzrost PKB - konsensus Inflacja CPI - konsensus
15 -
%r/r 17 -
10 | 15 1% r/r
13 1
5 1
9
0 . ; ; ; : . -
5 4
-5 4 /\f/\’\
3 -
’I 4
-10 :
mar11 mar13 mar15 mar17 mar19 mar21 mar 23 -1
sty 10 sty 13 sty 16 sty 19 sty 22
Import Stowacji z Polski i z Top-3 krajow*
o najwiekszym udziale w imporcie *  Pomimo pewnego spowolnienia gospodarka Stowacji utrzymuje sie na
$ciezce wzrostu. W 1923 PKB zwiekszyt sie 0 0,2% q/q (oraz o 0,9% r/r).
Zg 1 % ¢/r 3M/3M) Motorem wzrostu byt sektor eksportowy, ktory zyskuje na odblokowaniu
5 globalnych tancuchow dostaw. PKB wspieraty takze rosnqgce inwestycje.
40 *  Prognozy wskazujq, ze w catym 2023 wzrost PKB wyniesie ok. 0,9%.
30 A Wsparciem bedq dla niego wydatki publiczne (w tym finansowane ze
20 - \\ srodkow UE) oraz eksport, przy prawdopodobnym spadku konsumpcji
o \_,\_\ ) \ prywatnej.
0 A [~ - - - - + Inflacja obniza sie dzieki stabszej presji kosztowej, jednak wcigz pozostaje
10 1 . \/ wysoka (13,8% r/r w kwietniu).
220 olska \
-30 1 Top-3 ’
-40 -
mar 19 wrz 19 mar 20 wrz 20 mar 21 wrz 21 mar 22 wrz 22
#4 Perspektywy polskiego eksportu 31

Zrédto: Eurostat, Macrobond, FocusEconomics, PKO Bank Polski. *Czechy, Niemcy, Austria, ostatnie dane za luty'23 KWARTALNIK EKSPORTERA 2q23



4.7: Wybrane rynki - Rumunia &

Zaskakujgco silny sektor konsumencki

Bank Polski
. Wzrost PKB - konsensus Inflacja CPI - konsensus
- 20 -
%r/r % r/r
12 15
7 10 A
2 -J\/\/\ 5 4
A ; ; ;
,3 4 O
-8 - -5 J
mar 11 mar 13 mar15 mar17 mar19 mar 21 mar 23 sty 10 sty 13 sty 16 sty 19 sty 22
Import Rumunii z Polski i z Top-3 krajow*
o najwiekszym udziale w imporcie «  Gospodarka Rumunii w 1923 wzrosta o 2,3% r/r. Giownym motorem
wzrostu byta konsumpcja, ktéra pozostaje odporna na zawirowania, w
70 - szczegolnoSci w przypadku ustug. Wzrost wpieraty tez inwestycje, przy
o | HUTEMAM hamujgcym przetworstwie, ktore nie wrocito jeszcze po poziomu aktywnosci
50 | sprzed pandemii.
40 -  Inflacja w kwietniu obnizyta sie do 11,2% r/r, w kierunku jej spadku dziatajq

30 - efekty statystyczne. Kluczowa dla rumunskiego banku centralnego inflacja

20 1 \/\’\/\ bazowa (bez cen administrowanych, najbardziej zmiennych oraz wytqczajgc

10 1 tyton i alkohol) obnizyta sie w kwietniu do 14,0% r/r.

0 «  Stopy procentowe w Rumunii, na poziomie 7%, sq najwyzsze od 2010, a w
10 Polsko obecnym cyklu wzrosty tqcznie o 575pb. Nowa projekcja wskazuje, ze cel
201 Top-3 inflacyjny zostanie osiggniety w horyzoncie oddziatywania polityki
22 1 pienieznej. Nie ma wiec potrzeby dalszych podwyzek stop. Z kolei

mar 19 wiz 19 mar 20 wrz 20 mar 21 wrz 21 mar 22 wiz 22 utrzymujqgca sie wcigz wysoka inflacja na razie wyklucza obnizki.
#4 Perspektywy polskiego eksportu 32

Zrédto: Eurostat, Macrobond, Bloomberg, PKO Bank Polski. *Niemcy, Butgaria, Wtochy, ostatnie dane za luty’233
KWARTALNIK EKSPORTERA 2q23



10,. .

\'» -

#5 Prognozy walutowe i stop
procentowych

Bank Polski
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. . ’ ®
5.1: Kurs PLN - gdzie jesteSmy? &
Kurs ztotego nadal sprzyja eksporterom, a optacalnos¢
importu sie poprawia

Realny efektywny kurs walutowy* - Polska na tle Kurs optacalnosci eksportu
innych panstw regionu

Bank Polski

130 Indeks, PLN/EUR
2010=100 50 1 |
120 - (
110 )= "‘\ kp[/\" 5
\-v-

3,5 1

Polska

Czech St j
80 zechy owacja ——Kurs rzeczywisty
Wegry Rumunia - - - - Niemcy —Gran!ca op’racolno§c! gksportu
70 10 Granica optacalnosci importu
sty 04 sty 08 sty 12 sty 16 sty 20 sty01 sty04 sty0O7 sty10 sty13 styl16 sty19 sty 22

«  Realny efektywny kurs ztotego (dane do kwietnia 2023) w ostatnim czasie sig znaczqco umocnit. Aprecjacja byta obserwowana we
wszystkich panstwach naszego regionu, jednak zdecydowanie najsilniej umacniata sie czeska korona.

*  Graniczny kurs optacalnosci eksportu wg badan NBP to dla EURPLN 4,30, dla USDPLN 4,00. Graniczny kurs optacalnosci importu to dla
EURPLN 5,00, dla USDPLN 4,78. Ostatnia aprecjacja ztotego spowodowata gwattowng poprawe optacalnos$ci importu - réznica miedzy
kursem rzeczywistym a granicq optacalnosci importu zblizyta sie do 50 gr. W przypadku eksportu utrzymuje sie korzystna réznica pomiedzy
kursem rzeczywistym a kursem progowym, jednak jest ona najmniejsza od konca 2009.

#5 Prognozy walutowe i stop procentowych 34

Zrodto: Macrobond, NBP, PKO Bank Polski. *Wzrost oznacza aprecjacje waluty. KWARTALNIK EKSPORTERA 2423



5.2: Prognozy stép procentowych T

Coraz dtuzsza prezerwa w cyklu podwyzek i obnizki na horyzoncie |
Bank Polski

Prognozy stop procentowych bankéw centralnych - konsensus i prognoza PKO dla Polski, USA i strefy euro

Polska
USA

strefa euro
WIk.Brytania
Czechy

*  Dalsze podwyzki stop sq w komunikacji Fed opcjq, a nie koniecznos$ciq. Gospodarka, w szczegdlnosci rynek pracy, pokazuje zaskakujgcq
odporno$¢ na podwyzki stop procentowych i globalne spowolnienie. Z drugiej strony problemy niektorych instytucji finansowych prowadzq
do zacie$nienia warunkow kredytowych. Najbardziej prawdopodobna wydaje sie przerwa w cyklu podwyzek dokonana w celu oceny wptywu
dotychczasowego zacie$nienia na gospodarke.

*  EBC zmniejszyt skale dokonywanych regularnie podwyzek stop do 25pb, jednak zapowiada, ze ma jeszcze prace do wykonania. Naszym
zdaniem kolejne podwyzki sq prawdopodobne, ale koniec cyklu juz wida¢ na horyzoncie. Dla polityki EBC kluczowa jest uporczywos$¢ inflacji
bazowej oraz ewentualna presja inflacyjna ze strony napietego rynku pracy.

«  Bank Anglii (BoE) podniost stopy w maju, a komentarze i nowe prognozy BoE sugerowaty, ze zacie$nienie polityki pienieznej bedzie
kontynuowane. Taki scenariusz wspiera wcigz wysoka inflacja.

*  CNB zakonczyt cykl podwyzek stop procentowych. Bank studzi rynkowe oczekiwania na szybkie obnizki, chociaz przyznaje, ze stopy
procentowe juz raczej nie wzrosng.

»  Coraz dtuzsza przerwa w cyklu podwyzek stop NBP oznacza jego koniec. RPP jest usatysfakcjonowana szybkim spadkiem inflacji i zaczyna
nieSmiato zapowiada¢ obnizke stop pod koniec 2023.

#5 Prognozy walutowe i stop procentowych 35

Zrodto: Bloomberg, PKO Bank Polski. KWARTALNIK EKSPORTERA 2q23



. A X
5.3: Prognozy kursow walutowych &

Solidne fundamenty tarczq na rynkowe zawirowania |
Bank Polski

Prognozy kurséw walutowych

EURPLN 4,68 4,60 4,56 4,53 4,50 4,47 4,42
USOPLN 4,29 4,26 4,15 4,04 3,98 3,96 3,84
GBPPLN 5,31 5,28 518 5,10 5,06 5,06 5,00
CZKPLN" 19,92 20,99 20,74 21,23 21,23 21,08 20,44

*  Oczekiwanie na piwot Fed oraz jastrzebie komunikaty ze strony EBC ostabiaty dolara wzgledem euro i sprzyjaty walutom z gospodarek
wschodzqcych. W ostatnim czasie trend wzrostowy na EURUSD ulegt odwroceniu, czemu sprzyja spowolnienie procesu dezinflacji w USA,
odpornos¢ rynku pracy. W rezultacie stopy Fed mogq byc¢ utrzymywane na restrykcyjnym poziomie w terminie dtuzszym niz to obecnie
wycenia rynek. Rownolegle w Europie ponownie pojawity sie obawy o kondycje gospodarki.

«  Zioty od lutego 2023 znajduje sie w trendzie aprecjacyjnym, ktoremu sprzyjata solidna poprawa fundamentow (redukcja deficytu na
rachunku obrotow biezqcych, wzrost realnych stép procentowych) oraz obserwowane w marcu i kwietniu ostabienie dolara wobec euro.
Jednak wzrost oczekiwan na obnizki stop procentowych w Polsce w Il potowie roku oraz pogarszajqgcy sie dyferencjat stop NBP i EBC moze
wywiera¢ wywierat presje na ztotego stqd oczekiwany przez strategéw PKO korekcyjny wzrost kursow EURPLN i USDPLN.

#5 Prognozy walutowe i stop procentowych 36

Zrodto: Bloomberg, PKO Bank Polski. *prognozy Biura Strategii Rynkowych PKO Banku Polskiego, za wyjqtkiem CZK (wg konsensusu Bloomberga).
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Dane kontaktowe
| zastrzezenia prawne

Bank Polski



Wspieramy rozwoj eksportu &

Bank Polski
Przydatne linki Kontakty biznesowe
PKO Bank Polski S.A. PKO Bank Polski S.A. PKO Bank Polski S.A.
e 15 . Niederlassung Deutschalnd Czech Branch pobocka zahranicnej banky
najdz targi branzowe MAIN TOWER Klimentska 1216,/46, Nové Mésto Pribinova 10
60311 Frankfurt am Main 110 00 Praha 1 811 09 Bratislava
tel. DE: +49 69 667 786 252 tel. CZ: +420 234 129 830 tel. SK: +421 232 555 806
tel. PL: +48 22 517 76 80 tel. PL: +48 22 561 49 50 tel. PL: +48 22 561 4806
niederlassung.deutschalnd@pkobp.pl czech.branch@pkobp.pl slovak.branch@pkobp.pl
www.pkobp.pl/german-branch www.pkobp.pl/czech-branch www.pkobp.pl/oddzial-slowacja
Znajdz finansowanie
Biuro Finansowania Handlu KREDOBANK S.A.
tel. +48 22 521 69 89 Centrum Rozwoju Biznesu
tradeservice@pkobp.pl Ukrainsko-Polskiego
. www.pkobp.pl/korporacje-i- tel. +38 032 297 23 90
RGPOI”[Q branzowe samorzqdy/finansowanie-handlu ovpalyvoda@kredobank.com.ua
www.kredobank.com.ua
Dane kontaktowe i zastrzezenia prawne 38
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http://www.pkobp.pl/german-branch
http://www.pkobp.pl/czech-branch
https://www.wspieramyeksport.pl/targi-branzowe
https://www.wspieramyeksport.pl/targi-branzowe
https://www.wspieramyeksport.pl/znajdz-finansowanie
https://www.wspieramyeksport.pl/znajdz-finansowanie
https://www.wspieramyeksport.pl/raporty-branzowe
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Dane kontaktowe ﬁ

Bank Polski
Departament Analiz Ekonomicznych
PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84
email: DAE@pkobp.pl
Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 52180 84 ®
P Platforma
Zesp6t Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl H“ Wsparcia Eksportu
Bank Polski
Marta Petka-Zagajewska (Kierownik) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 5216797
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 225218108
Anna Wojtyniak anna.wojtyniak@pkobp.pl 22 521 54 50 e
P ‘ Centrum
““ Analiz
Zespo6t Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl Bonk Polski
Michat Kolesnikow (Kierownik) michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Aleksandra Balkiewicz-Zerek aleksandra.balkiewicz-zerek@pkobp.pl 22 521 56 59
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 225218188
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 22 521 8125
Maciej Rozkrut maciej.rozkrut@pkobp.pl 22 52187 39 , @PKO_RGSQO rch
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Karolina Sedzimir karolina.sedzimir@pkobp.pl 22 521 8128
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Bank Polski

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakgcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc traktowane jako propozycja nabycia ktoérychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikow
jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.



