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PKO wprowadza ksigzeczki,
ktére zapoczqtkowaty rozwoj
produktow oszczedno$ciowo-
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ROTUNDA

Powstaje oddziat PKO, ktory
szybko zostat symbolem
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PKO wspotfinansuje
budowe portu, ktory stat
sie jednym z najwiekszych
w Europie
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100 lat Smiatych decyzji PKO Banku Polskiego
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W PKO startujq Szkolone
Kasy Oszczednosci -
Program edukacji
finansowej dzieci, ktory
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BANKOWOSC
ELEKTRONICZNA

PKO wprowadza
ustugi bankowosci, ktére
zapoczqtkowaty
powstanie serwisu iPKO

CENTRALNY OKREG
PRZEMYStOWY

PKO wspiera budowe
Centralnego Okregu
Przemystowego -
kluczowej inwestycji w
miedzywojennej Polsce

APLIKACJA
IKO

Zwycieza w rankingu
aplikacji mobilnych 100
bankow z catego $wiata

““““““““



Gtowne osiggniecia w 2018 roku

« Zysk roczny 3,7 mld ztotych, 0 20,5% wyzszy r/r

« Silny wzrost skali dziatalnoSci: aktywa powyzej 324 mld ztotych

* Zdolnos¢ do wyptaty dywidendy do 50% zysku netto

 Kontynuacja kompleksowego programu Transformacji Cyfrowej banku

Realizacja strategicznych celow finansowych
z 2-letnim wyprzedzeniem

* Najsilniejszy od 2007 roku wzrost PKB o 5,1%

« Rating Polski na poziomie A-/A2

» Poprawa sytuacji w finansach publicznych

« Silne przyspieszenie dynamiki depozytow w sektorze gospodarstw domowych
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GLOWNE OSIAGNIECIA
Kolejny kwartat z zyskiem przekraczajgcym 1 mld ztotych

Zysk netto

Zysk netto 205% O
kwartalny | - | roczny | |
[mIn PLN] [min PLN]

3741
1042 1009

3104
820

4017 3018 4018 2017 2018

Dwucyfrowy wzrost zysku netto przy stabilnych, historycznie najnizszych
stopach procentowych NBP




GtOWNE OSIAGNIECIA

Cele finansowe strategii zrealizowane z 2-letnim

wyprzedzeniem

ROE 7,75%"/9,11%
c/I 49,7%/47 4%
KOSZT RYZYKA 0,75%
KAPITAL TCR: 15,8%

Tier1: 14,5%

(1) Po wytgczeniu zdarzen nietypowych i jednorazowych

2017

9,03%

46,0%

0,71%

TCR: 17,4%

Tier1: 16,5%

2018

10,04%

44,2%

0,59%

TCR: 18,9%

Tier1: 17,5%

2020
>10%
<45%

0,75%-0,85%

Zdolno$¢ do wyptaty dywidendy



GLOWNE OSIAGNIECIA
IKO ponownie najlepszq aplikacjg na Swiecie

PKO Bank Polski liderem bankowos$ci mobilnej
w Polsce z 25-proc. udziatem w rynku
Liczba aplikacji IKO Liczba aktywnych uzytkownikow

i liczba transakcji 31 bankowosci mobilnej
[min] 2.9 [mIn] @

2,8

2,1 18

13

4017 3018 4018 Bank2 Bank3 Bank4 Bank5
——gg— Przyrost r/r

== Liczba aplikacji IKO =@==Liczba transakgji
\ ANDROID APP ON Available on the
’/0 Google Play D App Store
4,8/5 * % % * * 300 tys. recenzji

W rankingu Retail Banker International z 1919 IKO po raz drugi okazato si¢ najlepiej oceniang przez uzytkownikoéw aplikacjq
bankowq na Swiecie!

M Wedtug danych PRNews na 4Q18, logowanie co najmniej raz w miesigcu z urzqdzenia mobilnego (aplikacja mobilna, serwis w wersji lite lub petnej)



GLOWNE OSIAGNIECIA
Transformacja Cyfrowa

Gtéwne wyzwania .. na ktore PKO Bank Polski odpowiada kompleksowym
w obszarze technologii... programem Transformacji Cyfrowe;
r \\ Nowe zrodta przychodow
F = % k « ofensywna §trotegi0 open banking (w opracowaniu),
Zmiana modelu biznesowego . + Chmura Krajowa (4018), ,
4 ) . . L « ustugi cyfrowe dla klientow, w tym:
(Open bonklng, Flntech) \ e\ ¢ / - e-kantor - ponad 2,6 mld ztotych obrotu w 2018 roku,

- pozyczka gotéwkowa - 4x wzrost sprzedazy w kanale mobilnym w 4Q18,
- wdrozone ustugi cyfrowe dla firm i przedsiebiorstw, w tym: e-ksiegowosc¢,
e-commerce, e-analizy.

Partnerstwa z fintech’ami i start-up’ami

« fundusz venture capital (200 min ztotych w 3Q18),

* Let’s Fintech with PKO Bank Polski:
- 25 akcelerowanych startupéw w 2018 roku,
- 5 wdrozen produkcyjnych, w tym najwieksze wdrozenie blockchain w

Europie,

« scoutingi i hackatony, w tym najwiekszy w Europie HackYeah (>3 tysigce

developerow).

Nowe oczekiwania klientow -
Presja na szybkos$¢ i efektywnos¢
wytwarzania oprogramowania

=~ Walka o talenty - zwtaszcza 4 N Nowa kultura pracy
w obszarze IT « program NOWL!:
+ 350 0s6b w 6 multidyscyplinarnych formacjach, w metodykach Scrum,
\ / Customer Journey i Lean,

- wykorzystanie najlepszych praktyk z firm technologicznych.



Dziatalnosé¢
biznesowa



DZIAI:ALNO.SC BIZNESOWA o
Dynamiczny wzrost skali biznesu

Finansowanie klientéw

brutto < an >
i Pun | G|
234,0 238,7
229,6
B B . . .
4017 1018 2018 3018 4018
Finansowanie klientow 40% -
brutto M Mieszkaniowe
[mld PLN] PLN

30% -

Finansowanie
korporacyjne

2
€ 20%
s Firmy i przedsigbiorstwa
: @
-
=i
N
3 @/ 1 @Bunkowoéé detaliczna
. . i prywatna
Mieszkaniowe FX pry
-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%

Stopa wzrostu wolumenu (r/r)

Oszczednosci klientow @)

ot N
[mld PLN] 25%
|
289,5
271,5
B B B . l
4017 1018 2018 3018 4018
Oszczednosci klientow )
[mld PLN] .
70% - Bankowos¢ detaliczna
i prywatna
60% -
50% o
é 40% A
g 30% A
E 0
:E 20% @Korporacgjne
=)
10% o
@Firmg i przedsiebiorstwa

-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Stopa wzrostu wolumenu (r/r) 10

(1) Obejmuje: kredyty, obligacje korporacyjne i komunalne, leasing i faktoring (z wytgczeniem transakcji repo)

(2) Obejmuje: depozyty, aktywa TFI i oszczedno$ciowe obligacje skarbowe



DZIAXALNOSC BIZNESOWA
Segment detaliczny: Grupa PKO liderem rynku
funduszy inwestycyjnych z 21,5% udziatem w rynku

Lider rynku z aktywami 35,6 mld zt

Sprzedaz netto Wzrost aktywow w zarzqdzaniu o 1,4 % w poréwnaniu

[mid PLN] 2 do poprzedniego kwartatu, przy spadku rynku o 6,7%.
Na koniec ubiegtego roku PKO TFI zarzqdzat 60 funduszami
TFI K biegtego rok dzat 60 fund
i subfunduszami inwestycyjnymi.

6,5
46 I 19
1,3
l I . 5 H/
. Lokata niepodlegtoSciowa

2017 2018 4017 3018 4018

Aktywa funduszy inwestycyjnych
[mld PLN] ()

Wartos$¢ sprzedazy promocyjnej 100-dniowej lokaty z
oprocentowaniem 1,918% p.a. wyniosta ponad 6,6 mld ztotych.

Pracownicze plany kapitatowe (PPK)

PKO TFI wzbogacit oferte o tworzenie i prowadzenie programow
PPK. Kazdy pracodawca otrzyma dostep do aplikacji
iPPK, dedykowanej do obstugi PPK.

4017 1018 2018 3018 4018
== Aktywa TFI (mld PLN) =@ Udziat rynkowy (%)

() Udziat rynkowy w funduszach niededykowanych.

11



DZIALALNOSC BIZNESOWA

Segment detaliczny: wysoka sprzedaz kredytow

Kredyty konsumpcyjne
I mieszkaniowe

.
Nowa sprzedaz

29,7

[mld PLN] 26,1

= mieszkaniowe PLN

H konsumpcyjne

2017 2018 4017

Wolumen ™
[mld PLN]

m mieszkaniowe FX

B mieszkaniowe PLN

m konsumpcyjne

4017 3018 4018

() Dane historyczne skorygowane o wptyw MSSF 9

3018

4018

Szybka pozyczka w IKO

Zakup pozyczki odbywa sie w zaledwie 4 krokach, a blisko 60%
pozyczek gotowkowych w kanatach zdalnych sprzedanych zostato
za posrednictwem aplikacji mobilnej IKO.

Kompleksowa oferta ubezpieczen komunikacyjnych
juz w ofercie Banku

Bank we wspotpracy z 5 towarzystwami ubezpieczeniowymi,
0 uznanej pozycji rynkowej udostepnit petny zakres ochrony
ubezpieczeniowej potrzebnej posiadaczom samochodow.

OnkoPlan od PKO Ubezpieczenia

OnkoPlan to ubezpieczenie, ktore zapewnia pomoc w razie
zachorowania na nowotwor ztosliwy zdiagnozowany po raz pierwszy
w trakcie trwania polisy, wsparcie finansowe do 100 tys. zt

oraz organizacje i pokrycie kosztow leczenia za granicq

do 1 min EUR. 12



DZIAXALNOSC BIZNESOWA
Segment detaliczny: wzrost sprzedazy dla firm rowniez dzieki

pozycji lidera na rynku leasingu

Kred.gtg .' Ieosmg . Bank udostepnit aplikacje ksiegowq zintegrowang
dla firm i przedsiebiorstw z serwisem transakcyjnym iPKO

. PKO e-Ksiegowos$¢ umozliwia m.in.: wygodne fakturowanie,
Nowa sprzedaz zarzqdzanie finansami przedsiebiorstwa, szybki dostep
[mid PLN] do ptatnosci, analize biezqcej sprzedazy i kosztow

oraz prognozowanie wydatkow.

16,5 _@’ﬁéé e-sklep dla firm w PKO Banku Polskim
Z poziomu iPKO przedsiebiorca moze otworzyc e-sklep. Platforma
*;)g jest zintegrowana ze wszystkimi najwiekszymi systemami ptatnosci
7 év internetowych i wieloma firmami kurierskimi.
2017 '
Wolumen () . : :
[mld PLN] PKO Bank Polski jako pierwszy wykorzysta Jednolite

Pliki Kontrolne do usprawnienia i digitalizacji
procesOw obstugi klientow

Klienci mogq zdalnie przekazywac Jednolite Pliki Kontrolne
do banku poprzez serwisy transakcyjne iPKO i iPKO Biznes.

4017 3018 4018

() Dane historyczne skorygowane o wptyw MSSF 9
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DZIAXALNOSC BIZNESOWA
Segment korporacyjny: dwucyfrowy wzrost depozytow
i skali finansowania klientow

Depozyty PKO Bank Polski umocnit pozycje lidera w obstudze
[mid PLN] klientow korporacyjnych:

48,6 49,0 >5:1
« zwiekszyt 0 6,5 mld zt r/r skale finansowania klientow oraz
udziat w rynku,
+ pozyskat ok. 2 tys. nowych klientéw - obstuguje obecnie ponad
15 tys. klientow korporacyjnych i jednostek budzetowych, w
4Q17 3018 4018 tym 160 najwiekszych grup kapitatowych polskiej gospodarki,

Finansowanie klientow . . . ) )
« systematycznie zwieksza oferte i sprzedaz produktow
brutto () N> v J ¢ ¢ P P

&) Bankowosci Transakcyjnej - w 2018 roku udziat przychodow
[mid PLN] = pozakredytowych osiggngt 55%,

70,8
m Leasing i faktoring 64,3 68,2 ' . . . . . . . ..
. Broker Roku * integruje potrzeby transgraniczne swoich klientow rowniez w
o _ 14,3 2018 oparciu o kolejne oddziaty zagraniczne.
H Obligacje: korporacyjne
i komunalne
44,6
m Kredyty
4017
Kredyty inwestycyjne
Kredyt konsorcjalny 104 700 000 EUR
Kredut k al Kredut ke - 3000 000 000 PLN Kredytodawca Karty ddebfemwe typu
. redyt konsorcjalny . . P redyt konsorcjalny Kredytodawca, Agent Kredytu, pow. magazynowa 144 tys. m? przedptaconego
Kredyt konsorcjalny Kredyt konsorcjalny Kredyt konsorcjalny ‘ Program emisji obligacji Y  Agent Kredylu, iemcy: i ; )
4100000000 PLN 137,014 964 PLN 930 000 000 PLN 413 000 000 PLN Kredyt konsorcjany 400000000 PLN 530000000 PLN - hoendovepccir 1 moeme Sl M ke ATHS. Kart e o
Organizator, Kredytodawca Ageanabezpieczeh ' Organi ki Ki Agent Kredytu Organizator, Kredytodawca Oferujacy rzeczywisty w EUR pow nai%m%a: Amazony ) proﬁlakry/czp dia pr ik i

14
(" Dane historyczne skorygowane o wptyw MSSF 9
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WYNIKI FINANSOWE
Kluczowe obserwacje

Zysk netto powyzej 3,7 mld ztotych, o 20,5% wyzszy r/r

Wysoka efektywnos¢ kosztowa (spadek C/I do poziomu 44,2%)

Koszt ryzyka (0,59%) istotnie ponizej poziomu definiowanego strategiq

Zdolnos¢ do wyptaty dywidendy do 50% zysku netto

16



WYNIKI FINANSOWE

Istotna poprawa przychodow gtownie dzieki wzrostowi
wyniku odsetkowego

Wuynik na dziatalnos$ci bankowej

Wynik na dziatalnos$ci bankowej kwartalnie
[min PLN]

[mIn PLN]
13 347 6% >
12 560 | |
985 o a6
3279

2969 3264 3210
u Wynik pozostaty 8 606
m Wynik prowizyjny
m Wynik odsetkowy

2017 2018 4017 1018 2018 3018 4018

Konsekwentny wzrost przychodow pomimo stabilnych, rekordowo niskich stop
procentowych NBP

17



WYNIKI FINANSOWE
Silny wzrost wyniku odsetkowego i marzy

Wynik odsetkowy Wynik odsetkowy kwartalnie

[mln PLN] [min PLN] C103%
Marza roczna 9353 Marza kwartalna
[%] 8606 [%]
T Wynik odsetkowy = Wynik odsetkowy
=@®- Marza odsetkowa 12M —=@= Marza odsetkowa
2017 2018 4017 1018 2018 3018 4018
Srednie oprocentowanie % Oprocentowanie
k d , . d z (1) 4 1 , .
redytow i depozytow depozytow terminowych
(%] 3] na tle WIBOR 3M
[%]
5 | )R 1,72
1 - \ _
1,20
0
SOOI SRR
4017 1018 2018 3018 4Q18 TemmE e A e mmee
) . | ) « . | (1) $rednie oproc. depozytéw terminowych w PKO Banku Polskim
m Srednie oproc. kredytow 12M" “m Srednie oproc. depozytow 12M
——Ssredni WIBOR 3M
() Przychody (koszty) odsetkowe z tytutu kredytow (depozytow) w ostatnich 4 kwartatach / $redni stan kredytow netto (depozytow) 18

@ pg oczyszczeniu o zdarzenia nietypowe wynik odsetkowy wynidstby 2 450 mlin ztotych, a kwartalna marza odsetkowa 3,44%



WYNIKI FINANSOWE
Wzrost wyniku prowizyjnego

Wuynik z prowizji i optat Wuynik z prowizji i optat kwartalnie

[mIn PLN] [mIn PLN]
| |

B Fundusze, dziat. maklerska, Unit
linked

m Kredyty i ubezpieczenia

B Fundusze, dziat. maklerska, Unit
linked
H Kredyty i ubezpieczenia

= Karty i ptatnosci elektroniczne H Karty i ptatnosci elektroniczne

m Rachunki i pozostate

Al
186
208
134
243

m Rachunki i pozostate

2017 2018 4017 1018 2018 3018 4018

» Dynamiczny wzrost prowizji z tytutu kredytow i ubezpieczen oraz transakcji kartowych i ptatnosci elektronicznych
» Spadek prowizji z tytutu rachunkow i pozostatych ze wzgledu na migracje klientow na tanszq oferte
« Stabszy okres rynkowy dla prowizji zwigzanych z rynkiem kapitatowym

19



WYNIKI FINANSOWE

Wysoka efektywnos¢ kosztowa (C/1 na poziomie 44,2%)

Ogolne koszty

administracyjne 5784
[mIn PLN]

4
m Koszty regulacgjne( )
= Amortyzacja

m Koszty rzeczowe

m Koszty osobowe

Koszty / Dochody 12M

[%]

46,0
- B
2017 2018

Ogolne koszty administracyjne

kwartalnie GBI D
\'_/
[min PLN] | s |
1474 1438 1441 1447
Koszty regulacyjne — 101 9%
4017 1Q18 2018 3018 4018
Koszty / Dochody
kwartalnie | 35pP.

[%]
45,2

49,2
. 43,9 425 4,7

4017 1018 2018 3018 4018

* Koszty rzeczowe pod wptywem wyzszych kosztow marketingu
 Koszty regulacyjne pod wptywem wyzszych kosztow BFG, przy nizszych kosztach WHT
« Istotna poprawa C/I w ujeciu rocznym gtownie dzieki wyzszemu wynikowi na dziatalno$ci biznesowej

@ BFG, KNF, podatki i optaty

20



WYNIKI FINANSOWE

Koszt ryzyka (0,59%) ponizej poziomu definiowanego
strategiq

Wuynik z tytutu odpisow i utraty wartosci Wuynik z tytutu odpisow i utraty wartosci kwartalnie

[mIn PLN] [mIn PLN]

1617
113 1451

 con S
5,7%

438"

B Pozostate
H Finansowanie gospodarcze
H Finansowanie mieszkaniowe

H Finansowanie konsumpcyjne

2017 2018 4017 1018 2018 3018 4018

= Odpisy aktualizujgce =~ ==@==Koszt ryzyka 12M %

21
() Na pogorszenie wyniku z odpiséw w 4Q18 i 4Q17 wptyw miaty odpisy na zaangazowania kapitatowe (ok. 40-50 min PLN)



WYNIKI FINANSOWE

Zdolnos¢ do wyptaty dywidendy do 50% zysku netto

Wymogi kapitatowe (Tier 1) tqczny wspotczynnik kapitatowy (TCR)
[%] [%]
Bufor ST, Bufor ST )
0,66 p.p. 0,66 p.p. 18,88
17,54

17,08

} —m 16,42 pussssem-----

14,30

14,31

12,18

Minimum Kryterium do Kryterium do rupa PKO Banku
IR A0 o ke

Minimum @ Kryterium do d Krgterlum do 2)(3)Grupa PKO Banku
“} regulacyjne wyptaty do 25%  wyptaty do 50% 26 Polskiego

regulacyjne wyptaty do 25 wgplatg do 50 Polskiego

Wuyniki stress-testow wykazaty wysokg odpornosc¢ Banku na negatywne
scenariusze makroekonomiczne

(1) Narzut KNF z tytutu wrazliwosci Banku na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny wynosi 0,66 p.p. wobec 2,86 p.p. poprzednio,

(2) Minima regulacyjne uwzgledniajq bufor O-SIl w wysokosci 1,00 p.p. oraz bufor FX dla Grupy: 0,31 p.p. dla Tier1i 0,42 p.p. dla TCR,

(3) Minima do wyptaty dywidendy po uwzglednieniu korekty stopy wyptaty dywidendy o kryteria:
K1 - udziat walutowych kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych w portfelu naleznosci PKO Banku Polskiego od sektora niefinansowego (4Q18: 14,85 %; -0,26 p.p. q/q; -1,24 p.p. r/r.)- korekta o -20 p.p. (gdy >10%),
K2 - udziat kredytow mieszkaniowych walutowych udzielonych w latach 2007/08 w portfelu walutowych kredytow mieszkaniowych PKO BP (4Q18: 45,38 %; +0,16 p.p. q/q; +0,49 p.p. r/r.) - korekta o -30 p.p. (gdy >20% i K1>5%).



Realizacja strategicznych celow finansowych z 2-letnim
wyprzedzeniem

7\
7\

Zysk netto powyzej 3,7 mld ztotych, 0 20,5% wyzszy r/r

7\
7\

Zdolnos¢ do wyptaty dywidendy do 50% zysku netto

23



Informacje
dodatkowe,

w tym otoczenie
makroekonomiczne
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OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
Konsumpcja stabilizatorem wzrostu gospodarczego

Whktad do wzrostu PKB [pkt. proc.] Wuykorzystanie $srodkéw UE Deficyt sektora finansow publicznych (ESA 2010)
6 1 6 -% absorpcji $rodkoéw ogotem 4018 6 -
5 Stary (2007-2013) budzet UE — q 9% PKB
4 4 5 | — = = Stary budzet, 4kw $r. ruch. 5
3 ] Nowy (2014-2020) budzet UE
2 -I 4 = = = Nowy bud, 4kw $r. ruch. B =% - <L 4
//
‘] 4
3 4
0 1 31
-1 = 2
I 2 |
,2 4
-3 1] 1
1913 1974 1915  1q16 1q17 1918 1qT19F Kwartat po rozpoczeciu
mm— Eksport netto I /0pasy perspektywy finansowej UE 0 -
mm— |nwestycje Konsumpcja publiczna 0 L sg838&ssg2ccgIeeR
mm— Konsumpgja prywatna ——PKB (%r/r) 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 SRRSIRIIIRLSL]ILX]IKLRER
Zrodto: GUS, PKO Bank Polski Zrodto: Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju, PKO Bank Polski Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski

Swiatowa i krajowa gospodarka w 2h18 weszty w faze spowolnienia. Ostabienie popytu zewnetrznego byto w duzym stopniu rownowazone przez nadal silny
popyt krajowy, co ograniczyto skale wyhamowania wzrostu PKB w trakcie 2018 (z 5,2% r/r w 1-3q do 4,9% r/r w 4q). Prognozujemy, ze w 2019 oddziatywanie
pogorszenia w otoczeniu zewnetrznym bedzie silniejsze. W drugiej potowie roku negatywne impulsy zewnetrzne bedq tagodzone przez wzmocnienie popytu
wewnetrznego, co pozwoli na utrzymanie dynamiki PKB w catym roku nieznacznie powyzej 4% r/r.

Czynnikiem stabilizujgcym koniunkture sq strukturalne zmiany na rynku pracy. W obliczu ograniczen podazowych na rynku pracy kondycja finansowa
gospodarstw domowych, a tym samym konsumpcja, staje sie mniej wrazliwa na wahania koniunktury niz miato to miejsce w poprzednich cyklach.

Okres silnego wzrostu gospodarczego zostal wykorzystany na poprawe sytuacji w finansach publicznych. Deficyt budzetu centralnego i catego sektora
finansow publicznych w 2018 byt najnizszy w historii, co stworzyto przestrzed do stymulacji fiskalnej zapowiedzianej przez rzqd na 2019 i 2020.

Dobra sytuacja w bilansie ptatniczym (m.in. dalszy wzrost nadwyzki w handlu ustugami) przektada sie na spadek zadtuzenia zagranicznego, co wspiera rating
Polski na poziomie A-/A2.
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OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
Stabilne stopy procentowe

Naptyw pracownikow z zagranicy w 2017 r. [tys.] ~ Miary presji ptacowej* [% firm sa; % r/r] Procesy inflacyjne [%, r/r]
800 tys. 44 12 30 7
40 " 25 {————— - -  ——————— -
700 - 36 10 2,0
m Zatrudnienie 32 9 15
600 - 8 ,
= Inne powody 28 10 -
7
soo {f 24 6 05
20 5 00
400 - R
: e
300 - 3 10 -
8 2
,1'5 4
200 4 ! 20 |
K 0 "1q13 1914 1915 1916 1q17  1q18 1q19F
100 + 1905 1907 1909 1q11 1913 1915 1q17 1q19F
I I I I Inflacja CPI
0 A N EEEEERE ,l,l.l.l,l.'.l.I.-,-,-, Odsetek przedsigbiorstw prognozujgcych wzrost ptac (L) Inflacja bazowa
— —_——— i i 0 _
TEEELREEZTS<TES 2 = 25 55Q E ——— Dynamika ptac w gospodarce narodowej (P) Celinflacyjny (2,5% +/- 1pp)
7rédto: Eurostat, PKO Bank Polski * w 4q18 zmiana pytania o oczekiwania co do wzrostu ptac Zr6dto: GUS, NBP, PKO Bank Polski

Zrodto: GUS, NBP, PKO Bank Polski

Ograniczenia podazowe na rynku pracy pozostajq jednym z istotniejszych wyzwan dla firm wobec najwyzszego w historii wykorzystania mocy produkcyjnych.
Badania koniunktury wskazujq, ze pod koniec 2018 ponownie rosta presja ptacowa. Wiekszo$¢ firm planowata wzrost wynagrodzen w 2019 oraz powszechne byty
plany dalszego zwiekszania zatrudnienia. Przy coraz liczniejszych symptomach wskazujgcych na wyczerpywanie sie imigracji jako zrédta dodatkowej podazy pracy,
dynamika wynagrodzen w 2019 bedzie sie utrzymywac na relatywnie wysokim poziomie.

Rosngca presja kosztowa nadal nie znajduje odbicia w inflacji, ktorej zmiany w 2018 generowane byty gtownie przez czynniki egzogeniczne. Stopniowe
wyhamowywanie wzrostu PKB zmniejsza ryzyko narastania presji inflacyjnej, co wraz z ,zamrozeniem” cen energii elektrycznej sugeruje, ze prawdopodobienstwo
wzrostu inflacji CPl powyzej celu na poziomie 2,5% w $rednim terminie jest ograniczone.

Prognozy inflacji, ostabienie koniunktury na $wiecie oraz zapowiedziana przez rzqd ekspansja fiskalna ograniczajgca skale spowolnienia gospodarczego to 26
argumenty, ktore sktaniajg RPP do utrzymania stop procentowych na niezmienionym poziomie.



OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
Prognoza makroekonomiczna i sektora bankowego

PK8 % r/r

Spozycie indywidualne % r/r

Inwestycje % r/r
Deficyt fiskalny" % PKB
Dtug publiczny” % PKB
Inflacja CPI %

Stopa bezrobocia BAEL %

Stopa referencyjna NBP | % ko.

WIBOR 3M % k.o.
EUR/PLN PLN k.o.
USD/PLN PLN k.o.

3,8 3,1 4,8 5,1 4,1 3,2
3,0 3,9 4,9 4,6 4,7 3,8
6,1 -8,2 3,9 73 71 2,3
-2,7 -2,2 -1,4 -0,7 -1,8 -2,9
51,3 | 54,2 50,6 49,4 48,5 | 489
-0,9 -0,6 2,0 1,6 1,7 2,6
7,5 6,2 4,9 3,9 3,6 3,7
1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
1,73 1,73 1,72 1,72 1,70 1,70
4,26 4,42 4,17 4,30 435 4,45

390 | 4,18 3,48 3,76 3,85 | 4,16

Depozyty - tempo wzrostu [%, skor. o FX]

e O gOtem 2
@ Podmiotow
6,6
instytucjonalnych 621

55

e O 5Ob prywatnych

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019F

Kredyty - tempo wzrostu [%, skor. o FX]

Ogotem
11,6 11,5-

e POd MiOtOW 36

instytucjonalnych : 8,5

72

e KONSUMPCYjNE % 62 68

Mieszkaniowe 0s6b

prywatnych (WPLN)

-----—_§~~-----

= = = Mieszkaniowe 0sob 80"~ -85l

prywatnych (WFX) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019F

- 10

r 20

15

10

-10
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INFORMACJE DODATKOWE

PKO Bank Polski zdecydowanym liderem

polskiej bankowosci

Liczba rachunkow biezgcych klientow

indywidualnych
]

6150 6220 6660 6850 7134 7448

2010 2012 2014 2016 2017 2018
Liczba bankomatéw

liys] ,—.—|
3,2
T1111

2010 2012 2014 2016 2017 2018

Liczba agencji i oddziatdbw w segmencie detalicznym

[tys.]
31
IIII 23 23 2J 19 1.7

2010 2012 2014 2016 2017 2018

Oddziatow

KI|entow w segmenue

Pracownikow

Bankomatow

Klientow w segmencie
korporacyjnym

IKO

[mIn]
3 >
3,1

21

1,0
01 02 04
—_— s
2013 2014 2015 2016 2017 2018

Liczba klientow korporacyjnych
z dostepem do bankowosci elektronicznej

[tys.]

101 114 126

2010 2012 2014 2016 2017 2018

Udziat Domu Maklerskiego
w obrotach na rynku
wtornym akcji

78% 89% 85% 6% 74

m=:EEREN

2010 2012 2014 2016 2017 2018

Warto$¢ aktywow TFI w zarzqdzaniu

[mld PLN]
G

29,4
170 19,7
9,7 10,1 .
I N

2010 2012 2014 2016 2017 2018

1
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INFORMACJE DODATKOWE

Poprawa struktury kredytow i depozytow przy zachowaniu

wysokiej ptynnosci

Struktura walutowa kredytow brutto ogotem

4017 1018 2018 3Q18 40Q18

m PLN X sektor bankowy

2018

Struktura terminowa depozytow!(") ogotem

4017 1018 2018 3Q18 4018 sektor bankowy

m biezgce+O/N = terminowe+pozostate 2018

(1) Zobowigzania wobec klientow

9

93,1% 92.7% 94,7% 93,8%
88,5%

82,5% 81,8% 83,0% 82,4%
\7&3%
4017 1018 2018 3018 4018

= Kredyty netto / depozyty
——Kredyty netto / stabilne zrodta finansowania (2)

LCR i NSFR

156%

132%

118%

I ]

Liquidity Coverage Ratio Net Stable Funding Ratio
(LCR) (NSFR)
m 2017 m2018

100% - poziom -
obowiqzujqcy od
2018 r. dla LCR

29

(2 Zobowigzania wobec klientow oraz dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne w postaci: emisji listow zastawnych, sekurytyzacji, obligacji niezabezpieczonych, zobowigzan

podporzqdkowanych, kredytow otrzymanych od instytucji finansowych



INFORMACJE DODATKOWE

Jakos¢ finansowania klientow -

Wskaznik finansowania klientéw z rozpoznang utratq
wartosci("

[%]
55 5,4 52
’ : 4,9
13 1,2 1,3 } Pozostate
finansowanie
42 42 3.9 Finansowanie

z op6znieniem
w sptacie
powyzej 90 dni

4017 1018 2018 3018 4018

Wskaznik finansowania klientow z rozpoznang utratq
wartosci("
[%]

4017 3018 4018

H Ogotem [ ] gospodarcze(3) B mieszkaniowe B konsumpcyjne

ujecie segmentowe

Pokrycie odpisem finansowania klientow z rozpoznang utratq warto$ci (2)
[%]

4Q17(MSR39) 3Q18(MSSF9) 4Q18(MSSF9)

m Ogotem mgospodarcze(®  m mieszkaniowe = konsumpcyjne
Koszt ryzyka w okresie ostatnich 12 m-cy
[p.b]

195 191 210
97 89
18 9 13
4017 3018 4018
m Ogotem m gospodarcze &) = mieszkaniowe = konsumpcyjne

(1) Definiowany jest dla portfela objetego ekspozycjami wycenianymi wg zamortyzowanego kosztu oraz kredytami wycenianymi do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite pomniejszonego o odsetki niepracujqce

@ (w petni pokryte odpisem)

utratq warto$ci pomniejszone o odsetki niepracujqce (w petni pokryte odpisem).
() zawiera dane dla firm i przedsiebiorstw

Liczony jako iloraz cato$ci odpisu (zarowno dla ekspozycji z rozpoznanq jak i bez rozpoznanej utraty warto$ci) pomniejszonego o odsetki niepracujgce (w petni pokryte odpisem) oraz wartosci ekspozycji brutto z rozpoznang
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INFORMACJE DODATKOWE
Kredyty mieszkaniowe

Wolumen kredytow mieszkaniowych
[mid PLN] ()

101,5 102,6 105,4 106,7 108,5

4017 1018 2018  30Q18 4018

 PLN — FX —o— udziat FX w aktywach

Srednia warto$¢ bilansowa kredytu

[tys. PLN] (D
198
162152

4017 1018 2018 3018 4018

Hrazem EWPLN = FX

(1) Dane uwzgledniajg PKO Bank Polski i PKO Bank Hipoteczny

Wolumen kredytow mieszkaniowych w CHF
[mld CHF] @

_-88% >
I — I
6,8 6,7 6.5 6.4 s

4017 1018 2018 3018 4018

Srednie LTV
73% 73% 2% 73% 73%
63% 61% 61% 60% 60%

4017 1018 2018 3018 4018

= Aktualne $rednie LTV portfela kredytowego (eop)
= Srednie LTV nowej sprzedazy

31

Wolumen kredytéw mieszkaniowych w EUR wynosit: 4017 806,6 min; 1918 786,1 min; 2018 769,6 min; 3018 752,2 min; 4018 736,1 min



INFORMACJE DODATKOWE
Adekwatnosc¢ kapitatowa

Zmiana q/q TCR Grupy PKO Banku Polskiego

04700
| 0,47 p.p. |
+0,27pp 18,88%
L]
-0,05p.p
18,41%
3018 zaliczenie czgé((:i optymalizacja pozostate 4018
zysku z 3018 " wagi ryzyka na
hipotekach
Wskaznik dzwigni
C 0100 D
| __01pp.
10,5% 10,7% 10,7% .0’9% 10,4%
4017 1018 2018 3018 4018

() Zaliczenie za zgodq KNF czesci zysku w wysokosci 500 min w 3Q18r.

Zmiana r/r TCR Grupy PKO Banku Polskiego

| 1s1pp > |
+0,93 p.p
- _0,85 P‘P
4017 emisja zaliczenie optymalizacja  wzrost 4018
obligacji zysku wagi ryzyka  portfela
podp. na kredytow
hipotekach

Udziat aktywow wazonych ryzykiem w aktywach

| CA2pp D |

66,0% 67,6% 69,1% 66.1%

61,8%

3018
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INFORMACJE DODATKOWE

Wyniki stress-testow EBA: PKO Bank Polski najodporniejszym
bankiem w Europie

Zmiana CET1 fully loaded pomiedzy wykonaniem 2017r., a scenariuszem skrajnym na koniec 2020r.("
0% -
-1% -
,2% -
,3% 4
-4% -

-5% -

-6% -

-7% -

-8% -

SEB

Raiffeisen Bank Int
RBS

Barclays
Lloyds Banking

KBC
N.V. Nederlandse Gemeenten

CaixaBank

BBVA
OTP Bank Nyrt.

Intesa Sanpaolo
BPCE

UniCredit
Commerzbank
Société Générale
Banco de Sabadell

Swedbank
Unione di Banche ltaliane

Pekao SA
Nordea Bank

DNB Bank

ABN AMRO

ING Groep
Codperatieve Rabobank
Jyske Bank
Crédit Agricole
Banco BPM
Erste Group Bank
Danske Bank
HSBC Holdings
NRW.BANK

BNP Paribas
Landesbank Baden-...

Belfius Banque

Svenska Handelsbanken
DZ BANK DZG

Bank of Ireland

Nykredit Realkredit

OP Financial Group
Deutsche Bank

PKO Bank Polski
Banco Santander
Norddeutsche Landesbank

Group Crédit Mutuel

La Banque Postale
Allied Irish Banks
Bayerische Landesbank

Landesbank Hessen-Thiringen

Wuyniki stress testow EBA pozwolity na znaczqcq obnizke kryterium
do wyptaty dywidendy do 50% zysku netto

(1) Zgodnie z wynikami ogélnoeuropejskich testow warunkow skrajnych, skonsolidowany wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) Banku bytby w 2020 r. na poziomie 17,39% w scenariuszu bazowym oraz 15,93% w
scenariuszu skrajnym, natomiast skonsolidowany CET 1 na koniec 2017 r. wyniost 16,50%. Po uwzglednieniu petnego efektu wdrozenia CRR/CRD i MSSF 9, skonsolidowany wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) 33
Banku wyniostby na koniec 2020 r. odpowiednio 16,89% oraz 15,62%, za$ na koniec 2017 r. wyniostby 15,91%. Roznica pomiedzy scenariuszem skrajnym a bazowym na koniec 2020 r. wynosi 1,27 p.p. lub 1,46 p.p. (wytgczajgc
wptyw MSSF9)



INFORMACJE DODATKOWE
Podstawowe dane finansowe

s o] N N O

Wynik odsetkowy 9353 8 606 +8,7% 2480 2366 +4,8%

Wynik z prowizji i optat 3013 2 969 +1,5% 771 760 +1,4%

Wuynik na dziatalnosci biznesowej 13 347 12 560 +6,3% 3 466 3392 +2,2%

Sl ey Koszty dziatania -5905 -5784 +2,1% -1447 -14M +0,4%
[min PLN]

Odpisy aktualizujgce -1451 -1617 -10,3% -413 -328 +25,9%

Podatek bankowy -950 -932 +1,9% -251 -238 +5,5%

Zysk netto 3741 3104 +20,5% 1009 1042 -3,2%

Aktywa 3243 296,9 +9,2% 3243 306,1 +5,9%

Finansowanie klientow brutto 238,7 222,2 +7,4% 238,7 234,0 +2,0%

D“E‘:}FJ'S{‘;‘]’W" Depozyty 2428 2092 +16,0% 242,8 2256 +7,6%

Stabilne zrodta finansowania 274,4 249,4 +10,1% 274,4 256,7 +6,9%

Kapitaty wtasne 39,1 36,3 +7,8% 39,1 37,7 +3,7%




INFORMACJE DODATKOWE
Podstawowe wskazniki

4018 4Q17 i 9] BI‘“I”'II”I.
9,7

ROE netto 10,0 9,0 +1,0 p.p. +0,3 p.p.
Podstawowe wskazniki

finansowe ROA netto 1,2 1,1 +0,1 p.p. 1,2 0,0 p.p.
(%] c/l 442 46,0 -1,8p.p. 453 -1,1p.p.
Marza odsetkowa" 3,42 3,31, +0,11 p.p. 3,40 +0,02 p.p.
Udziat kredytéw z utratq wartoSci 49 5,5 -0,6 p.p. 49 0,0 p.p.
Jakos¢ portfela kredytowego Pokrycie odpisem kredytow z utratq 740 670  +7.0pp 6.1 21 pp
[%] wartosci ’ ’ e ’ Ve
Koszt ryzyka 0,59 0,71 -11,9p.b. 0,63 -4,0 p.b.
Pozycja kapitatowa tqczny wspotczynnik kapitatowy 18,9 17,4 +1,5 p.p. 18,4 +0,5 p.p.

%
L] Wspétczynnik kapitatu Tier 1 17,5 16,5 +1,0 p.p. 171 +0,4 p.p.

(1 Wuynik z odsetek za ostatnie 4 kwartaty / $redni stan aktywow oprocentowanych (formuta zgodna z zastosowang w sprawozdaniu Zarzqdu Banku z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej 35

PKO Banku Polskiego)



INFORMACJE DODATKOWE
Podstawowe dane operacyjne

Dane operacyjne PKO Banku Polskiego (eop) 4017 1018 2018 0 --
Rachunki biezgce (tys.) 7134 7189 7267 7362 7 448 +4,4% +1,2%
Karty bankowe (tys.) 8 340 8 462 8651 8771 8 893 +6,6% +1,4%
w tym: karty kredytowe 875 885 902 919 932 +6,5% +1,3%
Aktywne aplikacje IKO (tys.) 2120 2 356 2592 2 875 3120 +47,2% +8,5%
Oddziaty: 1194 1186 1187 1174 1155 -3,3% -1,6%
- detaliczne 1153 1145 1146 1132 1113 -3,5% -1,7%
- korporacyjne 41 41 41 42 42 +2,4% 0,0%
Agencje 745 712 600 590 577 -22,6% -2,2%
Bankomaty 3190 3179 3185 3146 3133 -1,8% -0,4%
Zatrudnienie w Grupie (tys. etatow) 28,4 28,6 28,5 28,2 27,9 -2,1% -1,1%

* Liczba aktywnych aplikacji IKO wzrosta o prawie 50%
« Zatrudnienie spadto o ponad 500 etatow r/r



INFORMACJE DODATKOWE

Rachunek wynikow Grupy PKO Banku Polskiego

Rachunek zyskow i strat (mln PLN)

Wunik odsetkowy
Wuynik z prowizji i optat
Wunik pozostaty
Przychody z tytutu dywidend
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wart. godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych
Wynik z pozycji wymiany
Wuynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywow/pasywow
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Wunik na dziatalno$ci biznesowej
Wynik z tytutu odpisow i utraty wartosci
Ogolne koszty administracyjne
Podatek od niektorych instytucji finansowych
Udziat w zyskach (stratach) jedn. stowarzyszonych i wspotzaleznych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli

Zysk (strata) netto przypadajgcy na jednostke dominujqcq

128

101

3 264
(438)
(1474)
(234)

1120
(299)

820

1018

2216
737
257

17

104

37

99
3210
(333)
(1579)
(228)

1076
(320)
Q)
757

2018

2291
745
243

i

)

143

57

34
3279
(377)
(1 438)
(233)

1239
(306)

933

2 366
760
266

1
34

2 480
771
215

3 466
(413)
(1 447)
(251)
15
1370
(362)
M
1009

+10,3%
+1,4%
-15,7%
X
X
X
+12,5%
X
-14,9%
+6,2%
-57%
-1,8%
+7,3%
7.5x
+22,3%
+21,1%
X
+23,0%

+4,8%
+1,4%
-19,2%

X

X

X
+46,9%
-82,9%
-12,2%
+2,2%
+25,9%
+0,4%
+5,5%
+87,5%
-1,7%
+4,0%

X
-3,2%
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INFORMACJE DODATKOWE

Bilans Grupy PKO Banku Polskiego

Aktywa (mld PLN)

Kasa, $rodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankow
Instrumenty pochodne

Papiery wartoSciowe
Finansowanie klientow netto
Rzeczowe aktywa trwate

Inne aktywa

AKTYWA RAZEM

Zobowiqzania i kapitaty (mld PLN)

Zobowigzania wobec Banku Centralnego i innych bankéw
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiqgzania wobec klientow

Zobowigzania z tyt. dziatalno$ci ubezpieczeniowej

Zobowigzania podporzqdkowane i z tyt. emisji pap. warto$ciowych
Pozostate zobowigzania

Kapitat wtasny ogotem

SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITAtU WEASNEGO

4017

17,8
52
26

444

2144
29
9,6

296,9

4017

4,6
2,7
2209
09
25,7
59
36,3
296,9

1018

16,3
38
23

44,0

216,6
29
93

295,1

1018

19
22
217,8
1,0
29,0
6,7
36,6
295,1

2018

10,0

50

2,7

47,5

220,7

28

10,1
298,7

2018

21
2,6
219,5
1,1
30,8
58
36,8
298,7

13,4
8,2
19

445

225,6
28
9,7

306,1

19
29
225,5
12
30,9
6,0
37,7
306,1

229
1,7
2,6

48,5

2304
29
9,2

324,3

2,0
31
2428
12
314
4,6
39,1
324,3

+28,7%
+46,4%
-1,3%
+9,2%
+7,5%
+0,5%
-3,7%
+9,2%

-56,0%
+141%
+9,9%
+34,4%
+22,2%
-23,4%
+7,8%
+9,2%

+71,4%
-6,9%
+36,1%
+9,1%
+2,1%
+3,3%
-4,9%
+5,9%

+4,1%
+8,6%
+7,1%
0,0%
+1,4%
-23,9%
+3,7%
+5,9%
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Finansowanie klientow

mld PLN
Kredyty
mieszkaniowe
korporacyjne
bankowosci detalicznej i prywatnej
firm i przedsiebiorstw
Dtuzne papiery wartoSciowe
obligacje komunalne
obligacje korporacyjne
Finansowanie klientow brutto
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow
Odpisy z tytutu utraty wartosci obligacji

Finansowanie klientow netto

4017

207,9
101,5
50,1
26,3
30,0
143
7,6
6,6
2222
-7.,8
-0,2
2141

3018

219,8
106,7
54,0
28,1
31,0
14,2
79
6,3
234,0
-84
00
225,6

4018

2231
108,5
55,2
28,2
311
15,6
9,4
6,3
238,7
-8,2
0,0
230,4

+7,3%
+6,9%
+10,3%
+7,4%
+3,6%
+9,5%
+22,6%
-5,6%
+7,4%
+4,9%
-86,7%
+7,6%

+1,5%
+1,7%
+2,2%
+0,6%
+0,3%
+9,8%
+18,4%
-0,9%
+2,0%
-2,0%
-25,0%
+2,1%




INFORMACJE DODATKOWE

OszczednoSci klientow

mid PLN
Oszczednosci ludnosci
depozyty
aktywa detaliczne TFI
skarbowe obligacje oszczednosciowe
Depozyty korporacyjne
Depozyty firm i przedsiebiorstw

Oszczednosci klientow

4017

184,7
1425
273
15,0
48,6
241
257,4

3018

197,4
1461
331
18,2
49,0
25,1
271,5

207,7
155,1
33,5
191
55,1
26,8
289,5

+12,4%

+8,8%
+22,6%
+27,8%
+13,3%
+11,1%
+12,5%

+5,2%
+6,1%
+1,2%
+5,0%
+12,4%
+6,8%

+6,6%
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INFORMACJE DODATKOWE
Akcjonariat i rating

Informacje ogolne o akcjach Struktura akcjonariatu

_ (liczba akgji: 1 250 min)
Notowane: GPW w Warszawie od 10.11.2004 [o/]
Indeksy: WIG, WIG20, WIG30, WIG Banki 0
FTSE Russell, Stoxx 600
ISIN: PLPKO0000016
Bloomberg: PKO PW

Skarb Panstwa

/ 29.43%

Pozostali Aviva OFE*
Reuters: PKOB WA 53,84% 7,13%
Nationale-
Nederladen OFE*
7,64%

BGK**
1,96%

* Stan posiadania akgji publikowany w informacjach rocznych o strukturze aktywow funduszy Aviva oraz Nationale Nederlanden na koniec 2018r.
**0d 26 sierpnia 2015 r. Bank Gospodarstwa Krajowego jest w posiadaniu 24.487.297 akgji stanowigeych 1.96 % w kapitale zaktadowym

Oceny ratingowe

w. Diugoterminowe Krotkoterminowe

Agencja:

Depozyty Zobowigzania Ryzyko kontrahenta Depozyty Zobowigzania Ryzyko kontrahenta

Moody's A2 z perspektywq stabilng | A3 z perspektywqg stabilng A2 P-1 (P)P-2 P-1

41



/astrzezenie

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. (,PKO Bank Polski S.A.”, ,Bank”) wytgcznie w celu informacyjnym na
potrzeby klientow i akcjonariuszy Banku oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako proponowanie nabycia papieréw warto$ciowych, oferta, zaproszenie czy
zacheta do ztozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczqcych takich papieréw wartosciowych lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji, w szczegolnosci dotyczqcych papieréw wartosciowych Banku. Informacje zawarte w Prezentacji pochodzq z ogolnie dostepnych i zdaniem Banku wiarygodnych Zrédet. PKO Bank
Polski S.A. nie moze jednak zagwarantowa¢ ich prawdziwos$ci ani zupetnosci. PKO Bank Polski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o
informacje zawarte w niniejszej Prezentacji.

Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogq podlega¢ zmianom. Publikowanie przez PKO Bank Polski S.A. danych zawartych w
Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa obowiqzujgcych spéfki, ktérych akcje sq notowane na rynku regulowanym, w szczegolnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez PKO Bank Polski S.A. w ramach raportéw biezqcych lub
okresowych, albo stanowiq ich uzupetnienie, nie dajqc jednocze$nie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Bank jako spétke publiczng obowigzkéw informacyjnych.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane o$wiadczenie czy zapewnienie jakiegokolwiek rodzaju sktadane przez
Bank lub osoby dziatajgce w imieniu Banku. Ponadto, ani Bank, ani osoby dziatajgce w imieniu Banku nie ponoszq pod zadnym wzgledem odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody, jakie
mogq powstac¢, wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwiqzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogq
powsta¢ w inny sposéb w zwiqzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacji.

Co do zasady, Bank nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Banku lub wystapienia nieprzewidzianych faktoéw lub okoliczno$ci, ktore bedq miaty wptyw na te strategie lub zamiary Banku, chyba ze obowigzek taki wynika
z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja zawiera informacje dotyczqce sektora bankowego w Polsce, w tym takze informacje na temat udziatu PKO Bank Polski S.A. oraz innych bankéw w rynku. Z wyjgtkiem
danych, ktére zostaty wskazane jako dane pochodzqce wytqcznie z danego zrédta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzqdzone w oparciu o dane pochodzqce od 0séb
trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym dokumencie, oraz zawierajq dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Banku i jego znajomosci sektora, w ktérym Bank
prowadzi dziatalno$¢. Poniewaz informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty
zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjgtkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzqce od
0s06b trzecich ze wskazanego Zr6dta. Domniemywa sie, Ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sq oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe
nalezycie odzwierciedlajq sytuacje w sektorze bankowym oraz na rynkach, na ktérych Bank prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie
sq najwiasciwszq podstawq do wyciggania wnioskéw dotyczqcych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzqce z innych Zrédet nie bedq rézni¢ sie w istotny sposéb od
informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Bank zwraca uwage, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych na temat sytuacji PKO Bank Polski S.A., prognoz, zdarzer dotyczqcych Banku, jego wynikéw finansowych oraz wskaznikéw sq
raporty biezqce i okresowe przekazywane przez PKO Bank Polski S.A. w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z prawa polskiego.

Niniejsza prezentacja nie podlega rozpowszechnianiu, bezpos$rednio czy posrednio, na terytorium albo do Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady oraz Japonii.

Ewentualne roznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajq z zaokrgglen kwot do milionéw ztotych oraz zaokrqglen udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca
dziesietnego.



Kontakt

Biuro Relacji Inwestorskich
Marcin Jabtczynski

ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

Tel: +48 22 521 91 82
e-mail: marcin.jablczynski@pkobp.pl
e-mail: ir@pkobp.pl

Strona internetowa:
www.pkobp.pl/inwestorzy

Kalendarium inwestora

15 maja 2019 Publikacja raportu kwartalnego 10 2019
13 sierpnia 2019 Publikacja raportu potrocznego 1H 2019
7 listopada 2019 Publikacja raportu kwartalnego 3Q 2019
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