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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Powszechnej Kasy
Oszczednoéci Banku Polskiego SA (zwanej dalej ,Bankiem”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., ktére po stronie aktywéw oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego wykazuje
sume 243.760.527 tys. zl, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 3.079.471 tys. zl, sprawozdanie
7 catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujace
dochody catkowite w kwocie 3.295.911 tys. z}, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa
o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnoéci jednostki oraz prawidlowos¢ ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Banku. Zarzad Banku oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6Zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
o zgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:
(a) przepisoéw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow;

(¢) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowoéci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 1. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Bank przepisami prawa oraz Statutem
Banku;

() zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych —przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144:

2022
dam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 16 marca 2015 r.
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Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogodlna charakterystyka Banku

(a)

(b)

()

(d)

Bank zostal utworzony w 1919 r. jako Pocztowa Kasa Oszczedno$ciowa.

W 1950 r. Bank rozpoczat dzialalno$¢ jako Powszechna Kasa OszczednoSci Bank
Panstwowy. W dniu 18 stycznia 2000 r. na mocy Rozporzadzenia Rady Ministréw
przeksztalcono Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Panstwowy w jednoosobowa
spolke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwag Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski
Spotka Akcyjna. W dniu 12 kwietnia 2000 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydzial Rejestrowy dokonal wpisu Banku do Rejestru
Handlowego. Obecnie Bank zarejestrowany jest pod numerem KRS 0000026438,
a wlasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Spoélce nadano dnia 14 czerwca 1993 r. numer
NIP 525-00-07-738. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymala dnia 18 kwietnia
2000 r. numer REGON 016298263.

Zarejestrowany kapital zakladowy Banku na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil
1.250.000 tys. zl i skladal sie z 1.250.000.000 akcji zwyklych o warto$ci nominalne;j
1z kazda, w tym:
e 312.500.000 akcji imiennych serii A;
197.500.000 akcji na okaziciela serii A;
105.000.000 akcji na okaziciela serii B;
385.000.000 akcji na okaziciela serii C;
250.000.000 akcji na okaziciela serii D.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Banku byli:

Wartosé

Liczba nominalna Typ. d h %
Nazwa posiadanych posiadanych plgs.l? anye posiadanych
akcjonariusza akcji akcji (tys. zl) akan glosow
Skarb Panstwa 392.406.277 392.406 zwykle 31,39
AVIVA Otwarty
Fundusz
Emerytalny 83.952.447 83.952 zwykle 6,72
ING Otwarty
Fundusz
Emerytalny 64.594.448 64.595 zwykle 5,17
Pozostali 709.046.828 709.047 zwykle 56,72
Razem 1.250.000.000 1.250.000 - 100,00

Na podstawie art. 111 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, Bank prowadzi dzialalno$¢ maklerska za posrednictwem wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna
Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedziba w Warszawie
(dalej Dom Maklerski PKO BP SA).

Dom Maklerski PKO BP SA istnieje od 1991 roku. Na podstawie uchwaly Komisji
Papierow Warto$ciowych nr 17/91 z dnia 26 sierpnia 1991 roku DM PKO BP otrzymatl
zezwolenie na dzialalno$¢ w zakresie publicznego obrotu papierami wartoSciowymi.
Uchwala Gieldy Papierbw WartoSciowych w Warszawie SA nr 24/91 z dnia
26 wrzeSnia 1991 roku Dom Maklerski PKO BP SA zostal wpisany do rejestru
uczestnikow bezposrednich Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych.



Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)
(e) W badanym roku przedmiotem dzialalno$ci Banku byto m. in.:

e przyjmowanie wkladéow pienieznych platnych na zadanie lub z nadejSciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow;

udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych;

wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
dokonywanie terminowych operacji finansowych.

Jednocze$nie, Bank prowadzi dzialalno$¢ maklerska w ramach Domu Maklerskiego
PKO BP SA oraz dzialalno$¢ powiernicza w ramach Departamentu Powiernictwa.

(f) W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

Zbigniew Jagielo Prezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Piotr Alicki Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Piotr Mazur Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jacek Obtekowski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jakub Papierski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy

W trakcie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku nie mialy miejsca zmiany
w skladzie Zarzadu Banku.

(g) Jednostkami powigzanymi z Bankiem na date bilansowa byly:
Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA -

Centrum Haffnera Sp. z 0.0. -
Finansowa Kompania ,,Prywatne Inwestycje” Sp. z o.0.,

jednostka zalezna
jednostka zalezna

Ukraina - jednostka zalezna
Inter-Risk Ukraina Sp. z dodatkowa odpowiedzialno$cia,
Ukraina - jednostka zalezna

Kredobank SA, Ukraina -
Merkury Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

jednostka zalezna

Niepublicznych - jednostka zalezna
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo

Emerytalne SA - jednostka zalezna
PKO Bank Hipoteczny SA - jednostka zalezna

PKO BP Finat Sp. z o.0.

PKO Finance AB, Szwecja

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA

PKO Leasing SA

Qualia Development Sp. z o.0.

Centrum Elektronicznych Uslug Platniczych

jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna

~eService” Sp. z 0.0. -
Centrum Obslugi Biznesu Sp. z o0.0. -
Bank Pocztowy SA -
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. -

wspolne przedsiewziecie
wspoOlne przedsiewziecie
jednostka stowarzyszona
jednostka stowarzyszona
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Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

(h)

@

0)

oraz spotki nalezace do grup kapitalowych Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA, PKO
Leasing SA, PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczenr SA, Qualia Development Sp. z 0.0.,
Kredobank SA, Merkury Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
oraz Centrum Haffnera Sp. z o0.0., a takze podmioty stowarzyszone posrednio
wchodzace w sklad grupy kapitalowej Bank Pocztowy SA.

W 2014 r. Bank nabyl akcje spolek Nordea Bank Polska SA, Nordea Polska
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA oraz Nordea Finance Polska SA, a takze portfel
wierzytelnoéci wobec klientow korporacyjnych (aktywa tzw. portfela szwedzkiego).
W wyniku transakeji nabycia powstata wartos¢ firmy w wysokoéci 863.262 tys. zl.

Od daty nabycia (tj. od 1 kwietnia 2014 r.) do daty fuzji prawnej (tj. do 31 pazdziernika
2014 r.) Nordea Bank Polska SA byla osobna spétka w Grupie Kapitalowej Banku.
W dniu 31 pazdziernika 2014 r. nastapila fuzja prawna i od tego momentu Nordea Bank
Polska SA przestala funkcjonowac jako oddzielny podmiot.

Bank jest emitentem papieréow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papier6w WartoSciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala
nr 28/2005 z dnia 19 maja 2005 r.

Bank, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej, sporzadzil réwniez, pod data
10 marca 2015 1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dzialalno$ci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(@)

(d)

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp.zo.o. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celiniskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp.zo0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
uchwala nr 3/2014 Rady Nadzorczej z dnia 5 marca 2014 r. na podstawie paragrafu
15 ustep 1 punkt 3 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z pézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 czerwca 2014 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 20 pazdziernika 2014 r. do 22 grudnia 2014 r.;
e badanie koncowe od 7 stycznia 2015 r. do 16 marca 2015 .
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Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogblny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku (-1,0)%
(w2013 r. inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskanga w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. suma aktywow wyniosla 243.760.527 tys. zt i ulegla
zwiekszeniu o 47.480.595 tys. zl (1. 24%) w poréwnaniu ze stanem na dzien
31 grudnia 2013 1.

Wzrost ten zostal sfinansowany gléwnie zwiekszeniem zobowigzan wobec klientow
025.962.801 tys. zt (tj. 16%) — przede wszystkim w wyniku przyrostu depozytéw
klientow detalicznych i podmiotéw gospodarczych, zwiekszeniem zobowigzan wobec
bankéw 0 15.909.961 tys. zl (1j. 620%) — przede wszystkim w wyniku zaciagniecia
zobowigzania wobec Nordea AB (publ) w wysokoSci 14.927.552 tys. zl, oraz
zwiekszeniem salda pochodnych instrumentéw finansowych o 2.217.353 tys. zl
(tj. 67%) oraz zobowigzan podporzadkowanych o 793.128 tys. zl (fj. 49%), przy
jednoczesnym wzroscie kapitalow wlasnych o0 2.490.914 tys. zl (tj. 10%).

Podstawowym zrédlem finansowania aktywow w 2014 r. byly zobowigzania wobec
klientow (podobnie w roku ubieglym). Saldo zobowigzan wobec klientow wyniosto na
dzien bilansowy 185.920.562 tys. zl i stanowilo 77% sumy bilansowej (wzrost
0 25.962.801 tys. zl, tj. 16% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.).
Zmiana salda zobowigzan wobec klientéw byla glownie efektem przyrostu zobowigzan
wobec 0s6b fizycznych (wzrost 0 12.449.433 tys. zl, tj. 11%, w poréwnaniu do salda na
dzien 31 grudnia 2013 r.), oraz wzrostu salda zobowiazann wobec podmiotéw
gospodarczych (wzrost o 12.208.603 tys. zl, tj. 30% w poréwnaniu do salda na dzien
31 grudnia 2013 1.).

Saldo zobowigzan wobec innych bankéw wynioslo 18.439.584 tys. zl na dzien
bilansowy (wzrost o 15.909.961 tys. zl, tj. 629% w stosunku do roku ubieglego)
iskladalo sie gléwnie z otrzymanych kredytow i pozyczek w wysokoSci
16.393.118 tys. zl (1.389.847 tys. zl na dzien 31 grudnia 2013 r.). Wzrost salda wynikat
przede wszystkim z zaciggniecia zobowigzania wobec Nordea AB (publ) na
finansowanie nabytego portfela walutowego kredytéw hipotecznych Nordea Bank
Polska SA w wysokoSci 14.927.552 tys. zt. Wzroslto réwniez saldo rachunkoéw biezacych
0 492.122 tys. zl (tj. 428%), transakcji z przyrzeczeniem odkupu o 260.902 tys. zl (ij.
675%) i przyjetych depozytow bankowych o 162.378 tys. zt (tj. 17%).

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. zobowigzania z tytulu ujemnej wyceny instrumentow
pochodnych wyniosly 5.545.502 tys. zt (3.328.149 tys. zl na dzien 31 grudnia 2013 r.).
Wzrost salda na dzien bilansowy byl glownie rezultatem wyzszej wyceny transakcji
IRS, ktorych saldo wzroslo o 1.948.998 tys. zt (ij. 78%) wobec stanu na dzien
31 grudnia 2013 1.
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ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

pwc

Saldo zobowiazan podporzadkowanych wynioslo na dzien bilansowy 2.413.985 tys. zl
(1.620.857 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 r.) i dotyczylo wyceny obligacji
wyemitowanych przez Bank w 2012 r. w kwocie nominalnej 1.600.700 tys. zl oraz
pozyczki podporzadkowanej przejetej od Nordea Bank Polska SA o wartoSci
nominalnej 780.864 tys. zl.

Saldo zobowigzan z tytulu emisji papier6w warto$ciowych na dzien 31 grudnia 2014 r.
wynioslo 866.087 tys. zt i dotyczylo krotkoterminowych obligacji wyemitowanych na
rynek polski w kwocie 747.825 tys. zl oraz bankowych papieréw warto$ciowych
strukturyzowanych opartych o indeksy gieldowe badZz ceny towaréw w kwocie
118.262 tys. zl. Spadek salda o 117.036 tys. zl (ij. 12%) wobec stanu na dzien
31grudnia 2013 r. wynikal glownie ze spadku wolumenu bankowych papieréw
wartoSciowych strukturyzowanych opartych o indeksy gieldowe badz ceny towarow
(spadek o 172.247 tys. zl, tj. 59% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.).

Saldo pozostalych zobowiazan na dzien 31 grudnia 2014 r. wynioslo 2.665.058 tys. z}
i wzrosto w stosunku do konca 2013 r. 0 230.337 tys. zt (tj. 9%). Wzrost salda na dzien
bilansowy wynikal gléwnie z powstania salda zobowigzan z tytulu S$rodkow
przekazanych przez BFG na rzecz wyplat dla deponentbw SKOK w Wolominie
w wysoko$ci 356.461 tys. zl, zwiekszenia stanu zobowigzan z tytulu rozliczenia
instrumentéw finansowych 0 66.103 tys. zt (j. 0 89%), a takze wzrostu salda
rozliczenia zakupu maszyn iurzadzen oraz materialow, robét iustug dotyczacych
budowy Srodkéw trwalych idzialalnosci eksploatacyjnej o 65.754 tys. zl (tj. 642%).
Wzrost ten byl rekompensowany spadkiem o 179.370 tys. zt zobowigzania z tytulu
objecia przez Bank udzialow w podwyzszonym kapitale spolki Finansowa Kompania
"Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0., oraz spadkiem salda zobowigzan i rozliczen z tytulu
obrotu papierami warto$ciowymi (spadek o 151.383 tys. zl) oraz salda zobowigzan
w zakresie dzialalno$ci inwestycyjnej i gospodarki wlasnej (spadek o 141.131 tys. z}).

Warto$¢ kapitaléw wlasnych na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosla 27.602.156 tys. zi
(25.111.242 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 r.). Na wzrost salda wplynal przede
wszystkim zysk wygenerowany w 2014 r. przez Bank w kwocie 3.079.471 tys. zl.
Jednocze$nie, Bank przeznaczyl 937.500 tys. zt z zysku 2013 r. na wyplate dywidendy.
Pozostala cze$¢ zysku 2013 r. zostala przeznaczona na podniesienie kapitatu
zapasowego (2.020.000 tys. zl) oraz rezerwowego (5.020 tys. z}).

Wartoé¢ funduszy wlasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosla 24.879.710 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2014 r. (20.523.753 tys. zl na dzien 31 grudnia 2013 r.) i byla
wyzsza 0 9.989.117 tys. zt od calkowitego wymogu kapitalowego (14.890.593 tys. zl na
koniec 2014 r.). Wspolczynnik wyplacalnoéci liczony na dzien bilansowy na bazie
portfela bankowego i handlowego wyniost 13,37% i ulegl zmniejszeniu w poréwnaniu
do konca poprzedniego roku o 0,01 p.p. Spadek wspolezynnika wyplacalno$ci wynikat
gléwnie z faktu, ze calkowity wymog kapitalowy rést z wieksza dynamika niz saldo
funduszy wlasnych. Gléwna przyczyna wzrostu salda calkowitego wymogu
kapitalowego byt wzrost portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom, co bylo
zwigzane przede wszystkim z zawarciem transakcji polaczenia z Nordea Bank Polska
SA w2014 .
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Wyzszy poziom finansowania znalazl przelozenie przede wszystkim na wzrost salda
kredytow i pozyczek udzielonych klientom — zmiana o 30.185.245 tys. zt (j. 20%).

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki udzielone klientom wyniosly 177.557.571 tys. zi
i stanowily 73% wartoSci sumy aktywow (spadek o 2 p.p. w poréownaniu do konca
2013 r.). Warto$¢ brutto portfela kredytowego na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosila
185.084.771 tys. zl i wzrosla w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.
0 31.331.213 tys. zl, tj. 20%. Wzrost ten wynikal glownie ze wzrostu portfela kredytow
mieszkaniowych (wzrost o 21.477.073 tys. zl, tj. 28%) oraz portfela kredytow
gospodarczych dla klientow sektora niefinansowego (wzrost o 5.029.282 tys. zl,
tj. 12%). Wzrost ten byt w glownej mierze spowodowany ujeciem portfela kredytow
i pozyczek przejetych w ramach transakcji polaczenia z Nordea Bank Polska SA.

Jakos§¢ portfela kredytowego na date bilansowa mierzona udzialem kredytow
z rozpoznang utrata warto$ci w calosci salda kredytow i pozyczek ulegla poprawie
wstosunku do konca 2013 r. Na dzienh 31 grudnia 2014 r. udzial kredytow
zrozpoznang utrata warto$ci w calosci salda kredytoéw i pozyczek spadl o 1,3 p.p.
i wyniost 6,7%. Jednocze$nie wskaznik pokrycia odpisami aktualizujacymi naleznoSci
kredytowych ze stwierdzong utrata warto$ci wynidst 55,0% na dzien bilansowy
iwzrost o 8,7 p.p.

Kasa i §rodki w Banku Centralnym uksztaltowaly sie na poziomie 11.698.248 tys. zl na
dzien bilansowy, i wzrosly w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 r. 0 4.509.842 tys. zl
Spowodowane to bylo glownie wzrostem salda $rodkéw w Banku Centralnym
(0 3.754.516 tys. zl, tj. 93%) oraz $rodkdow w kasach i skarbcach (o 755.565 tys. zl,
tj. 24%).

Wzrost nalezno$ci od bankow dotyczyt zar6wno rachunkéw biezacych, ktore na dzien
bilansowy byly wyzsze o 322.309 tys. zl (tj. 81%) w poréwnaniu z 31 grudnia 2013 r.,
jak i lokat w innych bankach, ktore wzrosly o 177.025 tys. zt (j. 12%) w stosunku do
konca 2013 r. Jednocze$nie spadlo saldo transakeji z przyrzeczeniem odkupu (spadek
0 14.033 tys. zl wobec stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.). Saldo naleznosci od bankéw
wynioslo na dzien bilansowy 2.608.547 tys. zt.

Saldo aktywdéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat na dzien bilansowy wyniosto 13.417.667 tys. zl. Spadek salda
(0 1.761.521 tys. zl, tj. 12%) wynikal glownie ze spadku krotkoterminowych bonéw
pienieznych NBP (spadek o 2.998.416 tys. zl, tj. 21%), przy jednoczesnym wzroScie
salda obligacji skarbowych PLN (wzrost o0 1.233.713 tys. zl, tj. 132%).

Saldo inwestycyjnych papierow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy wyniosto na
dzien bilansowy 22.092.136 tys. zl i bylo wyzsze o0 8.355.438 tys. zl (tj. 61%) od salda
na koniec 2013 r. Wzrost dotyczyl glownie obligacji skarbowych (wzrost
03.939.898 tys. zl, tj. 46%) oraz korporacyjnych (wzrost o 3.266.000 tys. zl,
tj. 206%). Na 31 grudnia 2014 r. 97% salda dotyczy emitentow polskich (100% na
31 grudnia 2013 1.).
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyniosly 1.928.659 tys. zl na dzien
31 grudnia 2014 r. Ich wzrost o 1.444.174 tys. zl (tj. 208%) zwigzany byl glownie ze
zwiekszeniem zaangazowania Banku w polskie obligacje skarbowe — miedzy konicem
2013 r. a koficem 2014 r. saldo z tego tytulu wzrosto 0 1.434.794 tys. z1 (1j. 367%).

Wskazniki ptynno$ci Banku do 1 miesigca i do 3 miesiecy kalkulowane na podstawie
danych o zapadalnych aktywach i wymagalnych pasywach wedlug urealnionych
terminéw wymagalno$ci wyniosly odpowiednio 1,99 i 1,67 (2,17 i 1,84 na koniec
2013 r.). Wskaznik kredytow do depozytéw (K/D) uksztaltowal sie na poziomie 95,5%
na koniec 2014 r. (92,1% na koniec 2013 r.).

Udzial aktywéw pracujacych w aktywach ogblem zmniejszyl sie w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. 0 0,7 p.p. i wyniost na koniec 2014 r. 92,5% (93,2%
na koniec 2013 r.).

Wynik na dzialalno$ci operacyjnej wyniost w 2014 r. 3.810.738 tys. zt i byl nizszy od
wyniku 2013 r. 0 149.107 tys. zt (1j. 4%). Na wartos$¢ tego wyniku zlozyly sie przede
wszystkim: wynik z tytulu odsetek w kwocie 6.948.853 tys. zl (wzrost
0 368.403 tys. zl, tj. 6%), wynik z tytulu prowizji i oplat w kwocie 2.614.589 tys. zl
(spadek o 40.893 tys. zl, tj. 2%) oraz pozostale przychody operacyjne w kwocie
154.452 tys. zl (spadek o 485.163 tys. zl, tj. 76%). Jednocze$nie, wynik na dzialalno$ci
operacyjnej pomniejszaly ogolne koszty administracyjne w kwocie 4.467.584 tys. zi
(wzrost 0 246.818 tys. zl, tj. 6%) oraz wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytulu
utraty wartoSci i rezerw w kwocie 1.980.723 tys. zl (spadek 0 106.844 tys. zl, tj. 5%).

Wynik odsetkowy w 2014 r. w kwocie 6.948.853 tys. zt byl 0 368.403 tys. zl (j. 6%)
wyzszy od wyniku osiagnietego w 2013 r. Gléwna przyczyna wzrostu byly nizsze koszty
z tytulu zobowigzan wobec klientéw (spadek o0 959.654 tys. zl, tj. 26%). Wzrost zostal
ograniczony przez nizsze o 425.857 tys. zl (tj. 5%) przychody z tytulu kredytow
i pozyczek udzielonych klientom. W 2014 r. marza odsetkowa, liczona jako stosunek
wyniku odsetkowego do przychodow odsetkowych, wzrosta w poréwnaniu do 2013 r.
07 p.p. 1 wyniosta 70%. Rozpieto$¢ odsetkowa, liczona jako r6znica pomiedzy stopa
przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych a ceng srodkow obcych wyniosta 3,3%
ispadla o 0,1 p.p. w stosunku do 2013 r.

Wynik z tytulu prowizji i oplat w 2014 r. byl nizszy niz w 2013 r. i wyniost 2.614.589
tys. zl (spadek o 40.893 tys. zl, tj. 2%). W stosunku do 2013 r. przychody z tytulu
prowizji i oplat spadly o 37.182 tys. zl, tj. 1%, do kwoty 3.613.576 tys. zl, gldbwnie na
skutek zmniejszenia przychodow prowizyjnych z tytulu kart platniczych (spadek
0 47.403 tys. zl, tj. 4%). Jednocze$nie nastapil wzrost kosztoéw z tytulu prowizji i oplat
(wzrost o 3.711 tys. zl) do kwoty 998.987 tys. zl, ktory dotyczyt gtownie innych kosztow
(wzrost o 18.387 tys. zl, tj. 19%), przy jednoczesnym spadku kosztow z tytulu kart
platniczych (spadek o 17.209 tys. zl, tj. 3%).
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e W 2014 r. pozostale przychody operacyjne spadly o 485.163 tys. zt i wyniosly
154.452 tys. zl. Spadek ten wynikal gléwnie z faktu, iz w 2013 r. Bank rozpoznal
przychody z tytulu sprzedazy wiekszo$ciowego pakietu udzialow jednostki zaleznej
Centrum Elektronicznych Uslug Platniczych eService Sp. z 0.0. w kwocie 346.932 tys.
z}, oraz przychody z tytulu wyceny do warto$ci godziwej w kwocie 178.722 tys. zt
W 2013 T.

e W 2014 r. ogblne koszty administracyjne byly o 246.818 tys. zt (tj. 6%) wyzsze niz
wroku poprzednim i wyniosly 4.467.584 tys. zi. Wzrost ten wynikal gléwnie ze
zwiekszenia amortyzacji o 111.793 tys. zt (. 21%), kosztow skladek i wplat na
Bankowy Fundusz Gwarancyjny o47.590tys. zt (. 28%), kosztow $wiadczen
pracowniczych o 38.812 tys. zl (tj. 2%) oraz kosztow rzeczowych o 33.349 tys. zi
(tj. 3%). Ogolna efektywnos$¢ dzialania, liczona jako iloraz kosztéw do przychodéow
(wskaznik C/1), ulegla w 2014 r. pogorszeniu (wzrost wskaznika o 2,4 p.p. do poziomu
43,5%). Negatywna zmiana wskaznika spowodowana byla nizszymi niz w 2013 r.
przychodami, przy jednoczesnym wzroScie og6lnych kosztéw administracyjnych.

e Odpisy netto z tytulu utraty wartosci wyniosly w 2014 r. 1.980.723 tys. zl. (2.087.567
tys. zt w 2013 r.). Spadek odpiséw netto (uyjmowanych w rachunku zyskoéw i strat)
dotyczyl glownie kredytow konsumpcyjnych (spadek o 191.603 tys. zl, tj. 47%),
kredytow gospodarczych (spadek o 169.911 tys. zl, tj. 14%), oraz inwestycji w jednostki
zalezne, wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone (spadek o 63.204 tys. zl, tj. 36%)
ibyl ograniczony wzrostem odpiséw netto dotyczacych kapitalowych papierow
wartoSciowych zaliczanych do inwestycyjnych papieréw wartoSciowych dostepnych do
sprzedazy (wzrost o 112.535 tys. zl, tj. 904%), oraz wzrostem odpisOw netto
dotyczacych kredytow mieszkaniowych (wzrost o 82 613 tys. zl, tj. 0 34%). Koszt
ryzyka wyniost w 1,0% w 2014 r. (1,2% w 2013 1.).

e Rentowno$¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychodéw ogodlem) wyniosta
w badanym roku 26,6% i zwiekszyla sie w poréwnaniu do roku ubieglego 0 0,6 p.p.

e Obciazenie podatkowe w 2014 r. wynioslo 731.267 tys. zl (726.083 tys. zt w 2013 r.).
Efektywna stopa opodatkowania wyniosta w 2014 r. 19,2% i wzrosla o 0,9 p.p.
w poréwnaniu do 2013 r.

e W rezultacie w 2014 r. Bank osiagnal zysk netto w kwocie 3.079.471 tys. zl, ktéry byt
nizszy od wyniku za 2013 r. o kwote 154.291 tys. zt (1j. 5%). Rentowno$¢ netto (liczona
jako zysk netto do przychodow ogbtem) wyniosta w 2014 r. 21,5% (21,2% w 2013 r.).

e Wskaznik zwrotu z aktywow (liczony jako zysk netto do Sredniego stanu aktywow
ogélem) wyniést w 2014 r. 1,4% i w poréwnaniu do 2013 r. spadl o 0,3 p.p.
W badanym roku wskaznik zwrotu z kapitalu wynioést 11,7% i byt o 1,4 p.p. nizszy niz

W 2013 T.
Sprawozdanie finansowe Banku zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnoSci.
e 10

pwc
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Kasa, $rodki w Banku Centralnym
Nalezno$ci od bankéow
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe przy poczatkowym ujeciu
wyznaczone jako wyceniane do warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do
sprzedazy

Inwestycje w jednostki zalezne, wspolne
przedsiewziecia i stowarzyszone

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

WartoSci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznoé¢ z tytulu biezacego podatku dochodowego
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa

Suma aktywow

31.12.2014 1. 31.12.2013 1. Zmiana Zmiana 31.12.2014 1. 31.12.2013 .

Struktura Struktura

tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
11.698.248 7.188.406 4.509.842 63 5 4
2.608.547 2.089.087 519.460 25 1 1
1.928.659 484.485 1.444.174 208 1 -
5.483.508 3.002.220 2.481.288 83 2 2
13.417.667 15.179.188 (1.761.521) (12) 6 8
177.557-571 147.372.326 30.185.245 20 73 75
22.092.136 13.736.698 8.355.438 61 9 7
1.813.774 1.578.926 234.848 15 1 1
416.760 145.657 271.103 186 - -
2.898.612 1.944.132 954.480 49 1 1
2.251.373 2.296.981 (45.608) (2 1 1
94.343 201.212 (106.869) (53) - -
671.404 387.192 284.212 73 - -
827.925 673.422 154.503 23 - -
243.760.527 196.279.932 47.480.595 24 100 100
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2014 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA
I KAPITAL WEASNY

Zobowiazania wobec Banku Centralnego
Zobowiazania wobec bankéw
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec klientow

Zobowiazania z tytulu emisji papieréw
warto$ciowych

Zobowigzania podporzadkowane
Pozostale zobowigzania

Rezerwy

Suma zobowiazan

Kapital zakladowy

Pozostale kapitaly
Niepodzielny wynik finansowy
Wynik roku biezacego
Kapital wlasny ogélem

Suma zobowigzan i kapitalu wlasnego

31.12.2014 1. 31.12.2013 1. Zmiana Zmiana 31.12.2014 1. 31.12.2013 1.

Struktura Struktura

tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
4.427 4.065 362 9 - -
18.439.584 2.520.623 15.909.961 629 8 1
5.545.502 3.328.149 2.217.353 67 2 2
185.920.562 159.957.671 25.962.891 16 77 81
866.087 983.123 (117.036) (12) - 1
2.413.985 1.620.857 793.128 49 1 1
2.665.058 2.434.721 230.337 9 1 1
303.166 310.481 (7.315) (2) - -
216.158.371 171.168.690 44.989.681 26 89 87
1.250.000 1.250.000 - - 1 1
23.139.892 20.898.722 2.241.170 11 9 11
132.793 (271.242) 404.035 (149) - -
3.079.471 3.233.762 (154.291) (5) 1 1
27.602.156 25.111.242 2.490.914 10 11 13
243.760.527 196.279.932 47.480.595 24 100 100
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
2014 . 2013 r. Zmiana Zmiana 2014 . 2013 r.
Struktura Struktura
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody z tytulu odsetek 9.908.359 10.487.279 (578.920) 6) 69 69
Koszty z tytulu odsetek (2.959.506) (3.906.829) 947.323 (24) 28 35
‘Wynik z tytulu odsetek 6.948.853 6.580.450 368.403 6
Przychody z tytulu prowizji i oplat 3.613.576 3.650.758 (37.182) (1) 26 24
Koszty z tytulu prowizji i optat (998.987) (995.276) (3.711) o) 9 9
‘Wynik z tytulu prowizji i oplat 2.614.589 2.655.482 (40.893) (2)
Przychody z tytutu dywidend 91.465 96.049 (4.584) (5) 1 1
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych ) _
do warto$ci godziwej 57:967 54.389 3578 7
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 161.651 66.909 94.742 142 1 -
Wynik z pozycji wymiany 324.895 237.638 87.257 37 2 2
Pozostale przychody operacyjne 154.452 639.615 (485.163) (76) 1 4
Pozostale koszty operacyjne (94.827) (62.354) (32.473) 52 1 1
Wynik z tytulu odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartoéci i rezerw (1.980.723) (2.087.567) 106.844 (5) 19 18
Ogolne koszty administracyjne (4.467.584) (4.220.766) (246.818) 6 43 37
:;Nr?tltl(l)( na dzialalnosci operacyjnej / Zysk 3.810.738 3.959.845 (149.107) @
Podatek dochodowy (731.267) (726.083) (5.184) 1
Zysk netto 3.079.471 3.233.762 (154.291) (5)
Przychody razem 14.312.365 15.232.637 (920.272) 6) 100 100
Koszty razem (10.501.627) (11.272.792) 771.165 ) 100 100
Zysk brutto 3.810.738 3.959.845 (149.107) 1)
i 13
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Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Banku

Dzialalno$¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu

do roku ubieglego charakteryzuja nastepujace wskazniki ®:

Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ brutto (zysk brutto / przychody ogbtem)

Rentowno$¢ netto (zysk netto / przychody ogétem)

Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto / Srednie aktywa netto) @

Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto / Srednie aktywa ogélem) )

Wskaznik kosztow / przychodéw (ogélne koszty administracyjne / wynik na dzialalno$ci bankowej) (3)

Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych (przychody z tytulu odsetek / $rednie aktywa pracujace) 2
Cena $rodkow obcych (koszty odsetek / érednie zobowigzania oprocentowane) )

Wskazniki jakos$ci aktywow

Udziat aktywow pracujacych w aktywach ogotem “4)

Udzial kredytow ze stwierdzona utratg wartosci w kredytach dla klientéw brutto ogblem
Pokrycie odpisami aktualizujacymi kredytéw dla klientow z utrata wartosci

Koszt ryzyka )

Wskazniki plynnosci
Plynno$é¢ do 1 miesigca (©)
Plynno$é¢ do 3 miesiecy ©
Kredyty do depozytow

Inne wskazniki

Wspb6lezynnik wyplacalno$ci
Fundusze wlasne (tys. z})

Calkowity wymog kapitalowy (tys. z})

(1) Warto$ci poszezegdlnych wskaznikow moga by¢ rézne od wskaznikow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposob kalkulagji.
(2) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczeg6lnych pozycji na poczatku i koficu biezacego oraz poprzedniego roku obrotowego.
(3) Wynik na dzialalnosci bankowej rozumiany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej pomniejszony o ogolne koszty administracyjne oraz wynik z tytutu odpisow aktualizujacych.

2014 . 2013 r.
26,6% 26,0%
21,5% 21,2%

11,7% 13,1%

1,4% 1,7%
43,5% 41,1%
4,9% 5,8%

1,6% 2,4%
92,5% 93,2%
6,7% 8,0%
55,9% 47,2%
1,0% 1,2%

1,99 2,17

1,67 1,84

95,5% 92,1%
13,37% 13,38%
24.879.710 20.523.753
14.890.593 12.272.008

(4) Aktywa pracujace definiowane sa jako $rodki w banku centralnym (bez kasy), naleznosci od bankow, kredyty i pozyczki udzielone klientom, inwestycyjne, wyznaczone do wyceny do wartosci

godziwe] przez rachunek zyskow i strat oraz przeznaczone do obrotu papiery wartoSciowe.

(5) Koszt ryzyka liczony poprzez podzielenie wyniku z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom za okres przez Srednie saldo kredytow

i pozyczek udzielonych klientom brutto.

(6) Wskazniki ptynnoéci rozumiane sa jako stosunek zapadalnych aktyw6w do wymagalnych pasywow wedhtug urealnionych terminéw zapadalno$ci na dzien bilansowy.

pwe
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
()

(d)

(e)

®

(€3]

(h)

@

Zarzad Banku przedstawilt w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadat aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowo$ci byly dostosowane
do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen
istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku,
przy zachowaniu zasady ostroznoSci. Zostala zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad
w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu, z uwzglednieniem zmiany zasad rachunkowo$ci, o ktérej mowa

powyzej.

Inwentaryzacja aktywdw oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo zatwierdzone uchwala nr 3/2014 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
26 czerwca 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu
8 lipca 2014 r.

Zgodnie z Uchwala nr 7/2014 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca
2014 r. podjelo uchwale dotyczaca podzialu zysku za 2013 rok w wysokoSci
3.233.762 tys. zl przeznaczajac 2.020.000 tys. zt na podwyzszenie kapitalu zapasowego,
5.020 tys. zl na podwyzszenie kapitalu rezerwowego, 937.500 tys. zl na wyplate
dywidendy oraz 271.242 tys. zl na pokrycie niepodzielonej straty z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

Q)

k)

M

(m)

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczeg6lnych pozycji
sprawozdania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wysoko$é wskaznikow istotnoSci zostala okre$lona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotno$ci okreslaja granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych podstawe
ksiag rachunkowych, nie byé¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$¢
wyraza cechy ilo$ciowe, jak i jakoSciowe badanych pozycji i dlatego tez r6zni sie ona
w stosunku do réznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskéow
i strat. Ze wzgledu na zlozono$¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnoSci
zawarte sa one w dokumentacji z badania.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieroOw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Calkowity wymog kapitalowy wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitalowych wyni6st na dzien bilansowy 14.890.593 tys. zL. Wspolezynnik
wyplacalno$ci na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniost 13,37%. Na dzien bilansowy Bank
stosowal sie do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.
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VI. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Powszechnej Kasy Oszczednoéci Banku Polskiego SA z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Pulawskiej 15. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku oraz osobe,
ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 10 marca 2015r.

Raport powinien by¢ odezytywany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy
Oszczednosécei Banku Polskiego SA z dnia 16 marca 2015 r. dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

el it
Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 16 marca 2015 .
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