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Koniec lata w sprzedazy nie tak zty jak zaktadano

Poziom sprzedazy detalicznej na tle trendu

Spadek realnej sprzedazy detalicznej w sierpniu byt stabszy od oczekiwan
- sprzedaz obnizyta sie o0 2,7% r/r (PKOe: -4,0% r/r, kons: -3,8% r/r), po
spadku o 4,0% r/r w lipcu. Po wyeliminowaniu czynnikow sezonowych
(odsezonowanie GUS) sprzedaz wzrosta o 1,3% m/m. Krajowy konsument
kontynuuje wychodzenie z dotka, wspierany realnym wzrostem wynagrodzen.

Podobnie jak w poprzednich miesigcach spadek sprzedazy w ujeciu r/r
obejmowat wiekszos$¢ kategorii. Kolejny miesiqc z rzedu najsilniej obnizata
sie sprzedaz w kategorii prasa i ksiqzki (-14,3% r/r), gdzie skala spadku
pogtebita sie wzgledem lipca oraz w kategorii meble, rtv i agd (-10,6% r/r),
cho¢ w tym przypadku tempo spadku wyhamowato. Wzrost sprzedazy
obejmowat utajniong z powodow tajemnicy statystycznej kategorie sprzedazy
w niewyspecjalizowanych sklepach oraz pojazdy samochodowe, a ozywienie
popytu na te dobra jest widoczne rowniez w danych o imporcie.

Nominalny wzrost sprzedazy wyniost w sierpniu 3,1% r/r, po wzroscie
02,1% r/r w lipcu. Rowniez w tym ujeciu najsilniejsze spadki dotyczyty
wrazliwych dochodowo prasy i ksigzek (-8,4% r/r) oraz mebli, rtv i agd (-2,7%
r/r). Najsilniej rosta natomiast sprzedaz zywnosci (10,0% r/r) oraz lekow
(7,4% r/r). Dane kartowe sugerujq z kolei, ze dywergencja miedzy wydatkami
na towary oraz ustugi stopniowo ostabia sie.

Systematyczna poprawa wskaznikow koniunktury konsumenckiej oraz
przewidywany przez nas dalszy, coraz szybszy, wzrost ptac w ujeciu
realnym bedq przyczynia¢ sie do dalszej poprawy dynamiki realnej
sprzedazy detalicznej. W tym kontek$cie w 3q23 roczna dynamika
konsumpcji bedzie prawdopodobnie jeszcze ujemna, ale w 4923 spodziewamy
sie juz jej powrotu do dodatnich poziomow.

Produkcja budowlano-montazowa w sierpniu réwniez sprawita pozytywng
niespodzianke - wzrosta o 3,5% r/r (PKOe: 1,5% r/r vs 1,1% r/r w lipcu).
Struktura wzrostu pozostaje niezmienna - segment budowy budynkéw notuje
spadki (-5% r/r) w konsekwencji wzrostu stop procentowych i zakonczeniu
boomu magazynowego, a motorem wzrostu pozostaje inzynieria Igdowa
(11,8% r/r) korzystajgca z ostatniego roku realizacji projektow z poprzedniej
perspektywy unijnej.
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Dynamika sprzedazy detalicznej vs ptace
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Oynamika sprzedazy detalicznej i konsumpcji
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Wskazniki koniunktury konsumenckiej
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Wydatki kartowe klientéw PKO
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Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

°
Centrum
3y @PKO_Research ﬁ ‘ Analiz

Bank Polski

Materiat zatwierdzit(a): Kamil Pastor
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okres$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byc zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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