Alert [k Biuro Maklerskie

Mabion (Sprzedaj, 17,00 PLN)
Rekomendacja z dnia : 13 pazdziernika 2020 r. 04 mqj(] 2021 r.

Wuyniki 4Q20: znaczne odbicie bazy kosztowej
(neutralnie)

min PLN 4Q 2019 40 2020 y/y PKO BP4Q20 Odch.
Przychody 0,0 0,0 - 0,0 -
EBITDA -13,8 -13,1 - -7,0 -
EBIT -16,7 -15,4 - -10,5 -
Zysk netto -15,4 -15,8 - -11,5 -

Zrédto: Dom Maklerski PKO BP

e Koszty badan i rozwoju wyniosty 9,5 min PLN (+55% k/k) a koszty ogdlnego
zarzqdu 6,5 min PLN (+46% k/k)

e Kwartalne spalanie gotowki wyniosto 13,5 min PLN (wzrost az 0 80% k/k oraz
ptasko r/r).

e Spotka miata 2,4 min gotowki na koniec 4Q20 (spadek o 0,5 min PLN k/k). W
tym kwartale Mabion pozyczyt dodatkowe 89 min PLN od gtownych
akcjonariuszy.

e Jak przypominamy, Mabion z sukcesem przeprowadzit emisje 2,43 min akgcji
w 1021 oraz pozyskat 117 min PLN netto.

e Jak podano w raporcie rocznym, w kwietniu 2021 gtéwni akcjonariusze
Mabionu zadeklarowali wsparcie finansowe dla spoétki w okresie co najmniej
13 kolejnych miesiecy.

Mabion zaraportowat znaczne odbicie bazy kosztowej w 4Q20 a kwartalne
spalanie gotowki wyniosto 13,5 min PLN (+80% k/k). Pomimo, ze przeprowadzona
niedawno emisji akcji na 117 min PLN (netto) zapewnita spétce znaczng poduszke
gotowkowaq, kolejne kwartaty powinny przynie§¢ duze wydatki. Wytaki te
zwigzane bedq z badaniem pomostowym dla MabionCD20 (obejmujgcym okoto
240 pacjentow) oraz koniecznosciq zwrotu czesci zaliczek otrzymanych od spotki
Mylan w zwigzku z rozwigzaniem umowy partneringowej na rynek europejski. W
naszej opinii, sytuacja finansowa spoétki bedzie zaleze¢ gtéwnie od sukcesu
kontraktu na produkcje szczepionki na Covid-19 dla Novavax, ktory postrzegamy
jako niepewny. (neutralnie)
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DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Niniejsza publikacja zostata sporzqdzona na indywidulane zaméwienie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A,, za wynagrodzeniem. Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. przystugujq autorskie prawa majgtkowe tych raportow.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.

BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakgji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub

zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskqg w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r.

Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgiji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje whasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akcji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12

ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje
P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akcji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy
marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy
marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodow netto ze sprzedazy
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