Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Powszechnej Kasy
Oszcezgdnosei Banku Polskiego SA (zwanej dalej ,Bankiem”) z siedziba w Warszawie przy
ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2011 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego wykazuje
sumg 188.372.690 tys. zl, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 3.953.622 tys. zl, sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujgce dochody catkowite
w kwocie 4.075.527 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywdw pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalno$ci jednostki oraz prawidlowosé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Banku. Zarzagd Banku oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U.z 2009 r. Nri52, poz. 1223,
z po7Zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigeych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow;

(c) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczef. Badanie obejmowato
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp, z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044855, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansows Banku na dzien
31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b) jest zgodne w formie i treéci z obowigzujgcymi Bank przepisami prawa oraz Statutem
Banku;

(c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem  czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” - Dz. U. nr 33 poz. 259) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej na

liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

"%{ '@é‘“}&é’f}!\i LSl Eopal
Antoni F. Reczek PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Prezes Zarzadu
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9oo11

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Banku

(a)

(b)

()

(d)

Bank zostal utworzony w 1919 r. jako Pocztowa Kasa OszczednoSciowa.

W 1950 r. Bank rozpoczal dzialalno$é jako Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Pafistwowy. W dniu 18 stycznia 2000 r. na mocy Rozporzadzenia Rady Ministrow
przeksztalcono Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Panstwowy w jednoosobowa
spolke akeyjna Skarbu Pafistwa pod nazwa Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski
Spotka Akcyjna. W dniu 12 kwietnia 2000 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydzial Rejestrowy dokonal wpisu Banku do Rejestru
Handlowego. Obecnie Bank zarejestrowany jest pod numerem KRS 0000026438,
a wlaéciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano dnia 14 czerwca 1993 r. numer
NIP 525-000-77-38. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 18 kwietnia
2000 r. numer REGON 016298263.

Zarejestrowany kapital zakladowy Banku na dzief 31 grudnia 2011 r. wynosit 1.250.000
tys. z} i skladal si¢ z 1.250.000.000 akeji zwyklych o wartosci nominalnej
1z} kazda, w tym:
¢ 312.500.000 akcji imiennych serii A;
197.500.000 akcji na okaziciela serii A;
105.000.000 akeji na okaziciela serii B;
385.000.000 akcji na okaziciela serii C;
250.000.000 akcji na okaziciela serii D.

2 & & o

Na dzien 31 grudnia 2011 r. akejonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych  akcji (zwykle  glosow
akcji (tys. z1)  /uprzywilejo-
wane)
Skarb Panstwa 512.406.277 512.406 zwykle 40,99
Bank Gospodarstwa 128.102.731 128.103 zwykle 10,25
Krajowego
Pozostali 609.490.992 609.491 zwykle 48,7
Razem 1.250.000.000 1.250.000 100,00

Na podstawie art. 111 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, Bank prowadzi dzialalno$¢ maklerska za posrednictwem wyodr¢bnionej
jednostki organizacyjnej Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akeyjna
Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie
(dalej Dom Maklerski PKO BP SA).

Dom Maklerski PKO BP SA istnieje od 1991 roku. Na podstawie uchwaly Komisji
Papieréw Wartosciowych nr 17/91 z dnia 26 sierpnia 1991 roku DM PKO BP otrzymat
zezwolenie na dzialalno$¢é w zakresie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.
Uchwala Gieldy Papierow Wartoéciowych w Warszawie SA nr 24/91 z dnia
26 wrzeénia 1991 roku Dom Maklerski PKO BP SA zostal wpisany do rejestru
uczestnikoéw bezposérednich Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych.
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Ogolna charakterystyka Banku (cd.)

(e)

®

(g)

W badanym roku przedmiotem dzialalno$ci Banku bylo m.in:

¢ przyjmowanie wkladéw pienieznych platnych na zadanie lub z nadej$ciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow;

udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych;

wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
dokonywanie terminowych operacji finansowych.

Jednoczesnie, Bank prowadzi dzialalno§¢ maklerska w ramach Domu Maklerskiego
PKO BP SA oraz dzialalno$¢ powiernicza w ramach Biura Powiernictwa.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

Zbigniew Jagiello Prezes Zarzadu

Piotr Alicki Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Kolatkowski Wiceprezes Zarzadu
Jaroslaw Myjak Wiceprezes Zarzadu
Jacek Oblekowski Wiceprezes Zarzadu
Jakub Papierski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Dresler Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Papierak Wiceprezes Zarzadu

Jednostkami powigzanymi z Bankiem sa:

Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA

Bankowy Fundusz Leasingowy SA

Centrum Elektronicznych Uslug Platniczych
~eService” SA

Centrum Finansowe Pulawska Sp. z 0.0. — w likwidacji
Finansowa Kompania , Prywatne Inwestycje”
Sp. z 0.0., Ukraina

Inteligo Financial Services SA

Kredobank SA, Ukraina

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo
Emerytalne SA

PKO BP Finat Sp. z 0.0.

PKO Finance AB, Szwecja

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Fort Mokot6w Inwestycje Sp. z o.0.

Qualia Development Sp. z o.0.

Centrum Haffnera Sp. z o.0.

Centrum Obslugi Biznesu Sp. z 0.0

Bank Pocztowy SA

Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA
Poznanski Fundusz Poreczeri Kredytowych Sp. z 0.0.
Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA
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Ogo6lna charakterystyka Banku (cd.)

(h)

M)

pwe

oraz spolki nalezace do grup kapitalowych Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA,
Bankowy Fundusz Leasingowy SA oraz Qualia Development Sp. z 0.0. oraz podmioty
wspolzalezne posrednio wchodzace w sklad grupy kapitalowej Centrum Haffnera
Sp. z 0.0. 1 podmioty stowarzyszone posrednio wchodzace w sklad grupy kapitalowe;j
Bank Pocztowy SA.

Bank jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartodciowych w Warszawie. Korzystajgc z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg
nr 28/2005 z dnia 19 maja 2005 .

Bank, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzil rowniez, pod datg
23 lutego 2012 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczo$ci  Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikéw dzialalnoécei Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(0

(d)

pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdad finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Antoniego F. Reczka (numer w rejestrze 90011).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
uchwalg nr 15/2011 Rady Nadzorczej z dnia 28 marca 2011 r. na podstawie paragrafu 15
ustep 1 punkt 3 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 28 pazdziernika do 22 grudnia 2011 r,;
¢ badanie koncowe od 9 stycznia do 29 lutego 2012 .
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111. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu
cen towarow i ushug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku
4,6% (3,1% w 2010 1.).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e Na dziesi 31 grudnia 2011 r. suma aktywow wyniosla 188.372.690 tys. zt i ulegla
zwiekszeniu o 21.133.771 tys. zt (fj. 13%) w poréwnaniu ze stanem na dzien
31 grudnia 2010 T.

e Wazrost ten zostal sfinansowany gléwnie zwigkszeniem zobowiazan wobec klientow
0 14.741.626 tys. z} (tj. 11%) — przede wszystkim w wyniku przyrostu depozytéw oraz
zwiekszeniem zobowiazan z tytulu emisji papieréw wartoéciowych 0 3.105.588 tys. zi
(tj. 100%) na skutek emisji glownie obligacji na rynek polski, przy jednoczesnym
wazroécie salda zobowiazai wobec bankéw o 1.157.209 tys. zt (tj. 28%), a takze
kapitaléw wlasnych o 1.600.527 tys. zl (tj. 8%).

e Podstawowym zrédlem finansowania aktywéw w 2011 r. byly zobowigzania wobec
klientéw (podobnie w roku ubieglym). Saldo zobowigzan wobec klientow wynioslo na
dzietr bilansowy 150.030.681 tys. z! i stanowilo 80% sumy bilansowe;j (spadek
01 pp. w poréwnaniu do stanu na dziefi 31 grudnia 2010 r.). Zmiana salda zobowigzan
wobec klientéw byla gléwnie efektem znacznego przyrostu zobowiazan wobec 0sob
fizycznych (wzrost o 9.077.028 tys. zi, tj. 10%, w poréwnaniu do salda na dzien
31 grudnia 2010 r.) oraz podmiotéw gospodarczych (wzrost o 7.889.181 tys. z,
tj. 23%, w poréwnaniu do salda na dziefi 31.12.2010 r.), w tym zobowigzania z tytulu
pozyczki udzielonej przez spotke zalezng PKO Finance AB w kwocie 250.000 tys. CHF
(komentarz 13). Pozyczka dotyczy przeprowadzonej w 2011 r. w imieniu Banku przez
PKO Finance AB emisji obligacji na rynki miedzynarodowe.

o Saldo zobowiazan z tytulu emisji papieréw wartoéciowych na dziei 31 grudnia 2011 r.
wynioslo 3.105.588 tys. z} i dotycezylo krétkoterminowych obligacji wyemitowanych na
rynek polski w kwocie 2.929.973 tys. zt oraz bankowych papierow warto$ciowych
strukturyzowanych opartych o indeks S&P500, ceng zlota badZ ceng miedzi w kwocie
175.615 tys. z} (brak zobowigzan z tytulu emisji na dziefi 31 grudnia 2010 r.).

¢ Saldo zobowigzai wobec innych bankéw wyniosto 5.321.390 tys. zl na dzien bilansowy
(wzrost o 1.157.209 tys. zi, tj. 28% w stosunku do roku ubieglego) i skladalo sie
glownie z otrzymanego kredytu konsorcjalnego we frankach szwajcarskich, ktorego
wartoéé w walucie polskiej wyniosla 3.443.872 tys. zt (2.999.116 tys. z} na dzien
31 grudnia 2010 r. — wzrost wyceny kredytu o 15% wynikat gléwnie z analogicznego
wazrostu kursu franka szwajcarskiego w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2010 r.). Wzrosly réwniez salda przyjetych depozytow miedzybankowych (wzrost
0 399.877 tys. z}, tj. 41%) oraz rachunkéw biezacych (wzrost o 378.038 tys. 1z,
tj. 861 %) (komentarz 12).
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III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. zobowigzania z tytulu ujemnej wyceny instrumentow
pochodnych wyniosly 2.645.281 tys. zt (2.404.795 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.).
Wzrost salda na dzien bilansowy byl gléwnie rezultatem wyzszej wyceny transakeji
IRS oraz terminowych transakcji walutowych w poréwnaniu do stanu na koniec
2010 r. i byl kompensowany spadkiem ujemnej wyceny transakcji CIRS
(komentarz 4).

Saldo zobowigzan podporzadkowanych wyniosto 1.614.377 tys. zl na dzienn bilansowy
(1.611.779 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.) i dotyczylo wyceny obligacji
wyemitowanych przez Bank w 2007 r. w kwocie nominalnej 1.600.700 tys. zi
(komentarz 15).

Wartoéé kapitalow wlasnych na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosla 22.802.375 tys. zl
(21.201.848 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.). Na wzrost salda wplyngt przede
wszystkim zysk wygenerowany w 2011 r. przez Bank w kwocie 3.953.622 tys. zl
Jednocze$nie, Bank przeznaczyt 2.475.000 tys. zt z zysku 2010 r. na wyplate
dywidendy. Pozostala cze$¢ zysku 2010 r. zostala przeznaczona na podniesienie
kapitalu zapasowego (800.000 tys. zl) oraz rezerwowego (36.209 tys. zl)
(komentarz 18).

Wartoé¢ funduszy wlasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosla 17.347.921 tys. zl
na dzien 31 grudnia 2011 r. (16.562.906 tys. zl na dzieh 31 grudnia 2010 r.)
i byla wyzsza o 5.712.542 tys. zl od calkowitego wymogu kapitalowego
(11.635.379 tys. zt na koniec 2011 r.). Wspdlczynnik wyplacalnosci liczony na dzien
bilansowy na bazie portfela bankowego i handlowego wyniést 11,93% i ulegl
zmniejszeniu w poréwnaniu do konca poprzedniego roku o 0,06 pp. Spadek
wspolezynnika wyplacalnosci wynikal gléwnie ze wzrostu wymogu z tytulu ryzyka
kredytowego o 860.601 tys. zl (tj. 9%) spowodowanego przyrostem portfela
kredytowego, kompensowanego wzrostem funduszy wlasnych o 785.015 tys. zl
(tj. 5%), przede wszystkim na skutek zaliczenia czesci zysku na kapital zapasowy.

Wyzszy poziom finansowania znalazl przelozenie przede wszystkim na wzrost salda
kredytow i pozyczek udzielonych klientom — zmiana o 11.125.520 tys. zl (tj. 9%) oraz
salda inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy — zmiana o
4.292.681 tys. zl (tj. 43%). Wzrosly rowniez salda kasy i Srodkow w Banku Centralnym
~ zmiana o 2.947.718 tys. zl (tj. 48%), instrumentéw finansowych wyznaczonych do
wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (wzrost o 1.708.870 tys. zi,
tj. 16%) oraz dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych (wzrost o 1.345.385 tys. zl,
tj. 78%).

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki udzielone klientom wyniosly
140.058.649 tys. zl i stanowily 74% wartosci sumy aktywdéw (spadek o 3 pp.
w porownaniu do konca 2010 r.). Warto$é brutto portfela kredytowego na dzien
31 grudnia 2011 r. wynosila 145.041.439 tys. zt i wzrosla w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2010 r. 0 11.842.826 tys. zl (tj. 9%). Wzrost ten wynikal gléwnie ze
zwiekszenia salda kredytéw mieszkaniowych i dla deweloperéw oraz gospodarczych
udzielonych klientom sektora niefinansowego (wzrost odpowiednio o 8.477.904 tys.
z}, tj. 14% oraz 4.494.713 tys. zl, tj. 12%) (komentarz 6).
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Jakoé¢ portfela kredytowego na date bilansowa mierzona udzialem kredytow
z rozpoznang utrata wartosci w calosci salda kredytéow 1 pozyczek ulegla
nieznacznemu pogorszeniu w stosunku do konica 2010 r. Na dzien 31 grudnia 2011 r.
udzial kredytéw z rozpoznang utrata warto$ci w caloéci salda kredytéw i pozyczek
wzrést o 0,1 pp. i wyniést 7,2%. Jednocze$nie wskaznik pokrycia odpisami
aktualizujacymi naleznosci kredytowych ze stwierdzong utratg warto$ci wyniost 41,7%
na dzien 31 grudnia 2011 r. i wzrést w poréwnaniu do konica poprzedniego roku
obrotowego o 1,8 pp. Spadek jakos$ci portfela kredytowego dotyczyt przede wszystkim
kredytéw dla malych i Srednich przedsiebiorstw oraz kredytéw hipotecznych.

Saldo inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy wyniosto na
dzien bilansowy 14.168.933 tys. zl i bylo wyzsze 0 4.292.681 tys. z} (1j. 43%) od salda
na koniec 2010 r. Wzrost dotyczyt glownie obligacji skarbowych (wzrost
0 2.823.806 tys. zl, tj. 51%). Wyzsze niz przed rokiem byly réwniez salda obligacji
korporacyjnych (wzrost o 828.287 tys. zl, tj. 55%) oraz komunalnych (wzrost
0 634183 tys. zl, tj. 22%). Calo$¢ salda dotyczy emitentow polskich
(komentarz 7).

Saldo aktywéw finansowych wyznaczonych do wyceny do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat na dzien bilansowy wynioslo 12.467.201 tys. z1. Wzrost salda
(01.708.870 tys. zl, tj. 16%) wynikal gléwnie ze zmiany struktury salda — zwiekszyl sie
udzial krotkoterminowych bonéw pienieznych NBP (wzrost o 4.596.011 tys. zi,
tj. 115%), nizsze niz przed rokiem bylo saldo polskich obligacji skarbowych w zlotych
(spadek 0 3.420.366 tys. zl, tj. 72%) (komentarz 5).

Pozostale aktywa plynne — skladajace sie z kasy i $rodkéw w Banku Centralnym,
naleznosci od bankéw, aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
i pochodnych instrumentéw finansowych wzrosly lgcznie na dzied bilansowy
0 4.041.502 tys. zt (tj. 34%), co wynikalo gléwnie ze zwiekszenia stanu Kkasy
i srodkéw w Banku Centralnym (wzrost o 2.947.718 tys. zl, tj. 48%) oraz pochodnych
instrumentéw finansowych (wzrost 0 1.345.385 tys. zl, tj. 78%) (komentarze 1-4).

Wskazniki plynno$ci Banku do 1 miesigca i do 3 miesiecy kalkulowane na podstawie
danych o zapadalnych aktywach i wymagalnych pasywach wedlug urealnionych
terminéw wymagalnoéci wyniosly odpowiednio 1,90 i 1,66 (1,98 i 1,80 na koniec
2010 T.).

Udzial aktywéw pracujacych w aktywach ogétem wzrést o 0,1 pp. w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. i wyniost na koniec 2011 r. 94,1%. Wskaznik
kredytéw do depozytow (K/D) uksztattowal sie¢ na poziomie 93,4% na koniec 2011 r.
(95,3% na koniec 2010 r.).

Wynik na dzialalno$ci operacyjnej wyniost w 2011 r. 4.913.931 tys. zl i byl wyzszy od
wyniku 2010 r. 0 791.014 tys. zl (tj. 19%). Na warto$é¢ tego wyniku zlozyly sie przede
wszystkim: wynik z tytulu odsetek w kwocie 7.504.969 tys. zt, wynik z tytutu prowizji
i oplat w kwocie 2.872.801 tys. zl oraz wynik z pozycji wymiany w kwocie
331.367 tys. zl. Jednoczesnie, wynik na dzialalno$ci operacyjnej pomniejszaly ogblne
koszty administracyjne w kwocie 4.058.490 tys. zl oraz wynik z tytulu odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci i rezerw w kwocie 1.812.122 tys. z}.
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Wynik odsetkowy w 2011 r. wyniést 7.504.969 tys. z1i byl 0 1.121.193 tys. 7} (tj. 18%)
wyzszy od wyniku osiggnietego w 2010 r. Gléwna przyczyng wzrostu byly wyzsze
przychody z tytulu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom (wzrost
0 1.335.089 tys. zk, 4. 16%), wynikajace gléwnie z przyrostu wolumenu portfela
kredytowego Banku 0 9%. W 2011 r. marza odsetkowa, liczona jako stosunek wyniku
odsetkowego do przychodéw odsetkowych, wzrosta o 1 pp. w poréwnaniu do 2010 r.
1 wyniosta 64% (komentarz 19). Rozpietoéé odsetkowa, liczona jako réznica pomiedzy
stopa przychodu odsetkowego z aktywéw pracujacych a ceng $rodkdéw obeych
wyniosla 4,2% i nie zmienila sie istotnie (wzrost o 0,2 pp.) w stosunku do 2010 .

Wynik z tytulu prowizji i oplat w 2011 r. byl nizszy niz w 2010 r. i wynibst
2.872.801 tys. zt (spadek o 64.758 tys. z}, tj. 2%) — przede wszystkim z powodu
nizszych niz przed rokiem przychodéw prowizyjnych. W stosunku do 2010 r.
przychody z tytulu prowizji i oplat spadly o 56.607 tys. zl (spadek o 2% do kwoty
3.621.880 tys. 7). Spadek dotyczyt gléwnie prowizji z tytutu ubezpieczen kredytéw
(spadek o 138.002 tys. zl, tj. 21%) i cze$ciowo byl kompensowany przez wzrost
przychod6w z tytulu kart platniczych oraz z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek
(wzrosty odpowiednio o 57.237 tys. zt i 49.934 tys. zl, tj. 6% 1 10%). Jednocze$nie
nastapil wzrost kosztéw z tytulu prowizji i oplat o 8.151 tys. zt (tj. 1%) do kwoty
749.079 tys. zt (komentarz 20).

Wynik z pozycji wymiany wyniést w badanym roku 331.367 tys. zl 1 byl nizszy od
wyniku 2010 r. o kwote 9.981 tys. z} (tj. 3%). Wynik z pozycji wymiany jest pozycja
netto dodatniej wyceny w kwocie 523.174 tys. z} (wycena ujemna 1.026.841 tys. zl
w 2010 r.) dotyczacej réznic kursowych od instrumentéw wycenianych wedlug
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz ujemnej wyceny w kwocie
191.807 tys. zt (wycena dodatnia w kwocie 1.368.189 tys. zt w 2010 r.) dotyczacej
pozostalych aktywow i zobowigzan oraz zrealizowanych réznic kursowych (komentarz

23).

W 2011 r. ogolne koszty administracyjne byly o 156.378 tys. 71 (tj. 4%) wyzsze niz
w roku poprzednim i wyniosly 4.058.490 tys. zl. Zwigkszeniu kosztow $wiadczen
pracowniczych oraz kosztéw rzeczowych lacznie o 63.694 (tj. 2%) towarzyszyl wzrost
kosztow oplat na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego o 83.353 tys. zl
(tj. 156%) (komentarz 25). Ogoélna efektywnosé dzialania, liczona jako iloraz kosztéw
do przychodéw (wskaznik C/T) ulegla w 2011 r. poprawie (spadek wskaznika o 2,2 pp.
do 37,6%). Pozytywna zmiana wskaznika spowodowana byla wyzszymi niz w 2010 r.
przychodami (przede wszystkim z tytutu odsetek).

Odpisy netto z tytulu utraty wartosci wyniosly w 2011 r. 1.812.122 tys. zl
(1.767.046 tys. zt w 2010 r.). Wzrost odpiséw netto (ujmowanych w rachunku zyskéw
1 strat) dotyczyl glownie kredytow gospodarczych oraz mieszkaniowych i dla
deweloperéw udzielonych klientom — wzrost odpowiednio o0 156.461 tys. z} (4. 29%)
oraz 120.907 tys. zl (tj. 47%) i byl kompensowany spadkiem odpiséw netto z tytulu
kredytéw konsumpeyjnych (spadek o 146.686 tys. zl, tj. 18%). Jednoczeénie, nizsze
0 68.886 tys. 71 (tj. 66%) byly w 2011 r. koszty utworzenia rezerw na zobowigzania
pozabilansowe (komentarz 24). Koszt ryzyka wynioést w 1,3% w 2011 r. (1,4%
W 2010T.).
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L

Rentownos¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychodéw ogédlem) wyniosta
w badanym roku 30,7% i zwiekszyla si¢ w poréwnaniu do roku ubieglego o 2,0 pp.

Obcigzenie podatkowe w 2011 r. wynioslo 960.309 tys. zt (811.708 tys. zt w 2010 1.).
Efektywna stopa opodatkowania wyniosla w 2011 1. 19,5% i byla nizsza o 0,2 pp.
w poréwnaniu do 2010 .

W rezultacie w 2011 r. Bank osiggnal zysk netto w kwocie 3.953.622 tys. zl, ktéry byl
wyzszy od wyniku za 2010 r. 0 kwote 642.413 tys. zl (tj. 19%). Rentowno$é netto
(liczona jako zysk netto do przychodéw ogélem) wyniosla w 2011 r. 24,7% (23,1%
W 2010T.).

Wskaznik zwrotu z aktywow (liczony jako zysk netto do $redniego stanu aktywow
ogétem) wyni6st w 2011 r. 2,2% i w poréwnaniu do 2010 r. wzrést o 0,1 pp.
W badanym roku wskaznik zwrotu z kapitalu wyniést 18,0% i byl 0 2,0 pp. wyzszy niz
W 2010 T.

Sprawozdanie finansowe Banku zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.

pwe
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2011 .

AKTYWA

Kasa, $rodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankéw

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wyznaczone do

wyceny do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Inwestycyjne papiery wartoéciowe dostepne
do sprzedazy

Inwestycje w jednostki zalezne, wspélzalezne
i stowarzyszone

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Inne aktywa
Aktywa razem

pwe

31.12.2011 71, 31.12.2010 . Zmiana Zmiana 31.12.2011 71, 31.12,2010 1,

Struktura Struktura

Komentarz tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
1. 9.060.280 6.112.562 2.947.718 48 5 4
2. 2.320.198 2.379.239 (59.041) (2) 1
3. 1.311.089 1.503.649 (192.560) (13) 1 1
4. 3.005.149 1.719.764 1.345.385 78 2 1
5. 12.467.201 10.758.331 1.708.870 16 7 Vi
6 140.058.649 128.933.129 11.125.520 9 74 77
7. 14.168.933 9.876.252 4.292.681 43 7 6
8. 1.497.975 1.467.507 30.468 1 1
20.410 19.784 626 - -
9. 1.522.568 1.528.267 (5.699) - 1 1
10. 2.013.314 2.077.140 (63.826) 3) 1 1
26. 384.134 462.923 (78.789) a7 - -
11, 482.790 400.372 82.418 21 - -
188.372.690 167.238.919 21.133.771 13 100 100
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2011 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA
I KAPITALY WEASNE

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowiazania wobec innych bankéw
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania wobec klientow

Zobowigzania z tytulu emisji papierow
warto$ciowych

Zobowigzania podporzadkowane
Pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania razem

Kapital zaktadowy
Pozostale kapitaly
Wynik roku biezgcego
Kapitaly wlasne

Zobowigzania i kapitaly wlasne razem

pwe

31.12.2011 1. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana  31.12.2011ir. 31.12.2010 1.

Struktura Struktura

Komentarz tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
3-454 3.370 84 2 - -
12. 5.321.390 4.164.181 1.157.209 28 3 3
4. 2.645.281 2.404.795 240.486 10 1 1
13. 150.030.681 135.289.055 14.741.626 11 8o 81
14. 3.105.588 - 3.105.588 100 2 -
15. 1.614.377 1.611.779 2.598 - 1 1
16. 2.156.523 1.787.599 368.924 21 1 1
77.532 61.854 15.678 25 - -
17. 615.489 714.438 (98.949) (14) - -
165.570.315 146.037.071 19.533.244 13 88 87
1.250.000 1.250.000 - - 1 1
17.598.753 16.640.639 958.114 6 9 11
3.953.622 3.311.209 642.413 19 2 1
18. 22.802.375 21.201.848 1.600.527 8 12 13
188.372.690 167.238.919 21.133.771 13 100 100
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Przychody z tytulu odsetek

Koszty z tytulu odsetek

Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytulu prowizji i oplat
Koszty z tytulu prowizji i oplat
Wynik z tytulu prowizji i oplat
Przychody z tytutu dywidend

Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartoéci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach
warto$ciowych

Wynik z pozycji wymiany

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Wynik z tytulu odpiséw aktualizujgcych
z tytulu utraty wartosci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne
Wynik na dzialalnosci operacyjnej /
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Przychody razem
Koszty razem
Zysk brutto

pwe

201171, 2010 1. Zmiana Zmiana 20117, 2010 1.
Struktura Struktura
Komentarz tys. zl tys. z1 tys. z} (%) (%) (%)
11.818.059 10.107.552 1.710.507 17 74 70
(4.313.090) (3.723.776) (589.314) 16 40 37
19. 7.504.969 6.383.776 1.121.193 18
3.621.880 3.678.487 (56.607) (2) 23 26
(749.079) (740.928) (8.151) 1 7 7
20. 2.872.801 2.937.559 (64.758) (2)
21. 94.028 109.895 (15.867) (14) - 1
22. (78.538) (56.489) (22.049) 39 1 1
16.303 71.282 (54.979) (77) - 1
23. 331.367 341.348 (9.981) (3) 2 2
110.791 48.012 62.779 131 1 -
(67.178) (43.308) (23.870) 55 - -
24. (1.812.122) (1.767.046) (45.076) 3 15 17
25. (4.058.490) (3.902.112) (156.378) 4 37 38
4.913.931 4.122.917 791.014 19
26. (960.309) (811.708) (148.601) 18
3.953.622 3.311.209 642.413 19
15.992.428 14.356.576 1.635.852 11 100 100
(11.078.497) (10.233.659) (844.838) 8 100 100
4.913.931 4.122.917 791.014 19
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Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Banku

Dzialalno$¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacj¢ majgtkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu
do roku ubieglego charakteryzuja nastepujgce wskazniki (1):

20117T. 2010 r.
‘Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ brutto (zysk brutto / przychody ogélem) 30,7% 28,7%
Rentowno$¢ netto (zysk netto / przychody ogélem) 24,7% 23,1%
Wskaznik zwrotu z kapitalu (zysk netto / §rednie aktywa netto) (2) 18,0% 16,0%
Wskaznik zwrotu z aktywéw (zysk netto / érednie aktywa ogolem) (2) 2,2% 2,1%
Wskaznik kosztéw / przychodéw (ogolne koszty administracyjne / wynik na dzialalnoéci bankowej) (3) 37,6% 39,8%
Stopa przychodu odsetkowego z aktyw6w pracujacych (przychody z tytulu odsetek / $rednie aktywa pracujace) (2) 7,1% 6,7%
Cena $rodkéw obcych (koszty odsetek / srednie zobowigzania oprocentowane) (2) 2,9% 2,7%
Wskazniki jakoéci aktywow
Udzial aktywéw pracujacych w aktywach ogélem (4) 94,1% 94,0%
Udzial kredytow ze stwierdzona utrata warto$ci w kredytach dla klientéw brutto ogoblem 7,2% 7,1%
Pokrycie odpisami aktualizujacymi kredytow dla klientéw z utratg wartosci 41,7% 39,9%
Koszt ryzyka (5) 1,3% 1,4%
Wskainiki plynnosci
Plynno$é do 1 miesigca (6) 1,90 1,98
Plynnoéé¢ do 3 miesiecy (6) 1,66 1,80
Kredyty do depozytow 93,4% 95,3%
Inne wskazniki
Wspbdlezynnik wyplacalnosci 11,93% 11,09%
Fundusze wlasne (tys. z}) 17.347.921 16.562.906
Calkowity wymég kapitalowy (tys. z}) 11.635.379 11.049.447

(1) Wartosci poszezegolnych wskaznikéw mogg byé rézne od wskaznikow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposob kalkulacji.

(2) Stany érednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegblnych pozycji na poczatku i koficu biezgcego oraz poprzedniego roku obrotowego.

(3) Wynik na dzialalnoéci bankowej rozumiany jako wynik na dzialalnosci operacyjnej pomniejszony o ogblne koszty administracyjne oraz wynik z tytulu odpisow aktualizujgcych.

(4) Aktywa pracujace definiowane sg jako $rodki w banku centralnym (bez kasy), naleznosci od bankéw i kredyty i pozyezki udzielone klientom, inwestycyjne, wyznaczone do wyceny do wartoscei
godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz przeznaczone do obrotu papiery wartosciowe.

(5) Koszt ryzyka jest kalkulowany jako iloraz wyniku odpiséw aktualizujacych 2z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom za okres i $redniego salda kredytow
i pozyczek udzielonych klientom brutto.

(6) Wskazniki plynnosci rozumiane sg jako stosunek zapadalnych aktywow do wymagalnych pasywéw wedlug urealnionych terminéw zapadalnos$ci na dzien bilansowy.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.
1. Kasa, srodki w Banku Centralnym

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji ,Kasa, $rodki w Banku Centralnym” wynosito
9.060.280 tys. zl (6.112.562 tys. zI na koniec 2010 r.), z czego 6.845.759 tys. z} stanowily
érodki utrzymywane przez Bank na rachunku w Narodowym Banku Polskim
(3.782.717 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 1.).

Na dzien bilansowy Bank naliczal i utrzymywal rezerwe obowiazkowa zgodnie z Uchwalg
Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2004 r. w sprawie
zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Na dzien
31 grudnia 2011 r. deklarowana rezerwa obowiazkowa do utrzymywania w NBP wynosita
4.975.268 tys. zt (4.553.482 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 1.).

2, Naleznosci od bankow

Saldo naleznoéci od bankéw na poszczegdlne daty bilansowe oraz ich dynamike
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

31.12.2011T. 31.12.2010 I, Zmiana Zmiana
tys. zl tys. z} tys. zl (%)

Lokaty w innych bankach 1.914.393 1.501.919 412.474 27
Rachunki biezace 279.622 557.408 (277.786) (50)
Udzielone kredyty i pozyczki 125.777 317.531 (191.754) (60)
- w tym: dla jednostek powigzanych 119.705 233.476 (113.771) (49)
Naleznosci z tytutu nierozliczonych
transakcji 32.385 28.089 4.296 15
Srodki pienigzne w drodze 1.731 6.862 (5.131) (75)
Razem 2.353.908 2.411.809 (57.901) (2)
Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci (33.710) (32.570) (1.140) 4
Razem netto 2.320.198 2.379.239 (59.041) (2)

Spadek salda udzielonych kredytow i pozyczek o 191.754 tys. zl (tj. 60%) byl rezultatem
glownie splaty przez Kredobank SA czeSci kredytu udzielonego przez Bank (spadek
zaangazowania o 113.771 tys. z}, tj. 49% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.).
Spadek ten byl cze$ciowo rekompensowany zwigkszeniem stanu lokat w innych bankach
(wzrost 0 412.474 tys. zk, tj. 27%).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. odpis z tytulu utraty wartosci naleznoéci od bankéw wyniost
33.710 tys. zI 1 byl o 1140 tys. zt (1. 4%) wyzszy w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2010 r. Na saldo skladal sie gléwnie odpis na naleznoéci od banku z tytulu
nierozliczonych transakeji instrumentami pochodnymi, postawionych w stan wymagalnosci
w wysoko$ci 32.385 tys. zt (28.089 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 1.).
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2. Nalezno$ci od bankow (ed.)

Naleznoéci denominowane w walutach obcych stanowily rownowarto$é 1.975.590 tys. zi
(tj. 84%) salda naleznoéci od bankow na dzien bilansowy (2.168.762 tys. zl, tj. 90% salda na
dzieni 31 grudnia 2010 1.).

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na saldo ,Aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu” na dzien 31 grudnia 2011 r.
o wartos$ci 1.311.089 tys. zl skladaly sie nastepujace pozycje:

31.12.2011T. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Polskie obligacje skarbowe (PLN) 1.219.069 1.483.144 (264.075) (18)
Bony skarbowe 49.402 - 49.402 100
Inne 42.618 20.505 22.113 108

Razem 1.311.089 1.503.649 (192.560) (13)

Spadek wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 0 192.560 tys. zl (tj. 13%) na
dzien bilansowy byl spowodowany zmniejszeniem zaangazowania Banku w polskie obligacje
skarbowe (spadek o 264.075 tys. zl, tj. 18%) i byl czesciowo rekompensowany wzrostem
zaangazowania Banku w bony skarbowe (wzrost 0 49.402 tys. zl, brak w portfelu na dzien
31 grudnia 2010 r.) oraz innych papieréw wartosciowych (wzrost o 22.113 tys. zl, tj. 108%).
Portfel aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu podlegal znaczacym fluktuacjom na
koniec poszczegodlnych miesiecy badanego okresu, osiagajac najwyzsze saldo na koniec marca

2011 1. (3.329.249 tys. z}).

Na dziefi 31 grudnia 2011 r. polskie obligacje skarbowe stanowily 93% salda wszystkich
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.
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4. Pochodne instrumenty finansowe

Saldo naleznodci z tytulu dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych w poréwnaniu do
kofica 2010 r. wzroslo 0 1.345.385 tys. zt (j. 78%) i na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosilo
3.065.149 tys. zl. Saldo zobowigzan z tytulu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych
wyniosto 2.645.281 tys. zt i w poréwnaniu do kofica 2010 r. uleglo zwiekszeniu

0240.486 tys. zi (tj. 10%). Na powyzsze kwoty skladaly sie nastepujace pozycje:

31.12.2011r. 31.12.2011r.

31.12.20107r.

31.12.2010 I

Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania

tys. zl tys. zl tys. z} tys. zl

Swapy stopy procentowej 2.399.482 2.378.165 1.586.292 2.252.113
-w tym CIRS 419.640 421.039 126.219 687.977
Walutowe transakcje terminowe 557.624 195.991 80.560 126.585
Opcje 106.492 70.112 46.397 25.382
Inne 1.551 1.013 6.515 715
Razem 3.065.149 2.645.281 1.719.764 2.404.795

Zmiang powyzszych sald na 31 grudnia 2011 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia

2010 r. zaprezentowano w tabeli ponizej:

Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana

Aktywa Aktywa Zobowiagzania Zobowiazania

tys. zl % tys. zl %
Swapy stopy procentowej 813.190 51 126.052 6

-w tym CIRS 293.421 232 (266.938) (39)
Walutowe transakcje terminowe 477.064 592 69.406 55
Opcje 60.095 130 44.730 176
Inne (4.964) (76) 298 42
Razem 1.345.385 78 240.486 10

W 2011 r. nastgpil wzrost zaréwno dodatniej, jak i ujemnej wyceny transakeji pochodnych.
Najbardziej znaczaca zmiana dotyczyta wzrostu dodatniej wyceny transakeji stopy
procentowej oraz walutowych transakeji terminowych i wigzala sie m.in. ze wzrostem
nominalu zawartych transakeji (wzrost odpowiednio o 157.708.950 tys. zl, tj. 36% oraz

23.845.195 tys. zh, tj. 95%).
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4. Pochodne instrumenty finansowe (cd.)

Od 2009 r. Bank stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen (portfelowe zabezpieczenie przeplywow
pienieznych) zgodnie z MSR39 F6.2 — F6.3. W 2011 r. Bank ustanowil jedno nowe powiazanie
zabezpieczajace:

» Zabezpieczenie zmiennosci przeplyw6éw pienieznych kredytébw w CHF o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem
transakcji IRS. W zwiazku z ustanowieniem nowej relacji zabezpieczajacej w 2011 r.
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto kwote 28.415 tys. zl netto.

Ponadto Bank nadal stosowat utworzone w latach poprzednich relacje zabezpieczajace:

» zabezpieczenie zmiennoSci przeplywéw pienieznych kredytéw hipotecznych w CHF
oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych oraz
ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS — w zwigzku z zastosowaniem
strategii w 2011 r. w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw ujeto kwote 45.337 tys. zi
netto,

» zabezpieczenie zmiennoéci przeplywéw pienieznych kredytébw w EUR o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajacej z ryzyka zmian stop procentowych, z wykorzystaniem
transakeji IRS — w zwiazku z zastosowaniem strategii w 2011 r. w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw ujeto kwote 70.325 tys. zl netto,

e zabezpieczenie zmienno$ci przeplywéw pienieznych kredytéw PLN o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem
transakeji IRS ~ w zwiazku z zastosowaniem strategii w 2011 r. w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw ujeto kwote 184 tys. zl netto.

Lacznie, w wyniku stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen Bank rozpoznal
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po uwzglednieniu podatku odroczonego kwote
144.261 tys. zt (98.648 tys. zl po uwzglednieniu podatku odroczonego w 2010 r.).
Jednoczesnie, w rachunku zyskéw i strat Bank rozpoznal czeéé nieefektywng zmiennosci
przeplywow pienigznych w kwocie 64.342 tys. zt (82.879 tys. zl w 2010 r.) (komentarz 22).

Jednoczesnie, z catkowitych dochodéw rozliczeniu do wyniku finansowego ulegla kwota
(1.112.235) tys. zt (267.292 tys. zt w 2010 1.) (komentarz 19).

Zgodnie z zasadami rachunkowosci Banku wycena transakeji pochodnych zabezpieczajacych
podlega dekompozycji i wplywa na nastepujgce pozycje:

* roznice kursowe z tytulu rewaluacji nominatu — wynik z pozycji wymiany;
odsetki naliczone na dzien bilansowy — wynik z tytulu odsetek;

* wycena rynkowa do warto$ci godziwej — kapital z aktualizacji wyceny oraz wynik na
instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej (w czesci

nieefektywnej).
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Na dzieti bilansowy wycena netto transakcji pochodnych desygnowanych do rachunkowosci

zabezpieczern w ramach dwéch stosowanych przez Bank relacji zabezpieczajacych opartych
o te instrumenty wyniosla 174.327 tys. zk:

Aktywa Zobowiazania Netto
31.12.2011 71, 31.12.2011T. 31.12.2011T.
tys. zl tys. zl tys. zl
Wycena do wartosci godziwej,
w tym: 313.182 67.845 381.027

- wycena do dnia wprowadzenia
rachunkowoéci zabezpieczen 111117 (100.373) 10.744
(wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartoéci godziwej)

- wycena od dnia objecia
rachunkowo$cig zabezpieczeft 202.065 168.218 370.283
(kapitat z aktualizacji wyceny)

Réznice kursowe z tytulu rewaluacji

nominatu (wynik z pozycji wymiany) 74.732 (453.863) (379.131)
Odsetki naliczone (wynik odsetkowy) 129.011 43.420 172.431
Razem 516.925 (342.598) 174.327

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. wycena netto transakcji pochodnych desygnowanych do
rachunkowosci zabezpieczen wyniosla (402.062) tys. zk:

Aktywa Zobowiazania Netto
31.12.2010 T. 31.12.2010 1. 31.12.2010 r.
tys. zt tys. zl tys. zl
Wycena do wartoéci godziwej,
w tym: 114.394 202.271 316.665
- wycena do dnia wprowadzenia
rachunkowosci zabezpieczen 140.855 (101.320) 39.535

(wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej)

- wycena od dnia objecia
rachunkowosécia zabezpieczenn (26.461) 303.591 277.130

(kapital z aktualizacji wyceny)

Réznice kursowe z tytulu rewaluacji

nominatu (wynik z pozycji wymiany) (74.055) (822.521) (896.576)
Odsetki naliczone (wynik odsetkowy) 113.582 64.267 177.849
Razem 153.921 (555.983) (402.062)

pwcC .
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5. Instrumenty finansowe wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Saldo ,Instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartoéci godziwej przez
rachunek zyskow i strat” w poréwnaniu do konea 2010 r. wzroslo o 1.708.870 tys. zl (tj. 16%)
i na dzien 31 grudnia 2011 r. wynioslo 12.467.201 tys. zl. W sklad portfela wchodzily
nastepujace kategorie papieréw warto$ciowych:

31.12.2011T. 31.12.2010 . Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zl tys. zt (%)
Bony pieniezne NBP 8.593.791 3.997.780 4.596.011 115
Bony skarbowe 2.180.148 1.893.058 287.090 15

Polskie obligacje skarbowe PLN 1.318.278 4.738.644 (3.420.366) (72)
Obligacje komunalne EUR 143.973 128.849 15.124 12
Polskie obligacje skarbowe EUR 122.089 - 122.089 100
Obligacje komunalne PLN 108.922 - 108.922 100
Razem 12.467.201 10.758.331 1.708.870 16

Wzrost salda instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartoSci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat wynikal gléwnie ze zwiekszenia zaangazowania Banku
w krétkoterminowe papiery warto$ciowe — w poroéwnaniu do kofica 2010 r. salda bonéw
pienieznych NBP oraz bonéw skarbowych zwiekszyly sie odpowiednio o 4.596.011 tys. zi
(4. 115%) oraz 287.090 tys. zl (tj. 15%). Wzrost ten byl czesciowo kompensowany spadkiem
salda obligacji skarbowych w zlotych (spadek o 3.420.366 tys. zl, tj. 72% w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2010 r.). Najbardziej znaczacy wzrost zaangazowania Banku w bony
pieniezne mial miejsce w grudniu 2011 r. — zwiekszenie salda o0 3.595.066 tys. zI w stosunku
do miesigca poprzedniego.

Emitentami wszystkich instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat byly podmioty polskie. Na dzien bilansowy, 11% salda
stanowily instrumentu notowane na zorganizowanych gieldach (29% na koniec 2010 r.).




Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom mierzony wartoscia brutto udzielonych
kredytow wzrést w 2011 r. o 11.842.826 tys. zt (fj. 9%) w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2010 1., 0siggajac warto$¢ 145.041.439 tys. zi.

Analize struktury i jakosci portfela kredytowego zaprezentowano w punktach ponizej.

a) Struktura rodzajowa portfela kredytowego Banku

;m}é

31.12.2011 1. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Sektor finansowy
(z wylgezeniem bankéw) 3.220.155 4.252.926 (1.032.771) (24)
kredyty gospodarcze 3.220.155 [ f 4.252.926 (1.032.771) I (24)
Sektor niefinansowy 136.754.855 125.095.189 11.659.666 9
kredyty mieszkaniowe
i dla deweloperéw 70.880.841 62.402.937 8.477.904 14
kredyty gospodarcze 41.625.770 37.131.057 4.494.713 12
kredyty konsumpcyjne 24.248.244 25.561.195 (1.312.951) (5)
Sektor budzetowy 5.066.429 3.850.498 1.215.931 32
kredyty gospodarcze 5.066.429 3.849.854 1.216.575 32
kredyty mieszkaniowe - 644 (644) (100)
Razem kredyty i pozyczki brutto 145.041.439 133.198.613 11.842.826 9
Odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci (4.982.790) (4.265.484) (717.306) 17
Razem kredyty i pozyczki netto 140.058.649 128.933.129 11.125.520 9

Na dzien bilansowy 33.984.423 tys. zt (tj. 23%) salda naleznosci brutto stanowily naleznosci
walutowe (29.852.907 tys. zl, tj. 22% na dzien 31 grudnia 2010 r.), z tego 72% dotyczylo
franka szwajcarskiego (odpowiednio 76% na dzien 31 grudnia 2010 r.).

Po wyeliminowaniu wplywu wzrostu kursoéw walutowych, wzrost portfela kredytowego brutto
w 2011 1. wynioéstby 7,8 mld zt (tj. 6%), z czego kredyty mieszkaniowe i dla deweloperow
w CHF spadlyby o 1,6 mld zt (tj. 6%).
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

b) Struktura jako$ciowa portfela kredytowego Banku

31.12.2011F.

31.12.2010 .

31.12.20117r.

31.12.2010 .

Struktura Struktura

tys. zl tys. zl % %
Kredyty i pozyczki ze
zidentyfikowang utratg wartoéci 10.395.779 9.490.018 7,2 7,1
Kredyty i pozyczki bez utraty wartosci
brutto 134.645.660 123.708.595 92,8 92,9
Kredyty i pozyczki brutto razem 145.041.439 133.198.613 100,0 100,0
Odpisy na zidentyfikowang utrate
wartosci (4.330.276) (3.785.602) 86,9 88,7
Odpisy na poniesiong, ale
niezidentyfikowang utrate warto$ci
(IBNR) (652.514) (479.882) 13,1 11,3
Odpisy z tytulu utraty wartosci
kredytow i pozyczek razem (4.982.790) (4.265.484) 100,0 100,0
Kredyty i pozyczki netto razem 140.058.649 128.933.129

Na koniec 2011 r. udzial kredytéw z rozpoznana utrata wartoéci w caloéei portfela
kredytowego ulegl niewielkiemu zwiekszeniu wzgledem korica 2010 1. i wyniost 7,2% (7,1% na
dzien 31 grudnia 2010 r.). Zwiekszylo si¢ jednoczesnie pokrycie kredytéw z rozpoznana utratg
wartosci odpisami i wynioslo 41,7% (39,9% na dzien 31 grudnia 2010 r.).

Pogorszenie jakosci portfela kredytowego dotyczylo gléwnie kredytéw dla sektora malych
i srednich przedsigbiorstw oraz kredytéw mieszkaniowych i dla deweloperéw. Istotna czescia
zarzadzania nalezno$ciami zagrozonymi jest sprzedaz wierzytelnoéci. Sprzedaze dokonywane
w 2011 r. (gléwnie w zakresie kredytow konsumpeyjnych) ograniczyly wzrost wspolezynnika
kredytow zagrozonych (w przypadku braku sprzedazy portfela w 2011 r. wspolezynnik
kredytow z utrata wartoéci na koniec 2011 r. wynosilby 8,0%).

Laczna wartos¢ bilansowa brutto sprzedanych w 2011 r. wierzytelnoéei wyniosla
1.342.488 tys. zl (warto$¢ netto wyniosla 361.610 tys. zl).

Wyzszy niz przed rokiem byl udzial odpiséw z tytulu poniesionej ale niezidentyfikowanej
straty (IBNR) w odpisach ogélem — na dzien bilansowy odpis ten wyniést 652.514 tys. zi
(13,1% odpisow ogoélem), natomiast rok wezeéniej wynosit on 479.882 tys. zt (11,3% odpiséw
ogolem). Bylo to rezultatem m.in. zmiany metodologii kalkulacji odpiséw z tytulu utraty
warto$ci kredytéw hipotecznych oraz okresowej aktualizacji parametréw stosowanych do
kalkulacji odpiséw.
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

b) Struktura jakosciowa portfela kredytowego Banku (cd.)

Uzgodnienie bilansowej zmiany stanu odpiséw z tytutu utraty wartosei kredytow i pozyczek

udzielonych klientom a wynikiem z tytulu odpiséw aktualizujgcych na 31 grudnia 2011 r.
zamieszczono ponizej (w tys. zl):

kredyty
kredyty mieszkaniowe i kredyty

konsumpcyjne  dla deweloperéw gospodarcze Razem
Bilansowe saldo odpiséw z tytulu
utraty warto$ci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom na dzien
31 grudnia 2o10 1. (1.499.403) (907.343) (1.858.738) (4.265.484)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych
netto z tytulu utraty warto$ci
kredytow (662.408) (379.039) (689.949) (1.731.396)
Inne zmiany (11.802) (38.775) (13.027) (63.604)
Zmniejszenie odpisow
aktualizujacych z tytuhu spisania
aktywéw z bilansu, nie wplywajace na
rachunek zyskow i strat 722.545 90.183 264.966 1.077.694
Bilansowe saldo odpiséw z
tytulu utraty wartosci kredytéow
i pozyczek udzielonych klientom
na dzien 31 grudnia 2011 r. (1.451.068) (1.234.974) (2.296.748) (4.982.790)

Na inne zmiany skladaly sie¢ przede wszystkim roznice kursowe dotyczace odpisow
aktualizujacych na naleznoéci walutowe.

Zmniejszenie odpisoéw aktualizujacych z tytutu spisania aktywow z bilansu, nie wplywajace na
rachunek zyskow i strat dotyezy gtéwnie sprzedazy wierzytelno$ci.
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7. Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Na dzieh 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji ,Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do

sprzedazy” wzroslo w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. 0 4.292.681 tys. zt
(tj. 43%) i wynioslo 14.168.933 tys. zl (9.876.252 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.).

31.12.2011r. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. z} tys. zt (%)
Polskie obligacje skarbowe 8.310.429 5.486.623 2.823.806 51
Obligacje komunalne 3.458.356 2.824.173 634.183 22
Obligacje korporacyjne 2.322.398 1.494.111 828.287 55

Instrumenty kapitalowe notowane 39.357 60.866 (21.509) (35)
Pozostale 38.393 10.479 27.914 266
Razem 14.168.933 9.876.252 4.292.681 43

Zmiana salda na dzieh bilansowy wynikala glownie ze wzrostu salda dlugoterminowych
papierow wartoSciowych: obligacji skarbowych, a takze obligacji korporacyjnych
i komunalnych (wzrost odpowiednio o 2.823.806 tys. zl, tj. 51%, 828.287 tys. zl, tj. 55% oraz
634.183 tys. zl, tj. 22%). ,

Na saldo obligacji korporacyjnych i komunalnych skladaly sie obligacje przedsiebiorstw
i jednostek samorzadu terytorialnego, dla ktérych Bank pehnil role organizatora emisji.
Istotny wzrost salda obligacji korporacyjnych i komunalnych wynikal z nowych emis;ji
przeprowadzonych w ostatnim miesigcu 2011 r. (wzrost odpowiednio o 337.506 tys. zi
tj. 17% oraz 331.642 tys. zl, tj. 11%).

Emitentami wszystkich inwestycyjnych dluznych papieréw wartoéciowych dostepnych do
sprzedazy byly podmioty polskie.
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8. Inwestycje w jednostki zalezne, wspélzalezne i stowarzyszone

Saldo inwestycji w jednostki zalezne, wspoélzalezne 1 stowarzyszone na dzien
31 grudnia 2011 r. wyniosto 1.497.975 tys. zl i bylo wyzsze 0 30.468 tys. zI w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2010 .

Zgodnie z MSR 27.37a Bank wycenia jednostki zalezne, wspoélzalezne oraz stowarzyszone
wedlug kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci.

31.12.2011 1. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Podmioty zaleine 1.329.357 1.274.182 55.175 4
- warto$é w cenie nabycia 1.763.746 1.708.571 55.175 3
- odpis z tytulu utraty wartosci (434.389) (434.389) - -
Podmioty wspolzalezne 61.869 61.869 - -
- warto$¢ w cenie nabycia 61.869 61.869 - -
- odpis z tytulu utraty wartosci - - - -
Podmioty stowarzyszone 106.749 131.456 (24.707) (19)
- wartoé¢ w cenie nabycia 148.029 148.029 - -
- odpis z tytulu utraty wartosci (41.280) (16.573) (24.707) 149
Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych, wspélzaleznych
i stowarzyszonych 1.497.975 1.467.507 30.468 2

Wzrost salda inwestycji w jednostki zalezne, wspoélzalezne i stowarzyszone byl spowodowany
glébwnie wzrostem udzialbw Banku w Centrum Finansowym Pulawska Sp. z o.0. -
w likwidacji w celu weczeéniejszej splaty zobowigzania spdtki wobec Banku (wzrost
0 39.000 tys. z} w stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2010 r.) oraz zakupem od spélek
zaleznych 100% udzialéw w PKO BP Finat Sp. z 0.0. (wzrost zaangazowania o 11.693 tys. zl
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 1.).
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8. Inwestycje w jednostki zalezne, wspélzalezne i stowarzyszone (cd.)

Najwazniejsze inwestycje Banku w jednostki zalezne, wspolzalezne i stowarzyszone wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. opisano w tabeli ponizej:

Wartosé Utrata Wartos$é
brutto wartosci netto Struktura
tys. zl tys. zl tys. zi (%)

Podmioty zaleine 1.763.746 (434.389) 1.329.357 89
KREDOBANK SA 935.619 (423.723) 511.896 34
PKO BP BANKOWY PTE SA 205.786 - 205.786 14
PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA 186.989 - 186.98¢9 13
pozostate 435.352 (10.666) 424.686 28
Podmioty wspélzalezne 61.869 - 61.869 4
Centrum Haffnera Sp. z 0.0. 44.371 - 44.371 3
pozostale 17.498 - 17.498 1
Podmioty stowarzyszone 148.029 (41.280) 106.749 7
Bank Pocztowy SA 146.500 (39.780) 106.720 7
pozostale 1.529 (1.500) 29 -
Akgcje i udzialy w jednostkach
zaleznych, wspélzaleznych
i stowarzyszonych 1.973.644 (475.669) 1.497.975 100
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9. Wartosci niematerialne

Saldo wartoéci niematerialnych na dzien bilansowy wynioslo 1.522.568 tys. zl i bylo
0 5.699 tys. 7} (tj. 0,4%) niZsze od stanu na dziefi 31 grudnia 2010 r. W ponizszej tabeli
zaprezentowano rozbicie analityczne salda.

31.12,2011 1. 31.12.2010T. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Oprogramowanie 2.775.173 2.411.233 363.940 15
Inne wartoéci niematerialne (w tym
koszty skapitalizowane) 130.560 301.931 (171.371) (57)
Razem brutto 2.905.733 2.713.164 192.569 7
Umorzenie (1.365.148) (1.166.880) (198.268) 17
Odpis z tytutu utraty wartosci (18.017) (18.017) - -
Razem netto 1.522.568 1.528.267 (5.699) -

Najbardziej istotng pozycje warto$ci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2011 r. stanowil
Zintegrowany System Informatyczny (,ZSI”), ktérego warto$¢ netto wyniosla 707.925 tys. zl
(701.470 tys. 7t na dzien 31 grudnia 2010 r.). Warto$¢ nakladéw na ZSI w badanym roku
wyniosta 68.827 tys. zt (82.916 tys. zt w 2010 1.).

W badanym roku saldo odpiséw z tytulu utraty wartodci nie uleglo zmianie w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. Warto$¢ odpisu z tytulu nieuzytkowanych funkcjonalnosci
systemu ZSI nie ulegla zmianie w badanym roku i na dzier bilansowy wyniosla 15.373 tys. zi.

Zuzycie warto$ei niematerialnych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 47% (43% na dzien 31 grudnia 2010 1.).
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10. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy warto$éé netto salda pozycji ,Rzeczowe aktywa trwale” wynosila
2.013.314 tys. zt i w poréwnaniu do korica 2010 r. spadia 0 63.826 tys. zi (j. 3%).

31.12,.2011 1. 31.12.2010 I, Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Grunty i budynki 2.081.141 2.077.369 3.772 -
Maszyny i urzadzenia 1.887.837 1.969.206 (81.369) (4)
Srodki trwale w budowie 133.508 82.838 50.670 61
Srodki transportu 1.373 2.902 (1.529) (53)
Nieruchomoéci inwestycyjne 793 793 - -
Inne 385.401 404.230 (18.829) (5)
Srodki trwale brutto 4.490.053 4.537-338 (47.285) e))
Umorzenie (2.476.596) (2.441.817) (34.779) 1
Odpis z tytulu utraty wartosci (143) (18.381) 18.238 (99)
Srodki trwale netto 2.013.314 2.077.140 (63.826) 3)

Wartoéé brutto rzeczowych aktywow trwalych na dzien bilansowy spadla w poréwnaniu do
konca poprzedniego roku o 47.285 tys. zl (j. 1%). Spadek salda dotyczyl gléwnie sprzedazy
i likwidacji maszyn i urzgdzen w kwocie 177.889 tys. zlk

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. saldo odpiséw z tytulu utraty wartosei
spadlo w badanym roku o 18.238 tys. zt (j. 99%) glownie na skutek spisania Srodkéw
trwalych w budowie (odpis w wysokosci 17.246 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 1r.).

Zuzycie rzeczowych aktywow trwalych mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosilo na dzien bilansowy 55% (54% na dzien 31 grudnia 2010 1.).

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane wedlug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz
odpisy z tytulu utraty wartosci.
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11. Inne aktywa

Wartos¢ innych aktywow wzrosla o 82.418 tys. zl (1j. 21%) i na dzien bilansowy wyniosta
482.790 tys. zl. Na saldo pozycji skladaly sie nastepujgce kategorie aktywow:

31.12.2011r. 31.12.2010T. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. z1 (%)

Rozrachunki z tytutu transakeji
zrealizowanych przy uzyciu kart 166.051 208.760 (42.709) (20)
Rozliczenia instrumentéw
finansowych (a) 143.845 47.279 96.566 204
Naleznosci od odbiorcéw 39.237 28.031 11.206 40
Nalezno$ci z tytulu innych operacji
z podmiotami finansowymi,
niefinansowymi 26.538 11.088 15.450 139
Czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow 22.862 28.219 (5.357) (19)
Zapasy zwiazane z dzialalno$cig
eksploatacyjna, uboczna
i inwestycyjna 20.160 13.047 7.113 55
Naleznosci z tytutu nierozliczonych
transakeji instrumentami
pochodnymi 90.689 116.147 (25.458) (22)
Naleznosci od budzetu z tytulu
prowadzonej przez bank
dystrybucji znakéw oplaty sadowej 3.350 9.311 (5.961) (64)
Naleznoéci i rozliczenia z tytulu
obrotu papierami warto$ciowymi 1.730 8.020 (6.290) (78)
Inne (b) 138.979 97.979 41.000 42
Razem brutto 653.441 567.881 85.560 15
Odpis z tytulu utraty wartoéei (c¢) (170.651) (167.509) (3.142) 2
Razem netto 482.790 400.372 82.418 21

(a) Na saldo rozliczen instrumentéw finansowych na dzien bilansowy skladalo sie przede
wszystkim rozliczenie premii zaplaconej z tytulu zakupu opcji walutowych w kwocie
41.574 tys. zt (18.537 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 1.).

(b) Na dzien 31 grudnia 2011 r. najwiekszy udzial w pozycji ,Inne” mialy naleznosci z tytulu
niedoboréw i szkéd o wartosei brutto 50.356 tys. z1, tj. 38% salda (27.426 tys. zl, tj. 23%
salda na dzien 31 grudnia 2010 r.).

(c) Saldo innych aktywéw na dzien 31 grudnia 2011 r. pomniejszaly odpisy z tytulu utraty
wartosci w kwocie 170.651 tys. zl (167.509 tys. z na dzien 31 grudnia 2010 r.). Skladaly
si¢ na nie przede wszystkim odpisy na nalezno$ci z tytulu nierozliczonych,
negocjowanych transakcji wymiany walut i transakcji instrumentami pochodnymi
w kwocie 84.698 tys. zl (102.475 tys. zl na dzieri 31 grudnia 2010 r.) oraz z tytulu
niedoboréw i szkéd w kwocie 48.488 tys. zt (25.773 tys. zI na dzied 31 grudnia 2010 1.).

pwe
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12.Zobowiazania wobec bankow

Saldo pozycji zobowigzania wobec bankéw na 31 grudnia 2011 r. wzroslo w stosunku do
korica 2010 r. (wzrost 0 1.157.209 tys. z}, tj. 28%) i skladalo sie z nastepujacych pozyciji:

31.12.20117r. 31.12.2010 . Zmiana Zmiana
tys. z1 tys. zl tys. zl (%)
Otrzymane kredyty i pozyczki 3.443.872 2.999.116 444.756 15
Depozyty bankéw 1.372.635 972.758 399.877 41
Rachunki biezgce 421.939 43.901 378.038 861
Inne depozyty z rynku pienieznego 82.944 93.662 (10.718) (11)
Zobowigzania z tytutu transakcji
z przyrzeczeniem odkupu - 54.744 (54.744) (100)
Razem 5.321.390 4.164.181 1.157.209 28

Wzrost salda otrzymanych kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 r. spowodowany byl
zwigkszeniem wyceny kredytu udzielonego Bankowi w kwocie 950.000 tys. frankéw
szwajcarskich przez konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych w 2007 r. na okres pieciu
lat z opcjg przedluzenia (wzrost o 444.756 tys. z}, tj. 15%). Wzrost ten spowodowany by}
glownie zmiana kursu walutowego CHF/PLN (wzrost z 3,16 na koniec 2010 r. do 3,63 na
koniec 2011 r.). Na dziei 31 grudnia 2011 r. udzial salda kredytu otrzymanego przez Bank
w calosci salda zobowigzan wobec bankéw wynidst 65% (72% na dzier 31 grudnia 2010 r.).

Dodatkowo, na wzrost salda wplywalo zwiekszenie depozytéw bankéw o 399.877 tys. zl,
tj. 41%, w szczegolnosci na skutek wzrostu depozytéw walutowych (wzrost o 380.938 tys. zl,
tj. 64%) oraz wzrost salda rachunkéw biezacych o 378.038 tys. zl, tj. 861% w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.

Na dzien bilansowy 81% salda zobowiazan wobec bankéw stanowily zobowiazania walutowe
(83% na dzien 31 grudnia 2010 1.).
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13.Zobowigzania wobec klientow

Wartos¢ zobowigzan wobec klientow na dzien bilansowy wyniosla 150.030.681 tys. zi
i ulegla zwiekszeniu w stosunku do kofica 2010 r. 0 14.741.626 (tj. 11%):

31.12.2011 71, 31.12.2010T. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Zobowigzania wobec
0s6b fizyeznych 103.424.136 94.347.108 9.077.028 10
depozyty terminowe 54.897.173 47.744.721 7.152.452 15
$rodki na rachunkach biezacych
i depozyty overnight 48.054.921 46.308.729 1.746.192 4
inne depozyty z rynku pienieznego 472.042 293.658 178.384 61
Zobowiazania wobec
podmiotéw gospodarczych 42.784.326 34.895.145 7.889.181 23
depozyty terminowe 24.012.372 18.039.764 5.972.608 33
$rodki na rachunkach biezacych
i depozyty overnight 11.187.998 11.139.468 48.530 -
otrzymane kredyty i pozyczki 6.453.092 5.020.400 1.432.692 29
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 644.005 446.175 197.830 44
inne depozyty z rynku pienieznego 486.859 249.338 237.521 95
Zobowigzania wobec
jednostek budzetowych 3.822.219 6.046.802 (2.224.583) (37)
$rodki na rachunkach biezacych
i depozyty overnight 2.241.309 2.689.361 (448.052) (17)
depozyty terminowe 1.516.981 3.349.821 (1.832.840) (55)
inne depozyty z rynku pienieznego 63.929 7.620 56.309 739
Razem zobowiazania
wobec klientéw 150.030.681 135.289.055 14.741.626 11

W 2011 r. zmianie ulegla struktura zobowigzan wobec klientow - zwiekszyl sie udzial
depozytow terminowych (54% salda), kosztem $rodkéw na rachunkach biezacych (40%
salda).

Na dzien bilansowy w saldzie otrzymane kredyty i pozyczki ujeto pozyczki od sp6lki zaleznej
PKO Finance AB (Szwecja) w kwocie 250.000 tys. CHF oraz 800.000 tys. EUR ze $rodkéw
pozyskanych z emisji euroobligacji Banku w ramach programu EMTN przeznaczonego na
rynki miedzynarodowe.

obcych  (wzrost

12% salda stanowily zobowigzania wyrazone w  walutach

0 3 pp. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.).

W 2011 r. Bank w dalszym ciggu powiekszat baze depozytowa. Cel ten byt realizowany
poprzez aktywne pozyskiwanie nowych Srodkéw poprzez produkty skierowane do klientow
detalicznych (ksigzeczka mieszkaniowa, lokata z dzienng kapitalizacjg odsetek, Lokata 3+3
oraz Lokata 6+6) oraz w ramach oferty lokat negocjowanych skierowanej do podmiotéw
gospodarczych.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ wskaznika kredytéw do depozytéw (K/D) zmniejszyla sie
i wyniosla 93,4% (95,3% na dzien 31 grudnia 2010 1.).
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14.Zobowiazania z tytulu emisji papieréw warto$ciowych

31.12.2011 1. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zi tys. zl (%)

Instrumenty finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu -
wyemitowane obligacje bankowe 2.929.973 - 2.929.973 100
Instrumenty finansowe desygnowane
do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat ~
wyemitowane bankowe papiery
wartoéciowe 175.615 - 175.615 100
Razem 3.105.588 - 3.105.588 100

W 2011 r. Bank w ramach programu Program Emisji Obligacji (limit emisji ustalono na 5 mld
z}) emitowal trzymiesieczne obligacje zerokuponowe denominowane w zlotych. Wedlug stanu
na dzien 31 grudnia 2011 r. Bank posiadal zobowigzania z tytulu obligacji w kwocie
nominalnej 2.250.000 tys. zl, o stopie dyskonta 5,27% wyemitowanych w listopadzie 2011 r.
oraz obligacji w kwocie nominalnej 700.000 tys. zl o stopie dyskonta 5,32% wyemitowanych
w grudniu 2011 .

Ponadto, w 2011 r. Bank oferowat klientom strukturyzowane bankowe papiery wartosciowe
oparte o warto$¢ indeksu S&P500, cene miedzi oraz zlota. Na dzieh 31 grudnia 2011 r.
zobowigzanie Banku z tytulu wyemitowanych papierow warto$ciowych  wyniosto
175.615 tys. z} (brak zobowiazania z tego tytulu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.).
Zgodnie z MSR 39.11A pkt. a Bank nie wydziela z umowy zasadniczej wbudowanego
instrumentu pochodnego i wycenia caly instrument do wartoéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

15.Zobowiazania podporzadkowane

Na saldo zobowigzan podporzadkowanych na dziei 31 grudnia 2011 r. w kwocie
1.614.377 tys. zt (1.611.779 tys. z} na dzien 31 grudnia 2010 r.) skladaly sie obligacje
wyemitowane przez Bank w 2007 r. o lacznej wartoéci nominalnej 1.600.700 tys. z} i terminie
wykupu 30 paZdziernika 2017 r. (z opcja wezeéniejszego wykupu w 2012 1.).

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 1995 T.
o obligacjach i przeznaczone sa na podwyzszenie funduszy uzupeliajacych Banku na
podstawie art. 127 par. 3 pkt 2 lit b ustawy Prawo bankowe, zgodnie z decyzja Komis;ji
Nadzoru Bankowego nr 91 z dnia 5 grudnia 2007 r. (kapitaly uzupelniajace powiekszone sg
o warto$¢ nominalng obligacji).
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16. Pozostale zobowiazania

Saldo pozostalych zobowiazan na dzien 31 grudnia 2011 r. wynioslo 2.156.523 tys. zl
i wzroslo w stosunku do korica 2010 r. 0 368.924 tys. zt (fj. 21%). Na saldo skladaly sie

nastepujace pozycje:

31.12.201171. 31.12.2010T. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. zl tys. z} (%)

Przychody pobierane z gbéry 277.150 312.480 (35.330) (11)
Koszty do zaplacenia 241.918 236.504 5.414 2
Inne zobowigzania (z tytulu): 1.637.455 1.238.615 398.840 32
rozliczenia miedzybankowe 580.998 174.854 406.144 232
zobowigzania z tytulu rozliczen
w operacjach papierami
warto$ciowymi 270.204 181.456 97.748 54
zobowigzania w zakresie dzialalnosci
inwestycyjnej i gospodarki wiasnej 182.955 196.671 (13.716) (]
rozliczenia publiczno-prawne 141.261 277.830 (136.569) (49)
zobowiazania z tytuhu dzialalnoéci
dewizowej 140.546 131.849 8.697 7
rozliczenia instrumentow
finansowych 82.861 39.851 43.010 108
zobowiazania wobec dostawcow 54.794 46.965 7.829 17
zobowiazania z tytulu kart
platniczych 32.972 20.187 12.785 63
zobowiazania wobec instytucji
ubezpieczeniowych 24.821 25.465 (644) (3)
zobowigzania wobec UOKIK 16.597 22.310 (5.713) (26)
zobowigzania z tytulu sprzedazy
znakow wartoéciowych 12.626 14.375 (1.749) (12)
rozliczenie zakupu maszyn i urzadzen
oraz materialow, robét i uslug
dotyczacych budowy $rodkow
trwalych i dzialalnosci
eksploatacyjnej 10.265 4.613 5.652 123
zobowigzania z tytulu operacji
z podmiotami finansowymi,
niefinansowymi 10.102 21.121 (11.019) (52)
pozostale 67.453 81.068 (13.615) (17)
Razem 2.156.523 1.787.599 368.924 21

Na dzien bilansowy najwiekszy udzial w saldzie pozostalych zobowigzan mialy rozliczenia
miedzybankowe (27%) w kwocie 580.998 tys. zt — wzrost 0o 406.144 tys. z} (tj. 232%)
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz zobowigzania z tytulu rozliczeh
w operacjach papierami wartoSciowymi (13%) w kwocie 279.204 tys. zl — wzrost
0 97.748 tys. zl (tj. 54%) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 .

Wzrost salda na dzien 31 grudnia 2011 r. wynikal gléwnie ze zwiekszenia salda rozliczen
miedzybankowych o0 406.144 tys. zl, tj. 232%, w zwigzku z wiekszym saldem oczekujacych na
realizacje transakeji przelewow zlozonych przez klientéw po zakoriczeniu sesji, ktére zostang
zrealizowane w kolejnym dniu roboczym.
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17.Rezerwy

W skiad salda rezerw na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzily nastepujace pozycje:

31.12.2011r1, 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Rezerwa na $wiadczenia emerytalno-
rentowe oraz nagrody jubileuszowe 426.973 410.723 16.250 4
Rezerwa na udzielone
zobowigzania i gwarancje 111.769 216.137 (104.368) 48)
Rezerwa na sprawy sporne 2.254 6.311 (4.057) (64)
Inne rezerwy 74.493 81.267 (6.774) (8)
Razem 615.489 714.438 (98.949) (14)

Spadek salda rezerw na koniec 2011 r. wynikal przede wszystkim ze zmniejszenia poziomu
rezerw na udzielone zobowiazania i gwarancje o0 104.368 tys. z} (tj. 48%). Spadek ten wynikal
glownie z wykorzystania rezerwy z tytutu wyceny gwarancji splaty wierzytelnodci udzielonych
W 2010 1. na rzecz spolki zaleinej Kredobank SA w kwocie 155.534 tys. zl
w zwigzku z wyplata odstepnego z tytulu gwarancji w kwocie 144.956 tys. zk.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe opierala sie na
kalkulacji niezaleznego aktuariusza zawartej w raporcie z lutego 2012 r. Raport zostal
przygotowany w oparciu o salda na dzien bilansowy.

Na dzied 31 grudnia 2011 r. pozycja inne rezerwy dotyczyla miedzy innymi rezerwy
restrukturyzacyjnej (63.636 tys. zl). Rezerwa restrukturyzacyjna obejmuje przyszle
zobowigzania z tytulu odszkodowan i odpraw pienieznych wyplacanych pracownikom,
z ktorymi rozwigzany bedzie stosunek pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw.
Podstawa utworzenia rezerwy zgodnie z MSR 37.72 jest plan restrukturyzacji zatrudnienia
Banku.
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18. Kapitaly wlasne

Zmiany kapitalow wlasnych w badanym roku pokazuje ponizsza tabela:

Aktywa Fundusz
Jinansowe Zabezpieczenie ogélnego Pozostale Razem Niepodzielony
Kapital Kapitat dostepne do przephpoéw ryzyka kapitaly pozostale wynik
zakladowy zapasowy sprzedazy pieni¢inych bankowego rezerwowe kapitaly finansowy Zysk netto RAZEM
tys. zi tys. zl tys. z1 tys. z1 tys. zl tys. z1 tys. zl tys. z1 tys. z} tys. z}
Stan na 31.12,2010 r. 1.250.000 12.098.111 (28.808) 217.924 1.070.000 3.283.412 16.640.639 - 3.311.209 21,201.848
Zmiana warto$ci instrumentéw
dostepnych do sprzedazy
pomniejszona o podatek odroczony - - (22.356) - - - (22.356) - - (22.356)
Rachunkowosé zabezpieczen - - - 144.261 - - 144.261 - - 144.261
Zysk netto 20111, - - - - - - - - 3.953.622 3.953.622
Przeniesienie wyniku z lat
ubieglych - - - B - - - 3.31L.209 (3.311.209) -
Podzial zysku z przeznaczeniem na
kapital - 800.000 - - - 36.209 836.209 (836.209) - -
Podzial zysku z przeznaczeniem na
dywidende - - - - - - - (2.475.000) - (2.475.000)
Stan na 31.12.2011r. 1.250.000 12.898.111 (51.164) 362.185 1.070.000 3.319.621 17.598.753 - 3.953.622 22.802.375

pwe



gaw

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 1.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
18. Kapitaly wlasne (cd.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
w dniu 30 czerwca 2011 r. podjelo uchwale dotyczaca podzialu zysku za 2010 rok
w wysokosei 3.311.209 tys. zl przeznaczajac 800.000 tys. zb na podwyzszenie kapitalu
zapasowego, 36.209 tys. zl na podwyzszenie kapitalu rezerwowego oraz 2.475.000 tys. zt na
wyplate dywidendy.

Na dzien 31 grudnia 2011 1. kapital akeyjny Banku wynidst 1.250.000 tys. zt i skladal si¢
7 1.250.000.000 akeji zwyklych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, w tym:
e 312.500.000 akcji imiennych serii A;
197.500.000 akgcji na okaziciela serii A;
105.000.000 akcji na okaziciela serii B;
385.000.000 akeji na okaziciela serii C;
250.000.000 akeji na okaziciela serii D.

¢« & ¢ o

Fundusze wlasne Banku, wyliczone zgodnie z ustawa Prawo Bankowe oraz Uchwalg
325/2011 Komisji Nadzoru Finansowego wynosily na dziefi bilansowy 17.347.921 tys. zi
(16.562.906 tys. zI na dzieh 31 grudnia 2010 r.) i byly wyzsze o 5.712.542 tys. zt od
catkowitego wymogu kapitalowego (11.635.379 tys. z} na koniec 2011 r.) Wspélezynnik
wyplacalnoéci liczony na dzief bilansowy na bazie portfela bankowego i handlowego wynidst
11,93% (11,99% na dzien 31 grudnia 2010 1.)
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

19. Wynik z tytulu odsetek

Wynik z tytulu odsetek wynidst w 2011 r. 7.504.969 tys. z i wzrést w stosunku do 2010 r.
0 1.121.193 tys. zl (1j. 18%). Na wynik skladaly sie nastepujace pozycje:

2011r. 2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Przychody odsetkowe: 11.818.059 10.107.552 1.710.507 17
Przychody z tytulu kredytow
i pozyczek udzielonych klientom 9.581.320 8.246.231 1.335.089 16
Przychody z tytulu instrumentéw
finansowych zabezpieczajacych 814.275 649.116 165.159 25
Przychody z tytutu papieréw
wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 561.826 494.702 67.124 14
Przychody z tytulu inwestycyjnych
papieréw wartosciowych 557.750 437.053 120.697 28
Przychody z tytulu lokat
w bankach 218.682 147.682 71.000 48
Przychody z tytulu papierow
handlowych 74.847 128.940 (54.093) (42)
Inne 9.359 3.828 5.531 144
Koszty odsetkowe: (4.313.090) (3.723.776) (589.314) 16
Koszty z tytulu zobowiazan
wobec klientéw (4.133.424) (3.586.343) (547.081) 15
Koszty z tytulu wlasnej
emisji papieréow dtuznych (130.568) (82.191) (48.377) 59
Koszty z tytutu depozytéw bankéw (45.684) (31.218) (14.466) 46
Koszty premii od dtuznych papierow
warto$ciowych dostepnych do
sprzedazy (1.322) (3.553) 2.231 (63)
Pozostale koszty (2.092) (20.471) 18.379 (90)
Wynik z tytulu odsetek 7.504.969 6.383.776 1.121.193 18
Wzrost przychodéw odsetkowych o kwote 1.710.507 tys. zt w 2011 r. byl spowodowany

gléwnie wyzszymi niz w 2010 r. przychodami z tytulu odsetek od kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom (wzrost o 1.335.089 tys. zl, tj. 16%). Byl to przede wszystkim rezultat
przyrostu portfela kredytéw i pozyczek udzielonych klientom (wzrost netto w 2011 r.
0 11.125.520 tys. zl, tj. 9% (komentarz 6)) oraz wzrostu referencyjnych stop procentowych
($rednioroczna stopa WIBOR 1M w 2011 r. wyniosla 4,37% w poréwnaniu do 3,62%
W 2010 T.).

Dynamika kosztéw odsetkowych byla zblizona i wyniosla 16%, co przelozylo sie na wzrost
kosztéw odsetkowych o 589.314 tys. zt w 2011 r. Wynikalo to gléwnie z wyzszych kosztow
odsetek z tytulu zobowigzan wobec klientéw i kosztéw z tytulu wlasnej emisji papierow
dluznych (wzrost odpowiednio o 547.081 tys. zl, tj. 15% oraz o 48.377 tys. zi, tj. 59%). Wzrost
ten wynikat gléwnie z przyrostu salda zobowigzan wobec klientéw (wzrost w 2011 r.
0 14.741.626 tys. zl, tj. 11% (komentarz 13)) oraz zobowiazan z tytulu wlasnej emisji (wzrost
w drugiej polowie 2011 1. 0 3.108.186 tys. zl, tj. 193%).
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19.Wynik z tytulu odsetek (cd.)

W rezultacie marza odsetkowa liczona jako stosunek wyniku z tytulu odsetek do przychodéw
z tytutu odsetek wzrosla w 2011 1. 0 1 pp. i wyniosta 64%. Rozpigtos¢ odsetkowa, liczona jako
roznica pomiedzy stopa przychodu odsetkowego z aktywoéw pracujacych a cenag $rodkéw
obcych, wyniosta 4,2% i nie zmienila sig istotnie (wzrost o 0,2 pp.) w stosunku do 2010 .

.

20. Wynik z tytulu prowizji i oplat

Wynik z tytulu prowizji i oplat wyniést w 2011 r. 2.872.801 tys. zt i spadl w stosunku do
2010T. 0 64.758 tys. z} (tj. 2%). Na wynik skladaly sie nastepujace pozycje:

2011r. 2010, Zmiana Zmiana
tys. z} tys. zt tys. zl (%)

Przychody z tytulu prowizji
ioplat 3.621.880 3.678.487 (56.607) (2)
Z tytulu kart platniczych 1.020.600 963.363 57.237 6
Z tytulu obslugi rachunkéw
bankowych 903.972 908.208 (4.236) -
Z tytulu udzielonych
kredytéw i pozyczek 574.044 524.110 49.934 10
Z tytulu ubezpieczenia kredytow 515.499 653.501 (138.002) (21)
Z tytulu obslugi funduszy
inwestycyjnych (w tym
oplaty za zarzadzanie) 187.566 170.269 17.297 10
Z tytulu operacji kasowych 148.325 165.437 (17.112) (10)
Z tytulu operacji papierami
wartoéciowymi 70.295 73.231 (2.936) (4)
Z tytulu masowych
operacji zagranicznych 47.966 44.754 3.212 7
Z tytulu dystrybucji
znakéw warto$ciowych 18.625 26.255 (7.630) (29)
Inne 132.182 147.700 (15.518) (11)
Z tytulu uslug powierniczych 2.806 1.659 1.147 69
Koszty z tytulu prowizji i oplat (749.079) (740.928) (8.151) 1
Z tytutu kart platniczych (373.697) (329.381) (44.316) 13
Z tytulu ubezpieczen kredytéw (133.488) (150.842) 17.354 (12)
Z tytutu ustug akwizycyjnych (117.603) (133.935) 16.332 (12)
Z tytutu uslug rozliczeniowych (20.971) (21.071) 100 -
Z tytulu prowizji za ustugi
operacyjne bankow (11.340) (10.113) (1.227) 12
Inne (91.980) (95.586) 3.606 (4)
Wynik z tytulu prowizji i oplat 2.872.801 2.937.559 (64.758) (2)
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20. Wynik z tytulu prowizji i oplat (cd.)

Przychody z tytulu prowizji i oplat w 2011 r. ulegly zmniejszeniu o 56.607 tys. zl (tj. 2%).
Spadek ten wynikal gléwnie z nizszych o 138.002 tys. zt (tj. 21%) przychodéw z tytulu
ubezpieczenia kredytéw, kompensowanych czgSciowo wzrostem o 57.237 tys. zt (4. 6%)
przychodéw z tytulu kart platniczych oraz wzrostem o 49.934 tys. zt (fj. 10%) przychodoéw
z tytulu udzielonych kredytéw i pozyczek. Spadek przychodéw z tytulu ubezpieczenia
kredytow wynikal gléwnie z obnizenia wolumenu udzielanych kredytéw konsumpcyjnych
(spadek wolumenu kredytéw konsumpceyjnych o 1.312.951 tys. zl, tj. 5% (komentarz 6)) oraz
zwrotu prowizji klientom w zwigzku z wezeéniejsza splata kredytéw lub rezygnacja
z ubezpieczenia. Przyrost portfela kredytowego dla pozostalych produktéw wplywal
natomiast na wzrost przychodéw z tytulu udzielonych kredytow i pozyczek. Prowizje te sa
rozliczane liniowo w czasie i dotycza gléwnie kredytéw w rachunkach biezacych, kredytow
obrotowych i innych produktéw kredytowych, ktére nie posiadaja okreslonego
harmonogramu splaty. Wzrost przychodéw z tytulu kart kredytowych wynikal natomiast
glownie ze wzrostu liczby transakcji dokonanych przy uzyciu kart platniczych o 5,7%
w stosunku do roku ubieglego.

Saldo kosztéw z tytutu prowizji i oplat w 2011 r. nieznacznie wzrosto w poréwnaniu do 2010 1.
0 8.151 tys. 7} (tj. 1%). Wzrost ten spowodowany byt gléwnie wyzszymi o 44.316 tys. zl,
(tj. 13%) kosztami z tytulu kart platniczych. Wzrost ten byl czedciowo kompensowany
obnizeniem kosztéw prowizyjnych z tytutu ubezpieczen kredytow (spadek o 17.354 tys. zl,
tj. 12%) oraz z tytulu uslug akwizycyjnych (spadek o 16.332 tys. zl, tj. 12%) na skutek
zmniejszenia wolumenu produktéw sprzedawanych za posSrednictwem tego kanalu oraz
obnizenia stawek prowizji otrzymywanych przez agentow i posrednikow.

21. Przychody z tytulu dywidend

Przychody z tytulu dywidend w 2011 r. wyniosly 94.028 tys. zt i byly o 15.867 tys. zl
(tj. 14%) nizsze niz w 2010 r. Na kwote te skladaly sie przede wszystkim dywidendy
wyplacone przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - 48.200 tys. zl
(61.209 tys. zt w 2010 r.), Centrum Elektronicznych Uslug Platniczych eService SA —
22.200 tys. zl (29.000 tys. zt w 2010 1) i Inteligo Financial Services SA — 16.716 tys. zl
(1.424 tys. zt w 2010 1.).
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22. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Strata na instrumentach finansowych wycenianych do wartoéci godziwej przez rachunek
zyskow 1 strat wyniosla w 2011 r. 78.538 tys. zt (strata na poziomie 56.489 tys. zl
w roku ubieglym):

2011T. 2010 T. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. z1 tys. zl (%)

Instrumenty pochodne (88.585) (103.782) 15.197 (15)
Instrumenty dluzne 7.003 45.847 (38.844) (85)
Bankowe papiery wartoéciowe
strukturyzowane wyceniane do
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 3.630 - 3.630 100
Instrumenty kapitalowe (612) 1.427 (2.039) (143)
Pozostale ; 26 19 7 37
Razem (78.538) (56.489) (22.049) 39

Pozycja ,Instrumenty pochodne” zawiera wynik zrealizowany i wycene instrumentéow
pochodnych za wyjatkiem transakeji walutowych, ktorych wycena odnoszona jest na wynik
z pozycji wymiany (komentarz 23).

Strata wykazana w 2011 r. dotyczyla przede wszystkim nieefektywnej czeéci zabezpieczenia
przeplywow pienig¢znych rozpoznanej w rachunku zyskow i strat w kwocie 64.342 tys. zl
(82.879 tys. zl w 2010 1.) (komentarz 4).

23. Wynik z pozycji wymiany

Wynik z pozycji wymiany wyniésl w 2011 r. 331.367 tys. z1 (341.348 tys. zt w 2010 r.)
i zawieral zyski i straty z rewaluacji, wynik na transakcjach aktywami i zobowigzaniami
w walucie obcej oraz wycene do warto$ci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych
(FX forward, FX swap, CIRS oraz opcji walutowych). W poréwnaniu do 2010 r. wynik
z pozycji wymiany spadl 0 9.981 tys. zt (. 3%).

g,

2011r. 2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zt (%)
Réznice kursowe wynikajace
z instrumentéw finansowych
wycenianych do wartoéci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 523.174 (1.026.841) 1.550.015 (151)
Pozostale réznice kursowe (191.807) 1.368.189 (1.559.996) (114)
Razem 331.367 341.348 (9.981) 3)
40
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23. Wynik z pozycji wymiany (cd.)

W stosunku do 2010 r. nastgpilo odwrécenie wyniku na elementach skladowych wyniku
z pozycji wymiany. W 2011 r. Bank zrealizowatl dodatni wynik z wyceny instrumentéw
wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (wynik dodatni
523.174 tys. zt w poréwnaniu do wyniku ujemnego 1.026.841 tys. zt w 2010 r.). Wynik ten
determinowany byl przede wszystkim przez wycene instrumentéw pochodnych i wynikat
glownie ze zmiany wyceny walutowych swapow stopy procentowej (CIRS), wykorzystywanych
przede wszystkim w celu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, ktorych wycena netto
ulegla zmianie o 560.359 tys. zl, tj. 210% (zmiana z ujemnej wyceny netto w kwocie
266.938 tys. zl na koniec 2010 r. na dodatnig wycene netto w kwocie 293.421 tys. zI na koniec
2011 r. — komentarz 4).

Jednoczesnie, ujemny byl wynik z tytulu pozostalych réznic kursowych (w tym wynik
z rewaluacji kredytow i depozytow) i wyniost 191.807 tys. zl (spadek o 1.559.996 tys. zl,
tj. 114% w poréwnaniu do roku poprzedniego).




pwe

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

24.Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci
irezerw

Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci byl w 2011 r. ujemny
(nadwyzka utworzonych odpiséw nad rozwiazaniami) i wyniost 1.812.122 tys. zt (wzrost salda
ujemnego w poréwnaniu do 2010 r. 0 45.076 tys. z}):

2011T. 2010r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Kredyty i pozyczki udzielone
klientom (1.731.396) (1.600.714) (130.682) 8
Rezerwy na zobowiazania
pozabilansowe (36.271) (105.157) 68.886 (66)
Inwestycje w jednostki zalezne,
wspolzalezne i stowarzyszone (24.707) (15.073) (9.634) 64
Inwestycyjne papiery wartoéciowe
dostepne do sprzedazy (1.924) 800 (2.724) (341)
Wartoéci niematerialne - (2.644) 2.644 (100)
Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy - (1.281) 1.281 (100)
Rzeczowe aktywa trwale 984 (29.418) 30.402 (103)
Naleino$ci od bankéw 2.815 (4.383) 7.198 (164)
Pozostale (21.623) (9.176) (12.447) 136
Wynik z tytulu odpiséw
aktualizujacych (1.812.122) (1.767.046) (45.076) 3

Na zmiang salda w 2011 r. istotny wplyw mial wzrost odpiséw netto z tytulu utraty wartosci
kredytow gospodarczych o 156.461 tys. z1 (tj. 29%), gléwnie w zwiazku z pogorszeniem jakosci
portfela kredytow udzielonych dla malych i érednich przedsiebiorstw, oraz mieszkaniowych
i dla deweloperéw — wzrost 0 120.907 tys. z} (tj. 47%), kompensowany spadkiem odpisow
netto z tytulu utraty wartosci kredytow konsumpeyjnych (spadek o 146.686 tys. zi, tj. 18%).
Szczegblowe informacje na temat jakosci portfela kredytowego zamieszezono
w komentarzu 6.

Dodatkowo, w 2011 r. Bank rozwiazal rezerwe z tytulu wyceny gwarancji udzielonej na rzecz
spolki zaleznej Kredobank SA w kwocie 155.534 tys. zl (komentarz 17), wyplacajgc
jednocze$nie na rzecz spotki odstepne z tego tytulu w kwocie 144.956 tys. zl, oraz utworzyt
odpis z tytulu utraty wartosci udzialéw w Banku Pocztowym SA w kwocie 24.707 tys. 7} (odpis
netto w 2010 r. w kwocie 15.073 tys. zl) (komentarz 7).
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25. Ogolne koszty administracyjne

Ogolne koszty administracyjne poniesione przez Bank w 2011 r. wyniosly 4.058.490 tys. zi
i byly wyzsze 0 156.378 tys. zI (tj. 4%) od kosztow poniesionych w 2010 r.:

2011r. 2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Swiadezenia pracownicze (2.224.040) (2.197.253) (26.787) 1
Koszty rzeczowe (1.184.695) (1.147.788) (36.907) 3
Amortyzacja (452.698) (445.989) (6.709) 2
Podatki i oplaty (60.320) (57.698) (2.622) 5
Skladka i wplaty na Bankowy
Fundusz Gwarancyjny (136.737) (53.384) (83.353) 156
Razem (4.058.490) (3.902.112) (156.378) 4

Wzrost ogélnych kosztéw administracyjnych w 2011 r. wynikat gléwnie ze zwigkszenia oplat
na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (wzrost o 83.353 tys. zl, tj. 156%) w zwigzku ze
zmiang wysokos$ci skladki na rzecz BFG, a takze kosztéw $wiadezeti pracowniczych (wzrost
0 26.787 tys. zl, tj. 1%) oraz kosztéw rzeczowych (wzrost o 36.907 tys. zl, tj. 3%).

Na wzrost kosztéw rzeczowych w 2011 r. zlozyly sie przede wszystkim wyzsze
0 56.688 tys. zb (tj. 57%) koszty dzialalno$ci promocyjnej i reklamowej, ktére w 2011 .
wyniosly 155.555 tys. zl, oraz wyisze o 23.727 tys. z1 (tj. 11%) koszty dzialalnosci
administracyjnej, ktére w 2011 r. wyniosly 239.908 tys. zL Wzrost ten byl cze$ciowo
kompensowany poprzez spadek kosztéw dzialalnogei informatycznej, ktére w 2011 r. wyniosly
251.695 tys. zk. (299.404 tys. z w 2010 1.).

Na wzrost kosztow $wiadezen pracowniczych w 2011 . zlozyly sie przede wszystkim wyzsze
0 22.231 tys. zl, tj. 1%, koszty wynagrodzeri, ktére wyniosly w 2011 r. 1.885.849 tys. zl
(1.863.618 tys. zt w 2010 1.).

Wskazniki efektywnosci Banku ksztattowaly si¢ w badanym roku w sposéb nastepujacy:

2011r. 2010r.

tys. z} tys. zl

Ogdlne koszty administracyjne 4.058.490 3.902.112
Srednioroczne zatrudnienie (w osobach) 26.444 27.432
Ogolne koszty administracyjne przypadajace na 1 zatrudnionego 153 142
Zysk netto na 1 zatrudnionego 150 121

Wskaznik kosztéw do przychodéw wyniést za badany rok 37,6% (39,8% za 2010 1.). Poprawa
wskaznika C/I  spowodowana byla przede  wszystkim  wzrostem  przychodéw
z tytulu odsetek (komentarz 19). Jednoczeénie wzrost zysk netto przypadajacy na
1 zatrudnionego (wzrost o 24% w stosunku do 2010 r.). Ogolne koszty administracyjne
w przeliczeniu na osobe wzrosly przede wszystkim ze wzgledu na spadek zatrudnienia
0 988 0s6b, tj. 0 3,6% ($redniorocznie).
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26. Podatek dochodowy

Catkowite obciazenie podatkowe w badanym roku wyniosto:

2011r. 2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. z1 tys. zl (%)

Odroczony podatek dochodowy (50.194) 207.922 (258.116) (124)
Biezgce obciazenie podatkowe (910.115) (1.019.630) 109.515 (11)
Obciazenie podatkowe
wykazane w rachunku
zyskéw i strat (960.309) (811.708) (148.601) 18
Obcigzenie podatkowe wykazane
w innych dochodach catkowitych (28.595) (20.203) (8.392) 42
Razem {988.904) (831.911) (156.993) 19

Efektywna stopa opodatkowania wyniosla 19,5% w 2011 1. i byla nizsza w poréwnaniu do
roku ubieglego 0 0,2 pp.

(a) Podatek dochodowy odroczony
Podatek odroczony stanowi réznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoécig

aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa. Na saldo podatku odroczonego skladaly sie
roznice przej$ciowe ujemne i dodatnie:

Bilans Bilans Rachunek
31.12.20117r. 31.12.2010 . zyskow i strat
tys. zl tys. zl tys. zl
Rezerwa z tytulu podatku
odroczonego
Odsetki skapitalizowane od kredytéw
mieszkaniowych w sytuacji normalnej 190.844 211.576 (20.732)
Odsetki naliczone od naleznoéci 176.076 111.398 64.678
Odsetki od papieréw warto$ciowych 58.187 44.537 13.650
Wycena instrumentéw
pochodnych, w tym: 94.471 98.859 X
- odniesiona na wynik 9.514 47.741 (38.227)
- odniesiona na inne dochody calkowite 84.957 51.118 X
Wycena papieréw wartosciowych,
wtym: 16.414 - X
- odniesiona na wynik 15.443 - 15.443
- odniesiona na inne dochody catkowite 971 - X
Réznica migdzy wartoscia bilansowa
i podatkowg rzeczowego majatku
trwalego 203.318 258.027 35.291
Rezerwa brutto z tytulu
podatku odroczonego 829.310 724.397 X
- odniesiona na wynik 743.382 673.279 70.103
- odniesiona na inne dochody catkowite 85.928 51.118 X
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26. Podatek dochodowy (cd.)

(a) Podatek dochodowy odroczony (cd.)

Bilans Bilans Rachunek
31.12.2011r. 31.12.2010 1, Zyskow i strat
tys. z1 tys. zl tys. zl
Aktywa z tytulu podatku
odroczonego:
Odsetki naliczone od zobowigzan 391.527 406.364 (14.837)
Wycena papieréw wartoéciowych,
w tym: 24.550 57.395 x
- odniesiona na wynik 11.580 50.640 (39.060)
- odniesiona na inne dochody catkowite 12.970 6.755 X
Korekta wyceny ESP 211.011 218.000 (6.989)
Odpisy z tytulu utraty wartoéci 414.558 335.477 79.081
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne oraz éwiadezenia
pracownicze 126.714 118.613 8.101
Wycena instrumentéw pochodnych 16.093 19.470 (3.377)
Pozostate 28.991 32.001 (3.010)
Aktywa brutto z tytulu podatku
odroczonego 1.213.444 1.187.320 X
- odniesiona na wynik 1.200.474 1.180.565 19.909
- odniesiona na inne dochody calkowite 12.970 6.755 X
Laczny efekt réznic przejéciowych 384.134 462.923 b'e
- odniesiony na wynik 457.092 507.286 (50.194)
- odniesiony na inne dochody calkowite (72.958) (44.363) X
Aktywa z tytulu podatku
odroczonego 384.134 462.923
Wplyw netto podatku odroczonego
na rachunek zyskéw i strat - - (50.194)

W zwigzku z wystapieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Bank na konjec 2011T.
rozpoznat aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 384.134 tys. zl
(462.923 tys. zl na koniec 2010 1.).
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26. Podatek dochodowy (cd.)

(b) Podatek dochodowy biezacy

W biezacym roku obrotowym podatek dochodowy kalkulowany byl wedlug stawki 19%

w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw MSSF zatwierdzonych przez UE,

skorygowany o przychody nie

uzyskania przychodu.

podlegajace opodatkowaniu i koszty niestanowiace kosztow

2011r, 2010 . Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zi tys. zl (%)
Zysk brutto 4.913.931 4.122,917 791.014 19
Podatek biezacy wedlug stawki 19% (933.647) (783.354) (150.293) 19
Trwale réznice pomigdzy wynikiem
finansowym brutto a dochodem do
opodatkowania, w tym: (28.613) (28.938) 325 (1)
Pozostale koszty nie stanowigce
kosztéw uzyskania przychodéw (10.309) (12.042) 1.733 (14)
Rozwigzanie/(utworzenie) odpiséw
oraz dodatnia aktualizacja wartoéci,
nie stanowiace
przychodéw/kosztéw podatkowych (36.356) (37.503) 1.147 3
Przychody z tytutu dywidend 17.859 20.501 (2.642) (13)
Pozostale 193 106 87 82
Inne réznice, w tym darowizny 1.951 584 1.367 234
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskéw i strat (960.309) (811.708) (148.601) 18
Efektywna stopa podatkowa 19,5% 19,7% -0,2 pp. -
Réznica przej$ciowa wynikajaca
z podatku odroczonego wykazana
w rachunku zyskow i strat (50.194) 207.922 (258.116) (124)
Razem biezace obcigzenie
podatkowe (910.115) (1.019.630) 109.515 (11)
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27. Pozycje pozabilansowe

Wartos¢ zobowigzan pozabilansowych udzielonych i otr

zaprezentowano w tabeli:

zymanych na dzien bilansowy

Zobowiazania pozabilansowe
udzielone, w tym:

Finansowanie udzielone

Udzielone gwarancje i poreczenia —
warto$¢ nominalna

Zobowigzania pozabilansowe
otrzymane, w tym:

Otrzymane gwarancje i poreczenia
Finansowanie otrzymane

Nieznaczny spadek zobowigzan pozabilanso
spowodowany zmniejszeniem wartodci

31.12.2011r, 31.12.2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
38.075.797 38.188.366 (112.569) -
30.671.744 29.935.538 736.206 2
7.404.053 8.252.828 (848.775) (10)
2.280.636 2.627.052 (346.416) (13)
1.905.208 2.231.427 (326.219) (15)
375.428 395.625 (20.197) (5)

wych udzielonych o 112.569 tys. z} byl
nominalnej udzielonych gwarancji i poreczen

0 848.775 tys. zl (tj. 10%), ktére bylo czesciowo kompensowane wzrostem zobowigzan

pozabilansowych dotyczacych finansowania o 736.206 tys. zl (tj. 2%)

Zobowigzania pozabilansowe otrz

(tj. 13%).

Pozycja ,otrzymane gwarancje i poreczenia”

kredytow, w tym 1.609.472 tys. z} dotyczy udz
kredytéw mieszkaniowych ,starego portfel
0 objeciu poreczeniami Skarbu Paristwa splaty nie

(1.838.551 tys. zl na dzier 31 grudnia 2010 r.).

pwe

ymane ulegly w 2011 r. zmniejszeniu o 346.416 tys. zl

dotyczy gléwnie otrzymanych gwarancji splaty
ielonego przez Skarb Pafistwa poreczenia splaty
a” na mocy ustawy z 29 listopada 2000 r.
ktorych kredytéw mieszkaniowych




Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

®

(g)

(h)
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Zarzagd Banku przedstawil w toku badania 7gdane informacje, wyja$nienia
i oswiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Bank posiadal aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowoéci byly dostosowane
do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoéci wszystkich zdarzen
istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Banku, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci. Zostala zachowana cigglo$é stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .
zostalo zatwierdzone uchwalg nr 3/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2011 1. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu
14 lipca 2011 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2212 w dniu 16 listopada
2011r.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$¢ i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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(1)

@)

k)

M
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Wysokos¢ wskaznikéw istotnoéci zostala okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotno$ci okreslaja granice, do ktorych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidlowoéci stanowiacych podstawe
ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnoéé
wyraza cechy iloSciowe, jak i jakoSciowe badanych pozycji i dlatego tez r6ézni sie ona
w stosunku do réznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw
i strat. Ze wzgledu na zlozono$¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnosei
zawarte s3 one w dokumentacji z badania.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Calkowity wymog kapitalowy wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitalowych wyni6ést na dzien bilansowy 11.635.379 tys. zL. Wspdlezynnik
wyplacalnosci na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniést 11,93%. Na dzien bilansowy Bank
stosowat si¢ do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.




VI. Informacje i uwagi koncowe
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Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego SA z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Pulawskiej 15. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku oraz osobe,
ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 23 lutego 2012 r.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia bez zastrzezeh niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego SA z dnia 29 lutego 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogblny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badZ zagadnief, ale zaklada nadanie
poszczegOlnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

o

P

h
i fin - p
-+ 7] /) /

= . o,

%

Antoni F. Reczek PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

&

Prezes Zarzadu

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9oo11

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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