Raport
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
za | kwartat 2012 roku



WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

okres od
01.01.2012
do 31.03.2012

w tys. EUR

okres od
01.01.2012
do 31.03.2012

okres od
01.01.2011
do 31.03.2011

okres od
01.01.2011
do 31.03.2011

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Wuynik z tytutu odsetek 2059 186 1719 469 493 218 432 658
Wuynik z tytutu prowizji i optat 723 440 737194 173279 185 495
Wuynik z dziatalnoSci operacyjnej 1243 436 1088 335 297 829 273 850
Zysk brutto 1251 447 1084 997 299 748 273010
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 1004473 870 631 240 592 219 071
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1004 787 871016 240 668 219 168
Zysk na jedng akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,80 0,70 0,19 0,18
Zysk na jedng akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,80 0,70 0,19 0,18
Dochody catkowite netto 806 949 699 735 193 281 176 069
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (3 410 209) (1145 929) (816 817) (288 342)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej 744 304 270218 178 276 67993
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej (1028 229) (115 890) (246 282) (29 161)
Przeptywy pieniezne netto (3694 134) (991 601) (884 823) (249 510)

w tys. PLN

stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011

w tys. EUR

stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Aktywa razem 189 732 552 190 748 037 45591 251 43186 931
Kapitat wtasny ogotem 23628933 22 821984 5677 848 5167 086
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 23 630 154 22 823274 5678 142 5167 378
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 300 365 283010
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/EUR) 18,90 18,26 4,54 4,13
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 18,90 18,26 4,54 413
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,84% 12,37% 13,84% 12,37%
Fundusze podstawowe (Tier 1) 18 908 909 16 664 233 4543 663 3772920
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 1550222 1545549 372 506 349 925
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 30 387 133134 7302 30143

w tys. PLN w tys. EUR

okres od
01.01.2011
do 31.03.2011

okres od
01.01.2012
do 31.03.2012

okres od
01.01.2011
do 31.03.2011

okres od
01.01.2012
do 31.03.2012

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Wynik z tytutu odsetek 2030741 1687029 486 405 424 495
Wynik z tytutu prowizji i optat 665 161 693 142 159 320 174 410
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1244 243 1053 737 298 022 265 144
Zysk brutto 1244 243 1053 737 298 022 265 144
Zysk netto 998 675 851 344 239 204 214 218
Zysk na jedng akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,80 0,68 0,19 0,17
Zysk na jedng akgje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,80 0,68 0,19 0,17
Dochody catkowite netto 821259 694 223 196 709 174 682
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (3 439 860) (1207 815) (823919) (303 914)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 825638 240 591 197 758 60 538
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (1056 388) (10 708) (253 027) (2 694)
Przeptywy pieniezne netto (3670610) (977 932) (879 188) (246 070)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Aktywa razem

w tys.

stan na
31.03.2012
187 526 227

PLN

stan na

31.12.2011

188372 690

stan na
31.03.2012
45061 089

w tys. EUR

stan na
31.12.2011

42 649 133

Kapitat wtasny ogétem 23 710 396 22 802 375 5697 423 5162 646
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 300 365 283010
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 18,97 18,24 4,56 4,13
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/EUR) 18,97 18,24 4,56 413
Wspétczynnik wyptacalnosci 13,59% 11,93% 13,59% 11,93%
Fundusze podstawowe (Tier 1) 18 716 405 16 225 262 4 497 406 3673533
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 985 651 989 525 236 844 224 037
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 30 387 133134 7302 30 143



Wybrane pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug nastepujgcych kursow:

pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych - kurs liczony, jako $rednia kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego z trzech miesiecy okresu zakonczonego dnia 31 marca 2012 i 2011 roku:
TEUR =4,1750 PLN i 1 EUR = 3,9742 PLN,

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - kurs $redni NBP na dzien 31 marca 2012 roku:
1 EUR = 4,1616 PLN oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku: 1 EUR = 4,4168 PLN
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1. Podsumowanie i wybrane dane finansowe

1 kwartat 2012 1 kwartat 2011 Z"r“/‘:"“
ZYSK NETTO 1004,8 min PLN 871,0 minPLN 15,4% (r/r)
WYNIK NA DZIALALNOSCI BIZNESOWE)* 2923,3 minPLN 2580,9 minPLN 13,3% (r/r)
KOSZTY ADMINISTRACY]NE -1152,3 min PLN -1054,1 min PLN 9,3% (r/r)
WYNIK Z TYTUtU ODPISOW -527,5 min PLN -438,4 min PLN 20,3% (r/r)
c/1 39,4% 40,8% - 14 pp.
ROE NETTO 17,7% 15,4% 23 p.p.
ROA NETTO 2,1% 2,0% 0,1  p.p.

* Wynik na dziatalnosci biznesowej rozumiany jako wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia ogolnych kosztow administracyjnych oraz wyniku z tytutu odpisow
aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci.

W 1 kwartale 2012 roku dziatania PKO Banku Polskiego SA nakierowane byty na zapewnienie stabilnego
rozwoju dziatalno$ci biznesowej, przy réwnoczesnym utrzymaniu priorytetow w zakresie efektywnosci
dziatania i skutecznej kontroli kosztow.

Wypracowany w 1 kwartale br. zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wyniost
1004,8 mln PLN, co oznacza wzrost 0 133,8 min PLN (+15,4%) w relacji do wyniku poréwnywalnego okresu
ubiegtego roku. Osiggniety wynik byt determinowany przez:

= wysoki poziom wyniku na dziatalnoSci  biznesowej Grupy Kapitatowej PKO  Banku
Polskiego SA - 2 923,3 min PLN, gtéwnie w efekcie wzrostu wyniku odsetkowego o 339,7 min PLN w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego,

= wzrost 0golnych kosztow administracyjnych o 9,3% r/r, ktory przy dynamicznym wzroécie wyniku na
dziakalnosci biznesowej zapewnit spadek o 1,4 p.p. wskaznika C/1 w ujeciu rocznym do poziomu 39,4%,

= pogorszenie wyniku z tytutu odpisow aktualizujgcych warto$¢, gtéwnie w efekcie wzrostu odpiséw na
portfel kredytow gospodarczych,

= efektywnq strukture bilansu - stabilny poziom depozytow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
(144,2 mid zt na koniec 1 kwartatu br.) oraz $rodki z emisji papierow wartosciowych pozwolity na
dynamiczny wzrost dziatalno$ci biznesowej. Wskaznik kredytow do depozytow na koniec 1 kwartatu
2012 roku wynidst 97,7%, a z uwzglednieniem dtugoterminowego finansowania wyniost 90,0%.
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2. Uwarunkowania zewnetrzne
Otoczenie makroekonomiczne
W 1 kwartale 2012 roku:

- umiarkowane ostabienie aktywnos$ci gospodarki krajowej - do ok. 3,5% r/r
wobec 4,3% w 2011 roku, przy relatywnie stabym tempie wzrostu
konsumpcji prywatnej, ale silniejszej dynamice inwestycji (zaréwno
publicznych, jak i prywatnych); 207

- inflacja CPI nieco sie obnizyta, ale pozostaje na podwyzszonym poziomie 101
3,9% w skali roku w marcu 2012 roku wobec 4,6% w grudniu ubr., przy ==
wyhamowujgcej dynamice cen w wigkszosci kategorii koszyka inflacyjnego  1dos acos sQo7 2008 1009 43010 2Q11 1012
w wyniku wysokich baz z poprzedniego roku (podwyzki stawek VAT, szoki ™
podazowe na rynku surowcow rolnych), a takze zmiany cen regulowanych;  20-

- sytuacja na rynku pracy pozostaje relatywnie stabilna. Stopa bezrobocia
rejestrowanego sezonowo wzrosta w marcu do 13,3% z 12,5% w grudniu
2011 roku, ale pozostaje relatywnie stabilna wzgledem analogicznego Benrobodie | satrudninic
okresu roku ubiegtego. Roczne tempo wzrostu wynagrodzen w sektorze — 2°] (koniec okresu %)
przedsiebiorstw zwiekszyto sie do 5,3% w skali roku z 4,6% w 4 kwartale s
2011 roku, wzrost emerytur i rent pracowniczych osiggngt 5,0% w skali
roku wobec 4,7% w 4 kwartale 2011 roku;

- Rada Polityki Pienieznej (RPP) pozostawita stopy procentowe na  °]
niezmienionym poziomie (stopa referencyjna 4,5%) w warunkach 0 e
wyhamowujgcego, cho¢ wcigz utrzymujgcego sie na podwyzszonym 1406 4Q06 3Q07 2Q08 10091098 5010 2011 1012
poziomie biezqgcego wskaznika inflacji CPl oraz niepewnos$ci odno$nie
ksztattowania sie koniunktury w Polsce i na Swiecie.

Tempo wzrostu PKB i jego sktadowych
(% ,rlr)

PKB

Konsumpcja Inwestycje

10 1

Stopa bezrobocia rejestrowanego

Wzrost zatrudnienia r/r w przedsigbiorstwach
Sytvacja na rynku finansowym

Dwie operacje zasilajgce LTRO i obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej przez Europejski Bank Centralny
powstrzymaty gwattowny wzrost premii za ryzyko kredytowe dominujgce w strefie euro w 4 kwartale 2011
roku, generujqgc silne spadki rentowno$ci obligacji panstw Europy Potudniowej. Obnizenie premii za ryzyko
kredytowe przetozyto sie rowniez na polskie obligacje, gtownie dzieki aktywnosSci inwestoréw zagranicznych.
W catym kwartale spadki rentownosci polskich obligacji osiggnety tgcznie 25-40 p.b. Wptyw oczekiwan na
ewentualne obnizki stop procentowych RPP w Il potowie 2012 roku, niwelowata podwyzszona Sciezka CPI
na poczqtku 2012 roku. Inflacja utrzymywata sie znacznie powyzej celu inflacyjnego stabilizujgc sie w
okolicach 4,0%, podczas gdy tempo wzrostu gospodarczego rowniez przekraczato 4,0%. Wobec powyzszego,
scenariusz obnizek stop procentowych w Polsce byt w ograniczonym zakresie odzwierciedlony na rynku
stopy procentowej. Spadkom rentownosci polskich obligacji towarzyszyty wzrosty kwotowan instrumentow
zabezpieczajqcych przed ryzykiem stopy procentowej (IRS), decydujqc o istotnym spadku poziomow asset
swapow (ASW). Wyceniang m.in. przez rynek FRA szanse na obnizki stop procentowych w drugiej potowie
roku silnie zredukowata publikacja inflacji za luty 2012 (4,3%) ktorej nie obnizyta rewizja koszyka
inflacyjnego GUS. Podczas gdy wyzsza niz oczekiwano inflacja przetozyta sie gtéwnie na wzrostowe
odreagowanie rentownos$ci na krotszym koncu krzywej, rentownosci obligacji dtugoterminowych byty pod
presjg wzrostow rentownosci na rynkach obligacji amerykanskich i niemieckich, dyskontujgcych
normalizacje warunkéw monetarnych i wycofywanie niekonwencjonalnego instrumentarium Fed.
Czynnikiem pozytywnie wptywajgcym na wycene polskiego dtugu byt bardzo dobry przebieg realizacji
potrzeb pozyczkowych (50% w 1 kwartale 2012 roku z tegorocznych 176,1 mld PLN), zabezpieczanych
poduszkq ptynnosciowg Ministerstwa Finansow (w marcu byto to 39,3 mld PLN). Nie bez znaczenia dla
sytuacji na polskim rynku dtugu byt postep w konsolidacji finanséw publicznych, ktory zwiekszyt
wiarygodno$¢ Polski na tle borykajqcych sie z kryzysem ekonomicznym i finansowym krajow europejskich.
Rynek pieniezny byt najbardziej stabilnym sektorem rynku stopy procentowej w 1 kwartale. Krzywa WIBOR
oscylowata w ciggu pierwszego kwartatu stabilnie blisko 5,0%, podczas gdy stawki krotkoterminowe
obnizyty sie zaledwie o 4-5 p.b. Narodowy Bank Polski stabilizowat ksztattowanie sie krotkoterminowych
stop w okolicach stopy referencyjne;j.
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Kurs EUR/USD
Na rynku walutowym 1 kwartat br. okazat sie bardzo pozytywny zaréwno dla eurodolara, jak i ztotego
pomimo, iz na rynku przeplataty sie obawy zwigzane z potencjalnym bankructwem Grecji i innych
peryferyjnych krajow strefy euro z rosngcymi oczekiwaniami na kontynuacje ekspansywnej polityki
iloSciowej najwiekszych bankéw centralnych. Szczego6lnie silnie pozytywnie wptynety na notowania ztotego
oczekiwania inwestorow na kolejng operacje LTRO w strefie euro i spekulacje odno$nie wdrozenia QE3 w
USA. Pozytywny wptyw na umocnienie ztotego wobec euro i dolara w 1 kwartale 2012 roku miat réwniez
styczniowy komunikat Fed, w ktorym Rezerwa Federalna przesuneta perspektywe odejScia od polityki
zerowych stop procentowych (ZIRP) z potowy 2013 na jesien 2014 roku oraz sugestia kontynuacji Operacji
Twist (skup przez Fed obligacji z dtuzszego konca krzywej przy sprzedazy obligacji z krotkiego konca
krzywej). Na spadek awersji do ryzyka wptyw miata tez styczniowa deklaracja MFW odno$nie znaczqcego
zwiekszenia puli funduszy przeznaczonych na ratowanie panstw zagrozonych niewyptacalnosciq.

Silny spadek awersji do ryzyka, pomimo luzniejszej polityki monetarnej w strefie euro, sprawit, iz kurs
EUR/USD aprecjonowat do lutego (29 11 2012 roku EBC uruchomit LTRO2) do poziomu 1,348, po czym rynek
gtownej pary walutowej zdominowat trend horyzontalny ograniczony wsparciem na 1,30 USD. Na rynku
krajowej waluty sytuacja przedstawiata sie lustrzanie z racji utrzymujqcej sie wysokiej korelacji pomiedzy
Ztotym a eurodolarem. Na poczgtku marca kurs EUR/PLN spadt ponizej 4,10, z ponad 4,50 w styczniu,
umacniajqc ztotego o blisko 10%. W tym samym czasie notowania USD/PLN obnizyty sie do 3,05 z 3,55, co
oznaczato okoto 15% aprecjacje polskiej waluty.

Kurs EUR/PLN (1.08)

Kurs USD/PLN (p.o$)

Koniunktura giefdowa

1 kwartat 2012 byt dla $wiatowych gietd, w tym GPW, udany. Gtéwny indeks warszawskiego parkietu, WIG,
wzrost o blisko 10%. Najwazniejszym czynnikiem, ktory wptyngt na koniunkture byty przeprowadzone przez
Europejski Bank Centralny dwie 3-letnie operacje ptynnosciowe (LTRO). Dziatania EBC oddality ryzyko
utraty ptynnosci przez europejski system bankowy w obliczu zapadajgcych zobowigzan i odptywu
depozytow w krajach peryferyjnej Europy. Banki uzyskaty dostep do tanich $rodkéw na okres co najmniej
trzech lat, co utatwi im uporzgdkowane wzmocnienie wspotczynnikow kapitatowych do poziomow
wymaganych przez European Banking Authority. Wraz ze spadkiem ryzyka systemowego sektora
finansowego inwestorzy bardziej optymistycznie spojrzeli na mozliwo$¢ ustabilizowania, a nastepnie redukcji
dtugu publicznego krajow strefy euro, w szczego6lnosci bedgcych w najwiekszych tarapatach Grecji, Wtoch,
Irlandii, Portugalii i Hiszpanii, czyli tzw. grupy GIIPS. Z rynkowego punktu widzenia, bardzo istotny byt efekt
psychologiczny. Europejscy liderzy zademonstrowali zdolno$¢ do zdecydowanych posunie¢ w celu
opanowania kryzysu finansowego. Dodatkowy optymizm wiqzat sie z uzgodnieniem paktu fiskalnego oraz
restrukturyzacjq greckiego zadtuzenia.

W 1 kwartale rynki zaczety dyskontowa¢ nieco lepsze prognozy makroekonomiczne. Zwtaszcza oczekiwania
dotyczqce gospodarki amerykanskiej zostaty zrewidowane w gore. Istotnym wyjgtkiem odnosnie kierunku
tendencji prognoz makroekonomicznych byty Chiny, co do ktorych perspektyw wzrostu analitycy stawali sie
coraz bardziej sceptyczni. Dla rynkéw akgcji korzystne byto ostabienie globalnych tendencji inflacyjnych
(mimo wysokich cen ropy), co stworzyto warunki do ztagodzenia polityki pienieznej na wielu rynkach
wschodzqcych, m.in. w Chinach. Powiew optymizmu wywotany przez wspomniane czynniki spadt na
podatny grunt w rozumieniu niskich waluacji rynkowych. Wskazniki takie jok Cena/Zysk, ktore inwestorzy
biorqg pod uwage przy wycenach spotek znajdowaty sie na poziomach znacznie odbiegajgcych w dot od
historycznych $rednich. Dzieki obnizeniu awersji do ryzyka, na rynki wschodzgce po duzych odptywach z
drugiej potowy 2011 roku ponownie zaczety naptywac $rodki od globalnych inwestorow, co wsparto
indeksy gietdowe.

Sytuacja polskiego sektora bankowego

Na koniec lutego 2012 roku wynik finansowy netto sektora bankowego wyniést 2,77 mld PLN i byt wyzszy o
32,2% niz na koniec lutego 2011 roku, na co miaty wptyw m.in.:
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— wysoki wzrost wyniku z dziatalnosci bankowej (0 14,9%), w tym wzrost wyniku z tytutu odsetek
(0 14,1%) i wyniku z tytutu prowizji i optat (o 8,1%),
- nizsze odpisy netto z tytutu utraty wartosci (o 8,3%).

Mimo wzrostu kosztow dziatania (o 10,2%) poprawita sie efektywnos¢ operacyjna sektora bankowego:
wskaznik C/I spadt do 51,8% wobec 54,2% rok wczes$niej. Wspotczynnik wyptacalnosci dla sektora
bankowego wynidst 13,4% wobec 13,7% na koniec lutego 2011 roku.

Na koniec lutego 2012 roku odnotowano niewielki przyrost nalezno$ci z utratq wartosci (o 7% r/r wobec
21,6% r/r w analogicznym okresie 2011 roku). Ich udziat w naleznosciach ogotem wyniost 8,5% wobec 8,9%
na koniec lutego 2011 roku. Wptyw na te sytuacje miat niski przyrost wartosci zagrozonych kredytow dla
przedsiebiorstw (3,9% r/r), ktorych udziat w kredytach ogotem przedsiebiorstw obnizyt sie do 10,6% z 12,1%
na koniec lutego 2011 roku. Nadal pogarszata sie jako§¢ kredytow mieszkaniowych i kredytow
konsumpcyjnych, w ktorych udziat kredytow zagrozonych wynioést odpowiednio 2,5% wobec 2% na koniec
lutego 2011 roku oraz 18,5% wobec 18,3%.

Sytuacje na rynku kredytowo-depozytowym ksztattowat spadek aktywnosci kredytowej oraz powolny
wzrost depozytow. Na zmiany wolumendw, gtownie kredytow walutowych, wptyw miaty wahania kursowe
skutkujqce aprecjacjq polskiej waluty (w 1 kwartale 2012 roku spadek kursu CHF o 4,9%, EUR o 5,8%)
zmniejszajgcq wartos$¢ kredytdw w ujeciu ztotowym.

W 1 kwartale 2012 roku kredyty ogotem obnizyty sie o ok. 12 mld PLN, a tempo ich wzrostu wyhamowato
do 12,3% z 15,2% na koniec 2011 roku. Po wyeliminowaniu wptywu zmiany kurséw walut, sektor bankowy
odnotowatby niewielki przyrost kredytéw, ktory wyniéstby ok. 5 mid PLN.

Pogorszyta sie sytuacja na rynku kredytow dla przedsiebiorstw. W 1 kwartale 2012 roku wartos$¢ tych
kredytow obnizyta sie 0 1,9 mld PLN, co byto spowodowane przede wszystkim aprecjacjq polskiej waluty, po
okresie systematycznego wzrostu portfela tych kredytow w 2011 roku. Tempo wzrostu kredytow obnizyto
sie do 15,1% r/r z 19,4% r/r na koniec 2011 roku, co byto konsekwencjq ograniczenia popytu na kredyty ze
strony przedsiebiorstw ze wzgledu na utrzymujqcq sie niepewno$¢ co do przysztej sytuacji gospodarczej.

Spadek aktywnosci kredytowej dotyczyt takze rynku kredytow mieszkaniowych. W 1 kwartale 2012 roku
tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych obnizyto sie do 15,9% r/r z 19,2% r/r na koniec 2011 roku.
Nastgpit spadek wartosci kredytow mieszkaniowych o 6 mld PLN. Jednak po wuyeliminowaniu zmian
kursowych zostatby odnotowany przyrost tych kredytéw o 3,9 mld PLN, ktéry bytby jednak o ok. 32% nizszy
niz w analogicznym okresie 2011 roku. Negatywny wptyw na sprzedaz kredytow miat nizszy popyt w
zwigzku z ograniczeniem programu ,Rodzina na swoim” oraz zaostrzenie polityki kredytowej bankéw na
skutek nowych regulacji prawnych, w tym Rekomendacji T i pogarszajqcej sie jakosSci portfela kredytow
mieszkaniowych.

Na rynku kredytow konsumpcyjnych utrzymywata sie stagnacja. W 1 kwartale 2012 roku ich warto$¢
obnizyta sie o 3 mld PLN. Wptyw na takq sytuacje miat niski popyt i zaostrzenie polityki kredytowej bankow
wynikajgce z nowych rozwigzan regulacyjnych.

W 1 kwartale 2012 roku nastgpit spadek depozytow ogoétem, ktory wyniost 0,2 mld PLN, a tempo wzrostu
obnizyto sie do 7% r/r z 11% r/r na koniec 2011 roku. Gtéwnq przyczynq byt znaczqcy spadek depozytow
przedsiebiorstw o ok. 22 mld PLN spowodowany czynnikami sezonowymi, m.in. odtworzeniem sald na
kontach rozrachunkowych po rozpoczeciu nowego roku bilansowego. Depozyty 0séb prywatnych wzrosty o
10 mld PLN, a depozyty instytucji rzgdowych i samorzgdowych o 5,8 mid PLN.

Na koniec marca 2012 roku luka miedzy kredytami a depozytami w sektorze bankowym wyniosta 88,5 mld
PLN i byta nizsza o ok. 12 mld PLN niz na koniec 2011 roku, a relacja miedzy kredytami a depozytami
wyniosta 111,1% wobec 112,6% na koniec 2011 roku.

Czynniki regulacyjne

Na sytuacje finansowq i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w 1 kwartale 2012 roku
miaty wptyw nowe rozwigzania regulacyjne, w tym:

— uchwata nr 18/2011 KNF z dnia 25 stycznia 2011 roku (Dz.Urz. KNF nr 3, poz. 6) zobowiqzujgca banki
do przestrzegania wymogoéw okreslonych w Rekomendacji S dotyczqcej ekspozycji kredytowych
zabezpieczonych hipotecznie, w tym wymogow ilosciowych w petni obowigzujgcych od 31 grudnia 2011
roku; wprowadzone rozwigzania spowodowaty zaostrzenie zasad oceny zdolnoSci kredytowej klientow i
tym samym wptynety na ograniczenie warto$ci udzielonych przez banki kredytéw hipotecznych;
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ustawa z dnia 15 lipca 2011 roku zmieniajgca od 31 sierpnia 2011 roku ustawe o finansowym wsparciu
rodzin w nabywaniu wiasnego mieszkania (DzU. nr 168, poz. 1006), ktora okreslita wygaszanie
programu Rodzina na Swoim stopniowo do 31 grudnia 2012 roku; ustawa wprowadzita zmiany w
zakresie kryteriow udzielania kredytow preferencyjnych, wptywajgc na poziom akcji kredytowej na
rynku kredytow hipotecznych;

ustawa z dnia 12 maja 2011 roku o kredycie konsumenckim (Dz.U. nr 126, poz. 715) obowigzujgca od
18 grudnia 2011 roku; wprowadzita istotne zmiany oddziatujgce na akcje kredytowg w segmencie
detalicznym;

ustawa z 22 grudnia 2011 roku wprowadzajgca zmiany w Ordynacji podatkowej (Dz.U. nr 291, poz
1707) uniemozliwiajgc od 1 kwietnia 2012 roku unikanie podatku od zyskow z odsetek kapitatowych,
co miato wptyw na sytuacje na rynku depozytéw detalicznych;

uchwata nr 324/2011 KNF z dnia 20 grudnia 2011 roku wprowadzajgca od 31 grudnia 2011 roku
zmiany w zakresie zasad wyznaczania wymogow kapitatowych z tytutu poszczeg6lnych rodzajow ryzyka
oraz zmiany w zakresie ustalenia norm ptynnosci wigzqcych banki (Dz.Urz. KNF nr 13, poz. 48);
zmieniata m.in. zasady dotyczgce wyodrebnienia portfela handlowego oraz zasady wyznaczania
wymogow kapitatowych; uchwata stanowi implementacje przepisow dyrektywy CRD IlI;

uchwata Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (BFG) z dnia 23 listopada 2011 roku
podwyzszajgca stawke procentowq okreslajgcqg wysokos$¢ funduszu ochrony $rodkéw gwarantowanych
tworzonego przez bank w 2012 rokuy;

nowelizacja ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.U. z 2011 roku nr 291, poz. 1706), ktéra od
1 lutego 2012 roku podniosta o 2 p.p. stope procentowq sktadki na ubezpieczenia rentowe (w czesci
finansowanej przez jej ptatnikow).

Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaty takze nowe rozwigzania prawne
wprowadzone na Ukrainie, gdzie funkcjonujq 2 spotki zalezne PKO Banku Polskiego SA:

uchwata nr 486 Zarzqdu banku centralnego Ukrainy (NBU) z dnia 28 grudnia 2011 roku
okreslajgca, obowiqzujgce od 1 lutego 2012 roku, zasady wyceny, zawigzywania i rozwigzywania rezerw
na kredyty zagrozone;

uchwata nr 479 Zarzqdu NBU z dnia 28 grudnia 2011 roku wydtuzajgca do 1 lipca 2012 roku okres
uwzgledniania w kapitatach bankéw niezarejestrowanych wptat oraz zakazujgca wyptaty dywidend jesli
spowoduje to naruszenie normatywu adekwatno$ci kapitatu regulacyjnego;

uchwata nr 102 Zarzgdu NBU z dnia 21 marca 2012 roku obnizajgca od 23 marca 2012 roku stope
dyskontowq 0 0,25 p.p. do 7,5%;

Kodeks Podatkowy zatwierdzony uchwatq 2755-VI ustalajgcy na 2012 rok stope podatku dochodowego
od 0sb6b prawnych na poziomie 21%.

Rynek ukrairiski

Na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w 1 kwartale 2012 roku miaty wptyw
czynniki makroekonomiczne na Ukrainie, gdzie dziata spotka zalezna PKO Banku Polskiego SA -
KREDOBANK SA. Do najwazniejszych spos$rdd tych czynnikow nalezy zaliczyc:

ostabienie tempa wzrostu gospodarczego, wskutek stabych wynikow przemystu (wyhamowanie
aktywnosci w gornictwie i przetworstwie przemystowym) oraz budownictwa; wzrost gospodarczy byt
wspierany przez konsumpcje prywatng stymulowanq trendem wzrostowym realnych dochodow
gospodarstw domowych przy wzrostowym trendzie ptac; na rynku pracy nastgpito nieznaczne
sezonowe pogorszenie, jednak sytuacja pozostaje korzystna i stopa bezrobocia rejestrowanego jest
niska i wynosi 1,9%;

spadek cen mierzonych wskaznikiem CPI do 1,9% w marcu 2012 roku z 4,6% w grudniu 2011 roku,
przede wszystkim ze wzgledu na spadek cen zywnosci po wysokich zbiorach w rolnictwie w 2011 roky;
opo6znienia we wdrazaniu programu reform, nie wznowiono programu kredytowania stand-by MFW
zawieszonego w lutym 2011 roku w wyniku niewykonania reform emerytalnych i polityki taryfowe;j
(ceny energii);

stabilizacje deficytu obrotow biezqcych na poziomie okoto 5,5% PKB, przy wysokim deficycie handlu
zagranicznego, rosngcym niedoborze salda dochodéw oraz lekkiej poprawie salda rachunku
finansowego;

stabilizacje kursu hrywny (na poziomie ok. 7,99 UAH/USD), przy dalszych interwencjach NBU na rynku
walutowym.
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depozgty przedsicblorstw

Wg danych Narodowego Banku Ukrainy na koniec 1 kwartatu 2012 roku dziatalno$¢ operacyjng na
Ukrainie prowadzito 177 bankéw. Na poziomie 42% utrzymat sie udziat kapitatu zagranicznego w kapitatach
ukrainskiego sektora bankowego.

W 1 kwartale 2012 roku aktywa sektora bankowego rosty wolniej niz w poprzednim kwartale (o ok. 9% r/r
wobec ok. 12% w 4 kwartale 2011 roku) wskutek spadku kredytow. W 1 kwartale 2012 roku przyrost
kredytow byt ujemny i wynidst -1,9 mld UAH wobec wzrostu o 16,4 mld UAH w analogicznym okresie 2011
roku, a roczne tempo wzrostu wyniosto ok. 5% wobec ok. 6% rok wczesniej. Na spadek kredytow ogotem
zasadniczy wptyw miat spadek wolumenu kredytow gospodarstw domowych o ok. 3% r/r, przy niewielkim
wzro$cie wolumenu kredytow przedsiebiorstw. Nastgpita stabilizacja udziatu kredytow walutowych w
kredytach ogétem na poziomie ok. 40%.

Przyrost depozytow w 1 kwartale 2012 roku wyniost 15,1 mld UAH (wzrost o blisko 3% kw/kw i 14% r/r), co
spowodowato wyhamowanie spadku relacji kredytow do depozytdw, ktéra wyniosta 149% wobec 161% rok
wczesniej. Depozyty gospodarstw domowych wzrosty o ok. 13% r/r wobec ok. 31% rok wczesniej, a
depozyty przedsiebiorstw o ok. 17% r/r wobec ok. 33% rok wczesniej.

W 1 kwartale 2012 roku kapitaty sektora bankowego wzrosty o ok. 14% r/r wobec ok. 13% w 4 kwartale
2011 roku, co byto efektem realizowanego procesu dokapitalizowania bankéw oraz wprowadzonych
rozwigzan regulacyjnych pozwalajgcych na powiekszenie kapitatu podstawowego o 100% pozyskanych
pozyczek podporzqdkowanych.

W 1 kwartale 2012 roku odnotowano wzrost poziomu kredytow zagrozonych o 0,6% kw/kw. Nadal
wyzwaniem dla ukraifnskiego sektora bankowego pozostaje niska jako$¢ portfela kredytowego.

Wg stanu na koniec 1 kwartatu 2012 roku sektor bankowy osiqggngt zysk, a zwrot z kapitatu i aktywow ulegt
poprawie i wyniost odpowiednio: ROE 4,42%, a ROA 0,65%.
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3. Drziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz PKO Banku Polskiego SA
3.1. Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
Czynniki wptywajgce na wyniki Grupy Kapitatowej

W 1 kwartale 2012 roku sytuacje na rynku kredytowo-depozytowym polskiego sektora bankowego
ksztattowat spadek aktywnosci kredytowej oraz powolny wzrost depozytéw. Dziatania podjete przez Grupe
Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA w 1 kwartale 2012 roku pozwolity na wypracowanie zysku netto w
wysokosci 1 004,8 min PLN.

Efektywno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uksztattowata sie na wysokim poziomie - na
koniec 1 kwartatu 2012 roku wskaznik ROE wyniost 17,7%.

Stabilizacja w zakresie bazy depozytowej oraz wysoki poziom kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA, pokryty potrzeby w zakresie finansowania i umozliwity dalszy stabilny i bezpieczny
rozwoj dziatalnosci biznesowej. Na koniec 1 kwartatu 2012 roku wspotczynnik wyptacalno$ci wyniost 13,8%,
przy minimalnym jego poziomie okreslonym w ustawie Prawo bankowe w wysokosci 8%.

Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikow osiggnietych przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA jest uksztattowanie sie
gtownych wskaznikow efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Podstawowe wskazZniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

31.03.2012 31.03.2011 Zmiana
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 2,1% 2,0% 0,1 p.p.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow whasnych) 17,7% 15,4% 2,3 p.p.
C/1 (wskaznik kosztow do dochodow) 39,4% 40,8% -1,4 p.p.
Marza odsetkowa (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 4,7% 4,4% 0,3 p.p.
Udziat kredytéw z rozpoznang utratq wartos$ci* 8,5% 7,5% 1p.p.
Wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznang utratq wartosci** 47,9% 50,7% -2,8 p.p.

" Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i poZyczek z rozpoznang utratg wartosci przez wartosc¢ bilansowq kredytow i pozyczek udzielonych
klientom brutto.

™ Obliczony poprzez podzielenie stanu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci kredytow i poZyczek udzielonych klientom przez wartoS¢ bilansowq brutto kredytow i
pozyczek z rozpoznang utratg wartosci.

Wyniki finansowe

Zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uzyskany w 1 kwartale 2012 roku wyniost
1004,8 min PLN i byt 0 133,8 mIn PLN wyzszy niz w porownywalnym okresie 2011 roku (+15,4% r/r).

Wykres 1. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
339,7 138 -98,2

-89,1

871,0
Zysk netto Wynik Wuynikzprowizjii  Ogolne koszty ~ Wynik zodpisow Pozostate Podatek Zysknetto
101 odsetkowy opfat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 1012
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Skonsolidowane pozycje rachunku wynikow ksztattowaty sie nastepujgco:
Tabela 2. Zmiany w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

1 kwartat 1 kwartat Zmiana Zmiana
okres od okres od 1 kw. 2012/ 1 kw. 2012/
01.01- 01.01- 1 kw. 2011 1 kw. 2011
31.03.2012 31.03.2011___ (w mlin PLN) (W %)
Przychody z tytutu odsetek 3257,3 27204 536,9 19,7%
Koszty z tytulu odsetek (1198,2) (1 001,0) (197,2) 19,7%
Wuynik z tytutu odsetek 2 059,2 1719,5 339,7 19,8%
Przychody z tytutu prowizji i optat 890,7 911,5 (20,7) -2,3%
Koszty z tytutu prowizji i optat (167,3) (174,3) 7,0 -4,0%
Wynik z tytutu prowizji i optat 723,4 737,2 (13,8) -1,9%
Przychody z tytutu dywidend - 0,0 (0,0) X
Wynik na/ ir?strun?ent.ach finansowych wycenianych 145 0.5) 150 o
do warto$ci godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 0,7) 3,5 (4,2) X
Wuynik z pozycji wymiany 91,8 74,9 16,9 22,6%
Pozostate przychody operacyjne 109,6 117,8 (8,2) -6,9%
Pozostate koszty operacyjne (74,5) (71,5) (3,0) 4,2%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 35,1 46,3 (11,2) -24,2%
Wgnik{z.t.gtu’ru odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty (527.5) (438.4) (89.1) 20,3%
wartosci i rezerw
0Ogolne koszty administracyjne (1152,3) (1 054,1) (98,2) 9,3%
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 1243,4 1088,3 155,1 14,3%
Udzig% w zgskoch i stratach jednostek stowarzyszonych i 8.0 (3.3) 13 o
wspotzaleznych
Zysk brutto 1 251,4 1 085,0 166,5 15,3%
Podatek dochodowy (247,0) (214,4) (32,6) 15,2%
Zysk ngtto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgeych 10045 870.6 133.8 15,4%
kontroli)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujqcych kontroli (0,3) 0,4) 0,1 -18,4%
Zysk netto 1 004,8 871,0 133,8 15,4%

W rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za 1 kwartat 2012 roku suma pozycji
dochodowych wyniosta 2 923,3 min PLN i byta o 342,4 min PLN, tj. o 13,3% wyzsza niz w analogicznym
okresie 2011 roku.

Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany po 1 kwartale 2012 roku wynik odsetkowy byt o 339,7 min PLN (tj. 19,8%) wyzszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego, przede wszystkim na skutek wzrostu przychodéw odsetkowych o
536,9 min PLN.

Po 1 kwartale 2012 roku przychody odsetkowe wyniosty 3 257,3 min PLN i w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2011 roku byty wyzsze o 19,7% w gtdwnej mierze w wyniku wzrostu przychodow z tytutu kredytow
i pozyczek udzielonych klientom (+)15,6% r/r - jako pochodna wysokiej dynamiki portfela kredytowego
(+6,4% r/r) oraz wzrostu stop procentowych.

Dynamika kosztow odsetkowych uksztattowata sie na poziomie (+)19,7% r/r, gtownie w efekcie wzrostu
kosztow zobowigzan wobec klientow (+15,8% r/r).

Marza odsetkowa wzrosta 0 0,3 p.p. r/r do poziomu 4,7% w 1 kwartale 2012 roku w efekcie wzrostu wyniku
odsetkowego, przy wzroécie srednich aktywow oprocentowanych o 9,3% r/r.

Wynik z tytutu prowizji i opfat

Uzyskany po 1 kwartale 2012 roku wynik z tytutu prowizji i optat byt o 13,8 min PLN nizszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego, gtownie w efekcie spadku przychodéw prowizyjnych o 20,7 min PLN.
Tq sytuacje determinowaty nizsze przychody prowizyjne z tytutu ubezpieczen kredytow (-36,0 min PLN r/r) i
z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (-15,8 min PLN r/r) czesciowo skompensowane
wzrostem przychodow z tytutu kart ptatniczych (+30,2 min PLN r/r). Spadek wyniku prowizyjnego z tytutu
ubezpieczen kredytéw dotyczyt przede wszystkim kredytéw konsumpcyjnych i byt zwiqzany ze spadkiem
sprzedazy przedmiotowych kredytow, odnotowanym w catym sektorze bankowym, natomiast spadek
wyniku prowizyjnego z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych zwigzany byt z ok. 17% spadkiem wartosci
aktywow zarzqdzanych przez TFI.
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Ogdine koszty administracyjne

Po 1 kwartale 2012 roku ogo6lne koszty administracyjne wzrosty o 98,2 min PLN w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku (+9,3% r/r). Ich poziom byt determinowany w gtownej mierze
przez:

— wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych o 50,5 min PLN (+8,7% r/r) - gtownie w efekcie wzrostu
wynagrodzen,

— wzrost kosztow rzeczowych i pozostatych o 37,5 min PLN (+10,7% r/r), gtownie w zwigzku ze wzrostem
kosztow BFG i KNF oraz kosztow promociji i reklamy,

— wzrost kosztow amortyzacji o 10,2 min PLN (+8,3% r/r).

Wzrost ogodlnych kosztow administracyjnych, przy wzroscie przychodow o 13,3% r/r, przetozyt sie na
utrzymanie wysokiej efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, mierzonej
wskaznikiem C/I, ktory na koniec 1 kwartatu 2012 roku osiggngt poziom 39,4% (-1,4 p.p. r/r).

Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw odzwierciedla konserwatywne
podej$cie Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w zakresie rozpoznania i wyceny ryzyka
kredytowego. Wzrost wyniku z tytutu odpisow w 1 kwartale 2012 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku (+20,3% r/r) to przede wszystkim efekt wzrostu odpisow na portfel kredytow
gospodarczych.

Wskaznik udziatu kredytow z rozpoznanq utratq wartosci na koniec 1 kwartatu 2012 roku wynidst 8,5%, co
oznacza wzrost o 1,0 p.p. r/r, gtdwnie na skutek pogorszenia jakosci kredytow gospodarczych.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Tabela 3. Zmiany w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

truktura truktura Zmiana

31.03.2012 313.0:.2(';12 31.12.2011 313.1;.2(';11 (w %)

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 6 125,5 3,2% 9 142,2 4,8% -33,0%
Naleznosci od bankéw 1926,6 1,0% 2 396,2 1,3% -19,6%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 140 947,3 74,3% 141 634,5 74,3% -0,5%
Papiery wartos$ciowe 31 296,3 16,5% 28 171,6 14,8% 11,1%
Pozostate aktywa 9 436,8 5,0% 9 403,6 4,9% 0,4%
Suma aktywow 189 732,6 100,0% 190 748,0 100,0% -0,5%
Zobowigzania wobec bankéw 7 470,0 3,9% 6 242,6 3,3% 19,7%
Zobowiqgzania wobec klientéw 144 202,4 76,0% 146 473,9 76,8% -1,6%
Pozostate zobowigzania 61773 3,3% 58234 3,1% 6,1%
Suma zobowiqzan 166 103,6 87,5% 167 926,1 88,0% -1,1%
Kapitat wiasny ogotem 23 628,9 12,5% 22 822,0 12,0% 3,5%
fv;‘a'zzez::°""iqz°ﬁ i kapitatu 189 732,6 100,0% 190 748,0 100,0% -0,5%
Kredyty/Zob. wobec klientow 97,7% X 96,7% X 1 p.p.
Kredyty/Stabilne zrodta finansowania* 90,0% X 88,4% X 1,6 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 91,8% X 90,3% X 1,5 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 84,3% X 85,0% X -0,7 p.p.
Wspétczynnik wyptacalnosci 13,8% X 12,4% X 1,5 p.p.

* Stabilne Zrédta finansowania obejmujg zobowigzania wobec klientow oraz dfugoterminowe finansowanie zewnetrzne w postaci:
emisfi papierow wartos ciowych, zobowigzari podporzgdkowanych i kredytow otrzymanych od instytucyi finansowych.

Najistotniejszy wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
wywiera sprawozdanie z sytuacji finansowej podmiotu dominujgcego. Determinuje on zaréwno wielko$¢
sumy bilansowej, jak rowniez strukture aktywow i pasywow.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec 1 kwartatu 2012 roku wyniosta
189,7 mld PLN, co oznacza spadek o 0,5% w stosunku do konca 2011 roku. W efekcie Grupa Kapitatowa
PKO Banku Polskiego SA utrzymata pozycje najwiekszej instytucji w polskim sektorze bankowym.
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Kredyty vdzielone klientom

W strukturze rodzajowej portfela kredytowego brutto gtébwng pozycje stanowiq kredyty i pozyczki
mieszkaniowe 69,7 mld PLN (-1,6% w stosunku do kornca 2011 roku), ktorych udziat w strukturze portfela
kredytowego brutto zmniejszyt sie o 0,6 p.p. w stosunku do konca ubiegtego roku. Wolumen kredytow
konsumpcyjnych zmniejszyt sie o 0,7 mld PLN w stosunku do konca 2011 roky, a ich udziat w strukturze
portfela kredytowego brutto zmniejszyt sie o 0,4 p.p. w analizowanym okresie. Kredyty gospodarcze
odnotowaty wzrost o 2,8% r/r, przy wzroscie ich udziatu w strukturze portfela kredytow brutto o 1,1 p.p.

Zobowigzania wobec klientow

W strukturze rodzajowej zobowigzan wobec klientobw gtéwng pozycje stanowiq zobowigzania wobec
ludnosci, ktore odnotowaty w 1 kwartale br. wzrost o 1,1% w stosunku do konca 2011 roku i wyniosty 105,3
mld PLN. Ich udziat w strukturze portfela zobowigzan w stosunku do konca 2011 roku zwiekszyt sie o 1,9 p.p.
(g wzrost udziatu depozytow terminowych), przy spadku o 1,8 p.p. udziatu zobowigzan wobec podmiotow
gospodarczych w portfelu zobowigzan wobec klientow ogotem.

Kapitafy witasne i wspdtczynnik wyptacalnosci

Kapitaty wtasne byty wyzsze o 3,5% w stosunku do konca 2011 roku, stanowigc na koniec 1 kwartatu 2012
roku 12,5% pasywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (wzrost udziatu o 0,5 p.p. w stosunku do
konca 2011 roku).

Wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec 1 kwartatu 2012 roku
uksztattowat sie na poziomie 13,8%, co oznacza wzrost o 1,5 p.p. w stosunku do kornca 2011 roku. Byto to
spowodowane gtdwnie wzrostem warto$ci funduszy wiasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb
adekwatnosci kapitatowej. Poziom wspotczynnika wyptacalnosci znacznie przewyzsza minimalng warto$¢
tego wskaznika okreslong w ustawie Prawo bankowe. Adekwatno$¢ kapitatowa mierzona wspotczynnikiem
wyptacalnosci zostata utrzymana na bezpiecznym poziomie.

W 1 kwartale 2012 roku poprawie ulegty wskazniki rentownosci: aktywow (ROA) i kapitatow (ROE),
odpowiednio o 0,1 p.p. i 2,3 p.p. w ujeciu rocznym, w efekcie wysokiej dynamiki zannualizowanego zysku
netto (+17,0% r/r), przy wzro$cie $rednich aktywow o 10,5% r/r oraz $rednich kapitatow o 1,4% r/r.

3.2. Komentarz do wynikéw finansowych PKO Banku Polskiego SA
Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikéw osiggnietych przez PKO Bank Polski SA jest uksztattowanie sie gtownych wskaznikow
efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 4. Podstawowe wskazZniki finansowe PKO Banku Polskiego SA

31.03.2012 31.03.2011 Zmiana
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 2,3% 2,1% 0,2 p.p.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wiasnych) 18,5% 15,8% 2,7 p.p.
C/1 (wskaznik kosztow do dochodéw) 37,4% 39,7% -2,3 p.p.
Marza odsetkowa (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 4,7% 4,4% 0,3 p.p.
Udziat kredytéw z rozpoznang utratq wartosci* 7% 6,7% 1 p.p.
Wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznang utratq wartosci** 47,9% 51,7% -3,8 p.p.

* Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i polyczek z rozpoznang utratg wartosSci przez wartoS¢ bilansowg kredytow i pozyczek
udzielonych klientom brutto.

" Obliczony poprzez podzielenie stanu odpisow aktualizujgcych z tytutu vtraty wartosSci kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez wartos¢ bilansowg brutto
kredytow i poZyczek z rozpoznang utratg wartosci.

Wyniki finansowe

Zysk netto PKO Banku Polskiego SA uzyskany w 1 kwartale 2012 roku wyniost 998,7 min PLN i byt
0 147,3 mIn PLN wyzszy niz w porownywalnym okresie 2011 roku (+17,3% r/r).
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Wykres 2. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
3437 -28,0

e -79,4
Y
43,8 -43,2 998.7
- I '
851,3

Zysk netto Wynik Wynikzprowizjii  Ogolne koszty ~ Wynikz odpisow Pozostate Podatek Zysknetto
10'11 odsetkowy optat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 1012

Pozycje rachunku wynikéw Banku ksztattowaty sie nastepujqgco:
Tabela 5. Zmiany w rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

1 kwartat 1 kwartat Zmiana Zmiana
okres od okres od 1 kw. 2012/ 1 kw. 2012/
01.01- 01.01- 1 kw. 2011 1 kw. 2011
31.03.2012 31.03.2011  (w mln PLN) (w %)
Przychody z tytutu odsetek 3200,7 2 658,2 542,5 20,4%
Koszty z tytutu odsetek (1170,0) (971,2) (198,8) 20,5%
Wuynik z tytutu odsetek 2 030,7 1687,0 343,7 20,4%
Przychody z tytutu prowizji i optat 838,7 869,0 (30,3) -3,5%
Koszty z tytutu prowizji i optat (173,6) (175,9) 2,3 -1,3%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 665,2 693,1 (28,0) -4,0%
Przychody z tytutu dywidend 16,1 0,0 16,1 948,2x
Wynik na’ir?strurryenthach finansowych wycenianych 146 ©.7) 153 «
do warto$ci godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych (0,8) 3,8 (4,6) X
Wuynik z pozycji wymiany 90,0 74,0 16,0 21,6%
Pozostate przychody operacyjne 19,3 14,5 4,8 33,0%
Pozostate koszty operacyjne (12,4) (8,7) 3,7) 42,7%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 6,8 5,8 1,1 18,3%
Wgnik,zitigtu{u odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty (521.8) (432.1) (89.7) 20,7%
warto$ci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne (1 056,5) (977,1) (79,4) 8,1%
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 1 244,2 1 053,7 190,5 18,1%
Zysk brutto 1244,2 1053,7 190,5 18,1%
Podatek dochodowy (245,6) (202,4) (43,2) 21,3%
Zysk netto 998,7 851,3 147,3 17,3%

3.3. Rozwdj biznesu'
3.3.1. Udzialy rynkowe PKO Banku Polskiego SA

Po 1 kwartale 2012 roku Bank utrzymywat pozycje lidera sektora bankowego pod wzgledem udziatu w rynku
depozytow, ktory wyniost 17,5%. W zakresie kredytow nastgpit wzrost udziatow rynkowych
0 0,2 p.p. w stosunku do konca 2011 roku, determinowany wzrostem udziatbw w zakresie podmiotow
instytucjonalnych (+0,4 p.p.).

" W niniejszym materiale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokrggleri kwot do miliondw ztotych oraz
zaokrggleri udziatow procentowych w strukturach do jednego migfsca dziesietnego.
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Tabela 6. Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA (w %)*

Zmiana Zmiana
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.03.2012/ 31.03.2012/
31.12.2011 31.03.2011

Kredyty 16,4 16,2 17,2 0,2 p.p. -0,8 p.p.
osoby prywatne 19,2 19,2 20,1 0 p.p. -0,9 p.p.
mieszkaniowe 20,0 19,9 21,0 0,1 p.p. -1 p.p.
zfofowe 307 30,6 32,5 -0.5 p.p. 24 p.p.
walutowe 7137 13,2 136 -0,7 p.p. 0,5 p.p.
konsumpcyjne i pozostate 17,5 17,6 18,4 -0,1 p.p. -0,9 p.p.
podmioty instytucjonalne 13,5 13,1 14,2 0,4 p.p. -0,7 p.p.
Depozyty 17,5 17,8 17,5 -0,3 p.p. 0 p.p.
osoby prywatne 22,2 22,3 23,0 -0,1 p.p. -0,8 p.p.
podmioty instytucjonalne 11,3 12,1 10,9 -0,8 p.p. 0,4 p.p.

* Dane wg systemu sprawozdawczosci dla NBP - Webis.

3.3.2. Segment detaliczny PKO Banku Polskiego SA

W 1 kwartale 2012 roku, dziatania przeprowadzone przez PKO Bank Polski SA w segmencie detalicznym
skoncentrowane byty na podnoszeniu atrakcyjnosci i konkurencyjnosci oferowanych produktéw przy
elastycznym reagowaniu na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

W obszarze klienta detalicznego PKO Bank Polski SA koncentrowat sie na zapewnieniu kompleksowej oferty
ustug bankowych, zaspokajajgcych zaréwno potrzeby kredytowe, jak i depozytowo-rozliczeniowe.
Podejmowane byty réwniez dziatania zmierzajgce do podniesienia jakosci obstugi, m.in. poprzez ulepszenie
standardu obstugi klientow oraz zwiekszenie kwalifikacji pracownikow (szkolenia produktowe).

Na dzien 31 marca 2012 roku depozyty segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity
115,4 mld PLN i od poczgtku roku ich stan zwiekszyt sie o 1,4 mld PLN (tj. o 1,2%). Przyczynit sie do tego
wzrost portfela depozytow bankowosci detalicznej i prywatnej (+2,9% od poczgtku roku), gtownie za sprawg
dynamicznego wzrostu wolumenu depozytow terminowych.

Tabela 7. Depozyty PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.12.2011  31.03.2011

Depozyty klientowskie*, w tym:

- bankowo$ci detalicznej i prywatnej 102 501 99 631 93 927 2,9% 9,1%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 8 159 8 932 7 898 -8,7% 3,3%
- klientéw rynku mieszkaniowego 4733 5 406 4 468 -12,4% 5,9%
Razem depozyty 115 393 113 969 106 293 1,2% 8,6%

* Zmiana w stosunku do wczesniej prezentowanych wolumenow biznesowych wynika ze zmiany sposobu prezentacji; obecnie
prezentowane wolumeny obejmujqg takze odsetki bilansowe oraz korekte wyceny.

Wg stanu na koniec 1 kwartatu 2012 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA
wynosity 108,5 mld PLN i od poczgtku roku ich stan zmniejszyt sie o 1,6 mld PLN (tj. o 1,5%). Przyczynit sie
do tego w gtownej mierze spadek portfela kredytow bankowosci hipotecznej (-1,7% od poczqtku roku),
gtéwnie kredytow walutowych, spowodowany spadkiem kursow walut, przy wzroscie portfela kredytow
ztotowych. Ws$rod istotnych dziatan dotyczgcych kredytow hipotecznych wymieni¢ nalezy kampanie
promocyjne pod hastem ,Drzwi otwarte do Twojego wtasnego mieszkania”®, dzieki ktorym klienci mogli
skorzystac ze specjalnej, atrakcyjnej cenowo oferty kredytu hipotecznego.

Tabela 8. Kredyty brutto PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.12.2011  31.03.2011

Kredyty i pozyczki udzielone brutto*, w tym:

- bankowo$ci detalicznej i prywatnej 20 909 21550 22 849 -3,0% -8,5%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 15 360 15 345 15 051 0,1% 2,1%
- bankowo$ci hipotecznej 64 258 65 342 58 305 -1,7% 10,2%

- klientéw rynku mieszkaniowego 7949 7887 6 880 0.8% 15.5%

(w tym wspierane przez budzet panstwa)

Razem kredyty i pozyczki 108 476 110 124 103 085 -1,5% 5,2%

* Zmiana w stosunku do wczesniej prezentowanych wolumenow biznesowych wynika ze zmiany sposobu prezentacji; m.in. obecnie
prezentowane wolumeny obejmujg takze korekte wyceny.
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Ponizej przedstawione zostaty dziatania podejmowane w ramach poszczeg6lnych grup produktow.

Tabela 9. Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskieqgo SA w segmencie detalicznym w 1 kwartale 2072 roku

Nowe produkty
i ustugi

Dziatanie - Depozyty

Rachunek
Oszczedno$ciowy
PLUS

W 1 kwartale 2012 roku PKO Bank Polski SA przygotowat zmiane oprocentowania Rachunku Oszczedno$ciowego Plus, wraz z
wyodrebnieniem oferty dla klientow bankowosci prywatnej. Od 3 kwietnia oprocentowanie RO Plus uzaleznione od przedziatéw kwotowych
i klientow, ktorym oferowany jest rachunek wynosi od 3,90% (999,99 PLN) do 4,10% (powyzej 19 999,99 PLN). Oprocentowanie z
nadwyzkq ponad 199 999,99 PLN dla klientow bankowosci prywatnej wynosi 4,35%, za$ dla pozostatej grupy klientow 4,25%.

Rachunek
Szkolnej Kasy
Oszczedno$ci

W 1 kwartale br. dziatania PKO Banku Polskiego SA skoncentrowane byty na realizacji projektu "Wdrozenie nowej oferty SKO", majqcego
na celu rewitalizacje programu SKO poprzez wypracowanie nowego modelu obstugi mtodych klientéow. W efekcie, w ramach realizacji
projektu zaoferowano szkotom 5 nowych pakietow SKO zréznicowanych w zaleznosci od preferencji: SKO Konto dla Szkoty, SKO Konto
dla Ucznia, SKO Konto dla Rady Rodzicéw, SKO Konto Plan Szkoty oraz SKO Konto Plan Rady Rodzicow.

Lokata
terminowa 12M
dla posiadaczy
rachunku lokaty
terminowej 5M i

5M na nowe
$rodki z dziennq
kapitalizacjq
odsetek

0d 21 marca do 2 czerwca 2012 roku do oferty Banku zostata wprowadzona 12-miesigczna lokata terminowa dla posiadaczy rachunku
lokaty terminowej 5-miesiecznej z dziennq kapitalizacjq odsetek lub rachunku lokaty terminowej 5-miesiecznej na nowe $rodki z dziennq
kapitalizacjq odsetek. Rachunek lokaty terminowej 12-miesigcznej otwierany jest na okres 12 miesiecy. Oprocentowanie lokaty wynosi
5,0% w skali roku. Minimalna wptata wynosi 1 000 PLN.

Lokata
terminowa 3M z
lokatq
strukturyzowang
opartq na Cenie
Ropy Naftowej

0d 5 do 30 marca br. do oferty Banku zostata wprowadzona 3-miesieczna lokata terminowa powigzana z lokatq strukturyzowang opartq
na cenie ropy naftowej. Pofowa zainwestowanych $rodkéw lokowana jest na bezpiecznej 3-miesiecznej lokacie terminowej
oprocentowanej 8,0% w skali roku, a druga potowa inwestowana jest w 2,5-rocznq lokate strukturyzowanq ze 100% gwarancjq kapitatu po
dotrzymaniu okresu umownego, ktérej odsetki za okres umowny sq uzaleznione od ceny ropy naftowej. Minimalna kwota inwestycji
wynosi 5 000 PLN. Na koniec okresu umownego klient otrzyma kwote zalezng od ksztattowania sie ceny ropy naftowej typu Brent
notowanej na gietdzie w Londynie (ICE Futures Europe) podanej w dolarach amerykanskich za barytke.

BPW
Strukturyzowane
oparte o koszyk

akcji
amerykanskich

spotek

0d 23 stycznia do 17 lutego br. byty oferowane Bankowe Papiery Warto$ciowe Strukturyzowane oparte o koszyk akcji siedmiu znanych
na $wiecie amerykanskich spétek z indeksu S&P500 oraz NASDAQ: Intel Corporation, Philip Morris International, McDonald’s
Corporation, Procter & Gamble Company, Kraft Foods, Pfizer, Merck & Co. Minimalna kwota inwestycji wynosita 5 000 PLN, okres
inwestycji trwa 2 lata.

Produkt zapewnia 120% udziat we wzro$cie warto$ci koszyka akgji. Do obliczenia stopy zwrotu z inwestycji brana jest pod uwage suma
$rednich kwartalnych stop zwrotu (8 obserwacji) dla kazdej ze spotek. Udziat stop zwrotu dla wszystkich akgji jest rowny i wynosi 1/7.
Wspotczynnik partycypacji wynosi 120%.

Lokata
strukturyzowana
6-miesigczna
oparta na kursie
USOD/PLN

0d 16 stycznia do 29 czerwca br. do oferty Banku zostata wprowadzona 6-miesigczna lokata strukturyzowana oparta na kursie USO/PLN.
Jest to krotkoterminowy produkt inwestycyjny przeznaczony dla inwestoréw, ktorzy chcq osiqggnqé zyski wieksze niz na lokacie, ponoszqc
przy tym ograniczone ryzyko inwestycyjne. Warto$¢ odsetek uzalezniona bedzie od kursu USD/PLN. Minimalna wptata na lokate wynosi 5
000 PLN. Oprocentowanie w okresie subskrypcji wynosi 3% w skali roku.

Progresja 9IM

0d 1 stycznia 2012 roku do oferty Banku zostata wprowadzona 9-miesieczna lokata terminowa Progresja 9M. Oprocentowanie lokaty jest
progresywne i wynosi $rednio 4,56% w skali roku. W ramach oszczedzania klient zyskuje najwiecej po dotrzymaniu okresu umownego 9
miesiecy (oprocentowanie ro$nie od 0,5 p.p. dla 1M do nawet 3 p.p. w 9M). Minimalna kwota wptaty wynosi 1 000 PLN.

Oszczedno$ciowa
Ksigzeczka
Mieszkaniowa

0d stycznia br. do oferty Ksigzeczki Mieszkaniowej zostato wprowadzonych 5 progéw oszczedzania, opartych na statej stopie procentowej.
Minimalna kwota wptaty wynosi 5 000 PLN. Oprocentowanie ksztattuje sie od 4,05% do 4,25% w skali roku.

Mieszkaniowy
rachunek
powierniczy

W 1 kwartale br. Bank podjqgt prace zmierzajgce do dostosowania oferty produktowej Banku do postanowien Ustawy z dnia 16.09.2011 r.
o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego. Wprowadzane do oferty Banku rachunki powiernicze sq w petni
dostosowane do wymagan wynikajgcych z ww. Ustawy, ktora wprowadzita obowigzek zapewnienia nabywcom przez deweloperéw $rodkow
ochrony (w formie mieszkaniowych rachunkéw powierniczych) - dla przedsiewzie¢ deweloperskich, ktorych rozpoczecie sprzedazy nastqpi
po dniu 29.04.2012 r. (tj. po wejsciu w zycie Ustawy).

Pakiety MSP

Od lutego br. do konca stycznia 2013 r. wprowadzono promocje w zakresie warunkéw obstugi klientow MSP w ramach Programu
Europejskiego. Promocja dotyczy klientéw bedqcych posiadaczami pakietéw Biznes Partner:

- wnioskujqgcych o udzielenie kredytow na sfinansowanie przedsiewzie¢ wspéffinansowanych ze $rodkéw z Unii Europejskiej,

- realizujgeych przedsiewziecia lub inne projekty wspoéffinansowane ze $rodkéw z Unii Europejskiej z lub bez udziatu $rodkéw pozyskanych
z kredytow z PKO Banku Polskiego SA, dla ktorych niezbedne jest otwarcie i prowadzenie wyodrebnionego rachunku bankowego.
Wprowadzenie promocji ma na celu ugruntowanie pozycji Banku jako lidera na rynku obstugi klientéw korzystajacych z funduszy unijnych
oraz zatozenia budzetu UE w ramach tzw. Nowej Perspektywy Finansowej na lata 2014-2020, ktéra zaktada znaczne zwigkszenie $rodkow z
przeznaczeniem na wsparcie sektora matych i $rednich przedsiebiorstw, w szczegolno$ci realizacji projektéw w ramach wsparcia rozwoju
nowych technologii i innowacji oraz realizacji i wdrazania kolejnych edycji regionalnych programéw operacyjnych.

Nowe produkty
i ustugi

Dziatanie - Inteligo

Hop lokata

Oferta depozytowa Inteligo zostata wzbogacona o nowy produkt - Hop lokate. Lokata oferowana jest na 6 lub 12 miesiecy i ma charakter
progresywny. Minimalna kwota na pojedynczej lokacie wynosi 1 000 PLN. Srednie oprocentowanie wg statej stopy na lokacie 6M wynosi
5,00%, a na lokacie 12M - 5,23%. W ramach oszczedzania klient zyskuje najwiecej po dotrzymaniu okresu umownego 6 i 12 miesiecy tj.
10% w skali roku (oprocentowanie dla Hop Lokaty 6M ro$nie od 1 p.p. dla 1M do nawet 4 p.p. dla 6M, dla lokaty 12M oprocentowanie
ro$nie o 1 p.p. dla TM do 4 p.p. dla lokaty 12M). Zysk z lokaty podlega opodatkowaniu.

1GO lokata z

miesiecznq

kapitalizacjq
odsetek

Od 3 lutego do oferty wprowadzono nowy produkt depozytowy z miesieczng kapitalizacjq odsetek - 1GO lokate. Lokata jest dostepna
zaréwno dla klientéw posiadajgcych Konto Inteligo, jak rowniez dla klientéw go nie posiadajgcych. Minimalna kwota pojedynczej lokaty
wynosi 1 000 PLN. Zysk z lokaty podlega opodatkowaniu. Oprocentowanie nominalne IGO lokaty ksztattuje sie od 5,00% do 5,40% w
zalezno$ci od okresu na jaki lokata zostata zawarta.
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Nowe produkty

i ustugi Dziatanie - Kredyty

W ramach uatrakeyjnienia i ujednolicenia kredytow konsumpcyjnych od 20 lutego 2012 r. wprowadzona zostata nowa oferta Pozyczki
Gotowkowej i wycofany ze sprzedazy Szybki Serwis Kredytowy. Nowq oferte Bank skierowat zaréwno do swoich statych klientow, jak i
dotychczas nie korzystajgcych z oferty kredytowej Banku. Kluczowe zmiany w ofercie nowej pozyczki to:
- zwiekszenie maksymalnej dostepnej kwoty pozyczki do 150 000 PLN,
- wprowadzenie warunkow konsolidacji zadtuzenia z jednym z najdtuzszych na rynku okresow kredytowania (do 120 miesiecy) oraz nizszq
Pozyczka w stosunku do oferty standardowej prowizjq za udzielenie pozyczki,

Gotoéwkowa - atrakcyjne warunki kredytowania dla klientéw, ktorzy juz korzystajq albo skorzystajq z innych produktéw Banku:
- nizsze oprocentowanie przy wyzszych kwotach pozyczki - dla kwot powyzej 30 000 PLN oraz powyzej 100 000 PLN,
- atrakeyjne warunki cenowe dla klientow, ktorzy posiadajq aktywa ptynne mogqgce stanowi¢ zabezpieczenie pozyczki - oprocentowanie
jedynie 9,99%.
Ofercie pozyczki towarzyszy kolejna odstona kampanii marketingowej. Ponadto, w 1 kwartale br. Bank prowadzit intensywne akcje xse//
nowej oferty pozyczki do wybranych grup Klientow Banku.

W ramach kredytu dla klientéw bankowo$ci prywatnej:
- od 13 lutego br. wprowadzono zmiany w ofercie kredytu polegajgce na skroceniu maksymalnego okresu kredytowania dla kredytow
zabezpieczonych w postaci klauzuli potrgcenia lub weksla wtasnego /n blanco,

- w okresie od 20 marca br. udostepniono specjalng oferte promocyjng dla klientow ktorzy koniczq sptate kredytow w ciggu najblizszych 3
m-cy.

Kredyt Aurum
Platinium

Wystartowata kolejna promocja kredytu hipotecznego pod hastem ,Drzwi otwarte do Twojego wiasnego mieszkania”. Klienci, ktérzy
wypetnili 15, 16 lub 19 marca deklaracje w oddziatach, agencjach oraz u posrednikow finansowo-kredytowych mogli skorzysta¢ ze
Kredyt specjalnej oferty kredytu hipotecznego. Przewiduje ona m.in. marze na poziomie 0,99% przez pierwsze dwa lata kredytowania oraz 1,4%
hipoteczny w pozostatym okresie, niezaleznie od poziomu wskaznika LTV (relacja kwoty kredytu do wartosci nieruchomo$ci) i kwoty kredytu. Klienci
korzystajgcy z ubezpieczenia od utraty pracy i hospitalizacji zostang zwolnieni z prowizji, a ci ktorzy wybiorg ubezpieczenie na zycie

zaptacq prowizje tylko w wysokosci 0,5%. Bank nie pobierze réwniez prowizji za oszacowanie warto$ci nieruchomosci.

W ramach oferty kredytowej MSP poczqwszy od 4 stycznia 2012 r. zostat poszerzony zakres udzielania kredytow z linii Banku Rozwoju
Kredyty MSP Rady Europy (CEB), obok dotychczasowego kredytu inwestycyjnego MSP, o kredyty obrotowe MSP jako kredyty obrotowe nieodnawialne

w PLN. Dzieki udostepnieniu udzielania kredytéow obrotowych w ramach linii CEB klienci MSP majq mozliwo$¢ skorzystania z

preferencyjnych warunkéw w zakresie poziomu marzy kredytowej, ktéra ulega obnizeniu 0 0,5 p.p. w stosunku do standardowej stawki.

W styczniu wprowadzono zmiany w przepisach wewnetrznych regulujgcych funkcjonowanie kredytéow inwestorskich z grupy NOWY DOM

Kredyt majgce na celu dostosowanie Banku do zalecen Rekomendacji SlIl. Zmiany zaostrzyty warunki kredytowania przedsiewzie¢
inwestorski deweloperskich poprzez: skrocenie maksymalnego okresu kredytowania, ograniczenie mozliwo$ci zastosowania karencji w sptacie kapitatu
NOWY DOM i odsetek, brak mozliwosci jednorazowej sptaty kredytu, konieczno$¢ wniesienia catego wymaganego wkiadu wiasnego przed

uruchomieniem kredytu.

PKO Bank Polski SA pozostaje liderem na rynku pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkow biezqgcych,
ktéra na koniec 1 kwartatu 2012 roku wynosita 6,2 min sztuk.

Tabela 10.  Rachunki i karty bankowe w PKO Banku Polskim SA (w tys. szt)

Zmiana od:
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.12.2011 31.03.2011
Liczba rachunkéw biezqcych, w tym: 6 166 6 182 6 126 (16) 40
- rachunki biezqgce Inteligo 674 671 664 3 10
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7125 7 166 7 094 (41) 32
- karty kredytowe 998 1009 1001 (11) 2)

Na koniec 1 kwartatu 2012 roku PKO Bank Polski SA obstugiwat w ramach segmentu detalicznego 7,5 min
klientow oraz 0,64 min klientow Inteligo.

Sie¢ wtasna bankomatéw na koniec 1 kwartatu 2012 roku osiggneta liczbe 2 465 sztuk, co pozwolito na
dalsze zmniejszenie kosztow obstugi gotowkowej i rozszerzenie dostepnosci ustug dla klientow.

W segmencie detalicznym sie¢ sprzedazy liczyta 1 132 oddziaty. Nadal istotna w ramach sieci dystrybucji
pozostawata sie¢ agencji - wg stanu na koniec marca br. z PKO Bankiem Polskim SA wspétpracowaty 1 253
agencje.

Tabela 711.  Placowki i bankomaty PKO Banku Polskiego SA

Zmiana od:
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.12.2011 31.03.2011
Liczba placowek ogotem 1196 1198 1205 2) 9)
- w segmencie detalicznym 1132 1131 1138 1 (6)
Liczba bankomatéw 2 465 2 457 2 419 8 46
Liczba agendji 1253 1 400 1848 (147) (595)

3.3.3. Segment korporacyjny PKO Banku Polskiego SA

1 kwartat 2012 roku byt dla PKO Banku Polskiego SA okresem stabilizacji, po dynamicznym i petnym
sukcesow roku 2011. Wysoka pozycja rynkowa osiggnieta w roku ubiegtym obligowata Bank do jeszcze
intensywniejszych dziatan majgcych na celu wspieranie polskich przedsiebiorcow poprzez finansowanie ich
biezqcej dziatalnosci oraz projektow inwestycyjnych. Dodatkowo, Bank w 1 kwartale 2012 roku aktywnie
angazowat sie rowniez w finansowanie podmiotéow budzetowych.
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Polityka kredytowa prowadzona przez Bank w 1 kwartale byta w duzej mierze zdeterminowana aktualng
sytuacjg na rynku. Utrzymujgca sie niepewno$¢ odno$nie sytuacji gospodarczej wywierata bezpos$redni
wptyw na nieche¢ przedsiebiorcow do korzystania z zewnetrznych zrédet finansowania zarowno w aspekcie
biezqcej dziatalnosci, jak i wtasnych potrzeb inwestycyjnych. Jednoczes$nie przedsiebiorstwa o ugruntowanej
pozycji rynkowej i stabilnej sytuacji ekonomicznej, bardziej optymistycznie patrzyty w przysztosé, co
przetozyto sie z ich strony na zwiekszone zapotrzebowanie na $rodki finansowe, zwtaszcza w sferze
inwestycyjnej. Bank wykorzystywat swojg baze kapitatowg do finansowania jednostkowo wysoko
nominatowych transakcji wychodzqc naprzeciw zapotrzebowaniu duzych klientow korporacyjnych. Taka
strategia pozwolita w pierwszym kwartale na kontynuacje wzrostu wartosci portfela kredytowego klientow
korporacyjnych Banku odnotowanego na koniec 2011 roku.

Na dzien 31 marca 2012 roku kredyty segmentu korporacyjnego PKO Banku Polskiego SA wynosity
34,3 mld PLN i od poczqtku roku ich stan zwiekszyt sie 0 0,7 mld PLN (tj. 0 2,0%), natomiast w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku wzrosty o 4,8 mld PLN (tj. 0 16,3%).

Bank w 1 kwartale br. posiadajgc adekwatnq baze kapitatowq prowadzit zrownowazonq polityke w aspekcie
pozyskiwania $rodkow od klientow korporacyjnych. Portfel depozytowy klientéw korporacyjnych na koniec
marca 2012 roku byt na zblizonym poziomie do analogicznego okresu w roku ubiegtym (powyzej 25 mld
PLN).

Tabela 12.  Kredyty brutto i depozyty PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
31.12.2011 31.03.2011
Kredyty korporacyjne brutto* 34 305 33 636 29 490 2,0% 16,3%
Depozyty korporacyjne** 25 307 28 874 25316 -12,4% 0,0%

*Zmiana w stosunku do wczesniej prezentowanych wolumenow biznesowych wynika ze zmiany sposobu prezentacji; m.in. obecnie
prezentowane wolumeny obejmujq takze korekte wyceny.

** Zmiana w stosunku do wczesniej prezentowanych wolumenow biznesowych wynika ze zmiany sposobu prezentacji; obecnie
prezentowane wolumeny obejmujg takZze odsetki bilansowe oraz korekte wyceny.

PKO Bank Polski SA w ramach bankowosci korporacyjnej stale rozszerza funkcjonalno$¢ sytemu iPKO
Biznes. Dzieki temu jest postrzegany jako nowoczesna instytucja rynku finansowego umozliwiajgca swoim
klientom aktywne korzystanie z szerokich ustug Banku bez wychodzenia z biura. W 1 kwartale br.
udostepniona zostata klientom mozliwo$¢ zaimportowania przelewéw zagranicznych. Dzieki temu klienci
Banku korzystajgcy z bankowosci internetowej bedq mieli miedzy innymi: mozliwo$¢ grupowego zlecania
operacji zagranicznych. W systemie wdrozona zostata takze mozliwoS¢ biezgcego monitorowania
sktadanych do realizacji zlecen, dostepnych Srodkéw i sald na rachunkach. Funkcjonalno$¢ ta pozwala np.
grupom kapitatowym czy przedsiebiorstwom o rozbudowanej strukturze organizacyjnej, monitorowanie
ptynnosci finansowej catej organizacji. Dodatkowo, w marcu biezqcego roku w aplikacji iPKO biznes
udostepniony zostat modut kart, w pierwszym etapie obejmujgcy mozliwo$¢ zarzqdzania kartami
przedptaconymi.

PKO Bank Polski SA na przestrzeni pierwszego kwartatu biezqcego roku dostosowywat taryfe cenowg w
zakresie rozbudowanych ustug bankowosci transakcyjnej do wysokiej jakosci $wiadczonych ustug. Zmiana
ta bedzie gwarantem stabilnego wzrostu wynikow bankowosci korporacyjnej w przysztych okresach.

Tabela 13.  Placowki PKO Banku Polskiego SA

Zmiana od:
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.12.2011 31.03.2011
Liczba placoéwek ogdtem 1196 1198 1205 2) 9)
- w segmencie korporacyjnym: 64 67 67 (3) (3)
regionalne oddziaty korporacyjne 13 13 13 - -
centra korporacyjne 51 54 54 (3) 3)

3.3.4. Segment inwestycyjny PKO Banku Polskiego SA

W dziatalnosci skarbowej Bank koncentrowat sie na rozwoju wspotpracy z klientami korporacyjnymi oraz
dywersyfikowaniu Zrodet i kosztow finansowania. Nastgpit dalszy wzrost znaczenia elektronicznych kanatow
dystrybucji produktow skarbowych. Dziatalno$¢ handlowa na rynku pienieznym, walutowym oraz rynku
dtugu skupiata sie na market makeing'v instrumentow ztotowych, przy zachowaniu konserwatywnego
podejscia do ryzyka rynkowego w dziatalnoSci na rachunek wtasny. W emisjach krotkoterminowych
papierow dtuznych na rynku krajowym pozyskano ok. 1,9 mld PLN.

W zakresie dziatalnosci maklerskiej w 1 kwartale 2012 nastgpit wzrost udziatow Domu Maklerskiego w
obrotach sesyjnych rynku akcji, co w lutym i marcu pozwolito na osiggniecie wysokiego Il miejsca wsrod
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domoéw maklerskich dziatajgcych na GPW. W omawianym okresie Dom Maklerski zanotowat rowniez
najwiekszy przyrost liczby obstugiwanych rachunkéw inwestycyjnych. W ramach rozwoju kanatow
dystrybucji dokonano wymiany i unowoczes$nienia systemu transakcyjnego dla klientéw internetowych,
kontynuowany byt dalszy rozwdj, restrukturyzacja oraz modernizacja sieci punktéw obstugi klientow. Sie¢
POK Domu Maklerskiego wraz z sieciq punktéw ustug maklerskich zlokalizowanych w oddziatach Banku,
pozwala na zaoferowanie ustug maklerskich w ponad 1 000 lokalizacji, to jest w najwiekszej liczbie sposrod
instytucji finansowych dziatajgcych w Polsce. Poprawa pozycji Domu Maklerskiego w segmencie klientow
instytucjonalnych dokonana zostata przez odbudowanie kompetencji w zakresie analiz rynku kapitatowego
oraz wzmocnienie obszaru sprzedazy instytucjonalnej. We wspotpracy z Ministerstwem Finansow
prowadzone byty prace majgce na celu unowocze$nienie i uatrakcyjnienie oferty obligacji
oszczedno$ciowych Skarbu Panstwa. Dom Maklerski kontynuowat swojg aktywno$¢ na rynku pierwotnym
oraz w zakresie doradztwa finansowego. Dziatalno$¢ na rachunek wtasny koncentrowata sie na market
makingu na rynkach akeji (GPW, New Connect) oraz instrumentow pochodnych (kontrakty futures, opcje na
indeks).

W zakresie dziatalno$ci powierniczej Bank skupiat sie na pozyskiwaniu aktywow od krajowych klientéw
instytucjonalnych oraz oferowaniu swoich ustug w zakresie polskich klas aktywow klientom zagranicznym.

W zakresie nadzoru korporacyjnego kontynuowane byty prace reorganizacji Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA oraz wdrazania spojnych metod nadzoru i wspétpracy spotek zaleznych z Bankiem. Powyzsze
dziatania pozwolity na istotne wzmocnienie pozycji Banku we wszystkich, gtéwnych liniach biznesowych
segmentu inwestycyjnego.

Tabela 74.  Dziatalnosc skarbowa w 1 kwartale 2012 roku

Dziatalno$¢
inwestycyjna

Dziatanie

Strategia rozwoju i wyniki
Sprzedaz produktéow skarbowych klientom indywidualnym i instytucjonalnym odbywa si¢ za posrednictwem sieci oddziatow
Banku oraz dedykowanych dealerow skarbowych.
W 1 kwartale 2012 roku w poréwnaniu do 1 kwartatu 2011 roku nastqpit spadek sprzedazy w zakresie obrotu tradycyjnymi
produktami skarbowymi takimi jak transakcje wymiany walut SPOT i FORWARD oraz OPCJE. Warto$¢ obrotéw w transakcjach
sprzedaz SPOT i FORWARD oraz OPCJI w spadty odpowiednio o 4%, 6% i 52% (przyczyng byt gtownie spadek aktywnosci klientow
produktow strategicznych).
skarbowych Bank oferuje klientom instytucjonalnym Internetowq Platforme Transakcyjng, za pos$rednictwem ktorej mogq wykonywaé
transakcje wymiany walut. Liczba transakcji, wykonanych w ciggu kwartatu za pomocq tego kanatu dystrybucji wzrosta z 2 548
w 1 kwartale 2011 roku do 9 830 w 1 kwartale 2012 roku.
Ryzyko
Wprowadzenie profilu walutowej opcji azjatyckiej.

Zrealizowane wyniki
Dziatalnos¢ Bank bedqc Dealerem Skarbowych Papieréw Warto$ciowych, utrzymuje wysoki poziom obrotow na rynku stopy procentowej
skarbowa i rynku walutowym. W konkursie Ministra Finanséw na ODealera Skarbowych Papieréow Warto$ciowych, oceniajgcym
aktywno$¢ bankéw na rynku stopy procentowej, PKO BP SA zajgt w rankingu 4 miejsce. Wedtug danych na koniec lutego
2012 roku udziat Banku (narastajgco) w transakcjach FRA wyniost 22,8% wobec 27,5% w analogicznym okresie 2011 roku,
natomiast w rynku IRS utrzymat sie na poziomie 23,1% wobec 24,9% na koniec lutego 2011 roku. Bank jest nadal jednym z
gtownych market-makerow na rynku walutowym. Na koniec lutego 2012 udziat PKO BP SA w rynku natychmiastowych
rynek transakcji wymiany walut wyniost 9,2% Bank jest takze aktywnym uczestnikiem rynku pienieznego i peini funkcje Dealera
migdzybankowy Rynku Pienieznego. W 2011 roku Bank zajgt Il pozycje w prowadzonej przez NBP ocenie aktywnosci rynkowej 1AD (Indeks
Aktywnosci Dealerskiej).
Od sierpnia 2011 roku prowadzone sq emisje wtasnych papierow warto§ciowych PKO BP SA, w 1 kwartale 2012 roku na
rynku zostaty uplasowane emisje o warto$ci 1,9 mid PLN.
Ryzyko
W celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotow, Bank zawart w 1 kwartale 2012 roku 1 umowe ISDA (z bankiem zagranicznym)
oraz 1 CSA Annex. Bank aktywnie zarzqdzat ryzykiem finansowym (ptynnosci, stopy procentowej oraz walutowym)
koncentrujqc sie na minimalizacji ekspozygji.
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Tabela 15. Dziatalnosc maklerska w 1 kwartale 2012 roku

.Dzmlalno.sé Dziatanie
inwestycyjna
cunek W 1 kwartale 2012 roku obroty Domu Maklerskiego na rynku akcji wyniosty 7,8 mld PLN, co oznacza ponad 13% wzrost w
y . odniesieniu do 4 kwartatu 2011 roku. Udziat Domu Maklerskiego w obrotach wyniost 6,61%, co daje V pozycje w rankingu (XI
akgji ) ) )
pozycja na koniec 1 kwartatu 2011 z udziatem 3,4%).
W 1 kwartale 2012 roku Dom Maklerski zakofczyt obstuge program motywacyjny spotki Selena FM S.A.
W lutym 2012 roku zostato ogtoszone przez spotke Asseco Poland S.A. wezwanie do zapisywania si¢ na akgji spotki Sygnity
rynek ) ) - . . .
ierwotn S.A. gdzie Dom Maklerski petni role podmiotu po$redniczgcego.
pierwotny Na koniec 1 kwartatu 2012 roku Dom Maklerski prowadzit obstuge jednostek uczestnictwa 162 funduszy i subfunduszy
zarzqdzanych przez 12 Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych.
cunek Warto$¢ obrotow Domu Maklerskiego na rynku NewConnect wyniosta na koniec 1 kwartatu 2012 roku ponad 49,89 min PLN,
y co plasuje DM na VI pozycji na rynku z udziatem 5,20%. Dom Maklerski petnit funkcje animatora rynku NewConnect dla 48
NewConnect . ) )
Dziatalnos é spotek, co daje Il pozycje na rynku.
maklerska rynek Dom Maklerski zajgt 11l pozycje na rynku z udziatem 18,6%. Spadek z | pozycji wynikat gtéwnie z wyjqtkowo wysokiego,
obligacji jednorazowego obrotu na rynku obligadji zrealizowanego przez kilka doméw maklerskich ostatniego dnia marca.
W Domu Maklerskim w 1 kwartale 2012 roku dwukrotnie wzrosty obroty na rynku opcji. OM zrealizowat obrét 47,3 tys. szt.
opcji na rynku i z udziatem 16,55% zajqt 11l pozycje w rankingu.
rynek Na rynku kontraktow, w 1 kwartale 2012 roku w poréwaniu do 4 kwarattu 2011roku, obroty OM zmniejszyty si¢ o 10%, tj. do
terminowy poziomu 191,9 tys. szt. kontraktéw. DM pozostat na X pozycji na rynku z 3,68% udziatem w obrotach.
Na koniec 1 kwaratlu 2012 roku liczba podpisanych umoéw o petnienie przez DM funkgji animatora rynku wyniosta 53 (Il
pozycja na rynku) i 19 umoéw o petnienie funkcji animatora emitenta (V pozycja na rynku).
W ramach wykonywanej dziatalno$ci, Dom Maklerski na koniec 1 kwartatu 2012 roku prowadzit 174,8 tys. rachunkow
liczba papieréw warto$ciowych i rachunkéw pienieznych oraz 153,3 tys. rachunkéw rejestrowych. Pod wzgledem liczby rachunkéw
rachunkéw papierow warto$ciowych, wg danych KDPW, DM zajmuje IV pozycje na rynku na 45 uczestnikow. Na koniec 1 kwarattu 2011

roku DM zajmowat pozycje VI na 44 uczestnikéw rynku.

Tabela 16. Dziatalnosc¢ powiernicza i finansowanie strukturalne w 7 kwartale 2012 roku

Dziatalno$¢
inwestycyjna

Dziatanie

dziatalno$¢
na rynku

Bank jest bezposrednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych oraz Rejestru Papieréw Warto$ciowych
(NBP), jest cztonkiem Rady Bankéw Depozytariuszy i Rady ds. Nieskarbowych Papierow Dtuinych przy Zwigzku Bankow
Polskich. Bank prowadzi rachunki papierow warto$ciowych i obstuguje transakcje na rynkach krajowych i zagranicznych, a
takze $wiadczy ustugi powiernicze i petni funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, jest aktywnym
uczestnikiem prac zwigzanych z tworzeniem regulacji i standardéw rynkowych.

Dziatalno$¢
powiernicza

warto$¢ aktywow

powierniczych

Na koniec marca 2012 roku w ramach ustugi powiernictwa papieréw warto§ciowych Bank prowadzit ok. 1,5 tys. rachunkéw
papieréw warto$ciowych.

Bank kontynuowat dziatania zmierzajgce do zoptymalizowania struktury obstugiwanych w ramach ustugi powiernictwa
papieréw warto$ciowych klientéw i uzyskiwanych przychodéw. Dziatalno$¢ akwizycyjna Banku koncentrowata sie na
pozyskiwaniu klientéw z duzym portfelem aktywow i potencjatem rozliczeniowym. Efektem tych prac byt wzrost warto$ci
przechowywanych w ramach ustugi powiernictwa aktywéw klientow o 44% z blisko 35,8 mld PLN na koniec 1 kwarattu 2011
roku do blisko 51,5 mld PLN na koniec 1 kwarattu 2012 roku.

emisja
nieskarbowych
papierow

Finansowanie dhuznych

strukturalne

Bank posiada szerokq oferte produktow dedykowanych klientom instytucjonalnym. Jednym z jej elementéw jest oferta
kompleksowego wsparcia kredytowego dla duzych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, charakteryzujgca sie szerokim zakresem
ustug, elastyczno$ciq, réznorodnos$ciq rozwiqzan i sposobéw finansowania, a przede wszystkim indywidualnym podejsciem do
kazdego projektu.

Bank utrzymuje sie w czotéwce instytucji finansowych organizujgcych emisje nieskarbowych papieréw dtuznych w Polsce. W 1
kwartale 2012 roku Bank zawart 6 umoéw emisji obligacji komunalnych o tqcznej warto$ci 43,65 min PLN oraz 1 umowe emisji
obligacji korporacyjnych bez gwarancji zamknigcia emisji o warto$ci 30 min PLN.

kredyty
w formie
konsorcjum

W 1 kwartale 2012 roku Bank zawart 2 umowy o udzielenie gwarancji bankowej dla podmiotu powigzanego bezpo$rednio z
Bankiem, dziatajgcym w sektorze bankowym, o tqcznej warto$ci 1,42 min PLN - transakcje zostaty zawarte na warunkach
rynkowych.
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3.3.5. Dziatalnos$¢ spétek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Tabela 17.  DziatalnoSc spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w 1 kwartale 2012 roku

ISTOTNE ZDARZENIA W | kwartale 2012 ROKU

KREDOBANK SA
(dane wg
MSSF/MSR)

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej KREDOBANK SA wedtug stanu na 31 marca 2012 roku
wynosita 1 421 min PLN (3 653 min UAH).

Portfel kredytowy KREDOBANK SA (brutto) w 1 kwartale 2012 roku ulegt zmniejszeniu o 16 min
PLN, tj. 0 1,8% (portfel kredytowy brutto wyrazony w UAH ulegt zwiekszeniu o 155 min UAH, tj. o
3,85%) i wynosit na koniec marca 2012 roku 871 min PLN (2 240 min UAH).

Depozyty terminowe klientow KREDOBANK SA w 1 kwartale 2012 roku zmniejszyty sie o 95 min
PLN, tj. 0 15,0% (wartos¢ depozytow terminowych wyrazona w UAH ulegta zmniejszeniu o 83 min
UAH, tj. 0 5,1%). Wedtug stanu na 31 marca 2012 roku depozyty terminowe wynosity 636 min PLN
(1 635 min UAH).

Do przeliczenia wartosci bilansowych Grupy Kapitatowej KREDOBANK SA i spotki KREDOBANK SA
na koniec marca 2012 roku przyjeto kurs 0,3889 PLN/UAH, a na koniec grudnia 20117 roku kurs
0,4255 PLNJUAH - Sredni kurs ogtoszony przez NBP na ostatni dzieri danego miesigca.

"Inter-Risk
Ukraina" Spétka z
dodatkowq
odpowiedzialnosciq
(dane wg
MSSF/MSR)

Grupa Kapitatowa Inter-Risk Ukraina zostata utworzona w celu prowadzenia efektywnej windykacji
portfela wierzytelno§ci KREDOBANK SA oraz portfela wierzytelno$ci nabytych przez spotke
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z o.o.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Inter-Risk Ukraina wg stanu na 31 marca 2012 roku wynosita
228 min PLN (587 min UAH).

Portfel kredytowy Grupy Kapitatowej Inter-Risk Ukraina (brutto) wynosit na koniec marca 2012 roku
606 min PLN (1 558 min UAH) i ulegt zmniejszeniu o 94 min PLN, tj. o 155% w stosunku do
warto$ci portfela kredytowego spétki Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. na
koniec 2011 roku (portfel kredytowy brutto wyrazony w UAH ulegt zmniejszeniu o 87 min UAH, tj. o
5,6%).

Do przeliczenia wartosci bilansowych Grupy Kapitatowej Inter-Risk Sp. z d.o. na koniec marca 2072
roku przyjeto kurs 0,3889 PLN/UAH, a na koniec grudnia 2011 roku kurs 0,4255 PLN/UAH - Sredni
kurs ogfoszony przez NBP na ostatni dzieri danego miesigca.

PKO Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych SA

Warto$¢ aktywow funduszy zarzqdzanych przez Spétke wynosita na koniec marca 2012 roku 8,23
mld PLN, co oznacza wzrost aktywéw o 170 min PLN w stosunku do stanu na koniec 2011 roku.
PKO TFI SA plasuje sie na 5 miejscu pod wzgledem warto$ci aktywdw netto z 6,5%* udziatem w
rynku funduszy inwestycyjnych.

W 1 kwartale 2012 roku Spotka przeprowadzita subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych PKO
Obligacji Korporacyjnych - fiz. Dokonano roéwniez zmiany polityki inwestycyjnej oraz nazwy
Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych EURO na Subfundusz PKO Ztota.

Wedtug stanu na 31 marca 2012 roku PKO TFI SA zarzqdzato 29 funduszami i subfunduszami
inwestycyjnymi.

* Zrodio: Izba Zarzgdzajgeych Funduszami i Aktywami

PKO BP BANKOWY
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne
SA

Na koniec 1 kwartatu 2012 roku warto$¢ aktywéw netto PKO BP Bankowego OFE, zarzgdzanego
przez PKO BP BANKOWY PTE SA, wynosita 8,3 mld PLN, co oznacza wzrost 0 9,2% w poréwnaniu
do stanu na koniec 2011 roku. Wzrost warto$ci aktywéw netto PKO BP Bankowego OFE jest
wynikiem sesji transferowej przeprowadzonej w lutym br. oraz wzrostu warto$ci lokat Funduszu.

Wedtug stanu na 31 marca br. liczba cztonkéw PKO BP Bankowego OFE wynosita 598 510. W
styczniu 2012 roku w wyniku losowania przeprowadzonego przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
pozyskano 44 274 nowych cztonkow.

PKO BP Bankowy OFE zajmuje na rynku funduszy emerytalnych 9 miejsce pod wzgledem warto$ci
aktywow netto OFE i 9 miejsce pod wzgledem liczby cztonkéw OFE*.

Wedtug rankingu Komisji Nadzoru Finansowego PKO BP Bankowy OFE za okres od 31 marca 2009
roku do 30 marca 2012 roku osiggngt stope zwrotu na poziomie 31,747% (przy $redniej wazonej
stopie zwrotu wynoszgcej 31,628%) zajmujgc tym samym 4 miejsce w rankingu OFE za ten okres.
W 2012 roku oferta Spétki zostata rozszerzona o PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny, ktérego
przedmiotem dziatalno$ci jest prowadzenie indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE).

W dniu 12 marca br. rozpoczeto akwizycje produktu PKO IKZE - do konca marca br. zawarto 71
umow.

* Zrodito: www.knf.gov.pl

PKO BP Finat
Sp. z o.0.

Spotka wg stanu na 31 marca 2012 roku $wiadczyta:

- ustugi agenta transferowego dla funduszy PKO TFI SA, a takze ustugi pomocnicze dla PKO TFl SA
zwigzane z prowadzeniem przez Towarzystwo rejestru certyfikatow uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zamknietych,

- ustugi agenta transferowego dla PKO BP BANKOWY PTE SA w zakresie obstugi cztonkow
Otwartego Funduszu Emerytalnego (OFE) oraz Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (DFE),

- ustugi agenta transferowego lub/i ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych funduszy
inwestycyjnych dla 5 innych towarzystw.

Inteligo Financial
Services SA

Na koniec 1 kwartatu 2012 roku Spoétka udostepniata systemy bankowosci elektronicznej dla ponad
3 774 tys. klientow PKO Banku Polskiego SA korzystajgcych z ustugi iPKO.
W ramach oferty konto Inteligo Spotka obstugiwata ok. 644 tys. klientéw.
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1. Spétka na koniec marca 2012 roku obstugiwata 55,2 tys. szt. terminali ptatniczych, co oznacza
wzrost 0 2,97% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 roku.

2. Pod wzgledem posadowionych terminali oszacowany przez Spoétke udziat w rynku na koniec marca
br. wynosit 20,16%.

3. W 1 kwartale 2012 roku w terminalach CEUP eService SA wygenerowano transakcje o warto$ci
6,03 mld PLN (w analogicznym okresie 2011 roku warto$¢ ta wynosita 5,2 mid PLN).

4. Pod wzgledem warto$ci wygenerowanych transakcji kartowych oszacowany przez Spoétke udziat w
rynku na koniec marca br. wynosit 24,65%.

5. Spoétka w 1 kwartale 2012 roku rozbudowata sie¢ wkasnych bankomatéw do 147 urzqdzen.

1. W 1 kwartale 2012 roku Spétki Grupy BFL SA przekazaty do uzytku przedmioty leasingu o fgcznej
warto$ci 424 min PLN, tj. 0 18,6% wiecej niz w 1 kwartale 2011 roku.

2. Pod wzgledem warto$ci majgtku oddanego w leasing Grupa BFL SA zajmowata na koniec marca
2012 roku VI pozycje z 6,0% udziatem w rynku*.

3. tgczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowych Spétek z Grupy BFL SA wyniosta na koniec
marca 2012 roku 2 845 min PLN.
* Zrodto: Zwigzek Polskiego Leasingu

1. W 1 kwartale 2012 roku PKO BP Faktoring SA - spotka zalezna od BTK SA - $wiadczyta ustugi
faktoringu krajowego i eksportowego z przejeciem ryzyka i bez przejecia ryzyka (z regresem) oraz

Centrum
Elektronicznych
Ustug Ptatniczych
eService SA

Bankowy Fundusz
Leasingowy SA

Bankowe reverse faktoring.
Towarzystwo 2. W 1 kwartale 2012 roku warto$¢ obrotéw faktoringowych wyniosta 607 min PLN, a liczba klientow
Kapitatowe SA zwiekszyta sie do 121.

3. Spotka PKO BP Faktoring SA na koniec marca br. zajmowata 8 miejsce wsrod firm faktoringowych
zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktoréw z udziatem w rynku w wysokos$ci 3,29%.

W 1 kwartale 2012 roku Grupa koncentrowata dziatania na:
- kontynuacji realizacji projektow Nowy Wilanow w Warszawie, Rezydencja Flotylla w
Miedzyzdrojach i budynku mieszkalnego z funkcjq biurowq w Sopocie,

Qualia - przygotowaniach do realizacji projektu Pomeranka w Gdansku Jelitkowie,
Development - opracowaniu i analizie formuty biznesowej dla projektu w Juracie-Wtadystawowie i Zakopanem, na
Sp. z o.0. nieruchomosciach kupionych od PKO Banku Polskiego SA (w styczniu br. Qualia Residence Sp. z

0.0. kupita zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa OSW Daglezja w Zakopanem),

- wdrozeniu nowego modelu biznesowego opartego o realizacje i zarzqdzanie apartamentami
hotelowymi oraz prowadzeniu przygotowan do otwarcia pierwszego obiektu hotelowego Golden
Tulip Miedzyzdroje Residence.

Fort Mokotow Spotka w 1 kwartale 2012 roku kontynuowata prace zwigzane z przygotowaniem realizacji projektu
Inwestycje Sp. z inwestycyjnego na nieruchomosci gruntowej przy zbiegu ul. Ractawickiej i ul. Zwirki i Wigury w
0.0. Warszawie.

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest pozyskiwanie $rodkéw finansowych dla PKO Banku Polskiego
SA z emisji obligagji.
PKO Finance AB 2. W 1 kwartale br. Spétka prowadzita obstuge obligacji wyemitowanych w pazdzierniku 2010 roku o
fgcznej wartosci 800 min EUR z oraz obligacji wyemitowanych w lipcu 2011 roku o tqcznej warto$ci
250 min CHF.
1. Bank w dniu 1 marca 2012 roku przejgt majgtek likwidacyjny spétki Centrum Finansowe Putawska
Sp. z 0.0. Wynik rozliczenia udziatéw Spotki oraz wartosci przejetych aktywow i pasywéw Spotki

F?neannt;zwe zostat odniesiony na kapitaty wtasne Banku.
2. W marcu br. Spétka wyptacita PKO Bankowi Polskiemu SA dywidende w tqcznej wysokosci 16 119
Putawska Sp. z o.0.
SLon - tys. PLN.
- w likwidacji

3. Prowadzone sq dziatania zmierzajgce do wykre$lenia Spotki z Krajowego Rejestru Sqgdowego -
wniosek o wykreslenie zostat ztozony w KRS w dniu 27 kwietnia 2012 roku.

3.3.6. Nagrody i wyrdznienia

W 1 kwartale 2012 roku PKO Bankowi Polskiemu SA oraz Spotkom Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA przyznano nastepujgce nagrody:

1. Wektory 2011

Zbigniew Jagietto, prezes Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA, otrzymat nagrode ,Wektora 2011" za
»spektakularny sukces PKO Banku Polskiego SA w czasach kryzysu finansowego i ostrej konkurencji, za
wizje rozwoju banku i skuteczne umacnianie pozycji lidera na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej”.

2. Ztoty Bankier

Po raz trzeci serwis Bankier.pl oraz spotka PayU zorganizowaty plebiscyt, ktorego celem jest wyrdznianie
najlepszych ustug i produktow finansowych oferowanych przez polskie banki. PKO Bank Polski zdobyt
najwiecej pozytywnych opinii internautéw w kategorii najlepszy kredyt hipoteczny zdobywajqc 1. miejsce i
38 proc. oddanych gtosow.

Zbigniew Jagietto, prezes Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA, otrzymat ,za wizje modernizacji najwiekszego
polskiego banku i konsekwencje w jej realizacji” nagrode w kategorii specjalnej ,0sobowos$¢ Roku 20117,
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3. Lider Swiata Bankowosci

PKO Bank Polski SA zostat zwyciezcqg w kategorii bankéw duzych w konkursie "Liderzy Swiata Bankowosci".
Byta to | edycja konkursu, ktéry odbyt sie w ramach Polskiego Kongresu Gospodarczego. Nagrodzone sq w
nim osobistosci i firmy, ktéore w ostatnim roku najbardziej przyczynity sie do rozwoju polskiej branzy
finansowej.

4. Przyjazne Konto Internetowe 2011

Konto Inteligo zostato docenione w konkursie Polski Internet organizowanym przez 7he World Internet
Foundation i otrzymato wyréznienie w kategorii ,Przyjazne Konto Internetowe 2011”.

5. Buyki i NiedZwiedzie

Podczas 18 edycji nagrod ,Byki i Niedzwiedzie" zorganizowanej przez Gazete Gietdy Parkiet, Zbigniew
Jagietto odebrat statuetke Prezesa Roku. W konkursie wyrézniono takze Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego za przeprowadzenie najwiekszych ofert pierwotnych oraz pozyskanie najwiekszej liczby nowych
rachunkow inwestycyjnych.

6. Wyroéznienie dla Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego zostat wyrdzniony przez Gietde Papieréw WartoSciowych za
osiggniecia w 2011 roku i otrzymat nagrode za najwiekszq warto$¢ IPO spotek wprowadzanych na gtéwny
rynek Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

7. Fundusz emerytalny roku 2012 w Polsce

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA otrzymato ww. tytut od Magazynu World
Finance, skupiajgcego dziennikarzy i korespondentow specjalizujgcych sie w zagadnieniach finansowych,
wydawanego przez World News Media w Londynie.

8. Order Finansowy 2011

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA otrzymato ww. nagrode przyznawanq przez
miesiecznik Home&Market w kategorii fundusze emerytalne.
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Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okresy 3 miesiecy zakoriczone odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku i dnia 31 marca 2011 roku

Nota 01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana:

Przychody z tytutu odsetek 4 3257338 2720432
Koszty z tytutu odsetek 4 (1198 152) (1000 963)
Wuynik z tytutu odsetek 2 059 186 1719 469
Przychody z tytutu prowizji i optat 5 890 740 911 468
Koszty z tytutu prowizji i optat 5 (167 300) (174 274)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 723 440 737 194
Przychody z tytutu dywidend - 17
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 6 14 513 (474)
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych (707) 3532
Wynik z pozycji wymiany 91779 74 869
Pozostate przychody operacyjne 7 109 606 117782
Pozostate koszty operacyjne 7 (74 525) (71 529)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 35 081 46 253
Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw 8 (527 526) (438 408)
0golne koszty administracyjne 9 (1152 330) (1054 117)
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 1243 436 1088 335
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych 8011 (3338)
Zysk brutto 1251 447 1084 997
Podatek dochodowy 10 (246 974) (214 366)
Zysk netto (z uwzglednieniem udzialowcow niesprawujgcych kontroli) 1004 473 870 631
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli (314) (385)
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1004 787 871016
Zysk na jednqg akcje 11

- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,80 0,70
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,80 0,70
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Dziatalno$¢ zaniechana:

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie prowadzita w okresie 3 miesiecy zakoficzonym odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku
i dnia 31 marca 2011 roku dziatalno$ci zaniechanej.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
za okresy 3 miesiecy zakoficzone odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku i dnia 31 marca 2011 roku

Nota 01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 1004 473 870 631
Inne dochody catkowite (197 524) (170 896)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (28 730) (15 575)
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej 19 725 (1337)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 62 949 (14 690)
Podatek odroczony z tg.tuiu aktualizacji warto$ci aktywow finansowych (11 720) 3541
dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 51229 (11149)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto 15 (272 528) (176 340)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 15 51780 33505
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto (220 748) (142 835)
Razem dochody catkowite netto 806 949 699 735
Dochody catkowite netto, razem przypadajqce na: 806 949 699 735
akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA 806 880 700 099
udziatowcow niesprawujgeych kontroli 69 (364)
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Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE|
na dzied 31 marca 2012 roku i na dzief 31 grudnia 2011 roku

Nota 31.03.2012 31.12.2011
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 6 125 548 9142 168
Naleznosci od bankow 12 1926 589 2396 227
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 13 2 447 677 1311089
Pochodne instrumenty finansowe 14 2 852 895 3064 733
Instru@gntg ﬁ.non.sowe przy poczqtkow’gm‘ ujeciu wyznaczone jako wyceniane do 16 14 867 729 12 467 201
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 17 140 947 277 141 634 494
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 18 13 980 883 14 393 276
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne 19 129 390 123119
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20 410 20 410
Zapasy 576 913 566 846
Warto$ci niematerialne 20 1792131 1800 008
Rzeczowe aktywa trwate 20 2486 673 2 541317
w tym nieruchomosci inwestycyjne 246 248
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2822 5957
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 582 410 543 922
Inne aktywa 993 205 737270
SUMA AKTYWOW 189 732 552 190 748 037
ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY
Zobowiqzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2949 3454
Zobowiqgzania wobec bankow 21 7467020 6239 164
Pochodne instrumenty finansowe 14 2 480 821 2 645 281
Zobowiqgzania wobec klientow 22 144 202 352 146 473 897
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 23 6615787 7771779
Zobowiqzania podporzqdkowane 1638 201 1614377
Pozostate zobowigzania 24 2924137 2450 763
Zobowiqzania z tytutu biezqgcego podatku dochodowego 152 577 78 810
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29931 29 364
Rezerwy 25 589 844 619 164
SUMA ZOBOWIAZAN 166 103 619 167 926 053
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 17 625708 17 881 264
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (121 136) (92 023)
Niepodzielony wynik finansowy 3870795 (23 162)
Wynik roku biezqcego 1004 787 3807 195
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 23 630 154 22 823274
Udziaty niekontrolujgce (1221) (1 290)
KAPITAL WEASNY OGOLEM 23 628 933 22 821984
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 189 732 552 190 748 037
Wspétczynnik wyptacalnosci 32 13,84% 12,37%
Wartos¢ ksiegowa (w tys. PLN) 23 628 933 22821984
Liczba akgji (w tys.) 1 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 18,90 18,26
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN) 18,90 18,26
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okresy 3 miesiecy zakoriczone odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku i dnia 31 marca 2011 roku

Pozostate kapitaty
4 Udziaty w innych Ak Roznice k Kapitat przypisany Kapitat
za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia Kapitat Pozostate Fundusz dochodach tywa Zabezpieczenie Razem z przeliczenia  Niepodzielony ~ Wynik okresu akcjonariuszom Udziaty wlasn
31 marca 2012 roku zaktadowy Kapitat kapitaty ogblnego catkowitych finansowe przephywé p I jed k wynik fi y biezq jednostki niekontrolujqce o 6':91!141
2apasowy rezerwowe ryzyka jednostki dostepne do pienigznych kapitaty zagranicznych dominujqcej, razem 9
bankowego . sprzedazy
stowarzyszonej
— = — = — = = — —
1 stycznia 2012 roku 1250 000 13 041 390 3460 368 1070 000 (257) ESZ 422) 362 185 17 881 264 i92 023) 23 162; 3807 195 22 823 274 (1290) 22 821984
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - 3807195 (3807 195) - - -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - 725 51229 (220 748) (168 794) (29 113) - 1004 787 806 880 69 806 949
Zysk netto - - - - - - - - - - 1004 787 1004 787 (314) 1004 473
Pozostate dochody catkowite - - - - 725 51229 (220 748) (168 794) (29113) - - (197 907) 383 (197 524)
Wptyw praejecia przez jednostke dominujqcq - (303) (86 459) - - - (86 762) - 86762 - - - -
aktywow i zobowiqzan spotki zaleznej
31 marca 2012 roku 1250 000 13 041 087 3373 909 1070 000 468 (1193) 141 437 17 625 708 (121 136) 3 870 795 1004 787 23 630 154 (1221) 23 628 933
Pozostate kapitaty
Udziaty w innych Réznice kursowe Kapitat przypisany Kapitat
za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia Kapitat . Pozostate Fundusz dochodach Aktywa Zabezpieczenie Razem z przeliczenia  Niepodzielony ~ Wynik okresu akcjonariuszom Udziaty wlgsn
31 marea 2011 roku zakladowy Kapitat kapitaty ogolnego catkowitych finansowe przeplywé p k jed k wynik fi y biezq jednostki niekontrolujqce o 60el?1
2apasowy rezerwowe ryzyka Jednostki dostgpne do plenigznych kapitaty zagranicznych dominujqcej, razem 9
bankowego . sprzedazy
stowarzyszonej
1 stycznia 2011 roku 1 25-0 000 12212177 3412239 1 07-0 000 976 (25171) 217924 16 888 145 (109 747) 112 297 3216 883 21357 57-8 1990 21 359 568
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - 3216 883 (3216 883) - - -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - (1337) (11 149) (142 835) (155 321) (15 596) - 871016 700 099 (364) 699 735
Zysk netto - - - - - - - - - - 871016 - (385) 870631
Pozostate dochody catkowite - - - - (1337) (11149) (142 835) (155 321) (15 596) - - - 21 (170 896)
Pokrycie straty - (5 393) - - - - - (5393) - 5393 - - - -
31 marca 2011 roku 1250 000 12 206 784 3412239 1070 000 (361) (36 320) 75 089 16 727 431 (125 343) 3 334573 871016 22 057 677 1626 22 059 303




Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

®
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

za okresy 3 miesiecy zakoriczone odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku i dnia 31 marca 2011 roku

Nota 01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 1251 447 1084 997
Korekty razem: (4 661 656) (2 230 926)
Amortyzacja 134 318 124 071
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 752 (1667)
Odsetki i dywidendy (203 698) (104 059)
Zmiana stanu naleznosci od bankow (205 057) (33602)
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentow
finansowych przy poczgtkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane do wartosci godziwej (3537 116) (2 083 850)
przez rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (aktywo) 211838 (119 826)
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom 376 142 (2128 225)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (266 002) (194 270)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 1189 388 404 897
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (zobowigzanie) (164 460) (759 546)
Zmiana stanu zobowiqzan wobec klientow (2 271 545) 2586 062
Zmiana stanu zobowiqgzan z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 27784 98 150
Zmiana stanu rezerw i odpisow 318 996 419 482
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan oraz zobowiqzan podporzqdkowanych 550 960 95119
Zaptacony podatek dochodowy (182103) (226 670)
Inne korekty (641 853) (306 992)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (3 410 209) (1 145 929)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wptlywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 924 827 977 153
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papieréow warto$ciowych 2923 442 974 204
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1385 2932
Inne wptywy inwestycyjne (dywidendy) - 17
Wauydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej (2 180 523) (706 935)
Nabycie inwestycyjnych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy (2 069 256) (608 209)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (111 267) (98 726)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 744 304 270 218
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1948 683 -
Umorzenie dtuznych papieréw warto$ciowych (2951 309) -
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papierow warto$ciowych (39 189) -
Zaciqgniecie zobowiqzan dtugoterminowych 197 534 106 571
Sptata zobowigzan dtugoterminowych (183 948) (222 461)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (1 028 229) (115 890)
Przeptywy pieniezne netto (3 694 134) (991 601)
w tym z tytutu roznic kursowych (166 051) (17 092)
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 11422 970 8 438 681
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 7728 836 7 447 080
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 3953 6 460



Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

INFORMACJA UZUPEENIAJACA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego SA (,Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA”, ,Grupa Kapitatowa Banku”)
obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w zakresie skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale witasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych) oraz dane
porownawcze na dzien 31 grudnia 2011 roku (w zakresie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej). Dane finansowe prezentowane sq w ztotych polskich, w zaokrqgleniu do tysigca ztotych (PLN),
chyba ze wskazano inaczej.

Jednostkq dominujgcq w Grupie Kapitatowej Banku jest Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka
Akcyjna (,PKO Bank Polski SA”, ,Bank”).

Bank zostat utworzony w 1919 roku jako Pocztowa Kasa Oszczednosciowa. Od 1950 roku rozpoczqt
dziatalno$¢ jako Powszechna Kasa Oszczednosci bank panstwowy. Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia
18 stycznia 2000 roku (Dz. U. Nr 5, poz. 55 ze zm.) przeksztatcono Powszechng Kase Oszczednosci bank
panstwowy w jednoosobowq spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwq Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, w Polsce.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku zarejestrowano Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng
i wpisano do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
Sqd Gospodarczy XVI Wuydziat Rejestrowy. Obecnie wtasciwym sqdem jest Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego.
Bank zostat zarejestrowany pod numerem KRS 0000026438 oraz nadano mu numer statystyczny REGON
016298263. Kapitat zakladowy (wptacony) wynosi 1 250 000 000 PLN.

Akcjonariat Banku jest nastepujqcy:

Wartos¢ nominalna 1 Udziat w kapitale

Nazwa podmiotu llos¢ akcji 1los¢ gltosow % akeji podstawowym %

Na dzieri 37 marca 2012 roku

Skarb Panstwa 512 406 277 40,99 1zt 40,99
Bank Gospodarstwa Krajowego 128 102 731 10,25 1z 10,25
Pozostali 609 490 992 48,76 1zt 48,76
Razem 1250 000 000 100,00 - 100,00
Na dzieri 31 grudnia 20117 roku

Skarb Panstwa 512 406 277 40,99 1z 40,99
Bank Gospodarstwa Krajowego 128102 731 10,25 1z 10,25
Pozostali 609 490 992 48,76 1zt 48,76
Razem 1250 000 000 100,00 --- 100,00

Bank jest notowany na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Zgodnie z Cedutq Gietdowq Bank
zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.
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Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Banku

PKO Bank Polski SA jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym obstugujgcym osoby fizyczne,
prawne oraz inne podmioty bedgce osobami krajowymi i zagranicznymi. PKO Bank Polski SA moze posiada¢
warto$ci dewizowe i dokonywa¢ obrotu tymi wartosciami, jak réwniez wykonywac operacje walutowe
i dewizowe oraz otwiera¢ i posiada¢ rachunki bankowe w bankach za granicg, atakze lokowac¢ $rodki
dewizowe na tych rachunkach.

Ponadto, poprzez podmioty zalezne Grupa Kapitatowa Banku $wiadczy ustugi finansowe w zakresie leasingu,
faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, bankowosci internetowej oraz obstugi
i rozliczen transakcji  kartowych, a takze prowadzi dziatalnoS¢ deweloperskq. Zakres dziatalnoSci
poszczegolnych spotek wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej Banku zostat przedstawiony w niniejszej
Nocie w tabeli ,Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA”.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz poprzez spotki zalezne: KREDOBANK SA, ,Inter-Risk Ukraina" Spotka z dodatkowq odpowiedzialnosciq,
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0, Finansowa Kompania ,ldea Kapitat" Sp. z o.o.
i UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0. na terenie Ukrainy oraz poprzez spotke zalezng PKO Finance AB na terenie
Szwecji.



Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej “u Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wchodzq nastepujgce podmioty:

Jednostka dominujgca

Jednostki zalezne bezposrednio

PKO BANK POLSKI SA

U D T G 2600 7 100,00% Jednostki zalezne posrednio
(dziatalno$¢ deweloperska, Warszawa) 100,00%*
Qualia Sp.z 0.0. 100,00%
(komplementariuszw spotkach §
* 5
)| st e sA 100,00 Jednostka zaleina posrednio komandytowych Grupy Qualia Development, 100,00%%
(dziatalnos¢ leasingowa, £6dz) 100,00%* ‘
« |
Bankowy Leasing Sp.z 0.0. LB Qualia spotka z ograniczonq 99,9975*
(dziatalnos¢ leasingowa, £6dz) odpowiedzialnoscig- Neptun Park Sp. k.
Centrum Elektronicznych Ustug Platnicaych | 100,00% ¢ 100,00** (dziatalnose deweloperska, Warszawa) 99,9975%*
—1 »eService" SA
(obstuga transakeji kartowych, Warszawa) 100,00%*
Qualia spétka z ograniczong 99,9750*
odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanow Sp. k.
Inteligo Financial Services SA 100,00* (dziatalnos¢ deweloperska, Warszawa) 99,9750**
(ustugi bankowosci internetowej, Warszawa) | 40 o
o 99,9787*
Qualia spotka z 0.0. - Sopot Sp. k.
(dziatalno$¢ deweloperska, Warszawa) .
5 < . 99,9787
Gl Kapi SA goacs Jednostka zalezna posrednio
(dziatalno$¢ ustugowa, Warszawa) 100,00%*
Qualia spétka z ograniczong 50,00%
99.0389% odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k.
PKO BP BANKOWY Powszechne Towaraystwo | 100,00% PKO BP Faktoring SA 5 i (dziatalnos¢ deweloperska, Warszawa) 50,00%*
| Emerytalne SA 99,9889**
[¢ i i emeryt, 100,00**
Qualia spétkaz ograniczong 50,00%
odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k.
" (dziatalnos¢ deweloperska, Warszawa) 50,00%*
PKO Towarzystwo Funduszy 100,00
—{ Inwestycyjnych SA
(zarzqdzanie funduszami inwest. Warszawa) 100,00%* 100,00*
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. i
(dziatalnos¢ deweloperska, Warszawa) 100,00%*
KREDOBANK SA 99,5655* Jednostka zalezna posrednio
(ustugi finansowe, Lwow Ukraina) 99,5655+ —
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. i
FnansowalKompania 100,00% (dziatalnos¢ deweloperska, Warszawa) 56,00+
100,00* ,Idea Kapitat" Sp.z 0.0.6
PKO Finat Sp.z 0.0. y (ustugi finansowe, Kijow Ukraina) i
posredn 10000%* 51,00%
Fort Mokotow Sp. z 0.0. - w likwidacji
(Warszawa) 51,004
100,00%
| PKO Finance AB
(ustugi finansowe, Sztokholm Szwecja) 55,00%
100,00 UKRPOLINWESTYCJE Sp. 2 0.0. g
(dziatalno$¢ deweloperska, Kijow Ukraina) 55,00%*
i . 99,9885*
|| Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0.
. = *
(dziatalno$¢ deweloperska, Warszawa) 99,9885+* (- RS S 700 100,00
(dziatalno$¢ deweloperska, Warszawa) 100,00%*
Inter-Risk Ukraina" 3 100,00% , codni
—| spotkaz q odpowiedzialnosci Jednostka zalezna posrednio. 99.90*
(dziatalno$¢ windykacyjna, Kijow Ukraina) = i Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. &
i (dziatalnos¢ deweloperska, Warszawa) 99.00%*
Finansowa Kompania 93,408* &
,Prywatne Inwestycje" Sp.z 0.0. 7
i * (dziatalno$¢ faktori , Kijow Ukrai P
L Cenlt_rkurr)dnngnsowe Putawska Sp.z 0.0. ¢ 100,00 (dziatalnos¢ faktoringowa, Kijow Ukraina) Qualia spotka z ograniczong 50,00%
Ev‘c/ ikwi ﬂ’;l' — odpowiedzialnosciq :
larszawa, X - Whadystawowo Sp. k. ? ™
(dziatalnos¢ deweloperska, Warszawa)
Qualia spétka z ograniczonq 50,00%
odpowiedzialnoscig :
- Zakopane Sp. k. 1 _xx
(dziatalnos¢ deweloperska, Warszawa)
Qualia spotka z ograniczong 50,00%
odpowiedzialnoscig :
- Jurata Sp. k. 1 _xk
(dziatalnos¢ deweloperska, Warszawa)

* Udziat w kapitale w % na dzier 31.03.2012 “Udziat w kapitale w % na dzie 31.12.2011
1) w spotkach komandytowych nalezqcych do Grupy Qualia Development komandytariuszem jest Qualia Development Sp. z 0.0., a komplementariuszem - Qualia Sp. z
0.0.; W pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat komandytariusza w wartosci wniesionych/zadeklarowanych wktadow
2) drugim udziatowcem Spotki jest Qualia Development Sp. z 0.0.
3) nabycie przez PKO Bank Polski SA Spotki zostato zarejestrowane w Ukraifiskim Rejestrze Przedsigbiorstw w dniu 16 stycznia 2012 roku
4)  Bank przejgt majqtek likwidacyjny Spotki z dniem 1 marca 2012 roku; wynik rozliczenia udziatow Spotki oraz wartosci przejetych aktywow i zobowiqzan zostat
odniesiony na kapitaty wiasne Banku; prowadzone sq dziatania zmierzajgce do wykreslenia Spotki z Krajowego Rejestru Sqdowego - wniosek o wykreslenie zostat
ztozony w KRS w dniu 27 kwietnia 2012 roku
5)  PKO Bank Polski SA posiada 1 akcje w Spotce
6) nabycie przez KREDOBANK SA Spotki zostato zarejestrowane w Ukrainskim Rejestrze Przedsiebiorstw w dniu 23 marca 2012 roku
7)  Spotka do dnia 26 lutego 2012 roku byta spotkq bezposrednio zalezng od PKO Banku Polskiego SA
8) drugim udziatowcem Spotki jest Qualia Sp.z 0.0.
9) Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 14 lutego 2012 roku
10)  Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 15 marca 2012 roku
11)  Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 27 marca 2012 roku
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Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

®
ﬁ Bank Polski

Jednostki wspdtzalezne i stowarzyszone ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

Jednostki wspbizaleine bezposrednio Jednostki stowarzyszone bezposrednio

PKO BANK POLSKI SA

*
|_iCentrum Obstugi Biznesu Sp.z 0.0 dlis Poznafiski Fundusz Pareczef Kredytowych +f 33,33%
(nodzarwanie zarzqdzanio hotelem, Poznafi) e ] Sp.zoo
k ' 4 (porgczenia, Paznaf) 3333
ac
CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0 e k . ) N
" (dziotlnosé dewelapersko, Sopat) " AAgencio Inwestycujna CORP-5A SA 22,31
3 248437 | | (zarzgdzanie nieruchomogciami biurawymi,
........ Warszawa) 22,31
Jednostki wspétzaleine posrednio Kole] Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA' 3} 3753%
| (przewazy kolejg gondolawy, Krynica -
Zdréj) 37 53**
N ] *
_ZJCentrum Majkowskiego Sp.z 0.0 K e
A(dziataln oé¢ deweloperska, Sopat) E ] 3
: 100,004 ] = |
Bank Pocztowy SA. 20t
f(ustugifi Byd 5
] (ustugi finansowe, Bydgoszez) p—
" :
| kamienica Morska Sp.z 0.0, Y oo s
+| (dziotaln oé¢ deweloperska, Sopat) - -
4 100,00%* Jednostki stowarryszone posrednio
i f Ag000* entrum Operacyjne Sp. 2 0.0 100,00*
.JSopot Zdrdj Sp.z 0.0, 1 zintaln o&¢ wepom ogajgeo ustugi ;
(dziotaln o&é deweloperska, Sopat) E r— | finosowe, Bydgaszcz) 100,00
- i 3
_Z|Promenada Sopocka Sp.z oo el | :18pétka Dystrybucyjna Banku Pocztowego 100,00
(dziotaln o&é deweloperska, Sopat) pep— “iSpzoa
E ! H(pogrednictwo finonsowe, Worszowa ) 100,00%*
" Udziat w kapitale w % na dzien 31.03.2012 "Udziat w kapitale w % na dzief 31.12.2011

1) Akcje Spotki sq ujmowane w aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Informacje na temat zmian udziatu w kapitale podmiotéw zaleznych zostaty zamieszczone w Nocie 30

»Zmiany w Spétkach wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej Banku”.
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Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowo$ci oraz szacunkéw i ocen

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA zostato sporzqdzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34
»Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonego przez Unie Europejskq.

Zasady rachunkowos$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzqdzenia niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego sq spojne z zasadami, ktére zastosowano przy sporzqdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2012 roku powinno
by¢ czytane tqcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA za 2011 rok sporzqdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskq.

3. Informacje dotyczqce segmentéw dziatalnosci

Podstawowy wzér segmentacji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oparty jest na kryterium grupy
klientéw - odbiorcow produktow i ustug oferowanych przez jednostke dominujgcq oraz poszczegolne spotki
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Kazdy segment operacyjny to dziatalno$¢ obejmujgca
dostarczanie produktéw oraz ustug, ktére charakteryzuje podobne ryzyko i dochody - inne niz w pozostatych
wyszczegolnionych segmentach operacyjnych. Przedstawiona ponizej nota segmentacyjna jest ujmowana
w wewnetrznym systemie sprawozdawczym, tj. informacjach przekazywanych Zarzqgdowi PKO Banku
Polskiego SA, stuzqcych do oceny osigganych wynikéw oraz alokacji zasobow.

Prezentowane ponizej zestawienie wynikow segmentéw odzwierciedla wewnetrzng strukture organizacyjng
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Obecnie Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA obejmuje
trzy podstawowe segmenty: detaliczny, korporacyjny i inwestycyjny:

1. Segment detaliczny obejmuje transakcje jednostki dominujgcej dokonywane z klientami
indywidualnymi, klientami matych i $rednich przedsiebiorstw oraz transakcje z klientami rynku
mieszkaniowego. Segment ten obejmuje m.in. nastepujgce produkty i ustugi: rachunki biezqce,
rachunki oszczednosciowe, lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty inwestycyjne, karty
kredytowe i debetowe, kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze dla matych
i $rednich przedsiebiorstw oraz klientow rynku mieszkaniowego.

2. Segment korporacyjny obejmuje transakcje jednostki dominujgcej dokonywane z duzymi klientami
korporacyjnymi. Segment ten obejmuje m.in. nastepujqgce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkow
biezgcych i lokat terminowych, przechowywanie papieréw warto$ciowych, produkty walutowe
i pochodne, transakcje sell buy back i buy sell back z klientami, kredyty gospodarcze oraz leasing
i faktoring. W ramach tego segmentu PKO Bank Polski SA zawiera roéwniez samodzielnie lub
w konsorcjum z innymi bankami umowy finansowania duzych projektéw w formie kredytow.

3. Segment inwestycyjny obejmuje transakcje jednostki dominujgcej dokonywane z klientami instytucji
finansowych oraz dziatalno$¢ wtasngq, tj. dziatalnos$¢ inwestycyjng, dziatalno$¢ maklerskq, transakcje
miedzybankowe, instrumentami pochodnymi, dtuznymi papierami warto$ciowymi oraz dziatalno$é
spotek zaleznych PKO Banku Polskiego SA: Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA, Grupa Kapitatowa
Inter-Risk Ukraina Sp. z d. o, PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA, PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, Inteligo Financial Services SA, PKO BP Finat Sp. z 0.0,
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA, Grupa Qualia Develoment Sp. z o.0., Fort
Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0., Grupa Bankowego Funduszu Leasingowego SA, Grupa Bankowego
Towarzystwa Kapitatowego SA, PKO Finance AB i Centrum Finansowe Putawska Sp. z o0.0. -
w likwidacji (dziatalno$¢ wiasna). W wyniku segmentu wykazywany jest rowniez wynik centrum
transferowego uwzgledniajgcy wynik z tytutu wewnetrznych rozliczen cen transferowych funduszy,
wynik  dtugoterminowych  Zrodet finansowania oraz wynik pozycji  zaklasyfikowanych
do rachunkowosci zabezpieczed. Wewnetrzny transfer funduszy oparty jest o stawki transferowe
bazujgce na stopach rynkowych. Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi odbywajg sie na
normalnych, komercyjnych warunkach. Dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne obejmuje emisje
papierow wartosciowych, zobowigzania podporzqgdkowane oraz $rodki z tytutu emisji EMTN i kredyty
otrzymane od instytucji finansowych.
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Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob,
jakby dotyczyty one podmiotow niepowiqzanych - przy zastosowaniu wewnetrznych stawek rozliczeniowych.
Transakcje pomiedzy segmentami odbywajq sie na normalnych, komercyjnych warunkach.

Zasady rachunkowosci stosowane w raporcie segmentacyjnym sq zgodne z zasadami rachunkowosci
opisanymi w Nocie 2 niniejszego sprawozdania.

Prezentowane aktywa i zobowigzania segmentu sq aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi
wykorzystywanymi przez segment w dziatalnoSci operacyjnej. Wartosci aktywow i zobowigzan oraz
przychodéw i kosztow dla poszczegdlnych segmentdéw oparte sq o wewnetrzne informacje zarzqdcze.
Poszczegblnym segmentom przypisano aktywa i zobowigzania oraz zwigzane z tymi aktywami
i zobowigzaniami przychody i koszty.

Obciqgzenie z tytutu podatku dochodowego zostato zaprezentowane na poziomie Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczqce przychodéw i wynikéw poszczegélnych
segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2012 roku oraz 31 marca 2011 roku, a takze aktywow i zobowiqzan na dzien 31 marca 2012 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment inwestycyjny Dziatalno$¢
- P
Za okres 3 miesigcy zakonczony dnia Segment Segment og6tem Grupy
31 marca 2012 roku Dziatalno$¢ Centrum Kapitatowej
detaliczn korporacyjn
Y P wng wiasna transferowe PKO.Bonku
Polskiego SA
Wuynik z tytutu odsetek 1470 416 137 745 39 565 411 460 2059 186
Wuynik z tytutu prowizji i optat 563 902 67 838 91 700 - 723 440
Wuynik pozostaty 59 342 14612 88712 (22 000) 140 666
Wynik na operacjach finansowych 3040 2838 10 232 (2304) 13 806
Wynik z pozycji wymiany 49 879 18 274 43322 (19 696) 91779
Przychody z tytutu dywidend - - - - -
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (87) 10 35158 - 35081
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 6510 (6510) - - -
\r/gzgenrlvlflz tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i (410 586) (93 675) (23 265) . (527 526)
0Ogolne koszty administracyjne, w tym: (944 074) (62 023) (146 233) - (1152 330)
amortyzacja (108 310) (6 249) (19 759) - (134 318)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i B B B B 8011
wspotzaleznych
Wynik segmentu (brutto) 739 000 64 497 50479 389 460 1251 447
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - - (246 974)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujacych kontroli - - - - (314)
ngk. ne.tto Przgpadajch na akcjonariuszy jednostki 739 000 64 497 50 479 389 460 1004 787
dominujgcej
Dziatalno$¢ kontynuowana
Segment inwestycyjny Dziatalno§¢
—
Na dzien 31 2012 rok S t s t ogo6tem Grupy
a dziefi 31 marca roku egmen egmen f f
detgliczng korpgrocgjng Oziatalno$é Centrum Kapitatowej
wiasna transferowe PKO'Banku
Polskiego SA
Aktywa 116 515 680 43070987 30 145 885 - 189 732 552
Zobowigzania 120 012 491 26 661522 19 429 606 - 166 103 619
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Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

Dziatalno$¢ kontynuowana*

Segment inwestycyjny Dziatalnos¢
Za okres 3 miesigcy zakonczony dnia Seament Segment o&(’)’re'm}Grup'y
31 marca 2011 roku detgliczng korporacyjny Dziatalno$¢ Centrum P(ll(%tg::ll(?
wiasna transferowe Polskiego SA
Wuynik z tytutu odsetek 1321302 111 537 83 647 202 983 1719 469
Wuynik z tytutu prowizji i optat 609 798 63 207 64189 - 737194
Wuynik pozostaty 43918 14 380 77740 (11 841) 124 197
Wynik na operacjach finansowych 32 3831 253 (1058) 3058
Wynik z pozycji wymiany 33291 16 877 35484 (10 783) 74 869
Przychody z tytutu dywidend - - 17 - 17
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 4090 177 41986 - 46 253
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 6505 (6 505) - - -
\:Z?:rivlf,z tytutu odpisow aktualizujqcych z tytutu utraty warto$ci i (405 182) (32 388) (838) B (438 408)
0golne koszty administracyjne, w tym: (893 038) (53 591) (107 488) - (1054 117)
amortyzacja (100 030) (5378) (18 663) - (124 071)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspétzaleznych ) ) ) (3338)
Wynik segmentu (brutto) 676 798 103 145 117 250 191 142 1084997
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - - (214 366)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - - (385)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki 676 798 103 145 117 250 197 142 871016

dominujgcej
* Zmiana prezentacyjna polegajqca na ujeciu wynikow wszystkich spotek Grupy Kapitatowej w Dziatalno$ci wiasnej Segmentu Inwestycyjnego.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment inwestycyjny Dziatalnos¢
ogétem Grupy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Segment Segment ) » Kapitatowej
detaliczny korporacyjny Dziatalnosé Centrum PKO Banku
wiasna transferowe Polskiego SA
Aktywa 118 360 801 42227 310 30159 926 - 190 748 037
Zobowigzania 116 336 341 32045 191 19 544 521 - 167 926 053

Jako uzupetniajgcy, Grupa PKO Banku Polskiego SA stosuje podziat geograficzny segmentéw. Dziatalno$é
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA prowadzona jest na Ukrainie poprzez Grupe Kapitatowq
KREDOBANK SA, Grupe Kapitatowq Inter-Risk Ukraina Sp. z d. o. oraz Spotke UKRPOLINWESTYCJE Sp. z o.0.

Za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2012 roku Polska Ukraina Razem

Wuynik z tytutu odsetek 2044 820 14 366 2059 186
Wynik z tytutu prowizji i optat 711 875 11 565 723 440
Wynik pozostaty 127 675 12991 140 666
Ogolne koszty administracyjne (1123 334) (28 996) (1152 330)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci (506 465) (21 061) (527 526)
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych - - 8011
Wynik segmentu (brutto) 1254 571 (11135) 1251 447
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (246 974)
Zyski i straty udzialowcow niesprawujgcych kontroli - - (314)
Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1254 571 (11 135) 1004 787
Na dzieft 31 marca 2012 roku Polska Ukraina Razem

Aktywa segmentu 188 104 964 1627588 189 732 552
Zobowiqzania segmentu 165082 476 1021143 166 103 619
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Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

Za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2011 roku Polska Ukraina Razem

Wuynik z tytutu odsetek 1704129 15 340 1719 469
Wuynik z tytutu prowizji i optat 728 649 8 545 737194
Wynik pozostaty 123 284 913 124197
0Ogolne koszty administracyjne (1029 486) (24 631) (1054 117)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci (445 916) 7508 (438 408)
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspotzaleznych - - (3338)
Wuynik segmentu (brutto) 1080 660 7675 1084 997
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (214 366)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (385)
Zysk netto przypadajqgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1080 660 7675 871016
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Polska Ukraina Razem

Aktywa segmentu 189 196 560 1551477 190 748 037
Zobowigzania segmentu 166 763 390 1162 663 167 926 053

4. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek

01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywow finansowych, ktérych nie wycenia si¢ do wartosci godziwej przez 2 836 613 2 397 348
rachunek zyskéw i strat, w tym:
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 2578 154 2230026
Przychody z tytutu inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 197 223 120 146
Przychody z tytutu lokat w bankach 59 537 46 019
Inne 1699 1157
Pozostate przychody, w tym: 420 725 323 084
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 245 000 171229
Przychody z tytutu aktywoéw finansowych wyznaczonych przy poczqtkowym ujeciu jako
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 158 983 130007
Przychody z tytutu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu 16 742 21 848
Razem 3257 338 2720432

W pozycji ,Przychody z tytutu instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych” Grupa Kapitatowa
PKO Banku Polskiego SA prezentuje wynik odsetkowy z tytutu pochodnych instrumentow wyznaczonych
do rachunkowosci zabezpieczen i bedqcych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi w zakresie
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Szczegdtowy opis stosowanych przez Grupe Kapitatowq
PKO Banku Polskiego SA relacji zabezpieczajqcych zostat zamieszczony w Nocie 15 ,Pochodne instrumenty
zabezpieczajqce”.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku warto$¢ przychodow z tytutu odsetek od kredytow
z rozpoznanq utratq warto$ci wyniosta 108 797 tysiecy PLN (w okresie 3 miesiecy zakoniczonym dnia
31 marca 2011 roku kwota ta wynosita 83 753 tysiecy PLN). Przychody te sq ujete w pozycji "Przychody
z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom".
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Koszty z tytutu odsetek

01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Koszty odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowiqzan finansowych, ktorych nie wycenia sig¢ do wartosci godziwej przez (1197 726) (1000 061)
rachunek zyskow i strat, w tym:
Koszty z tytutu zobowigzan wobec klientow (1089 635) (940 710)
Koszty z tytutu whasnej emisji papieréw dtuznych (98 952) (50 794)
Koszty z tytutu depozytow bankow (6 657) (8512)
Koszty premii od dtuznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy (2 482) (45)
Pozostate koszty (426) (902)
Razem (1198 152) (1 000 963)
5. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat
01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Przychody od <'1ktg.|wow finansowych, ktére nie sq wyceniane w warto$ci godziwej przez 142 650 139 370
rachunek zyskéw i strat, w tym:
Z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek 142 650 139 370
Pozostate prowizje 747 183 771 647
Z tytutu kart ptatniczych 257 319 227104
Z tytutu obstugi rachunkéw bankowych 228 313 231993
Z tytutu ubezpieczen kredytow 88 879 124 830
Z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie) 71 640 87 434
Z tytutu operacji kasowych 34078 41628
Z tytutu operacji papierami warto$ciowymi 15507 15 300
Z tytutu masowych operacji zagranicznych 11 897 11188
Z tytutu sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 6 340 3420
Inne* 33210 28 750
Z tytutu ustug powierniczych 907 451
Razem 890 740 911 468

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizje za sprzedaz obligacji, prowizie Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej, prowizje za administrowanie zadtuzenia kredytobiorcow

wobec budzetu panstwa.

Koszty z tytutu prowizji i optat

01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Z tytuhu kart ptatniczych (82078) (69 669)
Z tytutu ustug akwizycyjnych (27 205) (33597)
Z tytutu ubezpieczen kredytow (25 061) (32 262)
Z tytuhu ustug rozliczeniowych (6 908) (6 946)
Z tytutu kosztow poniesionych za zarzqdzanie aktywami (5867) (5003)
Z tytutu prowizji za ustugi operacyjne bankow (2 801) (3 063)
Inne* (17 380) (23 734)
Razem (167 300) (174 274)

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in.: koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW.
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6. Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011

Instrumenty dtuzne 12121 (3381)
Instrumenty pochodne” 3999 1886
Instrumenty kapitatowe 576 1020
Bankowe papiery warto$ciowe strukturyzowane wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek (2183) )
zyskow i strat”
Pozostate” - 1
Razem 14513 (474)

W wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej w pozycji ,Instrumenty
pochodne” w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku rozpoznano czes$¢ nieefektywnq zabezpieczenia
zmiennosci przeptywow pienieznych w wysokosci (2 304) tysigce PLN (w okresie zakonczonym dnia
31 marca 2011 roku rozpoznano cze$¢ nieefektywnq zabezpieczenia zmienno$ci przeptywow pienieznych

w wysokosci (1 364) tysigce PLN).

01.01.2012 - 31.03.2012 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 6201 800 (6195 057) 6743
Instrumer}tg ﬁnar}soyve wyznaczone przy p’ocz'qtkowgm ujeciu jako wyceniane 57153 (49 383) 7770
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem 6 258 953 (6 244 440) 14 513
01.01.2011 - 31.03.2011 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4500 479 (4501 084) (605)
Instrumer}tg ﬁnar?soyve wyznaczone przy p’ocz'qtkowgm ujeciu jako wyceniane 51143 (51012) 131
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem 4 551 622 (4 552 096) (474)

Catkowita kwota zmiany wartosci godziwych instrumentow finansowych wycenionych wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ustalonych z wykorzystaniem technik wyceny (w przypadku braku
publikowanych notowan ustalonych na aktywnym rynku) w okresie zakoficzonym dnia 31 marca 2012 roku
wyniosta 1 816" tysiecy PLN (w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku 1 887" tysiecy PLN).

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

\

01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Pozostate przychody operacyjne
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 60 599 71255
Sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywéw do zbycia 14739 19 945
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 11377 6719
Przychody uboczne 4110 3509
Odzyskane naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne 3062 280
Inne 15719 16 074
Razem 109 606 117 782
01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Pozostate koszty operacyjne
Koszty sprzedanych produktow i ustug (40 476) (42 955)
Sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow do zbycia (15 584) (19 055)
Koszty przekazanych darowizn (3587) (1 685)
Koszty uboczne (1222) (1096)
Inne (13 656) (6 738)
Razem (74 525) (71 529)

*) Stanowi sume pozycji oznaczonych indeksem Yw Nocie 6 ,Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej”.
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8. Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartoéci i rezerw

Zwigkszenia Zmniejszenia i
Warto$¢ : S— J Warto$¢ Utwor zenie
odpisow . Zmniejszenie L odpisow odpisow
Za okres 3 miesigcy zakoficzony Nota aktualizuigcuch Ll odpisow Rozwiqzanie e aktualizuigcych  OKtualizuigeych
dnia 31 marca 2012 roku Jacy odpiséw Inne aktualizujgcych odpiséw Réznice Inne 19cy netto - wptyw
”O(E’I?r‘;zs?]tek aktualizujq?gch z tytutu aktuulizujqf:gch kursowe "‘;:r‘::jc na rachunek
w okresie spisania aktywéw w okresie zyskéw i strat
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 18 20563 - - - - 436 - 20127 -
Nalezno$ci od bankéw 12 32812 123 - - 1 - 2941 29993 (122)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane wedtug 17 5658 243 1169 241 935 102 881 650 845 44587 60788 5969 318 (518 396)
zamortyzowanego kosztu
Rzeczowe aktywa trwate 6388 10 625 - - 305 489 16219 (10 320)
Wartosci niematerialne 135 295 4166 237 - - - - 139 698 (4 166)
Inwestycje w jednostki wyceniane metodq praw wtasnosci 19 88953 2 465 - - - - - 91418 (2 465)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2958 - - - - - - 2958 -
Pozostate, w tym: 336 751 32 467 6758 26 634 40 410 1 447 307 774 7943
rezerwa f]o sprawy sporne oraz udzielone zobowiqzania i 25 115 608 18 725 . 16 34538 16 407 99 356 15813
gwarancje
Razem 6281 963 1219 087 7930 129 515 691 561 46 223 64 176 6 577 505 (527 526)
Zwigkszenia Zmniejszenia Utworzenie
Warto$¢ — o Warto$¢ .
odpisow ] Zmniejszenie S odpiséw odpiséw
Za okres 3 miesigcy zakoficzony Nota  aktualizuigcuch Utworzenie odpiséw Rozwiqzanie N aktualizuiocuch  OKtualizujgeych
dnia 31 marca 2011 roku jacy odpisow Inne aktualizujgcych odpisow Réznice Inne 1acy netto - wptyw
“agzZi%tek aktualizuqu:ych z tytutu aktualizujqf:gch kursowe "‘;::e':jc na rachunek
w okresie spisania aktywéw w okresie zyskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 18 21909 255 - - 247 358 - 21559 (8)
Naleznosci od bankow 12 28925 196 - - 104 1338 27679 (92)
Kredyty i pozyczki udzielone lientom wyceniane wedtug 17 4856 670 970 405 - 23331 548 295 12 622 9617 5233 210 (422 110)
zamortyzowanego kosztu
Rzeczowe aktywa trwate 18 434 - - - - - 8 18 426 -
Wartos$ci niematerialne 132972 1038 - - - - - 134010 (1038)
Inwestycje w jednostki wyceniane metodq praw wtasnosci 19 60 138 34 - - 2027 - - 58 145 1993
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2961 - - - - - - 2961 -
Pozostate, w tym: 314 214 80 254 19 5393 63 101 293 - 325700 (17.153)
rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowiqzania i 25 89 799 61579 13 10 54632 14 ) 96 735 (6 947)
gwarancje
Razem 5436 223 1052 182 19 28 724 613 774 13273 10 963 5821690 (438 408)
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9. Ogblne koszty administracyjne

01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Swiadczenia pracownicze (630 684) (580 234)
Koszty rzeczowe (334 288) (299 069)
Amortyzacja (134 318) (124 071)
Podatki i optaty (17 043) (16 559)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (35997) (34 184)
Razem (1152 330) (1054 117)
Koszty wynagrodzen/$wiadczenia pracownicze
01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Wynagrodzenia (520 607) (483 599)
Ubezpieczenia, w tym: (92 829) (81 468)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe* (75933) (60 293)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (17 248) (15 167)
Razem (630 684) (580 234)
* Poniesione przez Grupe Kapitatowq catkowite koszty z tytutu $wiadczen emerytalnych i rentowych.
10. Podatek dochodowy
01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezqce obcigzenie podatkowe (255 870) (225 776)
O’c!r(.)czong. quotek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie 8 896 11 410
roznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat (246 974) (214 366)
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych zwigzane z powstaniem i
. P o 40 060 37 046
odwroceniem sie roznic przejsciowych
Razem (206 914) (177 320)

KREDOBANK SA pozostaje w sporze z organem podatkowym na terenie Ukrainy w zwigzku z niejednoznaczng
interpretacjg przepisow dotyczqcych zaliczenia do kosztow uzyskania przychoddw straty podatkowej z lat
ubiegtych, za okres 2008-2010, w kwocie 771 437 tysiecy UAH (tj. 300 012 tysiecy PLN wedtug $redniego
kursu NBP obowiqzujgcego na dzien 31 marca 2012 roku). Sprawa rozpatrywana byta przez sqd pierwszej
instancji, ktory w dniu 7 maja 2012 roku uwzglednit skarge KREDOBANK SA. Przedmiotowy wyrok jest
nieprawomocny. W przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia sporu przez sqd wyzszej instancji, aktywo
z tytutu podatku odroczonego zostatoby zmniejszone o 16% powyzszej straty tj. 123 430 tysiecy UAH

(48 002 tysiqce PLN).
11. Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajgcy na zwyktych

akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie zysku, ktéry na nich przypada

zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

przez $rednig wazong liczbe akgji

Zysk na jednqg akcje
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Zysk przypadajqcy na akcjonariuszy zwykhych (w tys. PLN) 1004 787 871016
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Zysk przypadajgcy na jedng akcje (w PLN na akcje)

0,80

0,70
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Zysk na jednq akcje z dziatalno$ci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku oraz dnia 31 marca 2011 roku nie
wystqpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnoSci zaniechane;j.

Rozwodniony zysk przypadajqcy na jednq akcje

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje, obliczany jest na podstawie zysku przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy poprzez podzielenie zysku, ktéry na nich przypada przez $rednig wazonq liczbe akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu, skorygowang o wptyw wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych akcji zwyktych.

Zarowno w | kwartale 2012 roku jak i w | kwartale 2011 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajqce
zysk przypadajgcy na jedng akcje.

Rozwodniony zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajgcy na jedng akcje

W okresach zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku oraz dnia 31 marca 2011 roku w Grupie Kapitatowej

PKO Banku Polskiego SA nie wystqgpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnos$ci zaniechane;j.

12. Nalezno$ci od bankow

31.03.2012 31.12.2011
Lokaty w bankach 1370453 1912 647
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 292 212 -
Rachunki biezqce 223 445 405724
Udzielone kredyty i pozyczki 68218 108 868
Srodki pieniezne w drodze 2254 1800
Razem 1956 582 2429 039
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci, w tym: (29 993) (32812)
odpis na nalezno$¢ od banku zagranicznego (29 558) (32 385)
Razem netto 1926 589 2 396 227
13. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
31.03.2012 31.12.2011
Otuzne papiery wartosciowe 2 425 296 1300 164
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2 380 862 1268 471
obligacje skarbowe 2 380 697 1219069
bony skarbowe 165 49 402
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne 15730 14783
emitowane przez podmioty niefinansowe, obligacje korporacyjne 13 207 14 947
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 11722 239
obligacje korporacyjne - 239
obligacje emitowane przez GPW 11722 -
emitowane przez banki, obligacje BGK 3775 1724
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 21531 10925
Certyfikaty inwestycyjne 850 -
Razem 2 447 617 1311089
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14. Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne stosowane przez Bank

W ramach swojej dziatalno$ci Bank wykorzystuje roznego typu pochodne instrumenty finansowe stuzqce do
celow zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z prowadzong dziatalnosciqg. Na dzien 31 marca 2012roku oraz na
dzien 31 grudnia 2011 roku Bank posiadat nastepujqce instrumenty pochodne:

31.03.2012 31.12.2011

Rodzaj kontraktu

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajqce 735237 251103 516 925 342 598
Pozostate instrumenty pochodne 2117 658 2229718 2 547 808 2 302 683
Razem 2 852 895 2 480 821 3064 733 2 645 281

. 31.03.2012 31.12.2011
Rodzaj kontraktu

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
IRS 1864 902 1686 403 1941 309 1925161
CIRS 603 440 350 299 419 640 421039
FX Swap 221035 301523 438 331 139 720
Opcje 65 541 52921 106 492 70112
Forward 63 793 58 270 119293 56 271
FRA 31848 29220 38117 31965
Inne 2 336 2185 1551 1013
Razem 2 852 895 2 480 821 3064 733 2 645 281

Najczesciej wykorzystywanymi typami instrumentéw pochodnych w dziatalnosci Banku sq: IRS, CIRS, FX

Swap, Opcje, Forward.

15. Instrumenty pochodne zabezpieczajqce

Grupa Kapitatowa Banku na dzien 31 marca 2012 roku stosuje nastepujgce rodzaje rachunkowosci

zabezpieczen:

1) zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat
negocjowanych w PLN, wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych oraz ryzyka kursowego,
z wykorzystaniem transakgcji CIRS,

2) zabezpieczenie zmienno$ci przeplywow pienieznych kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajqcej z ryzyka zmian stop procentowych, z wykorzystaniem transakgji IRS,

3) zabezpieczenie zmienno$ci przeplywow pienieznych kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakgji IRS,

4) zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych kredytow w CHF o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakgji IRS.
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Charakterystyke stosowanych przez Bank zabezpieczen zmienno$ci przeptywow pienieznych prezentuje

ponizsza tabela:

Strategia zabezpieczajqca:

Zabezpieczenie zmienno$ci  przeptywdédw  pienieznych  kredytow
hipotecznych w CHF oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajgcej
zryzyka zmian stép procentowych oraz ryzyka kursowego,
z wykorzystaniem transakcji CIRS

Rodzaj relacji zabezpieczajgcej

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych (macro Cash
flow hedge)

Opis relacji zabezpieczajqcej

Eliminacja ryzyka zmiennos$ci przeptywdw pienieznych generowanych
przez kredyty hipoteczne denominowane w CHF oraz lokat
negocjowanych w PLN, z tytutu zmian referencyjnych stop
procentowych w CHF i PLN, oraz zmian kursu walutowego CHF/PLN
w ciqgu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko

Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;j.

Instrument zabezpieczajgcy

Transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o LIBOR 3M CHF,
a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej
zdefiniowanej odpowiednio w CHF oraz PLN.

Pozycja zabezpieczana

1) Portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF.

2) Portfel krotkoterminowych lokat negocjowanych, tgcznie z ich
odnawianiem  w przysztoéci  (wysokie  prawdopodobienstwo
wystgpienia).

Bank desygnujqc pozycje zabezpieczanq zastosowat rozwigzania

MSR.39.0S.99C w wers;ji przyjetej przez Unie Europejskq.

Efektywno$¢ zabezpieczenia

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosSci. Testy
wykonywane sq z czestotliwo$cig miesieczng.

Okresy, w ktérych oczekuje sig
wystgpienia przeptywéw
pienigznych oraz kiedy nalezy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie
wptywu na wyniki finansowe

kwiecien 2012 - pazdziernik 2026

Strategia zabezpieczajgca:

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywdw pienieznych kredytow PLN
0 zmiennym  oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop
procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Rodzqj relacji zabezpieczajqcej

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych (macro Cash flow
hedge)

Opis relacji zabezpieczajqcej

Eliminacja ryzyka zmiennoS$ci przeptywodw pienieznych generowanych
przez portfel kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu wynikajgce;j
zryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu objetego
zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko

Ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajgcy

Transakcje IRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope
WIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statg stope od kwoty
nominalnej, na ktérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana

Portfel kredytow w PLN indeksowanych do stopy zmiennej WIBOR 3M.

Efektywno$¢ zabezpieczenia

Efektywnos¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Testy
wykonywane sq z czestotliwosciq miesieczng.
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Okresy, w ktérych oczekuje sig
wystgpienia przeptywow
pienieznych oraz kiedy naleiy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie
wptywu na wyniki finansowe

kwiecien 2012 - grudzien 2013

Strategia zabezpieczajqca:

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywdw pienieznych kredytow w EUR
o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop
procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Rodzaj relacji zabezpieczajgcej

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych (macro Cash flow
hedge)

Opis relacji zabezpieczajqcej

Eliminacja ryzyka zmiennos$ci przeptywow pienieznych generowanych
przez portfel kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej
zryzyka zmian stéop procentowych w ciggu okresu objetego
zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko

Ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajgcy

Transakcje IRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmiennq stope
EURIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty
nominalnej, na ktorq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana

Portfel kredytow w EUR indeksowanych do stopy zmiennej EURIBOR.

Efektywno$¢ zabezpieczenia

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Testy
wykonywane sq z czestotliwo$cig miesieczng.

Okresy, w ktérych oczekuje sie
wystgpienia przeptywéw
pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwaé wywarcia przez nie
wptywu na wyniki finansowe

kwiecien 2012 - czerwiec 2016

Strategia zabezpieczajgca:

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywdw pienigznych kredytow w CHF
0 zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop
procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Rodzqj relacji zabezpieczajqcej

Rachunkowo$c¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych (macro Cash flow
hedge)

Opis relacji zabezpieczajqcej

Eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywoéw pienieznych generowanych
przez portfel kredytow w CHF o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej
zryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu objetego
zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko

Ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajgcy

Transakcje IRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope
LIBOR CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty
nominalnej, na ktérg zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana

Portfel kredytow w CHF indeksowanych do stopy zmiennej LIBOR CHF
3M.

Efektywno$¢ zabezpieczenia

Efektywnos¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Testy
wykonywane sq z czestotliwosciqg miesieczng.

Okresy, w ktérych oczekuje sie
wystgpienia przeptywéw
pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie
wptywu na wyniki finansowe

kwiecien 2012 - lipiec 2016
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Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej

za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

ﬁ Bank Polski

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow pienieznych
zwigzanych ze stopg procentowq lub kursem walutowym na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien

31 grudnia 2011 roku:

Warto$¢ bilansowa/warto$¢ godziwa

Typ instrumentu: 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa Zobowiqgzania Razem Aktywa Zobowigzania Razem
IRS 235390 1601 233 789 175 566 1643 173 923
CIRS 499 847 249 502 250 345 341359 340 955 404
Razem 735 237 251 103 484 134 516 925 342 598 174 327

Warto$¢ nominalna instrumentéw zabezpieczajgcych w podziale na terminy real

31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku:

izacji na dzien

Warto$¢ nominalna na dzied 31 marca 2012 roku

Typ instrumentu: mi[:(;\lfvgiej 1 powyzej 3 powyzej 1 roku powyzej
gcado 3  miesiecy do 1 Razem
miesiecy roku do 5 lat 5 lat
IRS wtys. PLN 1000 000 5540 000 636 000 - 7176 000
IRS
w tys. PLN - - 1964 275 - 1964 275
w tys. EUR - - 472 000 - 472 000
IRS
w tys. PLN - - 863 500 - 863 500
w tys. CHF - - 250 000 - 250 000
CIRS
w tys. PLN - 3799 400 14 075 050 259 050 18 133 500
w tys. CHF - 1100 000 4075000 75 000 5250 000
Warto$¢ nominalna na dzien 31 grudnia 2011 roku
Typ instrumentu: powyzej 1 powyzej 3 powyiej 1 roku powyze]
miesigcado 3 miesiecy do 1 Razem
miesiecy roku do 5 lat > lat
IRS wtys. PLN 500 000 5330 000 526 000 - 6 356 000
IRS
w tys. PLN - - 2084 730 - 2084 730
w tys. EUR - - 472 000 - 472 000
IRS
w tys. PLN - - 908 325 - 908 325
w tys. CHF - - 250 000 - 250 000
CIRS
w tys. PLN - 1998 315 15714 023 1362 488 19 074 826
w tys. CHF - 550 000 4325000 375000 5250 000
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. . . P 01.01- 01.01-

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 31.03.2012 31.03.2011
Inne dochody catkowite na poczqtek okresu 447142 269 042
Zyski/ straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie 471267 831 361
Kwota przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskow i strat, w tym (743 795) (1007 701)
- przychody odsetkowe (245 000) (171 229)
- wynik z pozycji wymiany (498 795) (836 473)
Inne dochody catkowite na koniec okresu (brutto) 174 614 92 702
Efekt podatkowy (33 177) (17 613)
Inne dochody catkowite na koniec okresu (netto) 141 437 75 089
il\lslfreaf:ktgwna cze$¢ zabezpieczenia przeptywéw pienigznych rozpoznana w rachunku zyskéw (2 304) (1 364)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite (brutto) (272 528) (176 340)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych 51 780 33 505
Wplyw w okresie na inne dochody catkowite (netto) (220 748) (142 835)

16. Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat

31.03.2012 31.12.2011
Otuzne papiery warto$ciowe 14 867 729 12 467 201
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2929 442 3620515
obligacje skarbowe PLN 2 809 036 1318278
bony skarbowe 120 406 2180 148
obligacje skarbowe EUR - 122 089
emitowane przez banki centralne - bony pieniezne NBP 11 690 411 8593 791
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 247 876 252 895
obligacje komunalne EUR 143 823 143 973
obligacje komunalne PLN 104 053 108 922
Razem 14 867 729 12 467 201
17. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
31.03.2012 31.12.2011
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 146 916 595 147 292 737
sektor finansowy 1749525 1241 461
gospodarcze, w tym: 1749525 1241 461
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 779 991 93 899
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy oraz depozyt poczgtkowy 8251 6891
sektor niefinansowy 138 869 664 139926 701
gospodarcze, w tym: 45817 464 45051 202
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 10 368 11 341
mieszkaniowe 69 680 053 70 808 365
konsumpcyjne 23372 147 24 067 134
sektor budzetowy 5193 307 5043 786
gospodarcze 5193 307 5043 786
Odsetki 1104 099 1080 789
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom (5969 318) (5 658 243)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 140 947 277 141 634 494
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31.03.2012 31.12.2011
Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej 7001988 6 549 383
Ze stwierdzonq utratq warto$ci, w tym: 5889 186 5701 547
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 135095 742 150

Bez stwierdzonej utraty wartosci, w tym: 1112 802 847 836
NaleZnosci z tytutu leasingu finansowego 103 832 89 493
Wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: 6577 502 6 095 685
Ze stwierdzonq utratq wartosci, w tym: 6577 502 6 095 685
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 7113 454 707 903
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: 133337 105 134 647 669
NaleZnosci z tytutu leasingu finansowego 2687427 2 656 595

Kredyty i pozyczki udzielone - brutto 146 916 595 147 292 737
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej (2161 481) (2079 621)
Ze stwierdzong utratq warto$ci, w tym: (2161 481) (2079 621)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (37 590) (36 180)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: (3158 873) (2910 042)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (62 498) (60 097)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: (648 964) (668 580)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (17 359) (12 102)
Odpisy - razem (5969 318) (5 658 243)

Kredyty i pozyczki udzielone - netto 140 947 277 141 634 494

31.03.2012 31.12.2011

Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 146 916 595 147292 737
bankowosci detalicznej i prywatnej 21003 381 21 635 864
bankowosci hipotecznej 64 503 368 65614 374
matych i $rednich przedsiebiorstw 17 295 556 17 245213
klientéw rynku mieszkaniowego 7958 043 7897963
korporacyjne 34206772 33 654 831
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 790 359 105 240
pozostate nalezno$ci 55017 58 463
Odsetki 1104 099 1080789
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek (5969 318) (5 658 243)
Kredyty i pozyczki udzielone - netto 140 947 277 141 634 494

Na dzien 31 marca 2012 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 8,5% (na dzien
31 grudnia 2011 roku: 8,0%), natomiast wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq warto$ci (wyliczony
jako udziat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ogotem do wartosci bilansowej brutto kredytow
z rozpoznangq utratq warto$ci) wyniost 47,9% (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 48,0%).

Na dzien 31 marca 2012 roku udziat kredytow opéznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do
wartosci brutto kredytow i pozyczek wynidst 5,0% (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 4,6%).

Wzrost wolumenu kredytéw ocenianych metodq portfelowqg w | kwartale 2012 roku o 481 817 tysiecy PLN
wynikat gtéwnie ze wzrostu opoznien w sptacie w portfelu kredytow konsumpcyjnych i kredytow

mieszkaniowych.
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18. Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
31.03.2012 31.12.2011
Otuine papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 13 905 055 14 325 469
emitowane przez Skarb Panstwa 8136 765 8679028
obligacje skarbowe w PLN 7929 475 8 414 865
obligacje skarbowe w UAH 150 755 220793
obligacje skarbowe w USD 56 535 30 661
obligacje skarbowe w EUR - 11720
bony skarbowe - 989
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego - obligacje komunalne 3498 135 3458 356
emitowane przez podmioty niefinansowe 2218308 2137215
obligacje korporacyjne w PLN 2211026 2129 507
obligacje korporacyjne w UAH 4520 4946
bony wekslowe 2762 2762
emitowane przez banki, obligacje korporacyjne 51847 50 870
Odpisy z tytutu utraty wartosci dluznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (17 518) (17 944)
obligacje korporacyjne w PLN (10 236) (10 236)
obligacje korporacyjne w UAH (4 520) (4 946)
bony wekslowe (2762) (2762)
Razem dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 13 887 537 14 307 525
Kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 95 955 88 370
Kapitatowe papiery wartoéciowe dopuszczone do publicznego obrotu 50 352 47 345
Kapitatowe papiery wartos$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 45603 41025
Odpisy %tytu’ru utraty wartosci kapitatowych papierdéw wartosciowych dostepnych do (2 609) (2 619)
sprzedazy
Razem kapitatowe papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy netto 93 346 85 751
Razem inwestycyjne papiery warto$ciowe netto 13 980 883 14 393 276
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19. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne

1) warto$¢ inwestycji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w jednostkach wspotzaleznych (tj. koszt
nabycia skorygowany o udziat w zmianie aktywdw netto po dacie nabycia oraz ewentualny odpis z tytutu

utraty wartosci)

Nazwa jednostki 31.03.2012 31.12.2011
Grupa Kapitatowa CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. 16 084 10 665
Cena nabycia 44 371 44 371
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci (28 287) (33 706)
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 6076 5 307
Cena nabycia 17 498 17 498
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci (11 422) (12 191)
Razem 22160 15972

2) warto$¢ inwestycji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w jednostkach stowarzyszonych (tj. koszt
nabycia skorygowany o udziat w zmianie aktywow netto oraz ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci)

Nazwa jednostki 31.03.2012 31.12.2011
Bank Pocztowy SA 106 720 106 720
Cena nabycia 146 500 146 500
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci 46 566 44198
Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci (86 346) (83978)
Poznarski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. - -
Cena nabycia 1500 1500
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci 3571 3475
Odpis aktualizujqey z tytutu utraty wartosci (5071) (4 975)
Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA 510 427
Cena nabycia 29 29
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci 481 398
Razem 107 230 107 147
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na poczgtek okresu 107 147 131 652
Udziat w zyskach i stratach 1823 (510)
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej 725 (1337)
Zmiana utraty warto$ci inwestycji (2 465) 1993
Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na koniec okresu 107 230 131798
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Warto$¢ inwestycji w jednostkach wspétzaleznych na poczgtek okresu 15972 41279
Udziat w zyskach i stratach 6188 (2 828)
Warto$¢ inwestycji w jednostkach wspétzaleznych na koniec okresu 22 160 38 451
20. Warto$ci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 31.03.2012 31.12.2011
Oprogramowanie 1454934 1450 693
Wartosc ﬁrmg.nobyta w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych (w tym wartosc firmy 229 300 297 349
jednostek zaleznych)
Koszty prac rozwojowych 3486 3486
Inne, w tym naktady 104 411 118 480
Razem 1792131 1 800 008
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Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2012 31.12.2011
Grunty i budynki 1674321 1691339
Maszyny i urzqdzenia 533 765 559 727
Srodki trwate w budowie 137 202 144776
Srodki transportu 61934 62 344
Nieruchomosci inwestycyjne 246 248
Inne 79 205 82 883
Razem 2486 673 2 541 317

21. Zobowigzania wobec bankéw

31.03.2012 31.12.2011
Otrzymane kredyty i pozyczki 4201913 4360878
Depozyty bankéw 1751002 1372635
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 1333297 -
Rachunki biezqce 56 919 422 707
Inne depozyty z rynku pienieznego 123 889 82 944
Razem 7467020 6239 164

22. Zobowigzania wobec klientow

31.03.2012 31.12.2011
Zobowiqgzania wobec ludnos$ci 105 318 543 104 183 094
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 46 891 474 48 187 307
Depozyty terminowe 58 168 496 55523 745
Inne depozyty z rynku pienieznego 258 573 472 042
Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych 35 334 865 38 468 560
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 9071126 11399 925
Depozyty terminowe 23 356 532 23949 758
Otrzymane kredyty i pozyczki 1910358 1988013
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 625 798 644 005
Inne depozyty z rynku pienieznego 371051 486 859
Zobowiqzania wobec jednostek budzetowych 3548 944 3822 243
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 2163101 2241333
Depozyty terminowe 1336 355 1516 981
Inne depozyty z rynku pienieznego 49 488 63929
Razem 144 202 352 146 473 897

31.03.2012 31.12.2011
Zobowiqzania wobec klientow, w tym: 144 202 352 146 473 897
bankowosci detalicznej i prywatnej 103 160 749 100 390 214
korporacyjne 25169 256 28780 730
matych i $rednich przedsiebiorstw 8 375 564 9163 920
klientéw rynku mieszkaniowego 4738 609 5410 622
otrzymane kredyty i pozyczki 1910358 1988013
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 625 798 644 005
pozostate zobowigzania 222018 96 393
Razem 144 202 352 146 473 897
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23. Zobowigzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych

31.03.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu emisji
Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 6 366 275 7596 164
obligacje wyemitowane przez PKO Finance A" 4261415 4476 996
obligacje bankowe wyemitowane przez PKO Bank Polski SA 1887 881 2929973
obligacje wyemitowane przez BFL SA 216 979 189 195
Isrzrsé;umentg finansowe desygnowane do wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i 249512 175 615
bankowe papiery wartosciowe wyemitowane przez PKO Bank Polski SA 249 512 175 615
Razem 6 615 787 1711779
31.03.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu emisji o okresie sptaty:
do 1 miesiqca 12 949 9957
od 1 miesigca do 3 miesiecy 2091 891 3109 211
od 3 miesiecy do 1 roku 77676 41311
od 1 roku_do 5 lat" 4433271 4611300
Razem 6 615 787 7771779

1) Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku istotne pozycje zobowiqzan z tytutu emisji stanowity wyemitowane przez PKO Finance AB euroobligacje w
warto$ci nominalnej 800 000 tysiecy EUR oraz obligacje w warto$ci nominalnej 250 000 tysiecy CHF. Zobowigzanie z tytutu emisji wtasnej zostato na dzied 31 marca 2012 roku
pomniejszone o warto$¢ obligacji znajdujgcych sie przejsciowo w portfelu Domu Maklerskiego w wartosci nominalnej 850 tysiecy EUR (rownowartos¢ w PLN 3 537 tysiecy PLN)
w zwiqzku z petnieniem przez Dom Maklerski funkcji animatora rynku dla obligacji.

W okresie 3 miesiecy 2012 roku Bank wyemitowat bankowe papiery wartosciowe i obligacje bankowe

o warto$ci nominalnej 1 972 994 tysiecy PLN, klasyfikowane odpowiednio jako zobowiqzania desygnowane

do wyceny do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat zgodnie z MSR 39.11A ppkt. a oraz wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu. W | kwartale 2012 roku zostaty umorzone bankowe papiery warto$ciowe

i obligacje bankowe o warto$ci nominalnej 2 951 309 tysiecy PLN.

W okresie 3 miesiecy 2012 roku BFL SA wyemitowat obligacje o warto$ci nominalnej 270 000 tysiecy PLN
oraz wykupit obligacje o warto$ci nominalnej 345 000 tysiecy PLN. Na dzien 31 marca 2012 roku zadtuzenie
Spotki z tytutu emisji obligacji wynosito 960 000 tysiecy PLN w warto$ci nominalnej, z czego zadtuzenie
wobec Banku wynosito 50 830 tysiecy PLN w wartos$ci nominalnej.

24. Pozostate zobowigzania

31.03.2012 31.12.2011
Koszty do zaptacenia 353 259 291 040
Przychody pobierane z gory 344 552 305372
Inne zobowigzania 2226326 1854 351
Razem 2924137 2450763
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25. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
L . Rezerwa .
Za okres 3 miesigcy zakoficzony na sprawy emerytalno - na udzielone Inne rezerwy* Razem
dnia 31 marca 2012 roku sporne rentowe zobowigzania
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2012 roku, w tym: 3638 428 299 111 970 75 257 619 164
Rezerwa krotkoterminowa 3638 38 232 111 970 75 257 229 097
Rezerwa dtugoterminowa - 390 067 - - 390 067
Utworzenie rezerw 350 - 18 375 2 835 21560
Wykorzystanie rezerw (16) - - (1 890) (1 906)
Rozwiqzanie rezerw - - (34 538) (14 013) (48 551)
Roznice kursowe - - (16) - (16)
Inne zmiany i reklasyfikacje (1) - (406) - (407)
Stan na dzien 31 marca 2012 roku, w tym: 3971 428 299 95 385 62 189 589 844
Rezerwa krétkoterminowa 3971 38 232 95 385 62 189 199 777
Rezerwa dtugoterminowa - 390 067 - - 390 067

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 51 075 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie

4 020 tysigce PLN.

Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
- . Rezerwa R
Za okres 3 miesigcy zakonczony na sprawy emerytalno - na udzielone Inne rezerwy* Razem
dnia 31 marca 2011 roku . rentowe zobowiqzania
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe

Stan na dzien 1 stycznia 2011 roku, w tym: 7479 411792 82 320 82 099 583 690

Rezerwa krotkoterminowa 7 479 29 628 82 320 82 023 201 450

Rezerwa dtugoterminowa - 382164 - 76 382 240
Utworzenie rezerw - - 61579 2081 63 660
Wykorzystanie rezerw (10) - - (2 228) (2 238)
Rozwigzanie rezerw - - (54 632) (14 118) (68 750)
Roznice kursowe - - (14) - (14)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 13 - 13
Stan na dzief 31 marca 2011 roku, w tym: 7 469 411792 89 266 67 834 576 361

Rezerwa krotkoterminowa 7 469 29 628 89 266 67 758 194 121

Rezerwa dtugoterminowa - 382 164 - 76 382 240

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 51 941 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie

11 398 tysiecy PLN.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokosci

ekonomicznych.

26. Zobowigzania pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe
Programy subemisji

oczekiwanych wyptywow korzysci

Na dzien 31 marca 2012 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papieréw wartosciowych objete
subemisjq (maksymalne zobowigzanie Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA do objecia papierow

wartosciowych):

Emitent papieréw

Zobowigzania

Okres

warto$ciowych Rodzaj gwarantowanych - - . . -
- L i pozabilansowe obowiqzywania Rodzaj subemisji
Z gwarancjq papieréw warto$ciowych -
L . gwarancyjne umowy

przejecia emisji
Spétka A obligacje korporacyjne 342 500 31.07.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Spoétka B obligacje korporacyjne 136 013 31.12.2024 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 102 700 31.10.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 581213

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papierow warto$ciowych objete
subemisjq (maksymalne zobowigzanie Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA do objecia papierow
wartosciowych):

Emitent papieréow

o . Zobowigzania Okres
wartosciowych Rodzaj gwarantowanych . - . . -
- L i pozabilansowe obowiqzywania Rodzaj subemisji
Z gwarancjq papieréw warto$ciowych .
N - gwarancyjne umowy
przejecia emisji
Spétka A obligacje korporacyjne 423000 31.07.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Spoétka B obligacje korporacyjne 136 013 31.12.2024 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 102 700 31.10.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Spétka D obligacje korporacyjne 24900 30.12.2015 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 20 000 02.01.2012 Umowa Emisji Obligacji*
Suma 706 613

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Wszystkie papiery wartosciowe objete przez Grupe Kapitatowqg PKO Banku Polskiego SA subemisjq zaliczajq
sie do papierdw z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowanych na gietdach i nieznajdujgcych sie
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Zobowigzania umowne

Na dzien 31 marca 2012 roku kwota zobowigzan umownych dotyczqcych wartosci niematerialnych wynosita
190 155 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 104 144 tysiecy PLN).

Na dzien 31 marca 2012 roku kwota zobowigzan umownych dotyczqcych rzeczowych aktywéw trwatych
wynosita 12 092 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 20 306 tysiecy PLN).

Udzielone zobowigzania finansowe

31.03.2012 31.12.2011
Podmioty finansowe 1115140 1144993
Podmioty niefinansowe 28 035126 28 486 768
Podmioty budzetowe 757 027 823 897
Razem 29 907 293 30 455 658
w tym: udzielone zobowigzania nieodwotalne 5941904 5946 055

Udzielone zobowiqzania finansowe zostaty wykazane w warto$ciach nominalnych.

Udzielone zobowiqzania gwarancyjne

31.03.2012 31.12.2011
Podmioty finansowe 239 222 207 156
Podmioty niefinansowe 6001972 6053115
Podmioty budzetowe 251622 174 459
Razem 6492 816 6434730
Pozabilansowe zobowigzania otrzymane

31.03.2012 31.12.2011
Finansowe 711149 883117
Gwarancyjne 1874103 1918 281
Razem 2 585 252 2 801 398

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych

Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa Banku nie posiadata
aktywow obcigzonych zastawem zabezpieczajgcym.
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27. Sprawy sporne

Wedtug stanu na 31 marca 2012 roku tqczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktérych Spotki Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA sq pozwanym wynosita 423 914 tysiecy PLN, w tym 88 587 tysiecy
PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie (na dzien 31 grudnia 2011 roku tqczna warto$¢ wyzej
wymienionych postepowan sgdowych wynosita 428 623 tysigce PLN), a tgczna warto$¢ postepowan
sqgdowych z powddztwa Spotek Grupy Kapitatowej Banku wynosita 563 886 tysiecy PLN, w tym 348 257
tysiecy PLN dotyczyto postepowan sgdowych na Ukrainie, gtéwnie zwigzanych z windykacjq umow
kredytowych udzielonych przez KREDOBANK SA (na dzien 31 grudnia 2011 roku fqczna wartos¢ wyzej
wymienionych postepowan sqdowych wynosita 698 971 tysiecy PLN).

Ponizej przestawiono opis najistotniejszych spraw spornych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA:
a) Postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych konkurencje

Bank jest strong postepowania wszczetego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(UOKIK) postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2001 roku na wniosek Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji -
Zwigzek Pracodawcow przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom - emitentom
kart Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie dotyczy praktyk ograniczajgcych konkurencje
na rynku ptatnosci za pomocq kart ptatniczych w Polsce, majgcych polega¢ na wspdlnym ustalaniu optaty
Jnterchange” za transakcje dokonane kartami systemu Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard, a takze
ograniczaniu dostepu do rynku podmiotom zewnetrznym. Dnia 29 grudnia 2006 roku UOKIK uznat praktyki
polegajgce na wspolnym ustalaniu optaty interchange za ograniczajgce konkurencje oraz nakazat ich
zaniechania, jednocze$nie naktadajgc m.in. na PKO Bank Polski SA kare pieniezng w kwocie
16 597 tysiecy PLN. Szczeg6towo kwestia ta opisana zostata w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok 2011.

W dniu 20 grudnia 2011 roku odbyta sie rozprawa, nie doszto na niej do merytorycznego rozstrzygniecia
odwotan. Sqd zobowiqzat MasterCard do ztozenia wyjasnien w sprawie do dnia 31 grudnia 2011 roku
i wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia z urzedu na dzien 9 lutego 2012 roku. Na wniosek petnomocnika
powodow, termin rozprawy przesunieto na dzien 24 kwietnia 2012 roku. Petnomocnik powodow ztozyt
wniosek o odroczenie rozprawy do konca wrze$nia 2012 roku, z uwagi na rozmowy prowadzone w NBP,
majqce na celu kompromisowe zakonczenia sporu. Na posiedzeniu w dniu 24 kwietnia 2012 roku Sqd oddalit
wniosek petnomocnika wskazujqc, ze nie dostrzega wptywu negocjacji prowadzonych pod patronatem NBP
na wynik postepowania i postanowit odroczyé ogtoszenie postanowienia w sprawie wniosku o zawieszenie
do dnia 8 maja 2012 roku.

Na dzien 31 marca 2012 roku Bank posiadat zobowigzanie na powyzszq kwote.
b) Sprawy sporne w KREDOBANK SA

KREDOBANK SA jest stronqg sporu sqdowego ze swoim bytym Klientem kredytowym.
W dniu 31 stycznia 2011 roku KREDOBANK SA wszczgt postepowanie sqdowe przeciwko wyzej
wymienionemu Klientowi zwiqzane z rozpoczeciem windykacji wierzytelnosci kredytowych, nastepstwem
ktérego byto ztozenie przez Klienta powo6dztwa wzajemnego przeciwko KREDOBANK SA o uniewaznienie
umow kredytowych i umoéw zabezpieczen.

Sqd uznat powddztwo Klienta i stwierdzit niewazno$¢ umoéw kredytowych, w efekcie Klient jest zobowigzany
zwréci¢ KREDOBANK SA kwote otrzymanego kredytu (40 860 tysiecy UAH, tj. 15 890 tysiecy PLN wedtug
$redniego kursu NBP z 30 marca 2012 roku), KREDOBANK SA jest zobowigzany zwroci¢ Klientowi kwote
otrzymanych odsetek (4 506,6 tysigca UAH, tj. 1 753 tysigce PLN wedtug $redniego kursu NBP z 30 marca
2012 roku).

W grudniu 2011 roku wyzej wymieniona wierzytelno$¢ zostata przekazana do spotki Finansowa Kompania
~Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. i wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku na wyzej wymieniong wierzytelnos¢
zostat utworzony 100% odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

W lutym 2012 roku, ztozony zostat w Sqdzie Najwyzszym Ukrainy wniosek o kasacje i przekazanie sprawy
do ponownego rozpatrzenia.
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Jednocze$nie, po korzystnym dla siebie wyroku, Klient w dniu 31 pazdziernika 2011 roku skierowat przeciwko
KREDOBANK SA pozew o odszkodowanie z tytutu bezposrednich strat, utraty zyskow oraz zado$¢uczynienie
strat moralnych. Pozew opiewa na kwote 185 milionow UAH (tj. 72 milionow PLN wedtug $redniego kursu
NBP z 30 marca 2012 roku). Obecnie trwa postepowanie sgdowe w powyzszej sprawie.

W celu wzmocnienia pozycji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w trwajgcym procesie sqdowym,
w marcu 2012 roku nastgpito odwrécenie transakcji przekazania wierzytelnosci, skutkiem czego na koniec
| kwartatu 2012 roku transakcja ta zostata wykazana jako wierzytelno$¢ diuzna.

Z uwagi na wynikajgce z analiz prawnych wysokie prawdopodobienstwo uzyskania pozytywnego dla
KREDOBANK SA wyroku w sprawie roszczenia odszkodowawczego, na koniec | kwartatu 2012 roku Grupa
Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie utworzyta rezerwy na powyzsze roszczenie.

c) Roszczenia reprywatyzacyjne w stosunku do nieruchomosci posiadanych przez Grupe Kapitatowq
Banku

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego toczy sie sze$¢ postepowan administracyjnych
o stwierdzenie niewaznosci decyzji administracyjnych wydanych przez organy administracji publicznej,
a dotyczgcych nieruchomosci posiadanych przez Bank, w tym jedno postepowanie administracyjne
dotyczqce nieruchomosci przejetej przez Bank w procesie likwidacji spotki Centrum Finansowe Putawska
Sp. z 0.0, ktore to postepowania w przypadku ich negatywnego rozstrzygniecia skutkowa¢ mogq zgtoszeniem
roszczen reprywatyzacyjnych oraz jedno postepowanie administracyjne o ustanowienie prawa uzytkowania
wieczystego do nieruchomos$ci posiadanej przez Bank. Zwazywszy na aktualny stan przedmiotowych
postepowan dotyczqcych stwierdzenia niewaznosci decyzji i orzeczen organéw administracji publicznej, nie
jest obecnie mozliwe okreslenie ich ewentualnych negatywnych skutkéw finansowych dla Banku. Ponadto,
w odniesieniu do dwoch nieruchomosci Banku zostaly zgtoszone roszczenia przez bytych wtascicieli (toczq
sie postepowania sqdowe).

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA uwaza, ze w 2012 roku prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych
roszczen wobec Banku z tytutu powyzszych postepowan jest niewielkie.

28. Informacje uzupetniajgce do sprawozdania z przeptywdw pienigznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na s$rodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sktadajq sie gotéwka w kasie oraz $rodki
pieniezne na rachunku nostro w Narodowym Banku Polskim, a takze naleznosci od bankéw w rachunku
biezqcym oraz inne $rodki pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy liczqc od daty nabycia.

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Kasa, srodki w Banku Centralnym 6 125 548 9142 168 4713 254
Biezgce nalezno$ci od bankow 1603 288 2 280 802 2733 826
Razem 7728 836 11422 970 7 447 080

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach
nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego
miesigca do dziesieciu lat.

31 marca 2012 roku

s et w tym z tytutu w tym z tytutu Udzielone
Jednostka Naleznosci W tym Zobowiqzania Przgf:hodg tzdseté,k Ko’s 7y t':l)dsett(;:lk zobowiqzania
netto kredyty brutto ogdtem . p ogétem A e "
i prowizji i prowizji pozabilansowe
Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA 62 - 113 219 - 685 - -
Bank Pocztowy SA - - 23 58 54 343 132 7115
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. - - 2416 3 3 - - -
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. - - 7282 3 3 52 52 -
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 31404 31341 20019 233 233 162 161 188
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 10 1 1 - - -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. - - 211 3 3 - - -
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 6954 6954 5572 m7 m7 7 7 2976
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. - - 795 - - 220 220 -
Promenada Sopocka Sp.z 0.0. 92531 91833 4099 702 702 28 28
Sopot Zdroj Sp. 7 0.0. 443 187 439 790 4329 91 91 18 18 -
Razem 574 138 569 918 44 869 1430 1207 1515 618 10 279
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31 grudnia 2011 roku

5 " w tym z tytutu w tym z tytutu Udzielone
Jednostka Naleznosci W tym Zobowiqzania Przychody gdsetsk Koszty gdsetegk zobowiqzania
netto kredyty brutto ogé6tem h p og6tem A P .
i prowizji i prowizji pozabilansowe
Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA - - 76 691 - 2552 - -
Bank Pocztowy SA - - 983 346 325 486 481 24974
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. - - 2797 18 18 - - -
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. - - 7350 13 13 245 245
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 33625 33625 21447 993 993 635 635
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 156 5 5 - -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. - - - 13 13 - - -
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 8479 8479 217 479 479 58 58 2976
Poznarski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. - - 1047 2 2 907 907 -
Promenada Sopocka Sp.z 0.0. 49 162 49 162 1477 1496 1496 20 20
Sopot Zdroj Sp. 7 0.0. 235 466 235 466 3318 7322 7322 71 71 -
Razem 326 732 326 732 38 868 11378 10 666 4974 2417 27 950

30. Zmiany w Spotkach wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz jednostkach
wspotzaleznych i stowarzyszonych

W | kwartale 2012 roku miaty miejsce nastepujqce zdarzenia wptywajgce na strukture Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA:

1) Nabycie udziatu i dokapitalizowanie nowej spotki ,Inter-Risk Ukraina” Spétka z dodatkowq
odpowiedzialno$ciq

W dniu 16 stycznia 2012 roku PKO Bank Polski SA zostat zarejestrowany w Panstwowym Ukrainskim
Rejestrze Przedsiebiorstw jako jedyny udziatowiec spotki ,Inter-Risk Ukraina” Spétka z dodatkowq
odpowiedzialnosciq. Dodatkowa odpowiedzialno$¢ polega na tym, ze udziatowiec odpowiada za zobowiqzania
Spotki do 103% wysokos$ci swojego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, czyli Bank jako udziatowiec
Spotki, w przypadku niewystarczajgcej kwoty kapitatu zaktadowego Spotki do wywigzania sie z zobowigzan
przez Spotke, ponosi dodatkowq odpowiedzialno$¢ do wysokosci 103% kapitatu zaktadowego Spotki, tj. do
kwoty 44 573 tysiecy UAH (17 335 tysiecy PLN wedtug stanu na 31 marca 2012 roku).

PKO Bank Polski nabyt od Towarzystwa Ubezpieczeniowego ,PZU Ukraina” SA i Towarzystwa
Ubezpieczeniowego ,PZU Ukraina Ubezpieczenia na Zycie” SA tqcznie 1 udziat wyzej wymienionej Spotki
o warto$ci nominalnej 275 tysiecy UAH, stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcy
do 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow. Cena nabycia wyniosta 2 500 tysiecy PLN.

W dniu 30 stycznia 2012 roku Bank dokonat dokapitalizowania wyzej wymienionej Spotki w wysokosci
43 milionéw UAH (tj. 17 212,9 tysigca PLN wedtug sredniego kursu NBP z 30 stycznia br), przeprowadzonego
w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej udziatu Spotki. W wyniku wyzej wymienionego podwyzszenia
kapitat zaktadowy Spotki wynosi 43 275 tysiecy UAH.

Podstawowym celem nabycia, a nastepnie funkcjonowania Spotki jest jej wykorzystanie do prowadzenia
efektywnej windykacji na Ukrainie, w tym: portfela wierzytelnoSci nabytych przez spoétke Finansowa
Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0 oraz portfela wierzytelnosci KREDOBANK SA.

2) Przejecie przez spotke ,Inter-Risk Ukraina” Spoétka z dodatkowq odpowiedzialnosciq kontroli nad spotkq
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z o.o0.

W lutym 2012 roku PKO Bank Polski SA przeprowadzit transakcje sprzedazy 2% w udziale spotki Finansowa
Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp.zo.0. spoétce ,Inter-Risk Ukraina” Spétka z dodatkowq
odpowiedzialnos$cig. Cena sprzedazy wyniosta 29,6 tysigca PLN.

W lutym 2012 roku spétka ,Inter-Risk Ukraina” Spoétka z dodatkowq odpowiedzialno$cig dokonata
dokapitalizowania spétki Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. w wysokosci 43 milionow
UAH, przeprowadzonego w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej udziatu Spotki. W wyniku ww.
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 46 101 tysiecy UAH. Podwyzszenie kapitatu Spotki zostato
zarejestrowane w Panstwowym Ukrainskim Rejestrze Przedsiebiorstw w dniu 27 lutego br.

W wyniku ww. zmian ,Inter-Risk Ukraina” Spotka z dodatkowq odpowiedzialnosciq posiada cze$¢ udziatu
w spotce Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. stanowigcq 93,408% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajgcg do 93,408% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Pozostata cze$¢ udziatu w Spotce
jest wiasnoscig PKO Banku Polskiego SA.
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3) Nabycie przez KREDOBANK SA udziatu w nowej spotce Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z 0.0.

W dniu 23 marca 2012 roku KREDOBANK SA zostat zarejestrowany w Panstwowym Ukrainskim Rejestrze
Przedsiebiorstw jako jedyny udziatowiec spotki Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z o.0.

KREDOBANK SA nabyt od Towarzystwa Ubezpieczeniowego ,PZU Ukraina” SA 1 udziat ww. Spétki o wartosci
nominalnej 4 100 tysigca UAH, stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcy do 100%
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Cena nabycia wyniosta 4 100 tysigca UAH.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest Swiadczenie ustug finansowych.

4) Objecie przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA udziatow w podwyzszonym kapitale spotki Bankowy
Leasing Sp. z 0.0.

W dniu 31 stycznia 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spétki Bankowy Leasing Sp. z 0.0. o kwote 9 500 tysiecy PLN. W wyniku ww.
podwyzszenia kapitat zaktadowy spétki Bankowy Leasing Sp. z 0.0. wynosi 66 614,5 tysigca PLN i dzieli sie
na 133 829 udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazda.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA -
spotke zaleznqg od PKO Banku Polskiego SA - za cene rowng warto$ci nominalnej obejmowanych udziatow.

W wyniku ww. transakcji Bankowy Fundusz Leasingowy SA nadal pozostaje jedynym wspélnikiem w spétce
Bankowy Leasing Sp. z 0.0.

5) Zmiany w Grupie Kapitatowej Qualia Development Sp. z 0.0.

W | kwartale 2012 roku w ramach dziatan prowadzonych przez spotke Qualia Development Sp. z 0.0. zostaty
utworzone nastepujqce spotki:

> Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - Whadystawowo Sp. komandytowa (rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 14 lutego 2012 roku).

Wspolnikami Spotki sq: Qualia Development Sp. z o0.0. (komandytariusz, warto$¢ wktadu: 1 tysigc PLN)
oraz Qualia Sp. z 0.0. (komplementariusz, warto$¢ wktadu: 1 tysigc PLN).

> Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Zakopane Sp. komandytowa (rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 15 marca 2012 roku).

Wspolnikami Spotki sq: Qualia Development Sp. z 0.0. (komandytariusz, warto$¢ wktadu: 1 tysigc PLN)
oraz Qualia Sp. z 0.0. (komplementariusz, warto$¢ wktadu: 1 tysigc PLN).

> Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Jurata Sp. komandytowa (rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 27 marca 2012 roku).

Wspolnikami Spotki sq: Qualia Development Sp. z o0.0. (komandytariusz, warto$¢ wktadu: 1 tysigc PLN)
oraz Qualia Sp. z 0.0. (komplementariusz, warto$¢ wktadu: 1 tysigc PLN).

W dniu 27 stycznia 2012 roku Qualia Development Sp. z 0.0. dokonata doptaty do spotki Qualia Residence
Sp. z 0.0. w wysokosci 13 000 tysiecy PLN.

W | kwartale 2012 roku PKO Bank Polski SA dokonat do spétki Qualia Development Sp. z o0.0. doptat
w tgcznej wysokosci 35 319 tysiecy PLN.

W dniu 29 marca 2012 roku Qualia Development Sp. z 0.0. dokonata doptaty do spoétki Qualia Hotel
Management Sp. z 0.0. w wysokosci 499,5 tysigca PLN, a spotka Qualia Sp. z o0.0. doptaty do ww. Spofki
w wysokosci 0,5 tysigca PLN.

6) Dziatania prowadzone w ramach procesu likwidacji sp6tki Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.
W I kwartale 2012 roku w ramach likwidacji spotki zaleznej Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.:

> PKO Bank Polski SA w dniu 1 marca br. przejgt majgtek likwidacyjny ww. Spotki, w tym nieruchomos¢
w Warszawie, w ktorej znajduje sie siedziba Centrali Banku,

> wynik rozliczenia udziatow Spotki oraz wartosci przejetych aktywow i pasywow Spotki zostat odniesiony
na kapitaty wtasne Banku.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym ztozono wniosek o wykreslenie Spofki.
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31. Objasnienie réznic migdzy wcze$niej publikowanymi sprawozdaniami a niniejszym sprawozdaniem
finansowym

W | kwartale 2012 roku nie dokonano istotnych zmian w odniesieniu do wcze$niej publikowanych
sprawozdan finansowych.

32. Celeizasady zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostaty szczegbtowo
opisane  w  rocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  Grupy  Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA za 2011 rok.

Ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczqgce monitorowania ryzyka oraz zmiany w metodach pomiaru
ryzyka w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku.

32.1.  Ryzyko kredytowe
Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko kredytowe

Zaangazowanie

Nalezno$ci od bankéw

31.03.2012 31.12.2011
Nalezno$ci z rozpoznang utratq wartosci, w tym: 29558 32499
oceniane metodq zindywidualizowang 29 558 32385
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 1927024 2 396 540
nieprzeterminowane 1927 024 2 396 540
Razem brutto 1956 582 2429 039
Odpisy z tytutu utraty wartosci (29 993) (32 812)
Naleznoéci razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 1926 589 2 396 227

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Zaangazowanie

31.03.2012 31.12.2011

Kredyty z rozpoznanq utratq wartosci, w tym: 12 466 688 11797 232
oceniane metodq zindywidualizowang 5889 186 5701 547
Kredyty bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 134 449 907 135 495 505
nieprzeterminowane 130 478 866 131 488 230
przeterminowane 3971 041 4007 275
do 4 dni przeterminowania 1053 881 855 403
powyzej 4 dni przeterminowania 2917160 3151872
Razem brutto 146 916 595 147 292 7137
Odpisy z tytutu utraty wartosci (5969 318) (5 658 243)
Nalezno$ci razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 140 947 277 141 634 494

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

Zaangazowanie

- diuzne papiery wartosciowe 31.03.2012 31.12.2011

Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznanq utratq wartosci, w tym: 17518 17 944
oceniane metodq zindywidualizowanqg 17518 17 944
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 13 887 537 14 307 525
nieprzeterminowane 13 887 537 14 307 525

z ratingiem zewnetrznym 8 084 559 8729 898

z ratingiem wewnetrznym 5802978 5577 627
Razem brutto 13 905 055 14 325 469
Odpisy z tytutu utraty wartosci (17 518) (17 944)
Instrumenty razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 13 887 537 14 307 525
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Stopien narazenia na ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej Banku
na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.03.2012 31.12.2011
Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 3 748 381 6 845 759
Naleznosci od bankow 1926 589 2396 227
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 2425296 1300 164
Pochodne instrumenty finansowe 2852 895 3064733
Instrymgntg finansowe przy plocz.qtkowgm Ujgciu wyznaczone JIGI.(O wyceniane do warto$ci 14 867 729 12 467 201
godziwej przez rachunek zyskéw i strat - dtuzne papiery warto$ciowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 140947 277 141 634 494
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy - dtuzne papiery warto$ciowe 13 887 537 14 307 525
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 531 549 431144
Razem 181 187 253 182 447 247
Pozycje pozabilansowe 31.03.2012 31.12.2011
Udzielone zobowiazania nieodwotalne 5941904 5946 055
Udzielone gwarancje 5052 217 4939 669
Udzielone akredytywy 412 546 420 376
Gwarancje emisji 1028 053 1074 685
Razem 12 434 720 12 380 785

Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowanq, wobec ktérych wykazano indywidualng utrate
wartos$ci wedtug wartosci bilansowej brutto

31.03.2012 31.12.2011
Nalezno$ci od bankéw 29 558 32 385
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5889 186 5701 547
Sektor finansowy 39285 44 757
kredyty gospodarcze 39 285 44 757
Sektor niefinansowy 5842 321 5649 239
kredyty gospodarcze 4 363 886 4302318
kredyty mieszkaniowe 1398985 1262 477
kredyty konsumpcyjne 79 450 84 444
Sektor budzetowy 7580 7551
kredyty gospodarcze 7580 7551
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 623 18 058
emitowane przez podmioty finansowe 9 9
emitowane przez podmioty niefinansowe 17 614 18 049
Razem 5936 367 5751990

Koncentracja wobec najwiekszych podmiotow
Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku limity koncentracji nie byty przekroczone.

Na dzien 31 marca 2012 roku poziom ryzyka koncentracji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
wobec pojedynczych zaangazowan byt niewielki - najwieksze zaangazowanie wobec pojedynczego podmiotu
wyniosto 10,2 %* i 7,9% skonsolidowanych funduszy wtasnych.

Wsroéd 20 najwiekszych  kredytobiorcow  Grupy Kapitatowej Banku wystepujg  wytqcznie  klienci
PKO Banku Polskiego SA.

* Zaangazowania wobec podmiotu wytgczone czesciowo spod limitow koncentracji zaangazowan
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Koncentracja wobec najwigkszych grup kapitatowych

Najwieksza koncentracja zaangazowania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w grupe kapitatowq
kredytobiorcow wynosi 1,28% portfela kredytowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.
Wsrdd 5 najwiekszych grup kapitatowych wystepujg wytgcznie klienci PKO Banku Polskiego SA.

Na dzien 31 marca 2012 roku poziom ryzyka koncentracji w grupe kapitatowq kredytobiorcow byt niewielki -
najwieksza koncentracja zaangazowania Grupy Kapitatowej wyniosta 9,1% skonsolidowanych funduszy
wiasnych.

Koncentracja wobec segmentéw branzowych

W Grupie Kapitatowej stosowane sq limity branzowe, ktorych celem jest ograniczanie poziomu ryzyka
zwigzanego z finansowaniem klientow instytucjonalnych prowadzqcych dziatalno$¢ w wybranych branzach
charakteryzujgcych sie wysokim poziomem ryzyka kredytowego oraz unikanie nadmiernego poziomu
koncentracji branzowej.

W stosunku do 31 grudnia 2011 roku wzrosto zaangazowanie Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
w sekcje branzowe o okoto 0,8 miliarda PLN. tqczne zaangazowanie w cztery najwieksze grupy branz
,Przetworstwo przemystowe”, ,Handel hurtowy i detaliczny (..)", ,Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku
nieruchomosci” oraz ,Budownictwo” wyniosto ok. 63% wartosci portfela kredytow objetych analizq
branzowgq.

Istotne ryzyko koncentracji branzowe;j zostato zidentyfikowane w Grupie Kapitatowej BFL SA (wynika ze
specyfiki dziatalnosci ograniczonej do klientow instytucjonalnych).

Koncentracja wobec regionéw geograficznych
Portfel kredytowy Banku jest zdywersyfikowany pod wzgledem koncentracji geograficzne;j.

Na dzien 31 marca 2012 roku najwieksza koncentracja portfela kredytowego Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA wystepuje w regionie mazowieckim. Potowa portfela kredytowego Banku skupiona
jest w czterech regionach: mazowieckim, $lgsko-opolskim, wielkopolskim i matopolsko-$wietokrzyskim,
co jest zbiezne z dominacjq tych regionéw zaréwno pod wzgledem populacji jak i gospodarki Polski.

Koncentracja walutowa ryzyka kredytowego

Na dzien 31 marca 2012 roku udziat ekspozycji w walutach wymienialnych, innych niz PLN, w catym portfelu
Grupy Kapitatowej wyniost 22,9%. Najwiekszq cze$¢ zaangazowania walutowego Grupy Kapitatowej Banku
stanowiq ekspozycje w CHF, ktére stanowiq 67,6% portfela walutowego Grupy Kapitatowej Banku i dotyczq
one portfela kredytowego Banku. W przypadku spotek Grupy Kapitatowej sytuacja ksztattuje sie inaczej
tj. w portfelu walutowym Grupy Kapitatowej BFL SA dominujq ekspozycje w EUR (91% portfela walutowego),
podobnie w portfelu Grupy Kapitatowej BTK SA - kredyty udzielane w EUR (86,2% portfela walutowego), za$
w KREDOBANKU SA - kredyty udzielane w USD (75,1% portfela walutowego i 27,1% catego portfela spotki).

Istotne ryzyko koncentracji zidentyfikowane zostato w KREDOBANKU SA co wynika ze specyfiki rynku
ukrainskiego, na ktérym z uwagi na stabosc¢ lokalnej waluty, przewazajq kredyty walutowe.

Inne rodzaje koncentracji

Zgodnie z rekomendacjq S i T Komisji Nadzoru Finansowego Bank stosuje wewnetrzne limity dotyczqce:
1) portfela ekspozycji finansujgcych nieruchomosci oraz zabezpieczonych hipotecznie,
2) portfela detalicznych ekspozycji kredytowych.

Na dzien 31 marca 2012 roku limity te nie zostaty przekroczone.

32.2. Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2012
roku oraz 31 grudnia 2011 roku sktadata sie gtownie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej dla walut
PLN, EUR oraz CHF, generowane przez spotki Grupy Kapitatowej nie wptywato w istotny sposob na ryzyko
stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka. Ryzyko
stopy procentowej dla USD byto w istotny sposob zmieniane przez ekspozycje spotek Grupy Kapitatowej,
w ktorej najwiekszq role odgrywata ekspozycja KREDOBANK SA.
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VaR Banku oraz analize stress-testowq narazenia Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko
stopy procentowej przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwo$ci 31.03.2012 31.12.2011
VaR 10 - dniowy (tys. PLN)* 40 343 62 661
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkow 283 488 530 726

skrajnych)

* Biorqc pod uwage charakter prowadzonej dziatalno$ci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA generujqcych istotne ryzyko stopy procentowej oraz
specyfike rynku, na ktérym dziatajq, Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujq whasne miary ryzyka
do zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy procentowej dla gtéwnych walut stosuje KREDOBANK SA - jej warto$¢ na dziert 31 marca 2012 roku
wyniosta 22 809 tysigce PLN, a na dzien 31 grudnia 2011 roku 29 673 tysiecy PLN.

Na dzien 31 marca 2012 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie

10-dniowym (VaR 10-dniowy, 99%) wyniosta 40 343 tysiecy PLN, co stanowito ok. 0,23% funduszy

wiasnych Banku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku miara VaR dla Banku wyniosta 62 661 tysiecy PLN, co

stanowito ok. 0,36% funduszy whasnych Banku*.
32.3. Ryzyko walutowe

VaR (10-dniowy, 99%) Banku oraz analize stress testowg narazenia Grupy Kapitatowej Banku na ryzyko
walutowe, tqcznie dla wszystkich walut przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2012 31.12.2011
VaR 10 - dniowy (tys. PLN)* 934 1470
Zmiana kursow WAL/PLN o0 20% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych) 19012 17 210

* Biorqc pod uwage charakter prowadzonej dziatalno$ci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgeych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike rynku, na ktorym dziatajq, Bank
nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujq wiasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje
KREDOBANK SA - jej warto$¢ na dzieft 31 marca 2012 roku wyniosta ok. 445 tysiecy PLN, a na dzie 31 grudnia 2011 roku ok. 467 tysiecy PLN.

Ryzyko walutowe, zaréwno na dzien 31 marca 2012 roku jak i na dzien 31 grudnia 2011 roku ksztattowato
sie na niskim poziomie.

Wielko$¢ pozycji walutowych w Grupie Kapitatowej Banku prezentuje ponizsza tabela:

Pozycja walutowa 31.03.2012 31.12.2011
uso (144 461) (180 781)
GBP (116) 50
CHF (36 161) (37 266)
EUR (3116) 83153
Pozostate (Globalna Netto) 26 411 11 630

Wielko$¢ pozycji walutowych jest kluczowym (poza zmiennosciami kurséw walutowych) czynnikiem
determinujgcym poziom ryzyka walutowego, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa. Na poziom pozycji
walutowych wptywajq wszystkie transakcje walutowe, jakie zostajq zawarte, bilansowe i pozabilansowe.
Narazenie Banku na ryzyko walutowe jest niskie (w odniesieniu do funduszy wtasnych VaR 10-dniowy 99%
dla pozycji walutowej Banku na dzien 31 marca 2012 roku wynosit ok. 0,01%).

32.4. Ryzyko ptynnosci

Ponizej prezentowane luki ptynnosci zawierajg miedzy innymi urealnienia pozycji bilansowych Grupy
dotyczqce osadu depozytéw podmiotéw niefinansowych i ich wymagalnosci, osadu kredytow w rachunku
biezgqcym podmiotéw niefinansowych i ich zapadalnos$ci oraz ptynnych papieréw wartosciowych i ich
terminu zapadalnosci.

* Wielko$¢ funduszy wyliczana zgodnie z przepisami dotyczacymi wyliczania wspétczynnika wyptacalnosci.
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avista 0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60
miesigc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
31.03.2012
Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 5940 190 10872176 821662 (3 809 833) 3563943 9318679 15560235 (42 267 052)
okresowa
Grupa Kapitatowa
- urealniona
5940 190 16 812 366 17 634028 13824195 17388 138 26706 817 42267052 -
skumulowana
luka okresowa
31.12.201
Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 7299 484 12 094 029 (1599 805) 1399996 (1169 611) 10276 571 16 150 066 (44 450 730)
okresowa
Grupa Kapitatowa
- urealniona
7299 484 19393513 17793 708 19193 704 18 024 093 28 300 664 44 450 730 -

skumulowana
luka okresowa

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnos$ci* Grupy Kapitalowej PKO Banku
Polskiego SA wykazywata warto$ci dodatnie na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia
2011 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajgcych aktywow nad wymagalnymi zobowigzaniami.

Ponizsza tabela przedstawia rezerwe ptynnosci Grupy Kapitatowej Banku na 31 marca 2012 roku oraz na
31 grudnia 2011 roku:

Nazwa miary wrazliwo$ci 31.03.2012 31.12.2011

Rezerwa ptynnosci do 1 miesigea (min PLN) 14 039 17723
*Rezerwa plynnosci jest to roznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktore stajq sie wymagalne w danym horyzoncie
czasowym.

Na dzien 31 marca 2012 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 93,3% wszystkich depozytow
zdeponowanych w Banku (z wytgczeniem rynku miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. 1,5 p. p.
w poréwnaniu do konca 2011 roku.

32.5. Adekwatnos¢ kapitatowa

Cele i zasady zarzqdzania adekwatno$ciq kapitatowq zostaty szczegétowo opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok 2011.
W sprawozdaniu  tym zostata zawarta rowniez informacja o sktadnikach funduszy wtasnych
Grupy Kapitatowej Banku wyliczanych dla potrzeb adekwatno$ci kapitatowej a takze o metodach kalkulacji
wymogow kapitatowych z tytutu poszczeg6lnych rodzajow ryzyka.

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzien 31 marca 2012 roku
utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie, istotnie powyzej ustawowych limitow.

Wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, bedqgcy jednym z gtéwnych
miernikow adekwatnosci kapitatowej wzrést, w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, o 1,47 p.p.,
co byto spowodowane przede wszystkim wzrostem funduszy wtasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb
adekwatnosci kapitatowej.

32.5.1. Fundusze wiasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej

Na dzien 31 marca 2012 roku fundusze wtasne Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wyliczane na
potrzeby adekwatnos$ci kapitatowej wzrosty o 2 146 602 tysigce PLN, gtownie w skutek zaliczenia do
funduszy wyniku Banku za rok 2011 po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia (w wysokosci
2 366 122 tysigce PLN).

* Urealniona luka ptynnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostata wyznaczona jako suma urealnionej luki ptynnosci PKO Banku Polskiego
SA i kontraktowych luk ptynnosci pozostatych spotek z Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

41



Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

Informacja o strukturze funduszy wtasnych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wyznaczanych dla
potrzeb adekwatno$ci kapitatowej zostata zawarta w ponizszej tabeli:

FUNDUSZE WEASNE GRUPY KAPITALOWE] 31.03.2012 31.12.2011
Fundusze podstawowe (Tier 1) 18 908 909 16 664 233
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Kapitat zapasowy 13 041 087 13 041 390
Kapitat rezerwowy 3373909 3460 368
Fundusz ogdlnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalno$ci bankowej 1070000 1070000
NiePo.dzit.elong zysk z lat ubiegtych, zysk w trakcie zatwierdzania pomniejszony o przewidywane 2283 295 (23 162)
obcigzenia
Niezreqlizowone strgtg na instrumentach d’ruz'.ngch, kapitatowych i pozostatych nalezno$ciach (80 099) (129 518)
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
Korekty aktualizujgce warto$¢ wyceny aktywow w portfelu handlowym (51) (143)
Wartosci niematerialne, w tym: (1792131) (1 800 008)
wartos¢ firmy jednostek podporzqdkowanych (229 300) (227 349)
Zaangazowania kapitatowe (113 467) (109 054)
Ujemne roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (122 413) (94 350)
Udziaty niekontrolujgce (1221) (1290)
Fundusze uzupetniajgce (Tier 2) 1550 222 1 545 549
Zobowigzania podporzgdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajacych 1600 700 1600 700

Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych i kapitatowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy 61712 51576
(w wysokosci 80% wartosci przed opodatkowaniem)

Dodatnie réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1277 2327
Zaangazowania kapitatowe (113 467) (109 054)
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 30 387 133134
RAZEM FUNDUSZE WtASNE 20 489 518 18 342 916

32.5.2. Wymogi kapitatowe (Filar I)

Ponizsza tabela prezentuje wymogi kapitatowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA z tytutu
poszczeg6lnych rodzajow ryzyka.

Wymogi kapitatowe 31.03.2012 31.12.2011
Ryzyko kredytowe 10 575 061 10 657 309
kredytowe (ksiega bankowa) 10 462 511 10534 714
kredytowe kontrahenta (ksiega handlowa) 112 550 122595
Ryzyko rynkowe 354 286 355284
cen towarow 1 -
cen kapitatowych papieréw wartosciowych 3048 1604
szczegoblne cen instrumentéw diuznych 262 876 262 412
ogolne stop procentowych 88 361 91268
Ryzyko operacyjne 912 787 852 099
tqczny wymag kapitatowy 11842 134 11 864 692
Wspétczynnik wyptacalnosci 13,84% 12,37%

Spadek wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego w | kwartale 2012 roku byt gtoéwnie
konsekwencjq spadku wartosci portfela kredytowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA o
ok. 0,49%.

32.5.3. Kapitat wewnetrzny (Filar 1)

Zasady wyznaczania kapitatu wewnetrznego w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostaty opisane
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok
2011.
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32.5.4. Ujawnienia (Filar I11)

Zgodnie z § 6 uchwaty nr 385/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 roku w sprawie
szczegOtowych zasad i sposobu ogtaszania przez banki informacji o charakterze jako$ciowym i iloSciowym
dotyczqcych adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu informacji podlegajgcych ogtaszaniu (Dz. Urz. KNF
22008 roku Nr 8, poz. 39, z pdzniejszymi zmianami), PKO Bank Polski SA, bedgca jednostkqg dominujqcq
w rozumieniu § 3 tej uchwaty, ogtasza w cyklu rocznym informacje dotyczqce adekwatnosci kapitatowej
w odrebnym dokumencie, publikowanym nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Szczegotowe informacje o zakresie ujawnianych informacji w zakresie adekwatnosci kapitatowej, sposobie ich
weryfikacji oraz publikacji zawierajg Zasady polityki informacyjnej PKO Banku Polskiego SA w zakresie
adekwatnosci kapitatowej udostepnione na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl).
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okresy 3 miesiecy zakoriczone odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku i dnia 31 marca 2011 roku

Nota 01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana:

Przychody z tytutu odsetek 1 3200 746 2 658 229
Koszty z tytutu odsetek 1 (1170 005) (971 200)
Wuynik z tytutu odsetek 2 030 741 1687 029
Przychody z tytutu prowizji i optat 2 838 728 869 028
Koszty z tytutu prowizji i optat 2 (173 567) (175 886)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 665 161 693 142
Przychody z tytutu dywidend 16 119 17
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 3 14 551 (709)
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych (803) 3761
Wuynik z pozycji wymiany 89 955 73986
Pozostate przychody operacyjne 4 19 250 14478
Pozostate koszty operacyjne 4 (12 411) (8 696)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 6 839 5782
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw 5 (521 775) (432124)
Ogolne koszty administracyjne 6 (1056 545) (977 147)
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 1244243 1053 737
Zysk brutto 1244 243 1053 737
Podatek dochodowy 7 (245 568) (202 393)
Zysk netto 998 675 851 344
Zysk na jedng akcje 8

- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,80 0,68
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,80 0,68
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Dziatalnos¢ zaniechana:

PKO Bank Polski SA nie prowadzit w okresie 3 miesiecy zakonczonym odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku
dziatalno$ci zaniechanej.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okresy 3 miesiecy zakoficzone odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku i dnia 31 marca 2011 roku

Nota 01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Zysk netto 998 675 851 344
Inne dochody catkowite (177 416) (157 121)
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 53496 (17 637)
Podatek odroczony z tgFu}u aktualizacji warto$ci aktywow finansowych (10 164) 3351
dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja wartoéci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 43 332 (14 286)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto (272 528) (176 340)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 51780 33505
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto (220 748) (142 835)
Dochody catkowite netto, razem 821 259 694 223
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]l FINANSOWE]J
na dzied 31 marca 2012 roku i na dzief 31 grudnia 2011 roku
Nota 31.03.2012 31.12.2011
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 6042 896 9060 280
Naleznosci od bankéw 9 1894 395 2320198
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 10 2451273 1311089
Pochodne instrumenty finansowe 1 2 853 252 3065 149
wz:trz;nceizg%;dg&];sowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do 19 14 867 729 12 467 201
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 13 139 459 715 140 058 649
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 14 13713 629 14168 933
Inwestycje w jednostki zalezne, wspétzalezne, stowarzyszone 15 1332213 1497975
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20410 20 410
Wartoéci niematerialne 16 1525192 1522568
Rzeczowe aktywa trwate 16 2218 212 2013314
w tym nieruchomosci inwestycyjne 246 248
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 420 543 384134
Inne aktywa 726 768 482 790
SUMA AKTYWOW 187 526 227 188 372 690
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowiqgzania wobec Banku Centralnego 2949 3454
Zobowiqzania wobec bankéw 17 6536 206 5321390
Pochodne instrumenty finansowe 1 2 480 821 2 645 281
Zobowigzania wobec klientow 18 147 697 028 150 030 681
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 19 2137393 3105 588
Zobowiqzania podporzqdkowane 1638 201 1614377
Pozostate zobowiqzania 20 2590 057 2156523
Zobowiqzania z tytutu biezqgcego podatku dochodowego 147 290 77532
Rezerwy 21 585 886 615 489
SUMA ZOBOWIAZAN 163 815 831 165 570 315
Kapitat whasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 21461721 17598 753
Wynik roku biezgcego 998 675 3953 622
KAPITAL WEASNY OGOLEM 23 710 396 22 802 375
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 187 526 227 188 372 690
Wspotczynnik wyptacalnosci 26 13,59% 11,93%
Warto$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 23710 396 22 802 375
Liczba akji (w tys.) 1 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 18,97 18,24
Rozwodniona liczba akeji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 18,97 18,24
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[
““ Bank Polski

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okresy 3 miesiecy zakoriczone odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku i dnia 31 marca 2011 roku

Pozostate kapitaty

za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia Kapitat . Fu!1dusz Pozostate  Aktywa finansowe Zabezpieczenie Nlep‘zd:iilong Wynik okresu Kapitat wtasny
31 marca 2012 roku zaktadowy Kapitat °9°|"EQO kapitaty dostepne do przeplywow Razelr(n p.tth;Jstale ﬁnorl:sowg biezqcego ogotem
zapasowy fyzgka rezerwowe sprzedazy pienigznych dpitaty
bankowego
1 stycznia 2012 roku 1250 000 12 898 111 1070 000 3319 621 (51 164) 362 185 17 598 753 - 3953 622 22 802 375
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - 3953622 (3953 622) -
nggyv przejecia przez Bank aktywow i zobowiqzan . . . . . . . 86 762 B 86 762
spotki zaleznej
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - 43 332 (220 748) (177 416) - 998 675 821259
Zysk netto - - - - - - - 998 675 998 675
Pozostate dochody catkowite - - - 43332 (220 748) (177 416) - - (177 416)
31 marca 2012 roku 1250 000 12 898 111 1070 000 3319 621 (7 832) 141 437 17 421 337 4040 384 998 675 23 710 396
Pozostate kapitaty
za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia Kapitat Fundusz Pozostate  Aktywa finansowe  Zabezpieczenie Nlep‘:d:iilong Wynik okresu Kapitat wasny
31 marca 2011 roku zakladowy Kapitat ogdlnego kapitaly dostepne do przephywow Razem pozostate ﬁnogsowg biezqcego ogo6tem
zapasowy ryzyka rezerwowe sprzedazy pienigznych kapitaty
bankowego
1 stycznia 2011 roku 1250 000 12 098 111 1070 000 3283 412 (28 808) 217 924 16 640 639 - 3311209 21201 848
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - 3311209 (3311 209) -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - (14 286) (142 835) (157 121) - 851 344 694 223
Zysk netto - - - - - - - - 851 344 851 344
Pozostate dochody catkowite - - - - (14 286) (142 835) (157 121) - - (157 121)
31 marca 2017 roku 1250 000 12098 111 1070 000 3283 412 (43 094) 75 089 16 483 518 3311209 851 344 21 896 071
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 3 miesiecy zakoriczone odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku i dnia 31 marca 2011 roku
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 1244 243 1053 737
Korekty razem: (4 684 103) (2 261 552)
Amortyzacja 116 928 107 276
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 752 (1 667)
Odsetki i dywidendy (229 621) (113 126)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankéw (224 240) 2702
Zmiana stanu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentéw
finansowych przy poczqtkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane do wartosci (3540 712) (2 083 850)
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (aktywo) 211 897 (119 537)
Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom 202128 (2277 429)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (243 978) (186 537)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 1214 311 417 679
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (zobowigzanie) (164 460) (759 508)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow (2 333 653) 2736 863
Zmiana stanu rezerw i odpiséw 322 403 351508
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 511120 131123
Zaptacony podatek dochodowy (170 602) (209 695)
Inne korekty (356 376) (257 354)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 439 860) (1 207 815)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 3218 863 1028 601
Zbycie jednostki zaleznej 1482 -
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papieréw warto$ciowych 3201043 1026 443
Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 219 2141
Inne wptywy inwestycyjne (dywidendy) 16119 17
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (2 393 225) (788 010)
Nabycie jednostki zaleznej (19 713) (3 000)
Nabycie inwestycyjnych papierow wartosciowych (2 287 983) (706 198)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (85 529) (78 812)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 825 638 240 591
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1948 683 -
Umorzenie dhuznych papierow wartosciowych (2951 309) -
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych (39 189) -
Sptata zobowigzan dtugoterminowych (14 573) (10 708)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 056 388) (10 708)
Przeptywy pieniezne netto (3670 610) (977 932)
w tym z tytuhu réznic kursowych od gotowki i jej ekwiwalentow (144 629) (8 152)
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 11 160 666 8 199 997
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 23 7 490 056 7222 065
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3953 6 460
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INFORMAC]JA UZUPEENIAJACA
1. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek

01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywéw finansowych, ktérych nie wycenia si¢ do wartosci godziwej przez 2780021 2335145
rachunek zyskéw i strat, w tym:
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 2530 683 2173 865
Przychody z tytutu inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 188 344 114 276
Przychody z tytutu lokat w bankach 59 303 45914
Inne 1691 1090
Pozostate przychody, w tym: 420 725 323 084
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych zabezpieczajqcych 245000 171229
Przychody z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczqtkowym ujeciu jako
ngeniange doywortoéc!iJ godziwej ’ ’ I P o R 158 983 130007
Przychody z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 16 742 21 848
Razem 3200 746 2 658 229

W pozycji ,Przychody z tytutu instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych” Bank prezentuje wynik
odsetkowy z tytutu pochodnych instrumentow wyznaczonych i bedqcych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi w zakresie zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Szczegétowy opis stosowanych przez
Bank relacji zabezpieczajgcych zostat zamieszczony w Nocie 15 rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA ,Pochodne instrumenty zabezpieczajqce”.

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2012 roku warto$¢ przychodow z tytutu odsetek od kredytow
z rozpoznanq utratq warto$ci wyniosta 108 797 tysiecy PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2011 roku kwota ta wynosita 83 753 tysiecy PLN). Przychody te sq ujete w pozycji "Przychody
z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom".

Koszty z tytutu odsetek

01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Koszty odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowigzan finansowych, ktérych nie wycenia sie do wartosci godziwej przez (1169 590) (970 326)
rachunek zyskow i strat, w tym:
Koszty z tytutu zobowigzan wobec klientow (1104 372) (941 787)
Koszty z tytutu whasnej emisji papierow dtuznych (56 079) (20 092)
Koszty z tytutu depozytow bankow (6 657) (8 402)
Koszty premii od dluznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (2 482) (45)
Pozostate koszty (415) (874)
Razem (1170 005) (971 200)
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2. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat

01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Przychody od gktgwow finansowych, ktére nie sq wyceniane w wartosci godziwej przez 140133 137 661
rachunek zyskow i strat, w tym:
Z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek 140 133 137 661
Pozostate prowizje 697 688 730916
Z tytutu kart ptatniczych 251 240 228 691
Z tytutu obstugi rachunkéw bankowych 222924 229173
Z tytutu ubezpieczenia kredytow 88879 124 830
Z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych (w tym optaty za zarzqdzanie) 37048 50263
Z tytutu operacji kasowych 31208 38917
Z tytutu operacji papierami warto$ciowymi 15477 15254
Za obstuge masowych operacji zagranicznych 11 897 11188
Z tytutu sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 6 340 3420
Inne* 32675 29180
Z tytutu ustug powierniczych 907 451
Razem 838 728 869 028

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizje za sprzedaz obligacji, prowizie Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej, prowizje za administrowanie zadtuzenia kredytobiorcow
wobec budzetu panstwa.

Koszty z tytutu prowizji i optat

01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011

Z tytuhu kart ptatniczych (97 569) (79 036)
Z tytutu ubezpieczen kredytow (25 061) (32 262)
Z tytutu ustug akwizycyjnych (23 829) (30993)
Z tytuhu ustug rozliczeniowych (6 908) (6 946)
Z tytutu prowizji za ustugi operacyjne bankow (2 765) (3043)
Inne* (17 435) (23 606)
Razem (173 567) (175 886)
* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. koszty optat poniesionych przez DM na rzecz GPW i KDPW.

3. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej

01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011

Instrumenty dtuzne 12121 (3391)
Instrumenty pochodne " 4037 1661
Instrumenty kapitatowe 576 1020
Bankowe papiery warto$ciowe strukturyzowane wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat” (2183) i
Inne” - 1
Razem 14 551 (709)

W wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej w pozycji ,Instrumenty
pochodne” w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku rozpoznano cze$¢ nieefektywnq zabezpieczenia
zmiennosci przeptywow pienieznych w wysokosci (2 304) tysigce PLN (w okresie zakonczonym dnia
31 marca 2011 roku rozpoznano cze$¢ nieefektywng zabezpieczenia zmiennos$ci przeptywow pienieznych
w wysokosci (1 364) tysigce PLN).

49



Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

01.01.2012 - 31.03.2012 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 6201935 (6195 154) 6 781
Instrurpentg ﬁnansov’ve. wyznaczone przy poczqtkowy{n Ujgciu jako 57153 (49 383) 7770
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 6 259 088 (6 244 537) 14 551
01.01.2011 - 31.03.2011 Zyski Straty Wuynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4501278 (4 502 108) (830)
Instrurpentg ﬁnansm{ve. wyznaczone przy poczqtkowg[n Ujgciu jako 51133 (51012) 121
wyceniane do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Razem 4 552 411 (4 553 120) (709)

Catkowita kwota zmiany wartosci godziwych instrumentéw finansowych wycenionych wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ustalonych z wykorzystaniem technik wyceny (w przypadku braku
publikowanych notowan ustalonych na aktywnym rynku) w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku
wyniosta 1 854" tysigce PLN (w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku: 1 662" tysigce PLN).

4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Pozostate przychody operacyjne
Przychody uboczne 4084 3451
Sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywow do zbycia 219 2142
Odzyskane naleznos$ci przedawnione, umorzone, niesciggalne 274 279
Inne 14 673 8 606
Razem 19 250 14 478
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Pozostate koszty operacyjne
Koszty przekazanych darowizn (3575) (1 683)
Koszty uboczne (1222) (1 096)
Koszty sprzedazy, likwidacji srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow do zbycia (980) (1973)
Inne (6 634) (3 944)
Razem (12 411) (8 696)

* Stanowi sume pozycji oznaczonych indeksem Y w Nocie 3 ,Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwe;”.
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[
ﬁ Bank Polski

5. Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Zwigkszenia Zmniejszenia )
Wartos¢ Zmniejszenie Wartos¢ U:)v;o;zzwe
Za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia odpisow Utworzenie odpiséw Rozwigzanie odpisow pis¢
. . L L i, aktualizujgcych
31 marca 2012 roku Nota aktualizujgcych odpisow | aktualizujgcych odpisow | aktualizujgeych netto - wplyw
na poczqtek aktualizujgcych ane z tytuty aktualizujqeych nne na koniec na rachungk
okresu w okresie spisania aktywéw w okresie okresu 2yskéw i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 14 15502 - - - - - 15502 -
Naleznosci od bankéw 9 33710 123 - - 365 2941 30527 242
Kredyty i pozyczki udzielone lientom wyceniane wedtug 13 4982790 1146 313 114 65278 635670 48673 5379 59 (510 643)
zamortyzowanego kosztu
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1278 - - - - - 1278 -
Rzeczowe aktywa trwate 16 143 2 804 - - - 2947 (2 804)
Warto$ci niematerialne 16 18017 3695 - - - - 21712 (3 695)
!nwestgqe w jednostki zalezne, wspoétzalezne 475 669 16 705 ) ) ) ) 492 374 (16 705)
i stowarzyszone
Pozostate, w tym: 293 282 25594 - 24 369 37424 825 256 258 11 830
rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i 21 114 023 17 495 ) ) 33 624 406 97 488 16 129
gwarancje
Razem 5820 391 1195234 114 89 647 673 459 52 439 6200 194 (521 775)
Zwiekszenia Zmniejszenia .
Wartos¢ Zmniejszenie Wartos¢ U(t)v;oirszgwe
Za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia odpisow Utworzenie odpiséw Rozwigzanie odpisow pis¢
. . i Ny L aktualizujgcych
31 marca 2011 roku Nota aktualizujgcych odpisow | aktualizujgcych odpisow | aktualizujgcych netto - wohiw
na poczqtek aktualizujgeych nne z tytutu aktualizujgcych nne na koniec na rachuzgk
okresu w okresie spisania aktywow w okresie okresu zyskéw i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 14 13578 - - - - - 13578 -
Naleznos$ci od bankéow 9 32570 7 - - 104 1338 31845 (613)
Kredyty T pozyczki udzielone klientom wyceniane wedtug 13 4265 484 920 052 - 10 062 499 077 9617 4666 780 (420 975)
zamortyzowanego kosztu
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1281 - - - - - 1281 -
Rzeczowe aktywa trwate 16 18 381 - - - - 8 18 373 -
Warto$ci niematerialne 16 18 017 - - - - - 18017 -
'Inwestgqe w jednostki zalezne, wspotzalezne 450 962 ) . . . . 450 962 .
i stowarzyszone
Pozostate, w tym: 404 246 78 061 13 1783 67 525 - 413 012 (10 536)
rezerwa I:IO sprawy sporne oraz udzielone zobowiqgzania i 2 222 448 61 482 13 . 59 437 ) 224 506 (2 045)
gwarancje
Razem 5204 519 998 830 13 11 845 566 706 10 963 5613 848 (432 124)
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Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ““ Bank Polski
za okres trzech miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. z4)
6. Og6lne koszty administracyjne
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Swiadczenia pracownicze (582 594) (535 559)
Koszty rzeczowe (307 220) (286 614)
Amortyzacja (116 928) (107 276)
Podatki i optaty (13 806) (13 514)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (35997) (34 184)
Razem (1 056 545) (977 147)
Koszty wynagrodzeri/$wiadczenia pracownicze
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Wynagrodzenia (481 620) (446 982)
Ubezpieczenia, w tym (84 591) (74 169)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe” (68 733) (56 609)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (16 383) (14 408)
Razem (582 594) (535 559)
* Poniesione przez Bank catkowite koszty z tytutu $wiadczen emerytalnych i rentowych.
7. Podatek dochodowy
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Rachunek zyskéw i strat
Biezqce obcigzenie podatkowe (240 360) (211 208)
O,d.rgczong.Po.datek dochodowy zwiqzany z powstaniem i odwréceniem sie (5 208) 8815
roznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (245 568) (202 393)
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych zwigzane
S P P o 41616 36 856
z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych
Razem (203 952) (165 537)

8. Zysk przypadajqcy na jedng akcje
Podstawowy zysk przypadajqcy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajgcy na zwyktych
akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie zysku, ktory na nich przypada przez $rednig wazong liczbe akgji

zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Zysk na jednqg akcje
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Zysk przypadajqcy na akcjonariuszy zwykhych (w tys. PLN) 998 675 851 344
Srednia wazona liczba akgji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Zysk przypadajqcy na jedng akcje (w PLN na akcje)

Zysk na jednq akcje z dziatalno$ci zaniechanej

0,80

0,68

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2012 roku oraz dnia 31 marca 2011 roku nie
wystqgpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnosci zaniechanej.
Rozwodniony zysk przypadajqcy na jednq akcje

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje, obliczany jest na podstawie zysku przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy poprzez podzielenie zysku, ktory na nich przypada przez $rednig wazong liczbe akgji
zwyktych wuystepujgcych w ciggu danego okresu, skorygowang o wptyw wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych akcji zwyktych.

Zaroéwno w | kwartale 2012 roku jak i w | kwartale 2011 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce
zysk przypadajqcy na jedng akcje.
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Rozwodniony zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajqcy na jedng akcje

W okresach zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku oraz dnia 31 marca 2011 roku w Banku nie wystgpity

istotne koszty i przychody z tytutu dziatalno$ci zaniechane;j.

9. Naleznosci od bankow

31.03.2012 31.12.2011
Lokaty w bankach 1325996 1914 393
Udzielone kredyty i pozyczki 189 374 158 162
Rachunki biezgce 115 086 279 622
Srodki pienigzne w drodze 2 254 1731
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 292 212 -
Razem brutto 1924922 2353908
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci, w tym (30527) (33710)
odpis na nalezno$¢ od banku zagranicznego (30091) (33 283)
Razem netto 1894 395 2320198
10. Aktywa finansowe przeznaczone do abrotu
31.03.2012 31.12.2011
Otuzne papiery warto$ciowe 2 428 892 1300 164
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2 380 862 1268 471
obligacje skarbowe 2 380 697 1219 069
bony skarbowe 165 49 402
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne 15730 14 783
emitowane przez podmioty niefinansowe, obligacje korporacyjne 13 207 14 947
emitowane przez banki, obligacje BGK 3775 1724
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 15318 239
obligacje korporacyjne - 239
obligacje emitowane przez GPW 11722 -
obligacje emitowane przez PKO Finance AB w EUR 3596 -
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 21531 10925
Certyfikaty inwestycyjne 850 -
Razem 2 451273 1311089

11. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne stosowane przez Bank

W ramach swojej dziatalnosci Bank wykorzystuje réznego typu pochodne instrumenty finansowe stuzqce do
celow zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z prowadzong dziatalnosciq. Na dzied 31 marca 2012roku oraz na

dzien 31 grudnia 2011 roku Bank posiadat nastepujqce instrumenty pochodne:

31.03.2012 31.12.2011
Rodzaj kontraktu
Aktywa Zobowiqzania Aktywa Zobowiqzania
Instrumenty zabezpieczajgce 735 237 516 925 342598
Pozostate instrumenty pochodne 2118015 2 548 224 2302 683
Razem 2 853 252 3065 149 2 645 281
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. 31.03.2012 31.12.2011
Rodzaj kontraktu Aktywa %owiqzanio Aktywa — Zobowigzania

IRS 1865259 1686403 1941725 1925161
CIRS 603 440 350 299 419 640 421039
FX Swap 221035 301523 438 331 139720
Opcje 65 541 52921 106 492 70112
Forward 63 793 58 270 119 293 56 271
FRA 31848 29 220 38117 31965
Inne 2336 2185 1551 1013
Razem 2 853 252 2 480 821 3065 149 2 645 281

Najczesciej wykorzystywanymi typami instrumentéw pochodnych w dziatalnosci Banku sg: IRS, CIRS, FX

Swap, Opcje, Forward.

12. Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

31.03.2012 31.12.2011
Dtuzne papiery warto$ciowe 14 867 729 12 467 201
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2929 442 3620515
obligacje skarbowe PLN 2 809 036 1318278
bony skarbowe 120 406 2180 148
obligacje skarbowe EUR - 122 089
emitowane przez banki centralne - bony pieniezne NBP 11 690 411 8593 791
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 247 876 252 895
obligacje komunalne EUR 143 823 143 973
obligacje komunalne PLN 104 053 108 922
Razem 14 867 729 12 467 201
13. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
31.03.2012 31.12.2011
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 144 839 311 145 041 439
sektor finansowy 3884570 3215123
gospodarcze, w tym: 3884570 3215123
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 779019 92 836
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy oraz depozyt poczqtkowy 8251 6891
sektor niefinansowy 134 759 027 135828 141
gospodarcze, w tym: 42 030 655 41295058
doptaty do kapitatéw podmiotéw zaleznych 222262 186 943
mieszkaniowe 69 450 163 70551334
konsumpcyjne 23278 209 23981 749
sektor budzetowy 5193 307 5043 786
gospodarcze 5193 307 5043 786
Odsetki 1002 407 954 389
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom (5379 596) (4 982 790)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 139 459 715 140 058 649
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31.03.2012 31.12.2011

Kredyty i pozyczki udzielone
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: 5737603 5145413
ze stwierdzonq utratq warto$ci 4802 169 4459 538
bez stwierdzonej utraty wartosci 935 434 685 875
Wyceniane wedtug metody portfelowej 6417 477 5936 241
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 132 684 231 133 959 785
Kredyty i pozyczki udzielone - brutto 144 839 311 145 041 439
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym (1667 177) (1498 059)
ze stwierdzonq utratq wartosci (1667177) (1498 059)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (3079 033) (2832217)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (633 386) (652 514)
Odpisy - razem (5 379 596) (4 982 790)
Kredyty i pozyczki udzielone - netto 139 459 715 140 058 649

31.03.2012 31.12.2011

Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 144 839 311 145 041 439
bankowosci detalicznej i prywatnej 20909 443 21550479
bankowosci hipotecznej 64 258 218 65 342 083
matych i $rednich przedsiebiorstw 15359 826 15344 788
klientéw rynku mieszkaniowego 7948 915 7886 768
korporacyjne 34 304 593 33636213
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 779 019 92 836
doptaty do kapitatéw podmiotéw zaleznych 222262 186 943
pozostate nalezno$ci 54 628 46 940
Odsetki 1002 407 954 389
Odpisy 7 tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (5 379 596) (4 982 790)
Kredyty i pozyczki udzielone - netto 139 459 715 140 058 649

Na dzien 31 marca 2012 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 7,7% (na dzien
31 grudnia 2011 roku: 7,2%), natomiast wskaznik pokrycia kredytoéw z rozpoznang utratq wartosci (wyliczony
jako udziat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ogétem do wartosci bilansowej brutto kredytow
z rozpoznangq utratq warto$ci) wyniost 47,9% (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 47,9%).

Na dzien 31 marca 2012 roku udziat kredytéw opoéznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do
wartosci brutto kredytow i pozyczek wyniost 4,4% (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 4,0%).

Wzrost wolumenu kredytow ocenianych metodq portfelowq w | kwartale 2012 roku o 481 236 tysiecy PLN
wynikat gtownie ze wzrostu opodznien w sptacie w portfelu kredytow gospodarczych (gtéwnie matych

i Srednich przedsiebiorstw), a takze kredytow konsumpcyjnych (obszar bankowosci prywatne;j).
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14. Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

31.03.2012 31.12.2011
Otuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy brutto 13 640 432 14 104 181
emitowane przez Skarb Panstwa 7826075 8310 429
obligacje skarbowe PLN 7826075 8298 709
obligacje skarbowe EUR - 11720
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego - obligacje komunalne 3498 135 3458 356
emitowane przez podmioty niefinansowe 2213788 2132269
obligacje korporacyjne 2211026 2129 507
bony wekslowe 2762 2762
emitowane przez banki - obligacje korporacyjne 51847 50870
emitowane przez inne podmioty finansowe - obligacje korporacyjne 50 587 152 257
Odpisy z tytutu utraty wartosci dtuznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy (12 998) (12 998)
obligacje korporacyjne (10 236) (10 236)
bony wekslowe (2762) (2762)
Razem dtuine papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 13 627 434 14 091 183
Kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy brutto 88 699 80 254
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 41760 39 357
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 46 939 40 897
Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych dostepnych do
.o . (2 504) (2 504)
sprzedazy niedopuszczonych do publicznego obrotu
Razem kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 86 195 77750
Razem inwestycyjne papiery warto$ciowe netto 13 713 629 14 168 933

15. Inwestycje w jednostki zalezne, wspdtzalezne i stowarzyszone

Na dzien 31 marca 2012 roku inwestycje Banku w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych
zostaty ujete w cenach nabycia skorygowanych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ponizsze zestawienie przedstawia indywidualne wartosci udziatow Banku w poszczeg6lnych jednostkach

podporzqdkowanych.
Na dzief 31 marca 2012 roku Wartos¢ Utmt,a . YVurtosc
brutto wartosci bilansowa
Jednostki zalezne
KREDOBANK SA 935619 (423 723) 511896
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 205786 - 205786
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
Bankowy Fundusz Leasingowy SA 70 000 - 70 000
Inteligo Financial Services SA 59 602 - 59 602
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych ,eService" SA 55 500 - 55 500
Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0." 43 546 - 43 546
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 21566 (10 666) 10 900
"Inter-Risk Ukraina" Spétka z dodatkowq odpowiedzialno$ciq 19713 - 19713
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 11693 - 11693
Qualia Development Sp. z 0.0.2 4503 - 4503
PKO Finance AB 172 - 172
Jednostki wspotzaleine
CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0. 44 371 (16 705) 27 666
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 - 17 498
Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA 146 500 (39 780) 106 720
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 1500 (1500) -
Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA 29 - 29
Razem 1824 415 (492 374) 1332213

1) zaangazowanie nie uwzglednia wartosci doptaty dokonanej przez PKO Bank Polski SA, wykazywanej w pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom", w wysokosci

8 053 tysiecy PLN

2) zaangazowanie nie uwzglednia wartosci doptat dokonanych przez PKO Bank Polski SA, wykazywanych w pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom", w tgcznej wysokosci

214 209 tysiecy PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Wartos¢ Utrat’a. Y\Iartoéé
brutto wartosci bilansowa
Jednostki zalezne
KREDOBANK SA 935619 (423 723) 511896
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 205 786 - 205 786
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. - w likwidacji 167 288 - 167 288
Bankowy Fundusz Leasingowy SA 70 000 - 70 000
Inteligo Financial Services SA 59 602 - 59 602
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych ,eService" SA 55500 - 55500
Fort Mokotow Inwestycje Sp.z 0.0. ' 43 546 - 43 546
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 21566 (10 666) 10 900
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 11693 - 11693
Qualia Development Sp. z 0.0. ? 4503 - 4503
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. 1482 - 1482
PKO Finance AB 172 - 172
Jednostki wspétzalezne
CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0. 44 371 - 44 371
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 - 17 498
Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA 146 500 (39 780) 106 720
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 1500 (1500) -
Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA 29 - 29
Razem 1973 644 (475 669) 1497975

1) zaangazowanie nie uwzglednia wartosci doptaty dokonanej przez PKO Bank Polski SA, wykazywanej w pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”, w wysokosci

8 053 tysiecy PLN.

2) zaangazowanie nie uwzglednia wartosci doptat dokonanych przez PKO Bank Polski SA, wykazywanych w pozydji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”, w tqcznej wysokosci

178 890 tysiecy PLN.

16. Wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne 31.03.2012 31.12.2011
Oprogramowanie 1416 096 1411429
Inne, w tym: 109 096 111139
naktady 91 886 101 354
warto$¢ firmy zwigzana z aktywami przejetymi od spotki zaleznej 7785 -
Razem 1525192 1522 568
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2012 31.12.2011
Grunty i budynki 1596 431 1375234
Maszyny i urzqdzenia 433 259 442 458
Srodki trwate w budowie 125 889 133508
Srodki transportu 345 464
Nieruchomosci inwestycyjne 246 248
Inne 62 042 61402
Razem 2218 212 2013 314
17. Zobowigzania wobec bankéw
31.03.2012 31.12.2011
Otrzymane kredyty i pozyczki 3273931 3443 872
Depozyty bankéw 1751002 1372635
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 1333297 -
Inne depozyty z rynku pienieznego 123 889 82944
Rachunki biezqgce 54 087 421939
Razem 6 536 206 5321390
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18. Zobowigzania wobec klientow

31.03.2012 31.12.2011
Zobowigzania wobec ludno$ci 104 658 438 103 424 136
Depozyty terminowe 57 631652 54 897173
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 46 768 213 48 054 921
Inne depozyty z rynku pienieznego 258 573 472 042
Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych 39 489 707 42 784 326
Depozyty terminowe 23432618 24012372
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 8905 631 11187 998
Otrzymane kredyty i poZyczki* 6 154 609 6453 092
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 625798 644 005
Inne depozyty z rynku pienieznego 371051 486 859
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 3548 883 3822219
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 2163040 2241 309
Depozyty terminowe 1336 355 1516 981
Inne depozyty z rynku pienieznego 49 488 63929
Razem 147 697 028 150 030 681

* W pozycji ,otrzymane kredyty i pozyczki” ujeto otrzymane pozyczki w kwotach odpowiednio: 800 000 tysiecy EUR oraz 250 000 tysiecy CHF od PKO Finance AB, spotki zaleznej

Banku, jako $rodki pozyskane w drodze emisji euroobligacji.

31.03.2012 31.12.2011
Zobowigzania wobec klientéw, w tym: 147 697 028 150 030 681
bankowosci detalicznej i prywatnej 102 500 644 99 631 256
matych i $rednich przedsiebiorstw 8159 198 8932110
klientow rynku mieszkaniowego 4733113 5405 545
korporacyjne 25307176 28 873 527
otrzymane kredyty i pozyczki 6 154 609 6453 092
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 625 798 644 005
pozostate zobowigzania 216 490 91 146
Razem 147 697 028 150 030 681
19. Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych
31.03.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu emisji
Instrumenty finansowe desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i 249 572 175 615
strat - Bankowe papiery warto$ciowe wyemitowane przez PKO Bank Polski SA
Instrumentg finansowe wyceniane \{vediug zamortyzowanego kosztu - Obligacje bankowe 1 887 881 2929973
wyemitowane przez PKO Bank Polski SA
Razem 2137 393 3105 588
31.03.2012 31.12.2011
Zobowiqgzania z tytutu emisji o okresie sptaty:
od 1 miesigca do 3 miesiecy 1887 881 2929973
od 1 roku do 5 lat 249 512 175 615
Razem 2137 393 3105588

W okresie 3 miesiecy 2012 roku Bank wyemitowat bankowe papiery wartoSciowe i obligacje bankowe
o warto$ci nominalnej 1 972 994 tysiecy PLN, klasyfikowane odpowiednio jako zobowigzania desygnowane
do wyceny do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat zgodnie z MSR 39.11A ppkt. a oraz wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. W | kwartale 2012 roku zostaty umorzone bankowe papiery warto$ciowe i

obligacje bankowe o warto$ci nominalnej 2 951 309 tysiecy PLN.
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20. Pozostate zobowigzania

31.03.2012 31.12.2011
Koszty do zaptacenia 300 793 241918
Przychody pobierane z gory 296 120 277150
Inne zobowigzania 1993144 1637 455
Razem 2 590 057 2156 523
21. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
. P Rezerwa )
Za okres 3 miesiecy zakornczony na spraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwu® Razem
dnia 31 marca 2012 roku s Erne Y rentowe zobowigzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe

Stan na dzien 1 stycznia 2012 roku, w tym: 2254 426 973 111769 74 493 615 489

Rezerwa krétkoterminowa 2254 38 069 111 769 74 493 226 585

Rezerwa dtugoterminowa - 388 904 - - 388 904
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 17 495 2 835 20 330
Wykorzystanie rezerw - - - (1 890) (1 890)
Rozwigzanie rezerw - - (33 624) (14 013) (47 637)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - (406) - (406)
Stan na dzieft 31 marca 2012 roku, w tym: 2 254 426 973 95 234 61425 585 886

Rezerwa krotkoterminowa 2254 38 069 95 234 61425 196 982

Rezerwa dtugoterminowa - 388 904 - - 388 904

*Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 51 075 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie

4 020 tysigce PLN.

Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
. . Rezerwa .
Za okres 3 miesiecy zakoficzony na sprawi emerytalno - na udzielone Inne rezerwu® Razem
dnia 31 marca 2011 roku s grne Y rentowe zobowigzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe

Stan na dzien 1 stycznia 2011 roku, w tym: 6311 410723 216 137 81267 714 438

Rezerwa krétkoterminowa 6311 29 537 81965 81267 199 080

Rezerwa diugoterminowa - 381186 134172 - 515 358
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 61482 2081 63 563
Wykorzystanie rezerw - - - (2228) (2 228)
Rozwiqzanie rezerw - - (59 437) (14 118) (73 555)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 13 - 13
Stan na dziefi 31 marca 2011 roku, w tym: 6311 410723 218 195 67 002 702 231

Rezerwa krétkoterminowa 6311 29 537 89 041 67 002 191 891

Rezerwa dtugoterminowa - 381186 129 154 - 510 340

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 51 941 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie

11 398 tysiecy PLN.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokosci

ekonomicznych.

22. Zobowigzania pozabilansowe
Zobowigzania warunkowe
Programy subemisji

Na dzien 31
objete subemisjq:

marca 2012

oczekiwanych wyptywoéw korzysci

roku funkcjonowaty nastepujgce programy papierow warto$ciowych
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Emitent papieréw

o - Zobowigzania Okres
warto$ciowych Rodzaj gwarantowanych - - - . -
. L - pozabilansowe obowigzywania Rodzaj subemisji
z gwarancjq papieréw warto$ciowych .
L o gwarancyjne umowy
przejgcia emis;ji
Spotka A obligacje korporacyjne 342 500 31.07.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 136 013 31.12.2024 Umowa Emisji Obligacji*
Spoétka C obligacje korporacyjne 102 700 31.10.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 581213

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papieréw warto$ciowych objete

subemisjg:

Emitent papieréw

o . Zobowigzania Okres
warto$ciowych Rodzaj gwarantowanych - - . - -
: L - pozabilansowe obowigzywania Rodzaj subemisji
z gwarancjq papieréw warto$ciowych :
.. . gwarancyjne umowy
przejecia emisji
Spotka A obligacje korporacyjne 423000 31.07.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 136 013 31.12.2024 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 102 700 31.10.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka D obligacje korporacyjne 24 900 30.12.2015 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 20 000 02.01.2012 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 706 613

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Wszystkie papiery warto$ciowe objete przez Bank subemisjq zaliczajg sie do papierébw z nieograniczonq
zbywalnosciq, nienotowanych na gietdach i nieznajdujqcych sie w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Zobowigzania umowne

Na dzien 31 marca 2012 roku kwota zobowigzan umownych dotyczqcych wartosci niematerialnych wynosita

185 540 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 98 233 tysiecy PLN).

Na dzien 31 marca 2012 roku kwota zobowigzan umownych dotyczqcych rzeczowych aktywéw trwatych

wynosita 11 507 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 18 894 tysiecy PLN).

Udzielone zobowigzania finansowe

31.03.2012 31.12.2011
Podmioty niefinansowe 27 833 004 28 238 271
Podmioty finansowe 1506 589 1609 576
Podmioty budzetowe 757 027 823 897
Razem 30096 620 30671744
w tym: udzielone zobowigzania nieodwotalne 6 489 206 6569 014
Udzielone zobowiqzania finansowe zostaty wykazane w warto$ciach nominalnych.
Udzielone zobowigzania gwarancyjne

31.03.2012 31.12.2011
Podmioty niefinansowe 5997 032 6014910
Podmioty finansowe 1260426 1214 684
Podmioty budzetowe 251 622 174 459
Razem 7 509 080 7 404 053
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Pozabilansowe zobowiqzania otrzymane

31.03.2012 31.12.2011
Finansowe 355981 375428
Gwarancyjne 1865026 1905 208
Razem 2221007 2 280 636

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzaf warunkowych

Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Bank nie posiadat aktywow obcigzonych
zastawem zabezpieczajgcym.

23. Informacje uzupetniajgce do rachunku przeptywéw pienieznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty $Srodkéw pienieznych sktadajq sie gotowka w kasie oraz Srodki
pieniezne na rachunku nostro w Narodowym Banku Polskim, a takze nalezno$ci od bankéw w rachunku
biezqgcym oraz inne Srodki pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy liczgc od daty nabycia.

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 6 042 896 9 060 280 4629 529
Biezqgce nalezno$ci od bankow 1447160 2100 386 2592 536
Razem 7490 056 11 160 666 7222 065
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo
Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Terminy

sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesigca do dziesieciu lat.

31 marca 2012 roku

) ) ) ) ) Praychody w tym z tytutu Koszty w tym z tytutu Udzie.flone‘
Podmiot Nalezno$ci w tym kredyty Zobowiqzania . odsetek p odsetek zobowigzania
ogotem R . ogotem . o R
i prowizji i prowizji pozabilansowe
Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA 62 - 113 219 - 685 - -
Bank Pocztowy SA - - 23 58 54 343 132 7115
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA - - 250 - - 3 3 7000
Bankowy Fundusz Leasingowy SA 73755 221792 23676 1301 774 3196 64 1088 597
Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 1702 858 1702792 39 24 680 24674 14 - 231174
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych ,eService" SA 437 - 26 026 4258 4139 15 747 15 642 23500
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. - w likwidacji - - 3536 2 2 7119 141 -
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. - - 2416 3 3 - - -
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. - - 7282 3 3 52 52 -
Centrum Obstugi Biznesu Sp z 0.0. 31404 31341 20019 233 233 162 161 188
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 10 1 1 - - -
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. 197 233 197 233 - 2 468 2 468 - - -
Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0. 8053 - 1368 1 1 6 6 -
Fort Mokotow Sp. z 0.0. - w likwidacji - - 4955 1 1 50 50 -
Inteligo Financial Services SA 19 277 - 134 814 434 6 12 680 1209 -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. - - 211 3 3 - - -
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 6954 6954 5572 117 17 7 7 2976
KREDOBANK SA 149911 136 013 289 1157 1157 - - 130115
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA Il - 5908 79 5 54 54 -
PKO BP Faktoring SA 256 181 256 181 2150 2926 2882 - - 431739
PKO BP Finat Sp. z 0.0. - - 3686 5 5 69 39 593
PKO Finance AB 3596 - 4263 343 - - 38 840 38708 -
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 13020 - 34673 37 664 37 553 349 349 -
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.z o.0. - - 795 - - 220 220 -
Promenada Sopocka Sp. z 0.0. 92 531 91833 4099 702 702 28 28 -
Qualia - Residence Sp.z 0.0. - - 116 3 3 2 2 -
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. 50778 50778 68 2 2 - - 17 889
Qualia Development Sp. z 0.0. 214 209 - 38 622 289 289 13 894
Qualia Hotel Management Sp. z o.0. - - 431 1 1 - - -
Qualia Sp.z 0.0. - - 3 1 1 - - -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Neptun Park Sp. k. 113 360 113 360 12 684 2039 2039 91 91 820
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Nowy Wilanéw Sp. k. 106 088 106 088 7024 2067 2067 50 50 93912
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Pomeranka Sp. k. - - 2 1 1 - - -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k. - - 1 1 1 - - -
Qualia Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Sopot Sp. k. 863 863 7 18 18 - - 3575
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. 16 365 16 365 3 245 245 - - -
Sopot Zdréj Sp. z 0.0. 443 187 439 790 4329 91 91 18 18 -
RAZEM 3500193 3172 383 4 608 543 80 784 79 252 80 074 57315 1665 087
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31 grudnia 2011 roku

) o ) ] Praychody w tym z tytutu Koszty w tym z tytutu Udziglone.
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqzania . odsetek P odsetek zobowigzania
ogo6tem R o ogobtem R L R
i prowizji i prowizji pozabilansowe
Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA - - 76 691 - 2552 - -
Bank Pocztowy SA - - 983 346 325 486 481 24974
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA - - 355 23 3 19 19 7000
Bankowy Fundusz Leasingowy SA 177 829 25231 241717 9972 8295 12214 980 1043 235
Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 1205779 1205697 14 65 594 65 547 48 5 224 454
BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. 394 295 394 295 58 19 312 19312 27 27 9 650
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych ,eService" SA 568 - 28243 14 250 13737 54172 53780 23 500
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. - w likwidacji - - 18 983 1149 1148 41966 582 -
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. - - 2797 18 18 - - -
Centrum Majkowskiego Sp.z 0.0. - - 7350 13 13 245 245 -
Centrum Obstugi Biznesu Sp z 0.0. 33625 33625 21447 993 993 635 635 -
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 156 5 5 - - -
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z o.0. 214 957 214 957 - 541 541 - - -
Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0. 8053 - 1410 3 3 82 82 -
Fort Mokotow Sp. z 0.0. - w likwidacji - - 51252 2 2 226 226 -
Inteligo Financial Services SA 14 530 - 130 667 1735 20 52038 5243 -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. - - - 13 13 - - -
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 8479 8 479 217 479 479 58 58 2976
KREDOBANK SA 130 285 118 234 1012 7260 7260 - - 172 346
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 13 - 1605 2 664 2492 156 156 -
PKO BP Faktoring SA 179 249 179 249 228 7534 7285 - - 70751
PKO BP Finat Sp. z 0.0. - - 3361 10 10 240 174 593
PKO Finance AB - - 4 475 542 - - 139 833 139 833 -
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 12798 - 21585 175676 175378 360 360 467
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.z o.o. - - 1047 2 2 907 907 -
Promenada Sopocka Sp. z 0.0. 49 162 49162 1477 1496 1496 20 20 -
Qualia - Residence Sp.z o.0. - - 747 1 1 - - -
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. 39 695 39 695 31 2057 2057 - - 28973
Qualia Development Sp. z 0.0. 178 890 - 15 542 7 - - - 17763
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. - - 49 - - - - -
Qualia Sp.z 0.0. - - 1 2 2 - - -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Neptun Park Sp. k. 124 617 124 617 15314 8510 8510 265 265 820
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp. k. 122 088 122088 13 638 9159 9159 689 689 77912
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k. - - - 1 1 - - -
Qualia spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k. - - 1 1 1 - - -
Qualia Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Sopot Sp. k. 782 782 6 84 84 - - 7173
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. 16121 16 121 4 935 935 - - -
Sopot Zdroj Sp. z 0.0. 235 466 235 466 3318 7322 7322 71 71 -
RAZEM 3 147 281 2767 698 4796 973 337 860 332 449 307 309 204 838 1712 587
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25. Objasnienie rdinic miedzy wczedniej publikowanymi sprawozdaniami a niniejszym sprawozdaniem

finansowym

W | kwartale 2012 roku nie dokonano istotnych zmian w odniesieniu do wcze$niej publikowanych

sprawozdan finansowych.

26. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA zostaty szczegétowo opisane w rocznym

sprawozdaniu finansowym PKO Banku Polskiego SA za rok 2011.

Ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczqce monitorowania ryzyka oraz zmiany w metodach pomiaru

ryzyka w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku:

Ryzyko kredytowe
Ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe

Nalezno$ci od bankéw

Zaangazowanie

31.03.2012 31.12.2011
Nalezno$ci z rozpoznang utratq warto$ci, w tym: 38926 42280
oceniane metodq zindywidualizowanqg 38926 42 166
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 1885996 2311628
nieprzeterminowane 1885996 2311628
Razem brutto 1924 922 2353908
Odpisy z tytutu utraty wartosci (30 527) (33 710)
Razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 1894 395 2320 198

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Zaangazowanie

31.03.2012 31.12.2011

Kredyty i pozyczki z rozpoznang utratq warto$ci, w tym: 11 219 646 10395779
oceniane metodq zindywidualizowanq 4 802 169 4459 538
Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 133 619 665 134 645 660
nieprzeterminowane 130 034 923 131102 983
przeterminowane 3584742 3542677
do 4 dni przeterminowania 1007 428 774 863
powyzej 4 dni przeterminowania 2577314 2767814
Razem brutto 144 839 311 145 041 439
Odpisy z tytutu utraty wartosci (5379 596) (4 982 790)
Razem wedtug warto$ci bilansowej (netto) 139 459 715 140 058 649

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

Zaangazowanie

- diuzne papiery wartosciowe 31.03.2012 31.12.2011

Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznang utratq wartosci, w tym: 12 998 12998
oceniane metodq zindywidualizowang 12998 12998
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 13 627 434 14 091 183
nieprzeterminowane 13 627 434 14091 183

z ratingiem zewnetrznym 7773869 8361299

z ratingiem wewnetrznym 5853 565 5729 884
Razem brutto 13 640 432 14104 181
Odpisy z tytutu utraty wartosci (12 998) (12 998)
Razem wedtug warto$ci bilansowej (netto) 13 627 434 14 091 183
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Stopien narazenia na ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje maksymalne narazenie Banku na ryzyko kredytowe na dzien 31 marca 2012 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, bez uwzglednienia wartosci zabezpieczen i zwigzanej z nimi poprawy

sytuacji kredytowej wedtug wartosci bilansowej netto.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.03.2012 31.12.2011
Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 3748 381 6845 759
Naleznosci od bankow 1894 395 2320198
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 2428 892 1300 164
Pochodne instrumenty finansowe 2 853 252 3065 149
Instrgmgntg finansowe przy p’ocz.qtkowgm ujgciu wyznaczone J,(JI.(O wyceniane do wartosci 14 867 729 12 467 201
godziwej przez rachunek zyskow i strat - dtuzne papiery warto$ciowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 139 459 715 140 058 649
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy - dtuzne papiery warto$ciowe 13 627 434 14104 181
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 479 728 380 795
Razem 179 359 526 180 542 096
Pozycje pozabilansowe 31.03.2012 31.12.2011
Udzielone zobowigzania nieodwotalne 6 489 206 6569 014
Udzielone gwarancje 5 740 506 5657 237
Udzielone akredytywy 412127 418 383
Gwarancje emisji 1356 447 1328 433
Razem 13 998 286 13 973 067

Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowanq, wobec ktérych wykazano indywidualng utrate

wartos$ci wedtug wartosci bilansowej brutto

31.03.2012 31.12.2011
Nalezno$ci od bankéw 38 926 42 166
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4 802 169 4 459 538
Sektor niefinansowy 4794 589 4451987
kredyty gospodarcze 3460073 3267730
kredyty mieszkaniowe 1262 781 1108 920
kredyty konsumpcyjne 71735 75 337
Sektor budzetowy 7580 7551
kredyty gospodarcze 7580 7551
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy emitowane przez podmiot
nieﬁnal;]lsgjwe Papiery % P ’ P P ’ 12998 12998
Razem 4 854 093 4514702

Ryzyko stopy procentowe;j

Ekspozycja Banku na ryzyko stopy procentowej ksztattowata sie w ramach przyjetych limitow. Bank byt
gtéwnie narazony na ryzyko ztotowej stopy procentowej, ktore odpowiadato za ok. 75% warto$ci zagrozonej
Banku (VaR) na dzien 31 marca 2012 roku oraz ok. 77% na dzien 31 grudnia 2011 roku.

VaR Banku oraz analize stress festowg narazenia Banku na ryzyko stopy procentowej przedstawia

ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2012 31.12.2011
VaR 10 - dniowy (tys. PLN) 40 343 62 661
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (testy warunkow 256 653 486 121

skrajnych)
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Ryzyko walutowe

VaR (10-dniowy, 99%) Banku oraz analize stress testowg narazenia Banku na ryzyko walutowe, prezentuje
ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2012 31.12.2011
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN) 934 1470
Zmiana kurséw WAL/PLN o 20% (tys. PLN) (testy warunkow skrajnych) 14113 2 969

Ryzyko walutowe zarowno na dzien 31 marca 2012 roku jak i na dzien 31 grudnia 2011 roku ksztattowato sie
na niskim poziomie.

Wielko$¢ pozycji walutowych w PKO Banku Polskiego SA prezentuje ponizsza tabela:

Pozycja walutowa 31.03.2012 31.12.2011
USsD (3130) (13 151)
GBP (109) 49
CHF (25 348) (36 795)
EUR (20 852) 70 224
Pozostate (Globalna Netto) 24922 10 985

Ryzyko ptynnosci

Urealnionqg luke ptynnosci Banku prezentuje ponizsza tabela:

vista 0-1 1-3 3-6 6-12 12- 24 24 - 60 pow. 60
miesigc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
31.03.2012
glifsslg'vzga luka 6000317 11243160 834279  (3787924) 3425943 9466963 15166348 (42 349 086)
Urealniona
skumulowana luka 6000317 17243477 18077756 14289832 17715775 27182738 42349086
okresowa
31.12.2011
g;fsslg"zza luka 7426100 12228512 (1386 297) 1477225 (1254297) 10195400 15701903 (44 388 546)
Urealniona
skumulowana luka 7426100 19654612 18268315 19745540 18491243 28686643 44 388 546 -
okresowa

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnos$ci Banku wykazywata warto$ci dodatnie
na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajgcych
aktywow nad wymagalnymi zobowigzaniami.

Adekwatno$¢ kapitatowa

Poziom adekwatnosci kapitatowej Banku na dzien 31 marca 2012 roku utrzymywat sie na bezpiecznym
poziomie, istotnie powyzej ustawowych limitow.

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wspotczynnik wyptacalno$ci Banku wzrést o 1,66 p.p.,
co byto spowodowane gtoéwnie wzrostem wartosci funduszy wiasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb
adekwatnosci kapitatowej w wyniku zaliczenia wyniku za rok 2011 po pomniejszeniu o przewidywane
obcigzenia.

Fundusze wtasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej

Na dzien 31 marca 2012 roku fundusze wtasne Banku wyznaczane dla potrzeb adekwatnos$ci kapitatowej
wzrosty o 2 384 522 tysigce PLN, gtownie wskutek zaliczenia wyniku za rok 2011 po pomniejszeniu
o przewidywane obcigzenia (w kwocie 2 366 122 tysigce PLN).
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Informacja o strukturze funduszy wtasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb adekwatnos$ci kapitatowej

zostata zawarta w ponizszej tabeli:

FUNDUSZE WEASNE BANKU 31.03.2012 31.12.2011
Fundusze podstawowe (Tier 1) 18 716 405 16 225 262
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Kapitat zapasowy 12 898 111 12 898 111
Kapitat rezerwowy 3319 621 3319 621
Fundusz ogdlnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalno$ci bankowej 1070 000 1070000
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia 2 452 884 -
Niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych i kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy (78 697) (127287)
Korekty aktualizujgce wartos¢ wyceny aktywow (51) (143)
Wartosci niematerialne (1525192) (1522 568)
Zaangazowania kapitatowe (670 271) (662 472)
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 985 651 989 525
Zobowiqzania podporzqdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajgcych 1600 700 1600 700
Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych i kapitatowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy 55222 51297
(w wysokosci 80% wartosci przed opodatkowaniem)
Zaangazowania kapitatowe (670 271) (662 472)
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 30 387 133134
RAZEM FUNDUSZE WEASNE 19 732 443 17 347 921
Wuymogi kapitatowe (Filar 1)
Ponizsza tabela prezentuje wymogi kapitatowe Banku z tytutu poszczegolnych rodzajow ryzyka:
Wymogi kapitalowe 31.032012 3112201
Rymyko kredytowe 10 412 102 10 486 573
kredytowe {ksigga bankowa) 10299 460 10 363 885
kredytowe kontrahenta {ksigga handlowa) 112 642 122 638
Ryayko nynkowe 387 148 390 863
cen towaréw 1 -
cen kapitalowych papierow wartosciowych 3048 1604
szczegolne cen instrumentéw dhuznych 292 957 294 836
ogaolne stop procentowych 91 142 94 423
Ryayko operacyjne 820 104 757943
pezny wymibg kapitatowy 11619 354 11635379
Wspolczynnik wyplacalnosci 13,59% 11,93%
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DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

Dane identyfikacyjne

PKO Bank Polski SA z siedzibq Centrali w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 zarejestrowany jest w Sqdzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000026438. Spotka posiada numer REGON: 016298263 oraz NIP: 525-000-77-38.

Wtadze PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym

Tabela 1. Skfad Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA na dzieri 31 marca 20172 roku
Lp. Imie i nazwisko Funkcja Data powotania
Prezes Zarzadu powotany w dniu 2 marca 2011 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu PKO Banku
1. Zbigniew Jagietto PKO Bankuza}golskie 0 SA Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzadu PKO Banku Polskiego SA, ktéra
9 rozpoczeta sie zdniem 30 czerwca 2011 roku.
Wiceprezes Zarzadu powotanyw dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKO
2. Piotr Alicki PKO Fl;anku Polziie 0 SA Banku Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzadu PKO Banku Polskiego SA, ktéra
9 rozpoczeta sie zdniem 30 czerwca 2011 roku.
Wiceprezes Zarzadu powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKO
3. Bartosz Drabikowski PKO ganku Polfklie 0 SA Banku Polskiego SA na wspoélng kadencje Zarzadu PKO Banku Polskiego SA, ktéra
9 rozpoczeta sie zdniem 30 czerwca 2011 roku.
powotany w dniu 16 maja 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKO
Banku Polskiego SA odpowiedzialnego za Obszar Ryzyka i Windykacji, na wspolng
. kadencje Zarzadu PKO Banku Polskiego SA rozpoczetgq w dniu 30 czerwca 2011
Wi Z X R L . -
4. Andrzej Kotatkowski PIZ?FI)BF::EE leriideu 0 SA roku, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na petnienie
9 tej funkcji. W dniu 9 sierpnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazta
zgode na powotanie Andrzeja Kotatkowskiego na Czonka Zarzadu PKO Banku
Polskiego SA.
Wiceprezes Zarzadu powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKO
5. Jarostaw Myjak PKO ganku Polziie 0 SA Banku Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzadu PKO Banku Polskiego SA, ktéra
9 rozpoczeta sie zdniem 30 czerwca 2011 roku.
powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKO
6. Jacek Oblekowski Wiceprezes Zarzadu Banku Polskiego SAna wspolng kadencje Zarzadu PKO Banku Polskiego SA, ktéra
) ¢ PKO Banku Polskiego SA rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 roku. Wiceprezes Zarzadu PKO Banku
Polskiego SA Jacek Obtekowski objat funkcje zdniem 30 czerwca 2011 roku.
Wiceprezes Zarzadu powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKO
7. Jakub Papierski PKO FI)Banku Poliie 0 SA Banku Polskiego SAna wspolng kadencje Zarzadu PKO Banku Polskiego SA, ktéra
9 rozpoczeta sie zdniem 30 czerwca 2011 roku.
Tabela 2. Skfad Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA na dzieri 31 marca 2012 roku
Lp. Imie i nazwisko Funkcja Data powotania/odwotania
powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady Nadzorczej PKO Banku
. . Polskiego SA, ktéra rozpoczeta sie z tym dniem. W dniu 30 czerwca 2011 roku
1. CezaryBanasinski E;Z:X,ogg:sciia::ngiy Nadzorczej PKO Minister Skarbu Panstwa wyznaczy Czlonka Rady Nadzorczej PKO Banku
9 Polskiego SA Cezarego Banasinskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej
PKO Banku Polskiego SA.
powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady Nadzorczej PKO Banku
" . . Polskiego SA, ktéra rozpoczgta sie z tym dniem. W dniu 30 czerwca 2011 roku
2. TomaszZganiacz \éV;g)gﬁvkvlj)ggllcs:zgzysziyNadzorcze1 Minister Skarbu Panstwa wyznaczyt Czonka Rady Nadzorczej PKO Banku
9 Polskiego SA Tomasza Zganiacza na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
PKO Banku Polskiego SA.
powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady Nadzorczej PKO Banku
3. Mirostaw Czekai Sekretarz Rady Nadzorczej Polskiego SA, ktéra rozpoczeta sig¢ z tym dniem. W dniu 6 lipca 2011 roku Rada
) ) PKO Banku Polskiego SA Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA wybrata Mirostawa Czekaja na Sekretarza
Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA.
4. Jan Bossak Czionek Rady Nadzorczej powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady Nadzorczej PKO Banku
) PKO Banku Polskiego SA Polskiego SA, ktéra rozpoczeta sig ztym dniem.
5. Kraysziof Kilian CzZlonek Rady Nadzorczej powotany 30 czerwca 2011 roku na wspolng kadencje Rady Nadzorczej PKO Banku
) s PKO Banku Polskiego SA Polskiego SA, ktéra rozpoczeta sie ztym dniem.
6. Piotr Marczak Czlonek Rady Nadzorczej powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady Nadzorczej PKO Banku
. PKO Banku Polskiego SA Polskiego SA, ktéra rozpoczeta sie ztym dniem.
7. Ewa Miklaszewska Czonek Rady Nadzorczej powotana 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady Nadzorczej PKO
. PKO Banku Polskiego SA Banku Polskiego SA, ktéra rozpoczeta sie ztym dniem.
. Czlonek Rady Nadzorczej powotany 30 czerwca 2011 roku na wspélng kadencje Rady Nadzorczej PKO Banku
. Marek Mi ki ki R . . . .
8 arek Mroczkowski PKO Banku Polskiego SA Polskiego SA, ktéra rozpoczeta sig¢ ztym dniem.
9. Ryszard Wierzba CzZlonek Rady Nadzorczej powotany 30 czerwca 2011 roku na wspolng kadencje Rady Nadzorczej PKO Banku

PKO Banku Polskiego SA

Polskiego SA, ktéra rozpoczeta sie ztym dniem.
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Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleZzne co najmniej 5% ogdlinej liczby
gfosow na WZ

Zgodnie z wiedzqg PKO Banku Polskiego SA akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akeji (co najmniej 5%) sq dwa podmioty: Skarb Panstwa i Bank Gospodarstwa Krajowego
posiadajgce na dzien publikacji niniejszego raportu odpowiednio 512 406 277 i 128 102 731 akgcji
PKO Banku Polskiego SA.

Udziat procentowy Skarbu Panstwa i Banku Gospodarstwa Krajowego w kapitale zaktadowym
PKO Banku Polskiego SA wynosi odpowiednio 40,99% i 10,25% i jest zgodny z udziatem procentowym
w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu PKO Banku Polskiego SA.

Tabela 3. Struktura akcjonariatu PKO Banku Polskiego SA

Stan na dzief przekazania
raportu za 1 kw. 2012 r.

Stan na dzien 31 grudnia 2011 r.
Zmiana udziatu
w liczbie

Akcjonariusze

Liczba akeij ~ Ydziat wliczbie . o .. Udziat w liczbie gtosow na Wz
J gtos6w na WZ ) gtos6w na WZ (p-p.)
Skarb Panstwa 512 406 277 40,99% 512 406 277 40,99% 0,00
Bank Gospodarstwa Krajowego 128 102 731 10,25% 128 102 731 10,25% 0,00
Pozostali akcjonariusze 609 490 992 48,76% 609 490 992 48,76% 0,00
Ogotem 1250 000 000 100,00% 1250 000 000 100,00% 0,00

Zmiany w stanie posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA i uprawnieri do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce

Tabela 4. Stan posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
Liczba akcji na

dzien Liczba akcji na
Lp. Imig¢ i nazwisko przekazania Nabycie Zbycie dzien 31 grudnia
raportu za 1 kw. 2011 r.
2012 r.
I Zarzqd PKO Banku Polskiego SA
1. Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzqdu 9000 - - 9000
2. Piotr Alicki, Wiceprezes Zarzqdu 2627 - - 2627
3. Bartosz Drabikowski, Wiceprezes Zarzqdu - - - -
4. Andrzej Kotatkowski, Wiceprezes Zarzqdu - - - -
5. Jarostaw Muyjak, Wiceprezes Zarzqdu - - - -
6. Jacek Obtekowski, Wiceprezes Zarzqdu 512 - - 512
7. Jakub Papierski, Wiceprezes Zarzqdu 3000 - - 3000

1. Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA

1. Cezary Banasinski, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej - - - -
Tomasz Zganiacz, Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej - - - -
Mirostaw Czekaj, Sekretarz Rady Nadzorczej - - - -
Jan Bossak, Cztonek Rady Nadzorczej - - - _
Krzysztof Kilian, Cztonek Rady Nadzorczej - - - _
Piotr Marczak, Cztonek Rady Nadzorczej - - - _
Ewa Miklaszewska, Cztonek Rady Nadzorczej - - - -

Marek Mroczkowski, Cztonek Rady Nadzorczej - - - -

o ® N o s W N

Ryszard Wierzba, Cztonek Rady Nadzorczej 2 570 - - 2 570

Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

PKO Bank Polski SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajgcym na terenie catego kraju i jego dziatalnosc¢
podlega takim samym wahaniom sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spoétek
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA rowniez nie wykazuje istotnych cech sezonowo$ci lub
cyklicznosci.
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Czynniki, ktére bedg miafy wplyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kwartafu

Na wyniki PKO Banku Polskiego SA i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w perspektywie
najblizszych kwartatow wptywac bedq procesy gospodarcze, jakie bedq zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce
Swiatowej oraz reakcje rynkow finansowych. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw mie¢ bedzie polityka
stop procentowych realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne, najwieksze banki centralne.

Informacja o emisji, wykupie i spfacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

1. W | kwartale 2012 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA wyemitowat 27 000 sztuk obligacji o tqcznej
warto$ci nominalnej 270 milionéw PLN oraz wykupit 34 500 sztuk obligacji o tqcznej wartosci nominalnej
345 milionéw PLN. Na koniec marca br. zadtuzenie Spétki z tytutu emisji obligacji wynosito 270 milionow
PLN, natomiast zobowigzanie Banku do objecia obligacji Spotki w ramach gwarancji uplasowania
wynosito 330 milionéw PLN.

Wedtug stanu na 31 marca 2012 roku w portfelu PKO Banku Polskiego SA znajdowato sie 5 083 sztuk
obligacji BFL SA o tqcznej warto$ci nominalnej 50,8 milionéw PLN, a pozostate 21 917 sztuk obligacji
o tqcznej warto$ci nominalnej 219,2 milionéw PLN zostaty sprzedane na rynku wtérnym.

2. W dniu 10 lutego 2012 roku PKO Bank Polski SA przeprowadzit emisje obligacji wtasnych na podstawie
Programu Emisji obligacji na rynek krajowy, o ktérego otwarciu PKO Bank Polski SA informowat raportem
biezqgcym nr 32/2011 z dnia 21 czerwca 2011 roku. Informacja dotyczqca emisji podana zostata do
publicznej wiadomosci. Warunki emisji sq nastepujqce:

a. obligacje zostaly wyemitowane na podstawie ustawy o obligacjach i $rodki uzyskane zostaty
przeznaczone na ogolne cele finansowania PKO Banku Polskiego SA,

b.  obligacje wyemitowane sq obligacjami na okaziciela, sq zerokuponowe, dyskontowe; wykup obligacji
emitowanych w ramach emisji bedzie dokonywany po ich warto$ci nominalnej,

c. warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych w dniu 10 lutego 2012 roku w ramach emisji wynosi
1500 min PLN,

d. warto$¢ nominalna jednej obligacji wyemitowanej w ramach emisji wynosi 100 000 PLN,

e. cena emisyjna obligacji wyemitowanych jest réwna 1 480 650 000 PLN.

W wyniku przeprowadzonej w dniu 10 lutego 2012 roku emisji catkowita warto$¢ niewykupionych
obligacji wyemitowanych przez PKO Bank Polski SA w ramach programu emisji przekroczyta - wraz
z wartosciq obligacji wyemitowanych w ramach emisji - poziom 10% kapitatow wtasnych PKO Banku
Polskiego SA.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi jeZeli sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2012 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zawarty
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofgczenia jednostek gospodarczych,
przefecia lub sprzedazy fednostek grupy kapitafowej, inwestycji dfugoterminowych, podziafu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej zostaty opisane w Nocie 30 Informacji uzupetniajqcej do
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczeri kredytu lub poZyczki lub
udzieleniv gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jeZeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczeri lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W I kwartale 2012 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktorych tqczna wartos¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Banku.

Zaciggniete kredyty i umowy poZyczek, gwarancji i poreczeri niedotyczgce dziatalnosci operacyjnej

W | kwartale 2012 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA, nie zaciggaty
zadnych kredytow, pozyczek, a takze nie otrzymaty gwarancji i poreczen niedotyczgcych dziatalnoSci
operacyjnej.

70



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowef []
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. z4)

Znaczgce umowy oraz istotne umowy z bankiem centralnym lub organami nadzoru

W | kwartale 2012 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zawarty
znaczqcych umow i nie zawarty istotnych uméw z bankiem centralnym lub organami nadzoru.

Wskazanie postepowari toczgcych sie przed sgdem, organem wifaSciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznef

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku, tqczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktérych
Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA sq strong pozwanq wynosita 423 914 tysiqgce PLN,
a kwota tgcznej warto$ci  postepowan  sqdowych  z powoddztwa  Spotek  Grupy  Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA wynosita 563 886 tysigce PLN.

Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nie prowadzity postepowan toczgcych sie przed sqdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczqcych
zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
PKO Banku Polskiego SA.

Stanowisko Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA w zakresie moZliwosci zrealizowania wczesnief publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

PKO Bank Polski SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow na 2012 rok.
Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W dniu 4 kwietnia 2012 roku PKO Bank Polski SA przyjqt polityke dywidendowq o nastepujqgcej tresci:

,0goInym zatozeniem polityki dywidendowej Banku jest stabilne realizowanie wyptat dywidend w dtugim
terminie z zachowaniem zasady ostroznego zarzqdzania bankiem i stosownie do okresSlanych w oparciu
o0 przyjete kryteria mozliwosci finansowych Banku i Grupy Kapitatowej Banku. Celem polityki dywidendowej
jest optymalne ksztattowanie struktury kapitatowej Banku i Grupy Kapitatowej Banku z uwzglednieniem
zwrotu z kapitatu i jego kosztu, potrzeb kapitatowych zwigzanych z rozwojem przy jednoczesnej koniecznosci
zapewnienia odpowiedniego poziomu wspotczynnikéw adekwatno$ci kapitatowej.

Zamiarem Zarzqdu jest rekomendowanie w przysztoSci Walnemu Zgromadzeniu podejmowania uchwat
w sprawie wyptaty dywidendy w kwocie przewyzszajqcej przyjete wymogi kapitatowe wskazane ponizej:

— wspotczynnik wyptacalnosci Banku oraz Grupy Kapitatowej Banku (CAR - capital adequacy ratio) bedzie
powyzej 12,00% z zachowaniem niezbednego bufora kapitatowego,

— wspotczynnik wyptacalnosci dla funduszy rdzennych Banku oraz Grupy Kapitatowej Banku (common
equity Tier 1 ratio) bedzie powyzej 9,00% z zachowaniem niezbednego bufora kapitatowego.

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy moze jednak w miare potrzeby by¢ zmieniana przez Zarzqd, a decyzje
w tej sprawie bedq podejmowane z uwzglednieniem szeregu czynnikéw dotyczqcych Banku i Grupy
Kapitatowej Banku, w szczeg6lnosci biezqcej i oczekiwanej sytuacji finansowej oraz wymogéw nadzorczych.
Stosownie do wymogéw prawa, kazda uchwata o wyptacie dywidendy bedzie rozpatrywana przez Walne
Zgromadzenie.”

Polityka dywidendowa o przedstawionej powyzej treSci zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczqg
PKO Banku Polskiego SA w dniu 4 kwietnia 2012 roku.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA w dniu 9 maja 2012 roku podjgt uchwate w sprawie podziatu zysku Banku
osiggnietego w 2011 roku. W przedmiotowej uchwale zaproponowany zostat nastepujgcy podziat zysku netto
PKO Banku Polskiego SA, osiggnietego za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 .
w wysokosci tys. 3 953 622 tys. zk

1) dywidenda dla akcjonariuszy w wysokosci 1587 500 tys. i,
2) kapitat zapasowy w wysokosci 2 300 000 tys. 1,
3) kapitat rezerwowy w wysokosci 66 122 tys. zt.

Niniejsza uchwata stanowi propozycje Zarzqdu Banku do akceptacji Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego
w celu przedtozenia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku.
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Inne informacje, ktore sqg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
emitenta i ich zmian

W dniu 10 stycznia 2012 roku PKO Banku Polski SA zawart z jednym z klientbw umowe na otwarcie
i prowadzenie rachunkéw skonsolidowanych i realizacji ptatno$ci masowych na okres 4 lat. W ramach
umowy Bank udostepni $réddzienny limit debetowy do kwoty 2 080 miliony PLN. W przypadku nie dokonania
sptaty w danym dniu powstatego debetu PKO Bank Polski SA ma prawo zawiesi¢ realizacje zlecen klienta do
czasu catkowitego pokrycia debetu. W takim przypadku PKO Bankowi Polskiemu SA przystugujg odsetki za
opdznienie zaptaty w wysokosci odsetek ustawowych.

Przychody PKO Banku Polskiego SA z tytutu wykonania umowy oparte sq m.in. o dochody z tytutu $rodkow
klienta, $rodkéw pozostajgcych na rachunkach osob na rzecz ktérych dokonywane sq transakcje oraz na
roznicach kursowych powstajgcych w wyniku realizacji wyptaty $wiadczen za granice.

W przypadku niedotrzymania przez PKO Bank Polski SA termindéw dotyczqcych wdrozenia petnej
funkcjonalno$ci systemu nie poézniej niz w ciggu 90 dni od daty podpisania umowy oraz uruchomienia
rachunkow nie p6zniej niz w ciggu 30 dni od daty podpisania umowy Bank zaptaci klientowi kary umowne w
wysokosci 10 000 PLN za kazdy dzien niedotrzymania ktéregokolwiek z terminow.

W przypadku nieuzasadnionego odstgpienia od umowy przez Bank, Bank zaptaci klientowi kare umowngq
w wysokosci 500 000 PLN. W przypadku, gdy umowa nie moze by¢ realizowana z winy Banku, klient moze
odstqpi¢ od umowy zachowujqc prawo naliczenia kary umownej w wyzej wymienionej wysokosci.

Zaptata wyzej wymienionych. kar moze spowodowac¢ przekroczenie kwoty 200 000 euro, o ktorej mowa
§ 9 pkt. 5 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzqdzenie”) (Dz. U. Nr 33/2009 poz. 259). Zaptata kar umownych nie wytgcza uprawnienia do
dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.

Zawarcie umowy spowodowato spetnienie przestanek zobowiqzujgcych do powiadomienia o zawarciu przez
PKO Bank Polski SA umowy znaczqcej, gdyz tgczna warto$¢ $wiadczen wynikajgcych z uméw zawartych
przez Bank z klientem PKO Banku Polskiego SA spetnita kryteria, o ktérych mowa w §2 ust. 1 pkt. 44 lit. a
w zwigzku z §2 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (...) (Dz. U. Nr 33/2009
poz. 259).

tqczna warto$¢ zaangazowania PKO Banku Polskiego SA z tytutu umoéw zawartych przez Bank z klientem
i jego spotkami zaleznymi w ciggu ostatnich 12 miesiecy przed datq umowy wynosita 4 580 miliony PLN.

Udostepnienie w ramach powyzszej umowy globalnego $réddziennego limitu debetowego spowodowato,
ze byta to umowa o najwiekszej wartosci sposréd umow zawartych przez PKO Bank Polski SA z klientem
w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych jej zawarcie.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowef
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku (w tys. z4)

®
ﬁ Bank Palski

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podlegajgce przeglgdowi przez
Komitet Audytu Rady Nadzorczej w dniu 9 maja 2012 roku, zostato zaakceptowane do publikacji przez Zarzqd
Banku w dniu 9 maja 2012 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu Banku

09.05.2012 Zbigniew Jagietto Prezes Zarzqdu

(podpis)
09.05.2012 Piotr Alicki Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
09.05.2012 Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
09.05.2012 Andrzej Kotatkowski Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
09.05.2012 Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzqdu e

(podpis)
09.05.2012 Jacek Obtekowski Wiceprezes Zarzqdu s

(podpis)
09.05.2012 Jakub Papierski Wiceprezes Zarzqdu s

(podpis)

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiqgg rachunkowych

09.05.2012

Danuta Szymanska

Dyrektor Banku
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